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RESUMEN.

La reorganizacion de sociedades no es un tema nuevo, por el contrario, es
una de las operaciones mas importantes dentro del movimiento de concentracion
para la formacion de capitales o conglomerados empresariales, tienen por objetivo
perfeccionar los procesos mediante simples uniones contractuales o financieras

que llevan consigo una unificacion de intereses.

Una Fusion o Reestructuracion de Sociedades puede realizarse de distintas

maneras, ya sea por motivos Financieros, como Legales y Tributarios, entre otros.

De lo anterior, se desprende que el postulado basico consiste en establecer
la premisa gue la reorganizacion de sociedades es un tema complejo que implica
comprender diversos aspectos, ya sea legales y administrativos-tributarios e
impositivos como medios indispensables para llevar a cabo un proceso de estas

caracteristicas.

Por otra parte la reorganizacion Societaria comprende un mundo
herramientas para facilitar el logro de los objetivos gerenciales, sin embargo la
escasa regulacion y falta de informacion hace que se transforme en un misterio
para muchos asesores, razén por la cual no utilizan esta variable de planificacion
tributaria orientada a este tipo de cambios sociales, como lo es la fusién, como
una variable financiera mas, que tiene por objeto maximizar los flujos de la
empresa a través de la optimizacibn de la carga tributaria y del correcto
cumplimiento de las normas, con el fin de no cometer infracciones que en largo

plazo tendran un impacto en los flujos operacionales.

Por consiguiente, determinar el cumplimiento y con ello las incidencias de
las normas de caracter tributario que afectan este tipo de operaciones o0 en
general a las formalidades que acompafan este proceso, son de vital importancia

para atender al dinamismo con que se figuran estos cambios de especies sociales.



Si bien desde la perspectiva tributaria, el tema tratado en el presente trabajo
de tesis es muy interesante, cabe sefalar que la recopilacion de informacion y
busqueda de textos de apoyo no es una tarea facil, mas teniendo en
consideracion que la mayoria de la informacion se basa en normativa casuistica
emitida por un organismo fiscalizador, por lo que resulta mas complejo aun emitir
un juicio al respecto teniendo en consideracion que el estudio realizado se trata de

un analisis descriptivo del tema.

En conclusion, este proyecto de tesis tiene como propdsito dar a conocer la
complejidad que envuelve al proceso de reestructuracion de sociedades como un
acto multidisciplinario que persigue fines estratégicos y tributarios que implican,

necesariamente, una problemética legal y tributaria.

Con el propésito de graficar la complejidad del tema, se exponen casos
practicos, basados en normativa emitida por el organismo fiscalizador y de casos
reales que han afectado a contribuyentes que buscan perfeccionar sus negocios a

través de la reorganizacion de sus negocios.



PROBLEMA DE INVESTIGACION.

La fusion de sociedades es un mecanismo, que tiene por objeto la
integracion de capitales y el cambio en la estructura interna de las sociedades
participantes; todo esto obedeciendo a una legitima razon de negocios o
reestructuracion organizacional, que lleva consigo potenciar al grupo econémico

gue se esta creando.

Si bien, desde un punto de vista economico significa cualquier forma de
concentracion empresarial; en contraposicion a dicho punto de vista, y en un
sentido juridico societario, significa la unién estrecha entre sociedades, lo que
lleva consigo una compleja estructura. Es por este motivo que la materializacion
de una fusion de sociedades requiere, entre otras cosas, resolver los problemas
tributarios que se podrian generar a consecuencia de dicha reorganizaciéon

empresarial, especificamente la fusion de sociedades.

En consecuencia, es menester, mencionar que dicha union juridica de entes
con una vida e historia econdmica—tributaria distinta puede representar un
problema para los encargados de estudiar la fusion, debido a que determinar la
relacion de canje accionario, 0 mas bien, cudl sera la participacién societaria que
corresponde a cada socio 0 accionista en tan citada reorganizacion empresarial,
no es facil, mas aun teniendo en cuenta que ni la ley , ni la autoridad se ha
pronunciado al respecto, y es aqui donde surgen un sinnimero de interrogantes,
ya gue la solucion no pasa necesariamente por determinar el valor de cada uno de
los patrimonios fusionados vy realizar la distribucion en proporcion a los mismos,

tema fundamental para una buena planificacion tributaria.

Por lo tanto, el presente trabajo de tesis, estudio que se realizara a junio de
2008, plantea como problema de investigacion la incidencia de las normas
tributarias en la fusiébn de sociedades, en la decision y determinacion de la
sociedad subsistente, en el caso de una fusion por incorporacion, y en la creacion

de una nueva sociedad, en el caso de una fusion por creacion.



OBJETIVOS.

Objetivo General.

Describir la incidencia de las normas tributarias en la fusién de sociedades,
en la decisién y determinacion de la sociedad subsistente, en el caso de una
fusidén por incorporacion, y en la creacion de una nueva sociedad, en el caso de

una fusion por creacion.

Objetivos Especificos.

e Describir los efectos de la fusion de sociedades, en materia de obligaciones
administrativas tanto por impuesto a la renta, impuesto al valor agregado

(IVA) y las derivadas del cédigo tributario.

e Determinar las implicancias de las diversas formalidades que acompafian al
proceso de fusion de sociedades, tanto a nivel de junta de accionistas como

a nivel de planificacién tributaria.

e Analizar los efectos que produce la planificacion tributaria en el proceso de

fusion de sociedades.



METODOLOGIA.

La siguiente tesis es una investigacion de caracter descriptivo, que se

desarrollara en tres etapas.

Primera Etapa. Recoleccion de antecedentes generales:

1. Recopilar informacién de destacados autores que se han pronunciado

3.

respecto a los diversos efectos que produce la fusién, como

reestructuracion societaria.

Revisar material legal recopilado de: Leyes, Resoluciones y Oficios. Esta
informacion se obtendra principalmente a través de la pagina Web del
Servicio de Impuestos Internos (www.sii.cl), en donde se encuentran las

disposiciones legales mencionadas con anterioridad.

Averiguar en las empresas consultoras especialistas en la materia,
informacion respecto a algunos tipos de fusion que ellos han tenido que

asesorar.

Segunda Etapa. Estructuracién de la informacion recopilada con anterioridad,

elaborando cuadro de conceptos.

1.

2.

Ordenar y analizar el material legal recopilado, para la elaboracion de

cuadros esquematicos, que permitan un mayor entendimiento del lector.

Identificar, a través de los cuadros esquematicos descritos en el niamero
precedente, los elementos que intervienen en la fusién, los cuales se

pueden distinguir a partir de la definicion legal.



3. Estudiar algunos tipos de fusion que se han efectuado a la fecha e
identificar, desde un punto de vista normativo, a qué tipo de fusion

corresponde.

Tercera Etapa. Andlisis y comparacion de los diversos tipos de fusion que se
han efectuado en nuestra economia, los que han provocado un impacto

econdmico—social.

1. Formular simulaciones de casos practicos de fusiones, que permitan a los
lectores de la presenta tesis, entender el fondo tributario de dicha

reestructuracion empresarial.

2. Establecer, a partir de las conclusiones obtenidas segun la simulacion de
casos practicos, cual o cuales son, las incidencias tributarias que se

presentan en el proceso de fusion de sociedades.

10



Limitacion al estudio.

Cabe destacar, que la presente tesis, estudiara y analizara la incidencia de
las normas tributarias resultantes de la fusion de sociedades y no profundizara en
los efectos economicos originados por las distintas formas de conglomeracion

empresarial, debido a la amplitud y complejidad del tema.

11



Capitulo |

INTRODUCCION A LAS MODALIDADES DE CONCENTRACION
EMPRESARIAL

1. Marco Tebrico.

1.1.Generalidades.

Dentro de la economia, la practica de la fusion de sociedades forma parte
de un concepto amplio de una nueva forma de reestructuracion de negocios,
siempre buscando perfeccionar los procesos, a través de la concentracién de
capitales o empresas, muy propia de las economias de gran escala

contemporaneas.

En ciertas ocasiones esta concentracion se manifiesta a través de simples
uniones contractuales o financieras de sociedades que, en virtud de éstas,
pierde, en ocasiones, la autonomia financiera o econémica, sin embargo conserva

la juridica.

En otras la unién de estas fuerzas econémicas desemboca en la fusion,
como una manera de lograr la completa union del elemento patrimonio y del

elemento personal de las entidades fusionadas.

Por otra parte, la reorganizacion societaria, es una forma de agregar valor
para las empresas, ya que de esta forma la organizacion, a través de la fusion

puede abarcar nuevos horizontes comerciales que antes no poseia.

Cualquiera sea la causa de la union el resultado es el mismo desde el
punto de vista de la concentracion de empresas , segun un criterio econémico,

habra concentracion no sélo cuando se unen dos o mas empresas sino también
12



cuando una sola unidad econémica adquiere dimensiones tales que monopoliza el

mercado.

En cambio, de acuerdo a un criterio juridico, supone la existencia de varias
personas juridicas, de las cuales ya sea una persona o0 un grupo adquiere el

control de una o varias empresas.

Ciertamente la fusion de sociedades, es una de las operaciones mas
importantes dentro del movimiento de concentracién para la formacion de
capitales, sin embargo, la técnica juridica y financiero — contable, ofrece a la
realizacion de agrupaciones de empresas modalidades que afectan, en mayor
proporcion las juridicas, de manera mas o menos sensible la independencia de las
participantes, de las cuales, la mas radical es la fusion, que hace desaparecer

completamente la personalidad juridica de una o de ambas sociedades participes.

1.2. Modalidades de Concentracion Econémica.

Las caracteristicas que presenta la fusién en sentido econémico podemos
sintetizarlas en las siguientes: disolucion de todas las sociedades y creacion de
una nueva sociedad, o disolucién de todas menos una, en la que se refunden las
demas, segun los casos; concentracion en la sociedad nueva o preexistente de los
patrimonios de las sociedades fusionadas; y unificacion en ella de sus cuerpos
sociales. En este sentido, la fusidbn se asemeja al fendmeno de la concentracion
de empresas, aun cuando se separa del mismo si tenemos en cuenta que en la
fusion lo que se concentra no son empresas, aun cuando ello también ocurra, sino
sociedades. Cierto es que, como consecuencia de la concentracion de sociedades
operada por la fusion, se produce también la concentracién, al menos a nivel
financiero o patrimonial, la reestructuracion y refundicion de la empresa resultante.
Es mas, cuando ésta tenga lugar, su realizacion sera siempre posterior a la de la

fusion. Por tanto, en la fusion la reestructuracion y refundicion de la empresa
13



resultante es una consecuencia natural, y en algunos casos, l6gica, sobre todo

cuando mediante la fusion se opera una concentracion de tipo horizontal, pero no

esencial o necesatria.

Desde una perspectiva econdémica la fusidn puede presentarse mediante

las siguientes formas:

Fusion Vertical. Es aquella que se produce en caso de unién de varias
empresas que ejecutan diversas etapas en el proceso productivo, de
manera que se produce una complementacion entre las funciones que
desempefian cada una de ellas.

Este tipo de fusidn, logra una mayor potencialidad de la empresa y

mayor competitividad, asegurando asi la existencia y rentabilidad de las
empresas fusionadas.
Fusion Horizontal. Se presenta entre empresas competidoras que
elaboran el mismo producto o que prestan los mismos servicios, con el
objeto de unir sus fuerzas y competir con mayores posibilidades en el
mercado, siempre y cuando no caigan en practicas monopdlicas.

Este tipo de fusién, es muy recomendable en el caso de empresas
que tengan productos con demanda estacionaria pero con ciclos
complementarios. Asi desde el punto de vista practico, se estabiliza la
produccion y se reparte proporcionalmente durante el afio, ocupando el

personal en forma uniforme y utilizando mejor la capacidad de planta.

Fusion Conglomerada. Se produce entre empresas ubicadas en distintas
lineas de comercio o negocio (distintos productos o servicios), 0 entre
aguellas que ofreciendo los mismos productos o servicios actian en
areas geograficas econémicamente separadas.

Dentro de esta categoria se ha distinguido entre la fusién con
extension de productos de negocios complementarios, con extension

geografica de mercado y la fusiébn conglomerada pura.

14



1.3.Fusién de sociedades.

Concepto de fusién: Segun lo dispuesto en el articulo 99 inciso primero de la
Ley 18.046 de sociedades andnimas; la fusion de sociedades, consiste en ‘la
reunion de dos o mas sociedades en una sola, que las sucede en todos sus
derechos y obligaciones, y a la cual se incorporan la totalidad del patrimonio y

accionistas de los entes fusionados”.}

Desde el punto de vista comercial, la fusiébn de sociedades es uno de los
casos més claros de combinacion de negocios o concentracion empresarial, sin
embargo juridicamente la mas perfecta porque implica la integracién no solo de
las entidades econdmicas, sino que aun mas la fundicién de las personas juridicas
en una sola, lo que lleva aparejado la integracion de los accionistas en una sola
entidad.

La doctrina ha conceptualizado la fusiobn como una institucion juridica, en
virtud de la cual, y mediante un procedimiento normado, de naturaleza plural, se
produce la unificacion de dos o mas sociedades, que se extinguen sin previa
liquidacion, en una Unica unidad econdmica, ya se trate de una sociedad
preexistente que subsiste, 0, en su caso, de una sociedad de nueva creacion,
cuyo patrimonio y cuerpo social estard formado por los patrimonios integros,
activos y pasivos, y por los socios de todas las sociedades intervinientes,
convirtiétndose la sociedad resultante en sucesora a titulo universal de los

derechos y obligaciones de las sociedades que se extinguen.

Por otro lado, el profesor Alberto Lyon la define como: “Aquel acto juridico
celebrado entre los distintos socios 0 accionistas de las sociedades intervinientes

y en el cual los intereses contrapuestos estan representados por la determinacion

! Chile. Ministerio de Hacienda. 1981. Ley de Sociedades Anénimas N° 18.046.

15



del grado de participacion social que a cada uno de ellos les correspondera en la

sociedad absorbente y el tipo de estatutos de ésta que la regiran”.

Por consiguiente la fusion significa, “la extincién de una o mas sociedades
para dar vida a una nueva entidad o para incrementar el patrimonio de una

sociedad ya existente”. 3

Es diversa la definicibn que los autores le dan a este tipo de
conglomeracion de capital, es por eso que seria pertinente enunciar otros
conceptos, tales como, el enunciado por el profesor don Luis Oscar Herrera, que
define la fusién de sociedades en un sentido juridico como: “Un acto de naturaleza
social en virtud del cual dos o mas sociedades previa disolucién de una o de todas
de ellas, confunden su patrimonio y agrupan a todos sus socios en una sola

sociedad”.

Otra definicién que surge como comudn de diversos autores, trata, que se
puede definir la fusidén, “Como un acto por el cual dos o mas sociedades se
identifican como una sola, ya sea que todas las compafiias que participan en la
operacion se disuelvan y formen una nueva o que soélo se disuelva una o algunas
y se mantenga una de ellas vigente, la cual absorbe a la otra u otras que se

disolvieron”.

1.4.Naturaleza Juridica de la fusion.

En la determinacion de la naturaleza juridica de la fusion, los autores en un
inicio, tuvieron en cuenta o miraron el problema desde el punto de vista de las
sociedades, en otros términos, consideraron que el elemento societario era el
fundamental para poder hacer un analisis de este punto, y llegaron a la conclusion

que la fusion tenia fundamentalmente un efecto disolutivo o extintivo, y por

?Lyon, Alberto, “Teoria de la Personalidad”, pag. 326.
* Gémez, Porrua, Juan Manuel, “La fusién de S.A. en el derecho civil y comunitario”, pag. 10 — 11.

16



consiguiente, extinguia a las sociedades participantes, que no es naturalmente la
absorbente, la que permanece en la fusion por absorcion.

Posteriormente, y luego de analizar las diversas consecuencias que se
derivan de este aspecto, se llegé a la conclusién que lo que habia realmente
desde un punto de vista juridico con ocasion de la fusion era la transformacién o
modificacion del vinculo juridico que existia entre los socios o accionistas de las
sociedades fusionantes y la sociedad, esto principalmente porque lo que hay con
ocasion de la fusion, es un cambio que consiste en que el accionista de la
sociedad que desaparece pasa a serlo de la sociedad fusionante o la que se cree
segun sea el caso, por lo tanto, mas que un aspecto extintivo era un aspecto
incorporativo.

Segun el autor Ricardo Hernandez Adasme, para tratar de explicar los
efectos que la fusién produce respecto de las sociedades, sus cuerpos sociales y
patrimonios, se han elaborado diversas teorias, siendo las mas importantes, la
corporativista y las contractuales.

La primera, 0 sea, la teoria corporativista, de origen germanico, analiza la
fusion como un acto de naturaleza corporativa o social, y se trata de un acto
complejo, cuya decision radica en los cuerpos sociales de las respectivas
entidades, vale decir en las juntas de accionistas, que son las que deciden la
fusién, este evento se produce, ya que la reestructuracion societaria en comento,
tiene como consecuencia, la extincion de una o las sociedades que intervienen en
dicho proceso, la que se efectia mediante la transmision o refundicion de los
patrimonios sociales y la agrupacion de los accionistas de cada una de las
sociedades que desaparecen en una Unica sociedad.

Por el contrario, la teoria contractualista, de origen franco italiano, y
atendiendo a la transmision patrimonial que se opera en la fusion, configura a esta
operacion como un negocio 0 contrato celebrado entre las sociedades que se
fusionan, y en virtud del cual acuerdan fusionarse en una sola, mediante la
transmision en bloque de sus patrimonios a una nueva sociedad que se crea al
objeto de asumir los bienes, derechos y obligaciones transmitidos, o a una de ellas

que ve asi aumentado su patrimonio. Puede entenderse de lo mencionando con
17



anterioridad, que la esencia de esta teoria y de la fusion misma, radica en el
vinculo juridico que se debe producir entre las entidades para que se materialice la
fusion.

Sin embargo, la teoria que mejor explica la compleja estructura de la fusion,
es aquella que hace una sintesis de las dos anteriores. Dicha teoria sefala que
esta institucion es un verdadero negocio juridico o contrato, que se celebra por un
mandato y autorizacion directa de las sociedades.

En efecto, la institucion juridica fusion requiere, para que se materialicen
sus inusuales efectos, en especial la integra complementacion de los patrimonios
y accionistas, de sucesivos acuerdos corporativos. Pero se requiere ademas de un
contrato celebrado por mandato de las juntas de accionistas, para que las
voluntades corporativas manifestadas en dichas juntas, coincidan en el negocio
asociativo.

Entre los acuerdos corporativos que deben adoptar las juntas de accionistas
estd la fusién propiamente tal de las compafias, la extincion de algunas, la
constitucién de otra o modificaciones estatutarias, aumentos de capital, la emisién

de nuevas acciones, admisién de nuevos accionistas, entre otras. *

Enseqguida, para que estos acuerdos corporativos se materialicen en la
fusion de las sociedades, se requiere ademas, de la confluencia en un acto
juridico, de las voluntades de los respectivos cuerpos sociales, generandose asi,
un vinculo juridico (o contrato asociativo), que tiene por finalidad provocar la total

compenetracion de los patrimonios y accionistas en la sola entidad resultante. °

Por tanto, la fusion de sociedades supone la existencia de una serie 0
conjunto de actos de naturaleza heterogénea: unos (acuerdos de fusion adoptados

por cada una de las juntas de accionistas de las sociedades interesadas, ya sea

* Hernandez, Adasme, Ricardo. “Fusion, transformacion y division de S.A., Efectos tributarios.
Primera Edicién. 2000.

® Gémez, Porrtia, Juan Manuel. “La fusién de S.A. en el derecho civil y comunitario”. 1991, pag. 22
y siguientes.
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extincion, o, creacion de una nueva sociedad, o, en su caso, modificacion de los
estatutos de la sociedad absorbente con aumento de capital, emision de nuevas
acciones, y, admision de nuevos socios) de naturaleza corporativa o social;
otros(pactos previos o0 preparatorios, contrato de fusién y sus efectos, es decir, la
transmision integra del patrimonio a titulo universal de las sociedades extinguidas
a la sociedad resultante, adquisicién por esta entidad de los bienes, derechos y
obligaciones de las extinguidas y la contraprestacion en acciones de aquella a los
socios de éstas) de naturaleza contractual.

Pero téngase en cuenta lo siguiente: los acuerdos de fusiébn adoptados por
cada una de las juntas de accionistas de las sociedades interesadas sirven para
conformar o determinar la voluntad de la sociedad en orden a la celebracion del
contrato de fusion, porque asi lo exige la dinamica societaria; la extincion de la
sociedad o sociedades fusionadas se produce como consecuencia del
mencionado contrato, aun cuando para ello habra de mediar el correspondiente
acuerdo social dotado de requisitos y formalidades exigidos por la ley, y no sélo
porque asi resulta de la voluntad emitida por el contrato, sino porque es
consecuencia logica de la transmision universal del patrimonio y de la agrupacion
de socios, efectos también del contrato de fusién; y que la creacién de una
sociedad, o, en su caso, la modificacion de los estatutos de la sociedad
absorbente y todo lo que conlleva a ello, no son sino actos o0 actuaciones
propiamente corporativos, pero cuya ejecucion forma parte del contenido
obligacional del contrato de fusion, del que se derivan una serie de derechos y
obligaciones para las partes, cuyo cumplimiento constituye la finalidad perseguida
en la operacién de fusién descrita con anterioridad.

Para finalizar, la fusiobn de sociedades, es aquella modalidad de
concentracion de empresas que es la maxima expresion de modificaciones
estructurales, en que al menos uno de los sujetos que interviene pierde su calidad

de sujeto juridico.
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Sin embargo, existen modificaciones en la reorganizacion de empresas en
que las personas que intervienen no pierden su autonomia juridica, o sea, en que

las empresas no dejan de ser tales, como son el caso de:

a) Contratos de colaboracion empresarial entre empresas.

b) Contratos en que se organiza la distribucion de productos o prestacion
de servicios.

c) Adquisicion de una tenencia accionaria mayoritaria o de control.

d) Sociedades controladoras o Holding.

e) Sociedad que se crea fuera del &mbito de su domicilio, agencia o una

filial, con el objeto de actuar en el extranjero.

1.5.Formas de Fusion.

Desde el punto de vista juridico la fusion de sociedades puede presentarse
basicamente de dos formas, ambas contempladas en nuestra legislacion,
especificamente en el articulo 99 de la Ley 18.046 de Sociedades Andnimas, las

gue se describen a continuacion.

151 Fusién por Incorporacion.

También llamado en doctrina, fusion por absorcién o fusion propia. Este
tipo de fusion supone la existencia de, a lo menos dos sociedades, de las
cuales una subsiste en el proceso y ve aumentado su patrimonio; a esta
sociedad es la que se denomina fusionante, y en esta forma especifica de

fusién debemos llamarla ademas sociedad incorporante.

Respecto de esta forma de fusion, el profesor don Julio Otaegui, en su
texto “Fusion de sociedades comerciales” sefiala: “La incorporacion no importa

la constitucion de una nueva sociedad, sino normalmente la modificacién del

20



contrato social de la sociedad incorporante para aumentar su capital con el

ingreso de nuevos socios, o el aumento de capital sin tal modificacion, (...)".

En nuestra legislacion, la fusidon por incorporacién o absorcion esta
definida en el inciso tercero del articulo 99 de la Ley citada con anterioridad,
en los siguientes términos: “Hay fusion por incorporacion, cuando una o mas
sociedades que se disuelven, son absorbidas por una sociedad ya existente,

la que adquiere todos sus activos y pasivos”.

En otros términos, consiste en la disolucion de una o més sociedades,
que se unifican y refunden con una sociedad preexistente que incorpora bajo
Su estructura societaria los patrimonios y accionistas de las sociedades
extinguidas, y que las sucede a titulo universal en todos sus derechos y

obligaciones.

1.5.2 Fusién por Creacion o Fusiéon Perfecta.

Estamos en presencia de una fusion por creacion “cuando el activo de
dos 0 mas sociedades que se disuelven se aporta a una nueva sociedad que
se constituye, la que se hace cargo del pasivo de las sociedades que

desaparecen”.®

Esta forma juridica de fusion difiere de la anterior, en dos caracteristicas
qgue la hacen distintiva. La primera, podemos observar la creacion de una
sociedad nueva, distinta a todas las participantes en el proceso, siendo la
continuadora o sucesora legal de todas aquellas. La segunda, la consecuente

disolucién de todas las sociedades que intervienen en la fusion.

Nuestra legislacion, especificamente, en el articulo 99 inciso segundo de

la Ley 18.046 de Sociedades Andnimas, la define de la siguiente forma: “Hay

® Morand, Valdivieso, Luis. “Sociedades”, pag. 138.
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fusion por creacién, cuando el activo y pasivo de dos o0 mas sociedades que

se disuelven, se aporta a una nueva sociedad que se constituye”.

Por tanto, este tipo de fusion, consiste en la disolucién de dos o mas
sociedades que se unifican o refunden en una sola entidad juridica, la que
nace y se constituye con la totalidad de los patrimonios y accionistas de las
sociedades extinguidas y que las sucede a titulo universal en todos sus
derechos y obligaciones.

Para concluir con lo expuesto con anterioridad, en nuestra legislacion
ambos tipos de reorganizacion societaria han sido reconocidos, aun cuando se
han hecho distinciones entre ambos tipos de fusion, la mayoria de la doctrina
ha considerado que estas dos modalidades no hacen variar la esencia intima
del fendbmeno juridico, pues en ambos casos se produce el mismo efecto:
Unificacion de patrimonios, de socios y de relaciones juridicas que es

caracteristica de la fusion.

1.6. Caracteristicas Esenciales en Ambas Formas de Fusion.
Existen al menos cuatro caracteristicas que definen a esta institucion.

e La primera es la disolucién o extincién de al menos una de las sociedades
fusionadas.

En la fusion por creacion todas las sociedades se disuelven para

crear una nueva; en cambio, en la fusidbn por incorporacion deben

disolverse todas menos una, la que absorbe a las restantes.

¢ En segundo término, no hay liquidacién de las sociedades que se disuelven.
Asi lo sefala el articulo 99 inciso cuarto de la Ley 18.046 de Sociedades

Andnimas.
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Lo anterior debido a que no existe en la fusion, pago de las deudas,
divisién ni distribucion de los bienes de los patrimonios que se fusionan, ya

que la totalidad de éstos, como un todo pasan a la sociedad fusionante.

e La tercera caracteristica de la fusidon, es que en esta institucion se produce
una “transmision” a titulo universal de los patrimonios a la sociedad creada

0 a la absorbente, en un solo acto juridico.
Esta fundamental caracteristica de la fusion estd expresamente
reconocida en el articulo 99 inciso primero de la Ley 18.046 de Sociedades
Anonimas, al indicar que la sociedad resultante “incorpora la totalidad del

patrimonio......... de los entes fusionados”.

e Por dltimo, en la fusién se produce una incorporacion completa de los
accionistas de las sociedades que se disuelven a la sociedad resultante de
la fusion. Asi lo dispone el articulo 99 inciso primero de la Ley 18.046.

Esta incorporaciéon de los cuerpos sociales comprende a la totalidad de los
accionistas de las sociedades fusionadas, salvo que se ejerza el derecho a retiro
por parte de los accionistas disidentes.

Dicha integracion asociativa se efectla mediante el canje de acciones a los
accionistas de las sociedades fusionadas. Este canje representa la nueva
participacion social resultante de la fusion, sin embargo, en la fusion impropia
pura, entendiéndose por ésta la reunion del 100% de las acciones o derechos
sociales en manos de una sola persona natural o juridica, no hay incorporacion de

accionistas.

Si bien, con anterioridad, se mencionaron y explicaron las caracteristicas
esenciales, y por tanto generales, en ambas formas de fusion, creo que es
pertinente enunciar las caracteristicas particulares que distinguen a cada tipo de

fusion.
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1.7.Caracteristicas Particulares de Cada Tipo de Fusion.

En ambas formas de fusion se puede distinguir, las siguientes

caracteristicas particulares.

Fusidn por Creacion. En esta forma de fusion se requiere de la

extincion de todas las sociedades fusionadas y la creacion de una nueva

sociedad.

En primer lugar, se necesita la extincion de todas las sociedades que
intervienen en la fusion. Esto significa que todas las sociedades
intervinientes en el proceso de fusion, son afectadas de la misma forma,
vale decir, todas ellas deben disolverse como requisito previo a la
incorporacion de sus patrimonios integros y accionistas a una sociedad

creada al efecto.
En segundo término se requiere la creacion de una nueva sociedad,
a la que se incorporan la totalidad de los patrimonios y accionistas de las

sociedades fusionadas.

Fusidn por Incorporacion. En la fusién por incorporacion se requiere la

subsistencia de una de las sociedades que se fusionan y de modificaciones

estatutarias en la sociedad subsistente

En primer término es necesaria la subsistencia de una de las
sociedades, llamada absorbente, la que conserva su personalidad juridica,
para de esta forma incorporar los patrimonios y cuerpos sociales de las
restantes sociedades (sociedades absorbidas). La absorbente, en

consecuencia, incrementa su propio patrimonio y cuerpos sociales.
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En seguida se requiere de modificaciones estatutarias en la sociedad
absorbente, la que debera adecuar sus estatutos a las nuevas condiciones
sociales producto del incremento contable de su patrimonio y la

incorporacion de nuevos accionistas.

La principal de estas modificaciones estatutarias es el aumento del
capital social en la absorbente por la incorporacion de los patrimonios de
las sociedades absorbidas, para luego emitir y canjear las acciones

representativas de este aumento de capital.

No obstante, creo que es pertinente analizar el tratamiento de la

figura de fusion en nuestra legislacion nacional.

1.8. Tratamiento Anterior a la Ley 18.046 de Sociedades An6nimas.

Nuestra legislacion no contemplaba estas figuras para las sociedades
anonimas, ni menos aun para los otros tipos de sociedades; a pesar de esto la
legislacion tributaria fue la precursora en materia del tratamiento de la

reorganizacion de empresas, para situaciones especificas relativas a esa area.

En el caso de la fusion propiamente tal, el 03 de Agosto de 1953, se
dicta el D.F.L. N° 371 que fija el texto definitivo de la Ley de Timbres,
estampillas y papel sellado que establecié un impuesto para las escrituras de

fusion.

Luego el 05 de Abril de 1960 el D.F.L N°249, establecio para los casos
de fusion, absorcion o transformacion de sociedades, para la sociedad
continuadora del negocio o adquirente, un impuesto especial con relacién al

articulo 7° del D.F.L. N°371, limitando su ambito de aplicacion.
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Posteriormente en 1980 se dictaron normas referentes a la fusion de
sociedades andénimas por la Superintendencia respectiva. En un principio,
éstas solo eran aplicables a las fusiones de Compafias de Seguros. Aunque
s6lo se reconocia la absorcion, consecuencialmente la practica las hizo

aplicables a todo tipo de sociedades anénimas.

1.9. Tratamiento Posterior a la Ley 18.046 de Sociedades Andnimas.

La fusién se encuentra regulada tanto en el derecho societario como en
la aplicacion de normas comunes, fundamentalmente se encuentra tratada en:
e Ley N°18.046, Ley sobre Sociedades Andnimas.

e Decreto Supremo N° 587, aprueba reglamento de Sociedades Andnimas.

e D.F.L. N° 3, texto refundido sistematizado y concordado de la Ley General
de Bancos.

e D.L. N°3.500.

En esta tesis s6lo me avocare al andlisis de la Ley N° 18.046,
Reglamento de Sociedades Anonimas y las normas tributarias, en cuanto
contribuyan a conseguir el objeto de este trabajo.

Articulo 99: la fusion consiste en la reunion de dos o mas sociedades en
una sola que las sucede en todos sus derechos y obligaciones, y a la cual se

incorporan la totalidad del patrimonio y accionistas de los entes fusionados.
Hay fusién por creacién, cuando el activo y pasivo de dos o mas

sociedades que se disuelven, se aporta a una nueva sociedad que se

constituye.
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Hay fusion por incorporacion, cuando una o mas sociedades que se
disuelven, son absorbidas por una sociedad ya existente, la que adquiere todos
Sus activos y pasivos.

En estos casos, no procedera la liquidacion de las sociedades

fusionadas o absorbidas.

Aprobados en junta general los balances auditados y los informes
periciales que procedieren de las sociedades objeto de la fusion y los estatutos
de la sociedad creada o de la absorbente, en su caso, el directorio de ésta
debera distribuir directamente las nuevas acciones entre los accionistas de

aguellas, en la proporcion correspondiente.

1.10. Elementos de la Fusion.

A partir de la definicion legal de fusion descrita por el articulo 99 de la
ley de Sociedades Andnimas, podemos distinguir algunas caracteristicas que
la distinguen de otras figuras:

a) Desde el punto de vista de los sujetos que intervienen:

- Dos o mas sociedades, entes juridicos con personalidad juridica; la
norma no establece un nimero maximo de entes participantes. No
podrian fusionarse empresas individuales, que formaran parte del
patrimonio personal de una persona natural. Si bien esta cuestion no
presenta problemas en nuestro derecho, no se conoce el llamado
“patrimonio de afectacion”, al menos en estricto derecho, se ha discutido

en otras legislaciones.
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- Reconocidos por el ordenamiento juridico; no distingue entre especies
sociales a pesar que se trata de la Ley 18.046 exclusiva sobre
sociedades andénimas, pero como analizaremos en el transcurso de ésta
tesis no excluyente a otros tipos de sociedades.

- Que se encuentren vigentes al momento de realizarse la fusion.

b) Este proceso debe estar procedido por un convenio o acuerdo de fusion.

Estos acuerdos o pactos resultan de la practica y del derecho

comparado.

Los acuerdos de fusion pueden ser analizados de dos perspectivas.
Una interna, en que es la voluntad de los socios la que se manifiesta de
acuerdo a los procedimientos internos fijados por los estatutos sociales o
por la ley, aprobando o rechazando la eventual fusion. Aqui se habla de

acuerdo de fusion.

Una perspectiva externa, encabezada por los sujetos juridicos

intervinientes. Acd, mas bien se habla de convenio de fusion.

c) Elresultado de este proceso es una sola sociedad.

Si la fusién es por creacion, la sociedad resultante va a ser una

nueva, creada para dichos efectos.

Si la fusién es por incorporacion o absorcién, la sociedad resultante
es alguno de los entes intervinientes.

Otros autores, piensan en la disolucibn como elemento fundamental
en la esencia de la fusion; de tal suerte que, de no haber disolucién de la o

las sociedades participes, no estariamos en presencia de la fusién, porque
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resultarian por lo menos dos sociedades independientes, es decir, dos
sociedades que no se habrian fusionado.

Si bien es cierto que, de alguna manera, podria ejemplificarse el
resultado del proceso como que la(s) sociedad(es) sigue existiendo en la
nueva o absorbente, es necesario y fundamental la disolucion previa de
ésta(s), dejando de existir tanto desde el punto de vista del derecho, al
terminar su existencia juridica, como desde el punto de vista econdmico, al
suceder en todos sus activos y pasivos.

En cuanto a la liquidacion, creo que al igual que la disolucion,
constituye un presupuesto esencial de la fusién la ausencia de liquidacion,
esto es porque se produce una transmision o transferencia de todo el activo
y pasivo de una sociedad a otra no quedando deudas por pagar ni créditos
por cobrar, ni activos que distribuir.

Del mismo modo asi lo establece el articulo 99 la ley 18.046, en su
inciso cuarto:

En estos casos no procedera la liquidacion de las sociedades

fusionadas o absorbidas.

Si falla alguna de las caracteristicas de esta figura, no hay fusion
propiamente tal. Puede darse una figura similar con los mismos efectos
como por ejemplo una fusién impropia, que se admite gracias a la libertad
contractual mientras que no haya norma que lo prohiba.

1.11. Tratamiento del Concepto de Patrimonio.

Segun el autor Alberto Lyon, “Desde el punto de vista juridico, el

patrimonio es un concepto por el cual un conjunto de bienes presentes y

futuros se encuentra adscrito al pago de un conjunto de obligaciones presentes

y futuras, por lo que, ciertos casos, es considerado por el orden legal como una
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universalidad juridica, esto es, como una que posee una existencia individual,
distinta de los elementos que la conforman”. ’

El patrimonio de las personas juridicas con fines de lucro esta
constituido sobre la base de tres elementos: capital, utilidades y pérdidas. “Que
constituyen cifras numéricas representativas de una cantidad determinada de
dinero y que se diferencian entre si porque cumplen diversas funciones dentro
de la estructura del patrimonio, estando por este motivo sometido a distintos

estatutos juridicos”. &

A estos tres elementos tendriamos que agregar el de otras cuentas, que
pueden ser representativas de capital, de utilidades o de pérdidas y que son
objeto de distintas denominaciones porque representan cantidades de dinero
sometidas a un estatuto juridico o tratamiento legal especial; tal es el caso de
ciertas partidas llevadas en la contabilidad de la empresa con fines tributarios y
que no reflejan la realidad de la sociedad, como por ejemplo las pérdidas

tributarias, que se utilizan para determinar la utilidad tributaria.

Lo descrito corresponde al sistema juridico con el que funciona el
patrimonio juridico de las personas juridicas y no un sistema de contabilidad.
"Se establecen los conceptos de capital, utilidades y pérdidas con el objeto de
dar cumplimiento al contrato mismo de sociedad, a los acuerdos de los socios
o a disposiciones legales y no cumplen o pretenden cumplir funciones
propiamente contables, aunque la contabilidad los recoja para el cumplimiento

de sus fines propios”. °

” Lyon, Alberto. “Teoria de la Personalidad”, pag. 291.
® Lyon, Alberto. “Teoria de la Personalidad”, pag. 293.
° Lyon, Alberto.”Teoria de la Personalidad”, pag. 296.
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Con motivo de la reestructuracion empresarial, muchas veces las
cuentas que componen el patrimonio, y ain mas, el capital, sufren grandes
alteraciones. Es por este motivo, que debe analizarse en forma cuantitativa y

cualitativa los efectos de la fusion en éste.

De lo expuesto con anterioridad, se desprende que en la fusién, se
entiende por patrimonio, la universalidad del activo y pasivo de la sociedad, en
el acuerdo de fusién el principal efecto es la transmision de éste de la o las
personas juridicas que desaparecen por efecto de la fusion a la o las personas
juridicas que subsisten — fusién por incorporacién — o que se crea — fusion por

creacion-.

Esto se traduce en que la sociedad absorbente “sucede” a las
extinguidas, “esto es, recibe de ellas la organizacion juridico — administrativa
de sus respectivos patrimonios, sin que se vea alterada ni la condicion legal ni
la funcion que cada una de las cuentas y pérdidas de los distintos patrimonios

desempefiaban en ellos”. *°

Constituye la regla general que, con motivo de una fusion, no se
produzca ninguna disminucién de capital en las sociedades, absorbente y
absorbida, o de las sociedades que se extinguen para formar una nueva, se
adicionan; sostener algo distinto equivaldria a afirmar que, como consecuencia
de la fusién, se ha producido una disminucién indirecta de capital. Concluir esto
no es simple, debido a los cuantiosos efectos que ha de producir. En primer
término, naceria el derecho de retirar de la sociedad, para los socios o
accionistas una cantidad que, de no producirse la fusion, adoleceria de titulo
alguno. En segundo término, y a consecuencia de lo anterior, traeria perjuicios

a los acreedores sociales.

°Lyon, Alberto. “Teoria de la Personalidad”, pag. 329.

31



Por lo tanto, si se suman las distintas cuentas de capital,
manteniéndolas intactas, asimismo se asegura y protege a los acreedores y
demas interesados de que los accionistas puedan estar facultados para que les
sean repartidos mas bienes y derechos de los que les corresponda, por la

suma de los distintos capitales de las sociedades intervinientes.

Podran, del mismo modo, los socios, acordar una disminucion de capital.
Sin embargo, de acuerdo a la aplicacion de las reglas generales, tal
disminucién deberd cumplir con la obligacién de informar a terceros que

prescribe la ley.

Respecto de las demas cuentas de los patrimonios fusionados, se
podria decir que en un inicio se conservan todas las cuentas que cumplian una
determinada funcion juridico — administrativa en los respectivos patrimonios a
los que pertenecian. Por lo que solo cabria realizar la suma de todas las

cuentas que cumplian con la misma funcion.

De la misma forma, todas aquellas partidas que tuvieron lugar en virtud
de un mandato legal o acuerdo de los socios, ya sea por el tipo social o la
naturaleza de los negocios de la o las sociedades absorbidas o que se
extinguieron, deben desaparecer. Todo esto en la medida que la sociedad
absorbente no tenga obligacion de informarlas por mandato legal o de sus
propios estatutos. Con todo, es necesario que la desaparicién de tales cuentas
sea producto de un acuerdo de los socios o por el 6rgano de la sociedad

absorbente, en ningun caso sera por el solo ministerio de la fusién.
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1.12. Procedimiento de Fusion.

El articulo 99 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, en su inciso quinto
establece,”Aprobados en junta general los balances auditados y los informes
periciales que procedieren de las sociedades objeto de la fusion y los estatutos
de la sociedad creada o de la absorbente, en su caso, el directorio de ésta
debera distribuir directamente las nuevas acciones entre los accionistas de

aquéllas, en la proporcion correspondiente”.

Ademas de este articulo, no existe otro precepto en la ley comercial ni

en el derecho comun que nos ilustre de como llevar a cabo una fusion.

De acuerdo a lo escuetamente sefialado en el articulo 99 de la Ley, se
puede desprender que el proceso de fusion estd compuesto por dos grandes

etapas.

La primera, integrada por un conjunto de actos destinada a la
elaboracién de estudios y recopilacién de antecedentes necesarios que puedan
ilustrar a los 6rganos, directivo y resolutivo, acerca de la factibilidad de una

presunta fusion.
La segunda, donde se lleva a cabo la fusién propiamente tal, a través de
una serie de actos externos en que se materializa y concreta la voluntad de

fusionarse.

e Primera Etapa. Es preciso considerar que la fusiéon constituye un acto

juridico entre los socios y accionistas y no entre sociedades o personas
juridicas. Por esto, es que son los socios quienes acuerdan por cuenta
separada cuales seran las condiciones en que se hara la fusién y los

estatutos de la sociedad absorbente.
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Dentro de las condiciones que deben pactar los socios para que se lleve a
efecto la fusion, son principalmente dos asuntos: La individualizacion de los
patrimonios fusionados y su estimacion en dinero, y la determinacion de la

participacion social en la sociedad absorbente o nueva sociedad.

Asi sefala Messineo, “las deliberaciones separadas de fusidn
adoptadas por cada una de las sociedades constituyen actos preparatorios
de la futura fusiéon”. Para obtener ésta es necesario un autbnomo acto

ulterior.

I. Estatutos de la Sociedad absorbente.

Prescribe expresamente el articulo 99 de la ley 18.046, que
los estatutos de la sociedad creada o absorbente deben ser
aprobados por junta general. Es asi, como resulta obvio que los
distintos socios 0 accionistas deban aprobar los estatutos de la
sociedad a la cual van a permanecer.

No existen limitaciones en cuanto al contenido de los
mismos ni la naturaleza de la sociedad absorbente. Asi la fusién
puede efectuarse entre sociedades del mismo tipo o de clase
distinta, entre dos sociedades o varias. Pueden fusionarse varias
sociedades andénimas entre si, o0 varias colectivas, o varias
simples, o bien alguna de ellas con alguna o varias de las otras.

La Unica condicion establecida por la ley es que los
estatutos de la nueva sociedad o sociedad absorbente en su
caso, deben ser aprobados en junta extraordinaria de accionistas
con el voto conforme de las dos partes de las acciones emitidas

con derecho a voto.
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[I. Individualizacién de los patrimonios fusionados.

La individualizacion de los patrimonios involucra la
determinacién del valor de las distintas cuentas sociales y la
tasacion o valorizacion de los bienes, derechos y obligaciones
que conforman el activo y pasivo de éstos. Lo anterior se lleva a
cabo a través de una serie de estudios que involucra a cada una
de las sociedades intervinientes y que se concluye en un balance
general de éstas. Estos balances suponen el valor de tasacion de
los bienes, derechos y obligaciones con que figuran en los
balances respectivos y que corresponde al valor libro de la
sociedad a que pertenecian. En caso de haber desacuerdo
respecto los resultados de dichos balances, los valores que lo
componen deberéan ser corregidos, puesto que los nuevos valores

influiran en las cuentas de la sociedad o en sus pérdidas.

lll.  Determinacién de la participacion social en la absorbente.

Determinar cudl sera la participacion que le corresponde a
cada socio o accionista en la sociedad absorbente o nueva
sociedad, no es una cuestion facil. Mas adn, que ni la ley ni la
autoridad se ha pronunciado al respecto. Lo Unico claro, y aqui
coinciden todos los autores, es que no hay respuesta unica,” ya
gue la solucién no pasa necesariamente por determinar el valor
de cada uno de los patrimonios fusionados y hacer la distribucién
en proporciébn a los mismos, en base a la comparacién de
balances”. *

Esto es lo que en doctrina se denomina relacion de canje y

que intentara ser resuelto mas adelante.*?

" Lyon, Alberto.”Teoria de la Personalidad”, pag. 333.
2 Ver Anexo |.
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Es importante destacar que, previo a que estos asuntos sean
resueltos en el seno de la junta general de cada sociedad, y ser
analizados por cada directorio, los que estudiaran la posibilidad de formar
parte de una fusién.

Este estudio no s6lo comprende el ponerse en contacto y llevar cabo
un acuerdo de fusidén con las demas sociedades participantes, sino verificar,
por ejemplo, que tipo de fusion es recomendable adoptar, una absorcion o
crear una nueva sociedad; en el caso de una absorcion, elegir cuél sera la
sociedad absorbente, cuestion fundamental para la planificacion tributaria:
la sociedad que tenga mas pérdidas, cual es la que tiene mayor FUT/FUNT,
Goodwill tributario en caso de existir inversion relacionada entre las

sociedades participes, entre otras.

Sequnda Etapa Esta etapa del procedimiento de fusion sera analizada

con posterioridad, que a grandes rasgos consiste en una serie de actos
externos a las sociedades fusionantes destinados a concretar la fusién:
como la extension de la escritura de fusion; o la disolucion de las
sociedades antiguas y posterior constitucion de la nueva sociedad en el

caso de fusion por creacion.
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Capitulo Il

OBLIGACIONES ADMINISTRATIVAS TRIBUTARIAS

Como se pudo constatar en el capitulo anterior, en donde se trata los
diversos puntos de vista de los autores, sobre el fendmeno de la reestructuracion,
que cada dia se hace mas presente en la vida econémica — tributaria de las
empresas, é€ste no es un acto simple, sino que por el contrario requiere de
acuerdos societarios, formalidades legales y el cumplimiento de obligaciones
administrativas de indole tributaria que no dejan de ser engorrosos para la
administracion de las distintas empresas que participan en el proceso de
reestructuracion de sociedades.

Por lo descrito en el parrafo precedente, en el presente capitulo se presenta
la normativa tributaria vigente que regula los procesos asociados a la constitucion
y modificacion de sociedades, tal como lo establece el parrafo segundo del
Decreto Ley 830, el que comprende el aviso de inicio de actividades, registro en el
Rol Unico Tributario, término de giro y aviso de modificaciones societarias,
entregando de esta manera al lector una vision tedrica y practica de las razones
gue obligan y de las sanciones que afectan a los contribuyentes que toman
decisiones en torno a sus empresas, sin tener en consideracion los tramites

administrativos antes descritos.

Desde un punto de vista societario, el contrato de sociedad que cumple con
las exigencias de escritura, inscripcion y publicacion es perfectamente valido, sin
embargo, no podemos dejar de tener en consideracién las obligaciones
Administrativas—Tributarias que de no ser cumplidas por los contribuyentes
dificulta la actuacion de la sociedad ante terceros, en especial frente al ente

fiscalizador, representado por el Servicio de Impuestos Internos.
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1. Obligacion en la Constitucidén Societaria.

1.1. Aviso de Inicio de Actividades:

El Servicio de Impuestos Internos, en el uso de las facultades que le
confiere la Ley, ha emitido con fecha 31 de Julio de 2007, la Circular 31, en la
cual regula la forma de cumplir con las obligaciones de solicitar la Inscripcion
en el registro de Rol Unico Tributario y de dar Aviso de Inicio de Actividades,
en concordancia con el articulo 68 del Decreto Ley 830, que imparte
instrucciones a todos los contribuyentes, entendiendo por éstos a las personas
naturales, juridicas e incluso a las entidades o agrupaciones sin personalidad
juridica, a comunicar a la unidad del domicilio del contribuyente, que han
iniciado actividades susceptibles de ser sujetos de impuestos, que en razon de
su actividad o condicion causen o puedan causar impuestos, deberan
presentar al Servicio, dentro del plazo de los dos meses siguientes a aquél en

que comiencen sus actividades, una declaracién jurada sobre dicha iniciacion.

La Circular que se hace referencia, en el parrafo precedente, tiene por
objetivo regular la forma y condiciones para cumplir con una de las exigencias
que establece la ley, e introduce modificaciones efectuadas a la Circular N° 4,
de 1995, Circular 14 de 1996, Circular 72 también del afio 1996, Resolucion
Exenta N° 5.412, del afio 2000, las que con el transcurso del tiempo han sido
objeto de modificaciones y complemento, con la finalidad de adecuarse a las
necesidades que apremian en la actualidad, las que se deben principalmente a
los constantes cambios que se producen en el mundo empresarial y legislativo
de nuestra economia. Por dicho motivo, el Servicio de Impuestos Internos,
estima pertinente refundir las instrucciones impartidas con anterioridad y las
agrupa en solo texto e introduce modificaciones, mediante la Circular 31 del
01/Julio/2007.
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El articulo 68 del Cédigo Tributario anteriormente comentado menciona
lo siguiente “Las personas que inicien negocios o labores susceptibles de
producir rentas gravadas en la primera categoria a que se refieren los
nameros 3, 4 y 5 de los articulos 20 y 42 nuamero 2 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, deberan presentar al servicio, dentro de los dos
meses siguientes a aquel en que comiencen sus actividades, una

declaracion jurada sobre dicha iniciacion”.

Los contribuyentes obligados a realizar este tramite, segun lo dispuesto

en el mencionado articulo 68, se pueden clasificar en dos tipos:

a) Aquellos contribuyentes calificados en los numeros 3, 4 y 5 del

articulo 20 de la Ley de Impuesto a la Renta.

b) Y segun se desprende del mencionado articulo 68, el otro grupo de
contribuyentes obligados a esta declaracion son los determinados en
el nimero 2 del articulo 42 de la Ley de Impuesto a la Renta, es
decir, los profesionales independientes y los titulares de ocupaciones

lucrativas.

Con el fin, de facilitar al lector de la presente tesis el entendimiento de la
misma, creo que es pertinente hacer mencion en detalle a los contribuyentes
que se encuentran obligados a declarar Inicio de Actividades, segun lo
dispuesto por el articulo 68 del Codigo Tributario y en la Circular 31 del 01 de
Julio de 2007.

Los N° 3, 4 y 5 del Articulo 20 de la Ley de Impuesto a la Renta,
describen aquellas actividades afectas a impuestos de primera categoria, por

las que se debe declarar Inicio de Actividades. Su texto es el siguiente:

“3°.- Las rentas de la industria, del comercio, de la mineria y de la
explotacion de las riquezas del mar y demas actividades extractivas,
compafias aéreas, de seguros, de los bancos, asociaciones de ahorro y

préstamos, sociedades administradoras de fondos mutuos, sociedades de
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inversibn o capitalizacion, de empresas financieras y otras de actividad
analoga, constructora, periodisticas, publicitarias, de radiodifusion, television,

procesamiento automatico de datos y telecomunicaciones”.

“4.- Las rentas obtenidas por corredores, sean titulares o no, sin
perjuicio de lo que al respecto dispone el N° 2 del Articulo 42, comisionistas
con oficina establecida, martilleros, agentes de aduana, embarcadores y otros
que intervengan en el comercio maritimo, portuario y aduanero, y agentes de
sSeguros que no sean personas naturales; colegios, academias e institutos de
ensefianza particular y otro establecimientos particulares de este género;
clinicas , hospitales, laboratorios y otros establecimientos analogos particulares

y empresas de diversion y esparcimiento”.

“5.- Todas las rentas, cualquiera que fuera su origen, naturaleza o
denominacion, cuya imposicibn no esté establecida expresamente en otra

categoria ni se encuentren exentas”.

A su vez, el articulo 42 N° 2 de la Ley de Impuesto a la Renta se refiere
a las actividades afectas a impuestos de Segunda Categoria, por las que se

debe declarar Inicio de Actividades. Su texto es el siguiente:

“2.- Ingresos provenientes del ejercicio de las profesiones liberadas o de
cualquier otra profesién u ocupacion lucrativa no comprendida en la primera
categoria ni en el numero anterior, incluyéndose los obtenidos por auxiliares de
la administracion de justicia por los derechos que conforme a la ley obtienen
del publico, los obtenidos por los corredores que sean personas naturales y
cuyas rentas provengan exclusivamente de su trabajo o actuacion personal, sin
que empleen capital, y los obtenidos por sociedades de profesionales que

presten exclusivamente servicios o asesorias profesionales.

Para los efectos del inciso anterior se entendera por “ocupacion
lucrativa”, la actividad ejercida en forma independiente por personas naturales

y en la cual predomine el trabajo personal basado en el conocimiento de una
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ciencia arte, oficio, o técnica por sobre el empleo de maquinarias,

herramientas, equipos u otros bienes de capital (.....).

El plazo para la declaracion jurada de inicio de actividades, es dentro de
los dos meses siguientes a aquél en que comiencen sus actividades
susceptibles de producir renta. El plazo antes indicado, se contara desde la
fecha en que el contribuyente efectie su primer acto de comercio, 0 su primera
actividad susceptible de producir rentas gravadas con los impuestos
mencionados precedentemente o, en general, desde que se produzca
cualquier obligacion y/o desembolso que permita determinar que se esta en

presencia de un negocio o labor de la naturaleza ya sefalada.

El incumplimiento a esta disposicién, es sancionado por el Cddigo
Tributario, imponiendo una multa menor de acuerdo a lo que prescribe el

namero 1 del articulo 97 del Decreto Ley 830.

El monto preciso de la referida multa no se encuentra tacitamente
expresado, y éste sera fijado considerando factores como la gravedad de la
multa desde su base menor y con sujecion de las normas del articulo 107 del

cadigo tributario.

Lo anterior, implica una multa que puede ir desde una UTM a una UTA,
la que se aplicara tomando en consideracion los numerales prescritos en la
Circular N° 43 del 02 de Septiembre de 1991, la que modifico las instrucciones
sobre la materia impartidas anteriormente por la Circular 17 del 27 de Marzo

de 1981, en concordancia con el articulo 107 del Cadigo Tributario. Esto es:
1) La calidad de reincidente en infraccion de la misma especie.
2) La calidad de reincidente en otras infracciones semejantes.
3) El grado de cultura del infractor.

4) El conocimiento que hubiere o pudiere haber tenido de la obligacion

legal infringida.
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5) El perjuicio fiscal que pudiere derivarse de la infraccion.
6) La cooperacion que el infractor prestare para esclarecer su situacion.

7) El grado de negligencia o el dolo que hubiere mediado en el acto u

omision.

8) Otros antecedentes analogos a los anteriores 0 que parezca justo
tomar en consideracion atendida la naturaleza de la infraccion y sus

circunstancias.

1.2.El Rol Unico Tributario:

Segun el Articulo 66 del Cdodigo Tributario, contenido en el Articulo 1°
del DL N° 830, de 1974, “Todas las personas naturales y juridicas y las
entidades o agrupaciones sin personalidad juridica, pero susceptibles de ser
sujetos de impuestos, que en razon de su actividad o condiciébn causen o
puedan causar impuestos, deben estar inscritas en el Rol Unico Tributario, de

acuerdo con las normas del reglamento respectivo”.

Este es un registro numérico, creado por el DFL N° 3, de 1969, en el
cual se identifica a todos los contribuyentes del pais, y en general, a toda
persona o entidad que cause y/o deba retener impuestos en razon de las
actividades que desarrollan, deberan inscribirse en este Registro Unico
Nacional, con la finalidad de ser identificados y fiscalizados en relacion a las

obligaciones tributarias que generen.
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1.3. Tramitacion del Inicio de Actividades y Rol Unico Tributario:

Una vez que la sociedad se ha legalizado a traves de los procedimientos
propios, que debe cumplir una sociedad para estar constituida como tal, esto
es, escritura, inscripcion y publicacion, se debe concurrir a la Unidad del
Servicio de Impuestos Internos del domicilio de la sociedad (aquel que consta
en la escritura social) para efectuar los tramites administrativos de Obtencion
del Rol Unico Tributario y efectuar la Declaracién de Inicio de Actividades,
llenando para estos efectos el Formulario 4415, que corresponde al “Ciclo de

Vida de una Sociedad”, y en el que se indicara:
e Razon Social de Personas juridicas.

e Razon Social o nombre de sociedades de hecho, comunidades y

otros entes sin personalidad juridica.
e Domicilio.
e Representante Legal.
e Giro del Negocio y cédigo de actividad econémica.
e Direccion Postal.
e Capital inicial, socios y participaciones.

Efectuado este tramite, debe esperarse que el Servicio de Impuestos

Internos notifique el nimero tributario con el que se identificara la sociedad.

Para el correcto cumplimiento de este procedimiento, el formulario
mencionado con anterioridad, debe acompafarse con copia legalizada de la
escritura social, certificado de inscripcion de la sociedad en el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices y copia legalizada de la

publicacién del extracto de la escritura social en el Diario Oficial.
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La persona que debe concurrir a este primer acto administrativo, es el
representante legal de la sociedad, cuya personeria debiera constar en la
misma escritura social o a través de un mandato, otorgando poder a un tercero
para que efectie los tramites pertinentes ante el Servicio de Impuestos

Internos.

Iniciado el tramite, debe aguardarse a que el Servicio de Impuestos
Internos entregue el ndmero de filiacion con el cual quedara caratulada la
sociedad. El plazo de entrega del Rol Unico Tributario es variable,
dependiendo de la unidad y del andlisis que se haga de los antecedentes

aportados.

Junto con el Formulario 4415 de Inicio de Actividades, debe
acompafarse la documentacién que acredite los antecedentes consignados en

el respectivo formulario, estos antecedentes se refieren a:

v Domicilio de la sociedad, con el contrato de arriendo o

escritura de propiedad, segun sea el caso.

v Constitucion legal de la sociedad, con la respectiva escritura
social, certificado de inscripcion en el Registro de Comercio y
copia legalizada de la publicacion del Extracto de la escritura

social en el Diario Oficial.

v' Representante legal, acreditar la personeria de quien actua
como representante legal de la sociedad, a través de la
escritura social o mandato especial conferido para esos

efectos.
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v Recopilada esta informacién, se ha cumplido con la obligacion
administrativa tributaria de comunicar al Servicio de Impuestos
Internos, ente fiscalizador de asuntos tributarios y recaudacion
fiscal, que una nueva persona juridica ha nacido en la vida
tributaria, con los derechos y obligaciones propias que dichas
circunstancias producen en cada sociedad.

Si bien anteriormente se sefalaron las formalidades tributarias que
acompanan al Inicio de Actividades y el registro en el Rol Unico Tributario, este
proceso no esta exento de problemas, los que pueden significar un retraso de
las operaciones comerciales de los contribuyentes. Si bien el Cédigo Tributario
dispone de un plazo de dos meses para efectuar los trdmites descritos con
anterioridad, muchas veces en la practica las empresas son diligentes en el
cumplimiento de esta obligacion, la que puede generar la postergacion del

inicio efectivo de las operaciones y ello lleva consigo pérdidas econdmicas.

Por consiguiente, puede darse el caso que la sociedad efectlue
operaciones de caracter mercantil que implique la retencion o soporte de
impuestos que debieran ser declarados y pagados dentro del plazo que
contenga la ley. En tal caso, al no contar con las formalidades de Inicio de
Actividades y Registro en Rol Unico Tributario, la entidad estaria imposibilitada

de dar cumplimiento con la obligacion tributaria.

Con lo anterior, se destaca la importancia de cumplir con los tramites
administrativos y asi encontrarse habilitados para efectuar las declaraciones de

impuestos que procedan.
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2. Obligacion de Informar los Cambios Sociales.

La presente tesis, tiene por objeto contribuir al lector el entendimiento de los
principales aspectos tributarios que acompafian un proceso de reorganizacion
empresarial, en los que inevitablemente se presentan cambios sociales, los cuales
deben ser informamos al ente fiscalizador a través de un procedimiento formal que

se encuentra regulado por la Circular 17 del 10 de Mayo de 1985.

La Circular mencionada en el parrafo precedente, trata del “Ciclo de Vida”,
en concordancia con el articulo 69 inciso final del Decreto Ley 830, donde se
expresa la obligatoriedad de informar al Servicio de Impuestos Internos los
cambios sociales y/o patrimoniales, los que se efectian mediante el formulario
3239. La informacion relativa a los cambios que deben informar al ente fiscalizador

son los siguientes:
e Aumentos y/o Disminuciones de Capital.
e Fusién de Sociedades.
e Absorcion de Sociedades.
e Division y Transformacién de Sociedades.
e Cambios en Representantes.
e Ingreso, retiro o cambio de socios.
e Aporte de todo el Activo y Pasivo a otra sociedad.
e Modificacion de la Razén Social.

e Modificacion a la actividad o giro declarado.
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Cabe destacar que las modificaciones descritas con anterioridad, son
agrupadas en dos categorias segun lo establecido en la Circular 17, los que se

explican a continuacion.
a) Cambios Simples.
e Modificacion de la Razén Social.
e Aportes o Disminuciones de Capital.
e Cambio de Domicilio.
e Retiro o Cambio de Socios.

e Transformacion de Sociedades.

Cambios de Representantes.
b) Cambios Complejos.
e Conversion de Empresa Individual en Sociedad.
e Aporte de todo el Activo y Pasivo a otra Sociedad.
e Fusion de Sociedades.
e Absorcion de Sociedades.

e Divisiébn de Sociedades.

Sin embargo, la parte pertinente a la presente tesis, tiene relacion con los
cambios complejos que se realizan producto de una reorganizacion empresarial,
especificamente de la fusidbn de sociedades, los que a continuacion se

especificaran en detalle.
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2.1. Aporte de Todo el Activo y Pasivo a Otra Sociedad.

El aporte de todo el activo y pasivo a otra sociedad, consiste en la

transferencia que una persona juridica hace a otra, de todos sus bienes y

derechos que posee, como asi mismo de todos sus créditos y obligaciones. Se

presentan dos situaciones segun lo determine la escritura publica respectiva:

a) Se da el Aporte y subsiste la sociedad que entrega el aporte como la

gue lo recibe.

b) Se da el aporte y desaparece la sociedad aportante, en cuyo caso se

estaria en presencia de una “Absorcion de Sociedades”.

2.1.1. Antecedentes que debe presentar el Contribuyente.

Formulario 3239, el que sbélo se debe llenar con opcién Aporte
todo Activo y Pasivo a otra sociedad marcada con una “X’ e
indicando en el formulario el RUT y Razon de las sociedades que

hacen el aporte y la que lo recibe.

Escritura publica autorizada, publicada en el Diario Oficial e
inscrita en el Registro de Comercio. En los casos que la sociedad
aportante desaparece, para quedar liberada de dar aviso
explicitamente de Término de Giro, en la escritura debe dejarse
establecido que la sociedad subsistente se hara responsable de
todos los impuestos que se adeudaren por la sociedad aportante.
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La empresa que desaparece debe presentar un balance de
término de giro comprendido entre el 1° de Enero del afio del
aporte y la fecha de este. La empresa que subsiste debe pagar los
impuestos correspondientes a dicho periodo dentro de los meses

siguientes a la fecha del aporte.

2.1.2. Procedimientos a seguir en el proceso de Aporte de Todo el Activo y

Pasivo.

El contribuyente debe presentar en la Seccion de RUT e Inicio de

Actividades el Formulario 3239 y escritura publica.

Los antecedentes y el Formulario 3239 seran recibidos y revisados
someramente en una primera instancia administrativa, a fin de
verificar que estan completos. De ser asi, el legajo se pasara a

fiscalizacion, instancia que procedera el caso.

En Caso que la sociedad que aporta no desaparece se debe seguir

el siguiente procedimiento:

En fiscalizacion se cambia en la base de datos el capital de las
empresas que efectian el aporte como el de la que los recibe y

deja observaciones asociadas a los RUT involucrados.

Se coloca en observaciones de la sociedad que recibe el aporte lo
siguiente: “Recibe Activo y Pasivo de RUT.......... Segun escritura

de fecha....... )
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Se registra en observaciones de RUT de sociedad aportante del
Activo y Pasivo lo siguiente:’Aporte Activo y Pasivo a
RUT......... segun escritura de fecha........ Rep.

N°....... Notaria........... Sociedades Vigentes”.

En Caso que la sociedad que aporta desaparece se debe seguir el

siguiente procedimiento:

Fiscalizacion registra en la base de datos, en el RUT de la
empresa que efectua el aporte, lo siguiente: “Sociedad disuelta,

traspaso activo y pasivo a RUT......... ademas de colocar el

mismo bloqueo que para término de giro.

Se cambia en la base de datos el capital de la empresa que recibe
el aporte, colocando en observaciones lo siguiente: “Recibi6 activo
y pasivo de RUT........ sujeto a revision, y “Dentro de 30 dias debe

entregar documentos timbrados sin uso, contado de..........

Se procede a girar los impuestos que corresponda, de la sociedad

gue desaparece.

La firma que desaparece devuelve las Cedulas RUT, dentro del
plazo de 60 dias siguientes a la fecha en que tal persona juridica
haya dejado de ser causante y/o retenedor de impuestos, en razén
de la terminacién de sus actividades, segun lo establecido en el
articulo N° 9 del Decreto con Fuerza de Ley N° 3 del afio 1969, el
que regula el Rol Unico Tributario y establece normas para su

aplicacion.

Si la empresa que desaparece le quedaran créditos por concepto
de P.P.M. se le dejara una Cédula RUT, con la siguiente leyenda
destacada al reverso. "Valida Sélo para Tramites Administrativos”.
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e Se coloca en original y en copia del Formulario 3239 un timbre con
lo siguiente: “Documentos timbrados sin uso de Rut............. ,
deben ser entregados para su destruccién dentro del plazo de 30
dias.

2.2.Fusion de Sociedades.

La fusion de sociedades, consiste en la reunion de dos o mas
sociedades en una sola, que las sucede en todos sus derechos y obligaciones
y a la cual se incorporan el total del patrimonio y los socios o accionistas de los

entes fusionados.

Si alguna de las sociedades que desaparece, disminuye su capital,
previamente al tramite de la fusion, debera solicitar la Resolucién del Servicio

de Impuestos Internos que autorice dicha disminucion.

Por otra parte, esta misma Circular sefiala que existen dos tipos de

fusiones:

I.  Fusién por Creacion. Es cuando el activo y pasivo de dos o mas

sociedades que se disuelven se aportan a una nueva sociedad que

se constituye.

[I. FEusion_ por_Incorporacion. Con respecto a la fusion por

incorporacion, la Circular 17, las asimila a Absorcion de sociedades,
por lo tanto, es el contrato por escritura publica, en que una sociedad
ya existente absorbe a una o mas sociedades adquiriendo todos sus

activos y pasivos, desapareciendo las sociedades absorbidas.
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2.2.1. Antecedentes que debe presentar el Contribuyente.

Formulario 3239, solo se debe marcar con una “X” la opcion
“Fusion de sociedades” , ademas de indicar el RUT y razoén social
de las sociedades que se fusionan y de la que resulta de la fusion,
ello implica que debe adjuntarse el Formulario 4415 “ RUT e Inicio

de Actividades” para la sociedad que se crea.

Escritura publica autorizada ante Notario, publicada en el Diario
Oficial e inscrita en el Registro de Comercio. Cabe sefalar, que si
se desea no realizar los tramites administrativos concernientes al
término de giro de la sociedad absorbida, deberia incorporarse en
escritura en la se acuerda la fusion , la clausula de
responsabilidad, mediante la cual, y tal como lo expresa el articulo
69° del Cddigo Tributario, la sociedad absorbente asume todas las
obligaciones tributarias de la sociedad que desaparece, por el
contario, en caso de no existir la mencionada clausula de
responsabilidad solidaria de los impuestos adeudados en la
respectiva escritura de fusién, las sociedades que son fusionadas
tendran que presentar ante el Servicio de Impuestos Internos el

respectivo Término de Giro de sus Actividades.

Las sociedades que desaparecen deben presentar balance de
término de giro por el periodo comprendido entre el 1° de Enero
del afio en que se realiza la fusion y la fecha de materializacion de
ésta. La nueva empresa debe pagar los impuestos adeudados

dentro del plazo de dos meses de la fusion.

La(s) sociedad(es) que desaparecen debe(n) entregar los
documentos timbrados sin uso en la unidad del Servicio que
corresponda, dentro del plazo que se le indica en el formulario
3239, para su destruccion.
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2.2.2. Procedimientos a seguir en el Proceso de Fusion de Sociedades.

El contribuyente debe presentar en la Seccion de RUT e Inicio de

Actividades los formularios 3239, 4415 y escrituras.

Los antecedentes y los formularios seran recibidos y revisados
someramente en una primera instancia administrativa, a fin de
verificar que se encuentran completos los antecedentes
requeridos, de ser asi, el legajo se pasara a fiscalizacion, instancia

gue procesara el caso.

Las firmas que desparecen como persona juridica devuelven las
cédulas RUT, dentro del plazo de 60 dias siguientes a la fecha en
gue tal persona juridica haya dejado de ser causante y/o retenedor
de impuestos en razon de la terminacion de sus actividades,
segun lo establecido en el Articulo N° 9 del Decreto con Fuerza de
Ley N° 3 del afio1969, el que regula el Rol Unico Tributario y

establece normas para su aplicacion.

El Departamento de Fiscalizacion del Servicio de Impuestos
Internos procede a asignarle RUT a la nueva sociedad creada
producto de la fusién.

Coloca en observaciones de la nueva sociedad:

“Fusion de RUT....... , Sujetos a revision, deberd entregar

documentos timbrados sin uso de dichas sociedades para destruir”.

Coloca en observaciones de los RUT que desaparecen lo

siguiente:
“Fusionada en RUT....””

Coloca en Formulario 3239, original y copia el siguiente timbre:
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“Se tomd conocimiento, excedente de documentos

timbrados destruiren.......... Plazo de 30 dias.

e Registra en la base de datos de los RUT de las sociedades que

desparecen, el mismo bloqueo que para Término de Giro.

e Procede a girar los impuestos correspondientes a las sociedades

gue desaparecen.

2.3. Absorcién de Sociedades.

La absorcién de sociedades, es el contrato por escritura publica, en que
una sociedad ya existente absorbe a una o mas sociedades, adquiriendo todos

sus activos y pasivos, desapareciendo las sociedades absorbidas.

Si en el proceso de absorcion, las sociedades disminuyen su capital
social previamente a efectuar el trdmite de absorcion, deberan solicitar la

resolucion que autorice dicha disminucion de capital.

2.3.1. Antecedentes que debe presentar el Contribuyente.

e Formulario 3239, solo se llenar con absorcion de sociedades
marcando con una “X”, e indicar el RUT y Razon Social de las
sociedades absorbidas, asi como el RUT y Razén Social de la
sociedad que subsiste. En caso que impligue un Cambio de
Razon Social, se debe especificar la Nueva Razén Social y

solicitar nuevas copias de Cédulas RUT.
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e Escritura Publica, publicada en el Diario Oficial, e inscrita en el
Registro de Comercio, insertada en ella la clausula de
Responsabilidad establecida en el articulo 69° del Cddigo
Tributario, con el fin de evitar que la sociedad absorbida realice el

tramite de término de giro.

e Las empresas absorbidas deben presentar balance de Término
de Giro por el periodo comprendido entre el 1° de Enero del afio
de la absorcion y la fecha de ésta. La empresa que subsiste debe
enterar en arcas fiscales dentro de los meses siguientes a la
fecha de la absorcion los impuestos adeudados por las

sociedades absorbidas.

e La sociedad que desaparece debe entregar los documentos
timbrados sin uso en la Unidad del Servicio que corresponda,
dentro del plazo que se le indica el en Formulario 3239, para su

destruccion, esto es dentro del plazo de 30 dias.

2.3.2. Procedimientos que debe seguir el Contribuyente en el Proceso de

Absorcion de Sociedad.

El procedimiento a seguir en este proceso, es el mismo descrito
anteriormente que trata sobre el “Aporte de todo el Activo y Pasivo a

otra sociedad”.

Cabe mencionar que los antecedentes descritos con anterioridad, sobre
las obligaciones administrativas de caracter tributarios que debe seguir un
contribuyente, ya sea para el Inicio de Actividades e Inscripcidén en el Registro

RUT, como asi también para informar los cambios sociales de cualquier indole,
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tienen como finalidad establecer normas y procedimientos para llevar a cabo
dicho proceso ante el organismo fiscalizador respectivo.

Por este motivo, y atendiendo el dinamismo con el que se mueven los
negocios, es que el Servicio de Impuestos Internos con fecha 11 de Diciembre
de 1996 publica la Circular N° 72, la que inserta modificaciones a la Circular N°
4 del afo 1995, “Imparte Instrucciones Referente a la Actualizacion de la
Informacion”, debido a que en la practica se estaba dando un tipo de fusion
gue no se encontraba establecida en la Circulares anteriores a la publicacion
de dicha Circular N° 72.

La Circular N° 72 en comento introduce los procedimientos que debe
seguir un contribuyente, respecto a la Disolucién de Sociedades Andnimas, al
reunirse la totalidad de las acciones en una sola persona natural o juridica, lo

gue se conoce en la jerga tributaria como “Fusién Imperfecta”.

El érgano Fiscalizador, mediante la referida Circular en comento, define

a este tipo de Fusion, como:

“La disolucion de Sociedades Andnimas, por reunirse la totalidad de las
acciones en manos de una sola persona, se produce cuando los accionistas
enajenan, el total de las acciones de la Sociedad Andnima, y éstas son

adquiridas por una misma persona natural o juridica”.

Esta figura, es tratada es Titulo X de la Ley 18.046 sobre Sociedades
Anodnimas, especificamente en el articulo 103° numero 2 del referido texto

legal, el que hace mencioén a que la Sociedad Anénima se disuelve:
P

2.-Por reunirse todas las acciones en manos de una sola

persona.
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Ante este tipo de reestructuracion societaria, el Servicio de Impuestos

Internos, imparte las siguientes materias referentes a la Actualizacion de

Informacidn que se debe llevar a cabo, frente a este tipo de Fusion.

2.3.3. Antecedentes que debe presentar el Contribuyente Adquirente de las

acciones:

La persona Natural o Juridica que ha adquirido el total de las
acciones debe presentar el Formulario 3239, marcando con una
“X” la opcidén Absorcion, e indicando su RUT, nombre o razén
social y ademas el RUT y la razén socia de la Sociedad Anénima
gue desaparece. Ademas, debera presentar copia de la escritura
publica en la cual el Directorio de la Sociedad An6nima consigna
el hecho de haberse reunido la totalidad de las acciones en una

sola mano.

El Adquirente, en una escritura publica especialmente otorgada
para el efecto, podra hacerse responsable de todos los impuestos
gue la Sociedad Andnima adeudare, segun lo dispuesto en el
articulo 69° del Codigo Tributario. Esta escritura debera otorgarse
dentro del plazo de 30 dias habiles contados desde la disolucion
de la Sociedad Anonima, en caso de no existir la clausula de
responsabilidad antes indicada la respectiva Sociedad Anonima

gue se disuelve debera efectuar Término de Giro.

No obstante lo anterior, la Sociedad Andénima que se disuelve
debe presentar una balance de término de giro por el periodo
comprendido entre el 01 de Enero el afio de la disolucion y la

fecha de ésta. La persona natural o juridica que haya reunido la
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totalidad de las acciones de la Sociedad Andnima debera enterar
en arcas fiscales, dentro del plazo de dos meses siguientes a la
fecha de la disolucion, los impuestos a la Ley de la Renta
adeudados por la Sociedad Anonima que desaparece, y los
demas impuestos que adeudare dentro de los plazos legales
normales, sin perjuicio de otros impuestos que pudieren

adeudarse.

e La Sociedad Andnima que se disuelve debe entregar las Cédulas
RUT, dentro del plazo de 60 dias siguientes a la fecha en que tal
persona juridica haya dejado de ser causante y/o retenedor de
impuestos en razon de la terminacion de sus actividades, segun lo
dispuesto en el articulo N° 9 del Decreto con Fuerza de Ley N° 3,
y los documentos timbrados sin uso en la Unidad del Servicio que
corresponda, dentro del plazo que se le indica en el respectivo

Formulario 3239, para su destruccion.

2.3.4. Procedimientos a Seguir.

e Contribuyente presenta en la Seccion RUT e Inicio de

Actividades el Formulario 3239 y escrituras.

e Los antecedentes y el Formulario seran recibidos y revisados
someramente en una primera instancia administrativa, a fin de
verificar que estan completos. De ser asi, el legajo se pasara a

fiscalizacion, instancia que procesara el caso.
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e Fiscalizacion procede a colocar en el sistema computacional, en
observaciones del RUT de la persona Natural o Juridica que se

quedo con la totalidad de las acciones:

‘“Compra de Totalidad de las Acciones de
RUT......... Debera entregar documentos timbrados sin uso de dicha

Sociedad Andénima para destruir.

e Coloca en observaciones de la Sociedad Anonima que se

disuelve:’Acciones Adquiridas por RUT..................

e Coloca en el Formulario 3239, original y copia el siguiente
timbre:"Se  Tomo Conocimiento, excedente de documentos

timbrados sin uso destruiren.............. , plazo de 30 dias.

e Registra en la base de datos del RUT de la Sociedad Anénima
que desaparece, el mismo bloqueo que para término de giro.-
Procede a girar los impuestos correspondientes a la Sociedad

Andnima que desaparece.

Sin embargo, el Servicio de Impuestos Internos, mediante Circular N° 2
del afio 1998, concluye que por mas que exista un contrato de compraventa de
acciones, en la préctica resulta que el comprador, al producir con su operacion
la disolucion de la sociedad, extingue esas acciones y los derechos sociales,
con lo que se hace duefio de todos los activos que pertenecian a la sociedad
disuelta, por un acto de enajenacion cuyo antecedente o titulo es precisamente
la disolucién de la sociedad que se produce por el solo ministerio de la ley,

siendo la ley en este caso, el modo de adquirir.

Como conclusion, cabe hacer mencion que la reestructuracion
societaria, que nace como una necesidad empresarial imperante en los tipos

de negocios de actualidad, genera efectos de toda indole, especialmente de
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tipo administrativo- tributario, los que son un factor adicional y de gran
importancia al momento de planificar un caso de Reorganizacion societaria, ya
que la falta de conocimiento de estos factores puede generar sanciones a las
normas tributarias vigentes, asi por ejemplo, el articulo 15° del referido Decreto
con Fuerza de Ley N° 3 del afio 1969 que regula el Rol Unico Tributario,
establece que la adulteracién o falsificacion e Cédulas RUT, el uso de una
Cédula adulterada, falsificada o de una auténtica que debid ser devuelta al
Servicio de Impuestos Internos, de acuerdo a lo mencionado en articulo N° 9
del texto legal en comento, o la utilizacién en beneficio propio de una Cédula
perteneciente a un contribuyente distinto de quien la exhibe, serd sancionado
con arreglo a lo dispuesto en el articulo 109° del Cédigo Tributario, esto es, con
una multa no inferior a un no por ciento ni superior a un cien por ciento de una
Unidad Tributaria Mensual, o hasta del triple del impuesto eludido si la
contravencion tiene como consecuencia la evasion del impuesto. Igual sancion
se aplicara si se trata del uso indebido de un comprobante de peticién de
Cédula.

Por otra parte, acto seguido a lo mencionado en el parrafo
precedentemente, el articulo 16° del D.F.L N° 3, establece que las personas
que realicen los hechos gravados en el Decreto Ley 825, de 1974, sin estar
identificadas en el Rol Unico Tributario, seran consideradas de comerciantes o
industriales clandestinos para los efectos de aplicarles la sancion contemplada
en el N° 9 del articulo 97° del Cédigo Tributario, esto es, con multa del treinta
por ciento de una Unidad Tributaria Anual a cinco Unidades Tributarias
Anuales y con presidio o relegacion menor en su grado medio y, ademas, con
el comiso de los productos e instalaciones de fabricacibn y envases
respectivos. Por otra parte, la Circular N° 14 del 13 de Marzo de 1996, imparte
modificaciones a la referida Circular N° 17 antes descrita, al sefialar que los
contribuyentes que no comuniquen al Servicio de Impuestos Internos, las
modificaciones, ya sean cambios simples o complejos, que hayan sufrido sus
negocios, sera sancionada con lo dispuesto en el Articulo 97° N° 1 del Cdodigo
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Tributario, esto es con Multa que va desde una Unidad Tributaria Mensual a
una Unidad Tributaria Anual, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 109° del
Caodigo Tributario, el que sera aplicable en los casos en que los contribuyentes
no informen o no pidan autorizacion al Servicio de Impuestos Internos, para

realizar disminuciones de capital.

Sin embargo lo anterior, las instrucciones y procedimientos que deben
seguir los contribuyentes para el Inicio de Actividades e Inscripcion en el
Registro Rol Unico Tributario, se encuentran impartidas mediante Circular N°
31 del 01 de Junio de 2007.

Si bien no deja de ser menos cierto, que los plazos para realizar los
procedimientos antes descritos, ya sea de fusion o modificacién a los estatutos
sociales, se encuentran establecidos en las distintas Circulares mencionadas
en los péarrafos precedentes, cabe hacer mencion que el Servicio de
Impuestos Internos mediante Resolucion Exenta N° 55 con fecha 30 de
Septiembre de 2003, la que instruye sobre la obligatoriedad de dar aviso
de cambios de la informacién comunicada al ente fiscalizador, sefala
expresamente que debera darse aviso en la Unidad del Servicio que
corresponda a la jurisdiccion del domicilio del contribuyente, utilizando
los formularios especialmente diseflados para tal efectos, dentro del
plazo de 15 dias habiles siguientes a la fecha de la modificacién de los
datos o antecedentes, o a contar de la fecha de inscripcion en el Registro

de Comercio, en los casos que ella sea pertinente.

Lo anterior debe entenderse, que el Servicio de Impuesto Internos, como
ente fiscalizador que vela por el correcto cumplimiento de las normas
tributarias, no tiene por finalidad contraponerse a normas emitidas por otros
organismos fiscales, como lo es la Ley 18.046 de Sociedades Andnimas,
emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros. Esta ultima establece
en su articulo 5°, que la inscripcién y publicacién de la escritura social, debera
efectuarse dentro del plazo de 60 dias contados desde la fecha de la
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respectiva escritura, por lo tanto, para entender el fondo tributario que el
Servicio de Impuestos Internos quiso interpretar mediante las Circulares
descritas con anterioridad, debemos mencionar que los 60 dias contados
desde la fecha de la respectiva escritura de fusion o modificacion que se
sefialan en los pérrafos precedentes, tienen relacién con las instrucciones
establecidas por la Ley 18.046, y por ende una vez finalizado todo el proceso
antes descrito, el contribuyente tendra 15 dias para presentar ante el Servicio
de Impuestos Internos los antecedentes relacionados con las modificaciones a
los estatutos sociales que acompafian a todo proceso de fusion, entendiéndose
por tal, a la Absorcién de Sociedades y al Aporte de todo el Activo y Pasivo a

otra Sociedad.

3.Obligaciones al Término de Giro.

La obligacion Administrativa de dar Aviso de Término de Giro, que se
encuentra contenida en el Articulo 69° del Cddigo Tributario, es escueta respecto
al tema planteado en la presente tesis, el que tiene relacion con la reorganizacion
de sociedades, especificamente la fusidon, no obstante la escasa regulacion, la
interpretacion que se le da a estas normas es amplia, por lo que deben ser

analizadas con atencion.

Del tenor de la Ley, especificamente en el Articulo 69° antes mencionado

se desprende lo siguiente:

“Toda persona natural o juridica que, por terminacién de su giro
comercial o industrial, o de sus actividades, deje de estar afecto a
impuestos, deberd dar aviso por escrito al servicio, acompafiando su
balance final o los antecedentes que éste estime necesario, y debera pagar
el impuesto correspondiente hasta el momento del expresado balance,

dentro de los dos meses siguientes al término del giro de sus actividades.
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Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 71°, las empresas
individuales no podran convertirse en sociedades de cualquier naturaleza, ni
las sociedades aportar a otra u otras todo su activo o pasivo o fusionarse,
sin dar aviso de término de giro. Sin embargo, no sera necesario dar aviso
de término de giro en los casos de empresas individuales que se conviertan
en sociedades de cualquier naturaleza, cuando la sociedad que se crea se
haga responsable solidariamente en la respectiva escritura social de todos
los impuestos que se adeudaren por la empresa individual, relativas al giro o
actividad respectiva, ni tampoco, en los casos de aporte de todo el activo y
pasivo o fusidon de sociedades, cuando la sociedad que se crea o subsiste se
haga responsable de todos los impuestos que se adeudaren por la sociedad

aportante o fusionada, en la respectiva escritura de aporte o fusion.

No obstante, las empresas que se disuelven o desaparecen deberan
efectuar un balance de término de giro a la fecha de su extincion y las
sociedades que se creen o subsistan, pagar los impuestos correspondientes
de la Ley de la Renta, dentro del plazo sefialado en el inciso primero, y los
demas impuestos dentro de los plazos legales, sin perjuicio de la

responsabilidad por otros impuestos que pudieran adeudarse.

Cuando con motivo del cambio de giro, o de la transformacién de una
empresa social en una sociedad de cualquier especie, el contribuyente
gueda afecto a otro régimen tributario en el mismo ejercicio, deberan
separarse los resultados afectados con cada régimen tributario s6lo para los

efectos de determinar los impuestos respectivos de dicho ejercicio.

No podréa efectuarse disminucién de capital en las sociedades sin

autorizacion previa del Servicio”.

63



De acuerdo al texto legal antes descrito, puede apreciarse que existen dos

requisitos, los cuales son:

e Comunicacion escrita al Servicio de Impuestos Internos, en donde

conste la declaracién de Término de Giro por parte del Contribuyente.

e Presentacion de un Balance de Término de Giro, para la determinacion

de los impuestos que se adeudan.

Sin embargo, el articulo 69° del Cédigo Tributario, establece la excepcion
de la declaracion de término de Giro, cuando la sociedad creada, subsistente o
continuadora legal, deje constancia por escrito mediante la escritura de fusion, de
asumir la responsabilidad sobre los impuestos que el contribuyente que pone fin a
sus actividades adeudare al fisco. Cabe sefialar que la clausula antes descrita,
facilita y da dinamismo a los tramites administrativos, con el fin de facilitar al
contribuyente continuador de las actividades seguir con sus negocios en forma

armoniosa y no verse entrampado por trdmites engorrosos.

Por lo descrito anteriormente, dicha clausula de responsabilidad solidaria
ante los impuestos adeudados, debe estar sefialada expresamente en la
respectiva escritura de fusion, con el fin de dejar constancia en documento formal
legalizado, como es la escritura publica de fusion, de tal responsabilidad, ya que
en caso contrario, se debe tener presente lo establecido en el articulo 70° del
Caodigo Tributario, el que menciona , que no se autorizara ninguna disolucion de
sociedades sin un certificado del Servicio de Impuestos Internos, en el cual conste

gue la sociedad se encuentra al dia en el pago de sus tributos.

Sin embargo, se dan los casos en que no existe una escritura de fusion,
como sucede en la reunién del 100% de todas las acciones en una sola mano, ya
que se esta en presencia de una fusion Imperfecta, y por lo tanto la sociedad
fusionada debe disolverse por el solo ministerio de la ley; segun lo establecido por
la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante Oficio ordinario N° 5592 de
fecha 29 de Noviembre de 1996, la Ley de Sociedades Andénimas a través del
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articulo 103 N°2 y por Circular N° 2 del afio 1998, emitido por el Servicio de
Impuestos Internos; por lo tanto en este caso en particular se hace indispensable
que las referidas acciones no se adquieran mediante oferta publica, sino que por
medio de escritura pubica de compra de acciones, en la que conste la referida
cldusula de Responsabilidad Solidaria antes los impuestos que establece el
articulo 69° del Cdodigo Tributario, ya que de no ser asi la Sociedad An6nima

disuelta, deberé iniciar formalmente el proceso de Término de Giro.

El Servicio de Impuestos Internos, en relacion a la materia tratada en este
punto, publica con fecha 29 de Octubre de 1998, la Circular N° 66, la que imparte
instrucciones referentes al procedimiento formal de Término de Giro e implementa

Nuevo formulario de “Aviso y Declaracion por Término de Giro”.

El concepto de Procedimiento de Término de Giro, estéd constituido por las
etapas administrativas, que se deben cumplir para que el Servicio de Impuestos
Internos otorgue a los contribuyentes que ponen fin a sus actividades comerciales

6 industriales, el Certificado de Término de Giro.

Dicho procedimiento tiene por finalidad, revisar la autoliquidacién de los
impuestos que haya determinado el contribuyente en el respectivo Formulario de
“Aviso y Declaracion por Término de Giro”, verificando la exactitud de su
declaracion, examinando la documentacién sustentatoria, con el fin de girar los
impuestos resultantes de la declaracién, o proceder de acuerdo a la normativa
tributaria vigente, a determinar los impuestos, en el caso de existir tributos no

incluidos en la declaracion.

Acto seguido, el Servicio procede a destruir los documentos timbrados y sin
utilizar que dan derecho a crédito fiscal, incluyendo las guias de despacho. Con
esto se deja constancia, en los respectivos archivos manuales o computacionales
del organismo fiscalizador, de los contribuyentes que ponen término a sus

actividades.
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De lo anterior se desprende, que existen requisitos que se deben cumplir

para realizar el tramite de Término de Giro, los que se enuncian a continuacion:

o El contribuyente tiene que haber cesado por completo su actividad.

. Llenar el Formulario de Aviso y Declaracion de Término de Giro,

presentarlo en original y copia en el Servicio de Impuestos Internos.

. Ademas, junto con el Formulario debe presentar los siguientes

antecedentes:

v

Cédula Nacional de identidad del contribuyente o Cédula RUT. Si
es un mandatario quién efectla el tramite, debe exhibir la Cédula
de Identidad o Cédula RUT de su mandante o fotocopia de ésta
autorizada ante notario, y acreditar su representacion mediante
poder autorizado ante notario, oficial del registro civil 0 ministro de

fe del Servicio de Impuestos Internos.

Inventario, Balances de los tres ultimos afios (mas el periodo de

término de giro) y FUT.
Libros de Compra y Ventas de los tres ultimos afos.
Declaracion de IVA (Formulario 29) de los tres dltimos meses.

Declaracion de Renta (Formulario 22 en original y copia)
correspondiente al afio comercial anterior al momento de la
presentacion de Término de Giro, soOlo para los avisos de término
de giro presentados durante los meses de enero a marzo. Para los
avisos de término de giro presentados durante los meses de abril
y mayo copia del Formulario 22 con timbre de la instituciéon

financiera donde fue presentado.
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v' Talonarios de Boletas, Facturas, guias de despacho, notas de
débito, notas de crédito y otros documentos timbrados y no

utilizados (sélo cuando proceda, segun el giro o actividad).

v' Certificado de Deuda Fiscal emitido por el Servicio de Tesoreria,

con antigiiedad no mayor a un mes.

v" Documentos que respalden la venta de los bienes del activo fijo o
realizable, o en caso de venta del negocio en marcha, copia del

contrato de venta respectivo.

v' En los casos de contribuyentes fallecidos, se debera acreditar la
representacion legal con un poder otorgado por los interesados de
la sucesidn, indicados en el acto de posesion efectiva, y una copia

autorizada de éste.

Para el caso de personas juridicas, deben presentarse todos los
antecedentes descritos con anterioridad, mas la respectiva escritura de
constitucion y modificacion de la sociedad si las hubiere, junto con lo anterior se

procede a la devolucion de las Cédulas RUT.

S6lo en los casos que el Servicio de Impuestos Internos estime
conveniente, se solicitara cuando corresponda, la documentacion sustentatoria

gue acredite fehacientemente los antecedentes descritos anteriormente.

Las sanciones con motivo de no dar Aviso de Término de Giro, cuando se
esta obligado a hacerlo, por no existir clausula de responsabilidad solidaria antes
los impuestos, son aquellas establecidas en el articulo 97 N°1 y N° 2 del Decreto
Ley 830 sobre Cédigo Tributario, esto es, con multa de una Unidad Tributaria
Mensual a una Unidad Tributaria Anual, en el caso de omision o retardo en la
presentacion de declaraciones o informes, que no constituyan la base inmediata
para la determinacion o liquidacion de impuestos, segun lo dispuesto en el N° 1
del referido articulo antes mencionado, o con multa de diez por ciento de los

impuestos que resulten de la liquidacion, siempre que la omision o retardo de la
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presentacion de declaraciones o informes constituyan la base inmediata para la
determinacion o liquidacién de impuestos, y siempre que dicho retardo u omisién
Nno sea superior a cinco meses, ya que pasado dicho lapso de tiempo, la multa
indicada anteriormente se vera incrementada en un dos por ciento por cada mes o
fraccion de mes de retardo, no pudiendo exceder el total de ella del treinta por
ciento de los impuestos adeudados, segun lo dispuesto en el N° 2 inciso primero

del articulo 97°.

En conclusién, se puede sefalar que el proceso general de término de Giro,
se basa en un formulario autodeclarativo, que puede ser solicitado en cualquier
Unidad del Servicio de Impuestos Internos, el que sera la base para la revision que
el ente fiscalizador realizara antes del otorgamiento del Certificado de Término de
Giro.

No obstante lo anterior, cabe sefalar que el presente trabajo de tesis tiene
por finalidad, ilustrar los efectos de la planificacion tributaria que envuelve a la
reorganizacion de sociedades, especificamente la fusién, y no entrar en mayores
ahondamientos en los diferentes tramites de caracter administrativos que
encierran el referido proceso de reestructuracién societaria, ya que si bien no
dejan de ser menos importantes, requieren de un estudio mas profundo de la

normativa vigente relacionada con este tema.
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Capitulo Il

LEGISLACION APLICABLE A LAS SOCIEDADES ANONIMAS

La Ley 18.046, que regula el tratamiento aplicable a este tipo de personas
juridicas; las Sociedades Anénimas, fue publicada en el Diario Oficial de 22 de
Octubre del afio 1981, y creada en su efecto por el Ministerio de Hacienda, y tiene
por finalidad normar el correcto desarrollo de éstas personas juridicas, con el fin

gue alcancen el objetivo planteado para el cual fueron constituidas.

La Sociedad Anonima, se encuentra definida en el articulo 1° de la Ley
18.046 como “una persona juridica formada por la reunién de un fondo comun,
suministrado por accionistas responsables sélo por sus respectivos aportes y

administrada por un directorio integrado por miembros esencialmente revocables”.

“La sociedad Andnima es siempre mercantil, aun cuando se forme para la

realizacion de negocios de caracter civil”.*®

En la definicion antes descrita, se desprende que la sociedad an6nima esta
formada por un fondo comun representativo de acciones o titulos accionarios que

representan la participacioén que poseen en ella los respectivos accionistas.

Por lo tanto, lo importante de este fondo comudn suministrado por
accionistas responsables solo de sus aportes, lo constituye el titulo accionario, por
lo que es pertinente, tener en consideracion antes de seguir ahondando en el tema

normativo de la Sociedad Andnima, saber que se entiende por “accion”.

El Diccionario de la Real Academia de la Lengua Espafola sefala que la

accion es “Cada una de las partes en que se considera dividido el capital de una

B Articulo 1°. Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile. 1981.

69



compafiia anénima”, y también la define como el “Titulo que acredita y representa

el valor de cada una de aquellas partes”.

Juridicamente, el término accion en las Sociedades Anénimas denota un
solo concepto, esto es, el derecho que tiene el accionista como socio en la
sociedad andénima, asimilandose en este sentido al interés social de los socios en

las sociedades de personas.

Desde la perspectiva del accionista, la accion representa una parte alicuota
del fondo comun de una Sociedad Andnima, y que habilita a su titular para ejercer
los derechos de caracter patrimonial sobre el patrimonio neto, fundamentalmente

a percibir las utilidades financieras que produzca la respectiva sociedad.

Esto implica que la accidn representa en esencia el valor proporcional del
capital y del patrimonio neto, y que determina la parte de los derechos que

corresponde a cada accionista sobre el patrimonio social.

Pero la accion, representada por un titulo, también es un documento que
puede ser libremente transferido en el mercado, adquiriendo asi las caracteristicas
de un verdadero bien comercial, con un precio que lo da el propio mercado. Esto
particularmente en el caso de las acciones de Sociedades AnGnimas Abiertas con

presencia bursatil que hacen oferta publica de sus titulos.

Considerando lo expuesto anteriormente, la Sociedad AndOnima posee

caracteristicas que se desprenden a partir de su definicion legal, estas son:

e Es una persona juridica, y como tal, susceptible de ejercer derechos y

contraer obligaciones.

e Los derechos sociales estan representados por un fondo comun

compuesto de titulos accionarios.

14 Herndndez, Adasme, Ricardo.”Fusion, Transformacion y Divisién de Sociedades Andnimas, Efectos
Tributarios. Primera Edicion. Afio 2000.
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Los accionistas responden solo con sus respectivos aportes.

Los titulos, en el caso de una Sociedad Andnima Abierta, son de libre

cesibilidad.

Es administrada por un Directorio, integrado por miembros

esencialmente revocables, y que se encuentra normado por la misma

ley.

Siempre tendr& el caracter de mercantil, entendiéndose por tal aquellas
sociedades que realizan algunos de los actos de comercio, establecidos

en el Articulo 3° del Cédigo de Comercio.

Por otra parte la ley en comento, especificamente en su Articulo 2°

establece que las sociedades anonimas pueden agruparse en dos clases; abiertas

o cerradas.

Del tenor del Articulo 2° antes descrito, se desprende que las Sociedades

Andénimas abiertas:

Son Aquellas que tienen 500 o mas accionistas.

Aquellas en las que, a lo menos, el 10% de su capital suscrito
pertenece a un minimo de 100 accionistas, excluidos los que
individualmente, o a través de otras personas naturales o juridicas,

excedan dicho porcentaje, y

Aquellas que inscriban voluntariamente sus acciones en el Registro de

Valores.

En cambio, son Sociedades Andnimas cerradas las no comprendidas en el

inciso anterior®.

B Articulo 2°. Ley 18.046 de Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile. 1981
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La ley 18.046, sobre sociedades andnimas, establece que las sociedades
anonimas abiertas y las sociedades andnimas cerradas que acuerden en sus
estatutos someterse a las normas que rigen a las sociedades anénimas abiertas, o
que por disposicion legal estén obligadas a hacerlo, quedaran sometidas a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante SVS,
deberan inscribirse en el Registro de Valores y observar las disposiciones

aplicables a las sociedades anonimas abiertas.

Por otra parte, la misma ley que regula el tratamiento de las Sociedad
Andnimas, establece que las sociedades andnimas que dejen de cumplir las
condiciones para ser consideradas abiertas 0 que se hayan inscrito
voluntariamente en el Registro de Valores, continuaran afectas a las normas que
las rigen, mientras la junta extraordinaria de accionistas no acordare lo contrario
por los dos tercios de las acciones emitidas con derecho a voto. En este caso, el
accionista ausente o disidente tendra derecho a retiro, segun lo dispuesto en el
Articulo 69° de la ley™®.

'® Articulo 69°. Ley 18.046 de Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile. 1981. “Considérese
accionista disidente a aquel que en la respectiva junta se hubiere opuesto al acuerdo que da derecho a
retiro, o que, no habiendo concurrido a la junta, manifieste su disidencia por escrito a la sociedad, dentro
del plazo de treinta dias contados desde de la fecha de publicacién del acuerdo desaprobatorio o que
motivo el retiro”.
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1. Constitucién y Formaciéon de una Sociedad Andnima.

La sociedad Anonima se forma, existe y prueba por escritura publica inscrita

y publicada en los términos del articulo 5°del precepto legal que norma este tipo

de sociedades, dentro el plazo de sesenta dias siguientes al otorgamiento de la

respectiva escritura de constitucién.”” EI cumplimiento oportuno de la inscripcién y

publicacién producird efectos retroactivos a la fecha de la escritura.

Como cualquier constitucién de sociedad, la respectiva escritura publica

debe contener una serie de menciones minimas, que se encuentran establecidas

en el articulo 4° de la ley, esto es:

El nombre, profesién y domicilio de los accionistas que concurran a su

otorgamiento.
El nombre y domicilio de la sociedad.
La enunciacién del o de los objetos especificos de la sociedad.

La duracion de la sociedad, la cual podra ser indefinida y, si nada se
dice, tendra este caracter.

El capital social, el namero de acciones en que es dividido con
indicacion de sus series y privilegios si los hubiere y si las acciones
tienen o no valor nominal; la forma y plazos en que los accionistas
deben pagar su aporte, y la indicacion y valorizacion de todo aporte que

no consista en dinero.

La organizacion y modalidades de la administracion social y de su

fiscalizacion por los accionistas.

Y Articulo 5°. Ley 18.046 de Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile. 1981.
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e Lafecha en que debe cerrarse el ejercicio y confeccionarse el balance y

la época en que debe celebrarse la junta ordinaria de accionistas.
e Laforma de distribucion de utilidades.
e Laforma en que debe hacerse la liquidacion.

e La naturaleza del arbitraje a que deberan ser sometidas las diferencias

gue ocurran entre los accionistas.

e La designacion de los integrantes del directorio provisorio y de los
auditores externos o de los inspectores de cuentas, en su caso, que

deberan fiscalizar el primer ejercicio social®®.

Por otra parte, la Sociedad Andnima, para quedar constituida formalmente,
debera inscribir en el Registro de Comercio correspondiente al domicilio de la
sociedad, un extracto de la escritura social, previamente autorizada por el Notario
Publico, tal como lo establece el articulo 5° de la respectiva ley 18.046 sobre
Sociedades Anonimas. El referido extracto, debera publicarse por una sola vez en
el Diario Oficial dentro del plazo de sesenta dias contado desde la fecha de la

respectiva escritura, y en el cual se debera expresar lo siguiente:

e El nombre, profesion y domicilio de los accionistas que concurran a su

otorgamiento.

e El nombre, el o los objetos de la sociedad, el domicilio, y la duracién de

la sociedad.

'8 Articulo 4°. Ley 18.046 de Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile. 1981.
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e El capital y numero de acciones o titulos en que se divide, con
indicacion de sus series y privilegios si los hubiere, y si las acciones

tienen o no valor nominal.

e Indicacion del monto del capital suscrito y pagado y plazo para

enterarlo, en su caso.

El extracto de una modificacion, tema de interés del presente trabajo de
tesis, debera expresar la fecha de la escritura y el nombre y domicilio del notario
ante el cual se otorgd. Solo serd necesario hacer referencia al contenido de la
reforma cuando se hayan modificado algunas de las materias sefialadas en el
inciso precedente, todo esto segun lo dispuesto en el Titulo I, articulo 5° inciso
segundo de la Ley de S.A., que trata sobre los aspectos principales de la

constitucion®®.

De lo expuesto anteriormente, se puede concluir, que la sociedad andnima,
debe dar cumplimiento a dos actos solemnes que perfeccionan su existencia legal.
La primera, es la inscripcion del extracto de la escritura en el Registro de
Comercio del domicilio de la sociedad, y la segunda, es que el mismo extracto
antes descrito, debe publicarse en el Diario Oficial con el fin de dejar constancia

del nacimiento de una nueva persona juridica.

' Articulo 5° inciso segundo. Ley 18.046 de Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile. 1981.
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2. Del Capital Social.

Se puede definir el capital de la Sociedad Anénima como una cifra contable,
mencionada expresamente en los estatutos, cuya cuantia o valor coincide o debe
coincidir en el momento constitutivo con el total de los bienes aportados o

prometidos a la sociedad, y que figura como primera partida de su pasivo.

En otros términos el capital es el conjunto de los bienes aportados por los
accionistas a la constituciéon de la sociedad. Este capital inicial puede aumentar

por nuevos aportes o por sucesivas capitalizaciones.

El Articulo N°10 de la ley de S.A., establece que el capital de la sociedad
debera ser fijado de manera precisa en los estatutos y sélo podra ser aumentado o

disminuido por reforma de los mismos®.

No obstante lo anterior, el capital y el valor de las acciones se entenderan
modificados de pleno derecho cada vez que la junta ordinaria de accionistas
apruebe el balance del ejercicio. El balance debera expresar el nuevo capital y el
valor de las acciones resultante de la distribucién de la revalorizacion del capital
propio. Para estos efectos, el directorio, al someter el balance del ejercicio a la
consideracion de la junta, debera previamente distribuir en forma proporcional la
revalorizacion del capital propio entre las cuentas del capital pagado, las de

utilidades retenidas y otras cuentas representativas del patrimonio.

El capital de la sociedad anonima se divide en un numero determinado de
acciones, las que segun lo dispuesto en el articulo 15° de la respectiva normativa
gue regula estas instituciones, podran pagarse en dinero efectivo o con otros
bienes, los que deberan ser estimados por peritos y en los casos de aumento de
capital, sera necesario ademas, que la junta de accionistas apruebe dichos

aportes y estimaciones.

%% Articulo 10°. Ley 18.046 de Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile. 1981.
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Con respecto del capital no pagado, el articulo N° 16 inciso tercero,
establece que las acciones cuyo valor no se encuentre totalmente pagado gozaran
de iguales derechos que las integramente pagadas, salvo en lo relativo a la
participacion que les corresponda en los beneficios sociales y en las devoluciones
de capital, casos en los que concurriran en proporcion a la parte pagada. No
obstante, los estatutos sociales podran establecer otra cosa.

3. Principales Aspectos De la Ley de Sociedades Anonimas a

Considerar en todo Proceso de Reorganizacion Empresarial.

Podria afirmarse que la regla general en nuestra legislacion respecto de los
intereses comprometidos o involucrados en el contrato de sociedad, cualquiera
sea su especie legal, aunque principalmente en la sociedad an6nima, es la tutela
de los intereses de personas que pueden verse afectadas por el devenir de los

entes juridicos.

Asi, la Ley de sociedades Andénimas y el Decreto Supremo N° 587 que la
reglamenta. Dedica una serie de sus articulos a la proteccién y resguardo de los
derechos y deberes de los accionistas y demas personas vinculadas a ellos. De
este modo, se reconoce una vasta gama de derechos, como el derecho a la
informacion contemplada en el Articulo 7° de la ley, Articulo 135° de la misma,
complementado por el 106° del Reglamento, Articulo 54° de la ley; derecho a voz
y voto en las juntas, establecidos en los articulos N° 21° y 23° de la ley; derecho a
las utilidades o dividendos, Articulo 16° inciso final de la ley; derecho a la opcién
preferente en los aumentos de capital, Articulo 25° de la ley y Articulos 29° al 31°
del Reglamento, derecho a retiro, Articulos 69° al 71° de la ley y 76° al 81° del
Reglamento, derecho de hacer convocar a la junta, verdadero 6rgano fiscalizador
de la administracion de la sociedad que agrupa a los propios accionistas, Articulo

58 N° 3 de la ley. Como también obligaciones, entre las cuales podemos distinguir
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la de los accionistas que al ejercer sus derechos sociales establecidos en la
respectiva ley, respeten los de la sociedad y demas accionistas, segun lo
dispuesto en el Articulo 30° de ley 18.046.

Sin embargo, como lo veremos en este capitulo, en materia de
reorganizacion de sociedades, y especificamente en el caso de fusion de
empresas, el legislador ha omitido toda sistematizacion referida a este crucial y
trascedente tema dejandolo a la préactica y a las habilidades de quienes ejercen

como asesores tributarios o comerciales.

En el proceso de fusion podemos distinguir al menos tres tipos de intereses,
como son el interés de los socios que integran las sociedades participantes, el de
los acreedores sociales de dichas sociedades y el de las propias sociedades que

participan de dicho proceso reorganizativo.

Para efectos de este trabajo analizaremos algunos aspectos de la
proteccién a los accionistas que establece la normativa, en cuanto parecen

pertinentes al estudio de la figura de Fusion de Sociedades.

3.1.Derecho a Voto.

Este derecho es uno de los mas importantes, y esta consagrado en los
Articulos 21° y 23°; el primero prescribe como norma general que el accionista
dispondra de un voto por cada accién que posea 0 represente. Sin embargo,
los estatutos podran contemplar series de acciones preferentes sin derecho a

voto o con voto limitado.

El mismo precepto sefiala que en caso de existir series de acciones
preferentes sin derecho a voto o con derecho limitado, tales acciones gozaran

del pleno derecho a voto cuando la sociedad no haya cumplido con las
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preferencias otorgadas a favor de éstas; al mismo tiempo que conservaran tal

derecho mientras no se haya dado total cumplimiento a dichas preferencias.

En caso de duda sobre la adquisicion del pleno derecho a voto, ella sera
resuelta administrativamente por la Superintendencia respectiva con ciertas

formalidades.

Es de vital importancia, la determinacion de las acciones con derecho a
voto, ya que son estas Ultimas las que a su vez establecen cuales son los
quérums de constitucion o de votacion, para la toma de decisiones de la junta.
Y es asi, como eventualmente podrian presentarse problemas con las acciones

de privilegio, que en algunos casos pudieren tener capacidad de decision.

A los titulares de acciones inscritas en el Registro de Accionistas con
cinco dias de anticipacion a aquel en que se celebrase la junta, les
corresponde el ejercicio del derecho a voto, segun lo dispuesto en el articulo
62° de la ley, este punto es de vital importancia, debido a que si cumplen con el
requisito antes descrito podran participar de los quérums e influir en decisiones

de caracter social.

En cuanto a las acciones constituidas en prenda, el ejercicio de este
derecho corresponde al deudor prendario. Una situacion especial también se
produce en el caso del usufructo, ya que es al usufructuario y al nudo
propietario, conjuntamente, los que les corresponde el ejercicio del derecho a

voto, salvo estipulacion en contrario. (Articulo 65° de la Ley).

No hay que olvidar que el embargo sobre acciones no priva a su duefio
del pleno ejercicio de los derechos sociales. Por ultimo podemos decir que el
ejercicio del derecho a voto se puede expresar como dictamen o parecer para

aprobar o rechazar proposiciones en las juntas de accionistas.
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3.2.Derecho a Retiro.

Constituye el derecho a retiro el mecanismo de proteccion de las

minorias por excelencia en el proceso de reorganizacion de empresas. De es

forma en el evento que en el nucleo social se adopten acuerdos perjudiciales

ta

a

los intereses de ciertos socios, tanto la ley como la doctrina han reconocido en

el accionista un alternativa explicita distinta a la cesiébn de acciones, medio

normal que utiliza el accionista para separase de la sociedad, que se traduciria

en el derecho a retiro de la sociedad.

En este caso, el alejamiento del accionista no opera por su sola

decision, como ocurre en la cesion de acciones, sino que exige, ademas,

ocurrencia de algunos hechos consagrados en la ley.

La institucion juridica en cuestién se incorpora a nuestra legislacion,
tiene la originalidad de atribuir un efecto adicional a la disidencia frente
determinados acuerdos de la junta de accionistas.

En efecto, el derecho de retiro es introducido a nuestra legislacioén por

la

y
a

la

ley 18.046, sobre sociedades andnimas, presuntamente de la legislacion

comparada, especificamente de la legislacién espafiola.

Podriamos definirlo como “El derecho concedido por la ley a los

accionistas para retirarse de la sociedad, previo pago por ésta del valor de sus

acciones, en caso de ciertos cambios fundamentales en el contrato social. Para

ejercer este derecho el accionista ha de haber manifestado su disidencia en

forma legal”®.

Es el Articulo 69° de la ley el que describe cierta situacion a la que

nombra “derecho a retirarse”, sin dar ninguna definicion al respecto.

2 Pérez, Troya, Adoracién. “La Determinacion del Canje Accionario en la Fusidn de Sociedades Andnimas”.
Editorial Marcial Pons, Ediciones Juridicas y Sociales. Madrid. Afio 1999.
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Es en el inciso segundo, en el que el legislador recién enuncia un tipo de
definicion, la cual conceptualiza al sujeto de este derecho, el accionista

disidente. En él establece:

“Considerase accionista disidente a aquel que en la respectiva junta se
hubiere opuesto al acuerdo que da derecho a retiro, o que, no habiendo
concurrido a la junta, manifieste su disidencia por escrito a la sociedad, dentro

del plazo establecido en el articulo siguiente”?.

El plazo establecido para estos efectos es de treinta dias, contados
desde la fecha de celebracién de la junta que adopt6 el acuerdo que motiva su

retiro.

En efecto, segun prescribe este articulo, “La aprobacién por junta de
algunas de las materias que se indican mas adelante, concedera al accionista
disidente el derecho a retirarse de la sociedad, previo pago por aquella del
valor de sus acciones. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de haberse
declarado la quiebra de la sociedad, se suspenderd el ejercicio del derecho a
retiro hasta que no sean pagadas las acreencias que existan en el momento

de generarse ese derecho.

Cabe destacar, que a diferencia de la cesion de acciones, el accionista

no las transfiere a un tercero, sino a la propia sociedad emisora.

Los acuerdos que conceden el derecho a retiro del accionista son los

siguientes, segun lo dispuesto en el articulo 69° de la ley en comento:
1) La transformacion de la sociedad.

2) La fusion de la sociedad.

*2 Articulo 69°. Ley 18.046 de Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile. 1981.
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3) La enajenacion del 50% o mas del activo social, en los términos
referidos en el N° 9 del Articulo 67°.

4) El otorgamiento de cauciones a que se refiere el N° 11 del Articulo
67°.

5) La creacion de preferencias para una serie de acciones o la
reduccion de las ya existentes. En este caso, tendran derecho a
retiro Unicamente los accionistas disidentes de la o las series

afectadas.

6) El saneamiento de la nulidad causada por vicios formales de que
adolezca la constitucién de la sociedad o alguna modificacién de sus

estatutos que diere este derecho.

7) Los deméas casos que establezca la ley o sus estatutos en su caso.

En cuanto al precio a pagar por la sociedad al accionista disidente que
ejerza el derecho a retiro, establece la ley que sera, en las sociedades
anonimas cerradas, el valor libro de la accion, y en las abiertas, el valor de
mercado de la misma, determinados en la forma que fija el reglamento. Las
normas que prescriben esto estan contenidas en los Articulos N° 77, 78, 79, 80
y 81 del Decreto Supremo N° 587 de 1982, que establece el Reglamento de las

Sociedades Andénimas.

El Articulo N° 71 de la ley 18.046 reza: "El directorio podra convocar a
una junta que deberd celebrarse a mas tardar dentro de los treinta dias
siguientes al vencimiento del plazo sefialado en el Articulo 70°, a fin de que
ésta reconsidere o ratifique los acuerdos que motivaron el ejercicio del derecho
a retiro. Si en dicha junta se revocaren los mencionados acuerdos, caducara el

referido derecho de retiro”.
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Sin embargo, el retiro de los accionistas tiene una considerable
limitacion, nunca podra extenderse a mas alla de un tercio de las acciones
emitidas con derecho a voto, precisamente aquel tercio que no consintio en los
acuerdos de fusion, que en su oportunidad tuvo que adoptarse por los dos

tercios de las acciones emitidas con derecho a voto.

Si bien, lo descrito anteriormente son tépicos importante que se deben
considerar en una reorganizacion empresarial, no es de caracter relevante para

nuestro tema de interés.

La Ley 18.046, sobre Sociedades Andénimas, atendiendo el dinamismo
de los negocios contemporaneos, regula en su Titulo IX, la Division,
Transformacion y Fusidon de Sociedades, no obstante de la regulaciéon
existente, puede concluirse que la normativa vigente es escasa y no cubre
todos los problemas de reorganizacion de empresas, razén por la cual muchas
de las dificultades que se generan en la practica de estas modificaciones

sociales quedan al arbitrio de la interpretacion personal de los asesores.

4. Normas de Caracter General.

Estas se refieren a la regulacién que efectia el legislador en relacién a
normas amplias que comprenden tdpicos de reorganizacion de sociedades, éstas

las podemos clasificar en:

o Normas Relativas al Origen.
. Normas Relativas a Quérums.
o Normas Relativas a los Efectos.
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Las primeras, relativas al origen, regulan la facultad exclusiva que tienen los
propietarios de la sociedad para modificar el pacto social. Estas normas se
encuentran expresadas en el Articulo N° 57 de la Ley, y da la potestad a la Junta
Extraordinaria de la Sociedad, como 6rgano colegiado creado por ley, a

pronunciarse respecto a las siguientes materias:
Articulo N° 57, Son materia de la Junta Extraordinaria:
1) La disolucion de la Sociedad.

2) La transformacion, fusion o division de la sociedad y la reforma de sus

estatutos.
3) La emision de bonos o debentures convertibles en acciones.

4) La enajenacion del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su

activo.

5) El otorgamiento de garantias reales o personales para caucionar
obligaciones de terceros, excepto si éstos fueren sociedades filiales, en

cuyo caso la aprobacién de directorio sera suficiente.

6) Las demas materias que por ley o por los estatutos corresponden a su

conocimiento o a la competencia de las juntas de accionistas.

El mismo Articulo N° 57 en su inciso segundo, establece una norma
especial, la que establece que las materias referidas en los nimeros 1, 2,3y 4
s6lo podran acordarse en junta extraordinaria celebrada ante notario, quién debera

certificar que el acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la reunion.
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Por otra parte, los Articulos N° 58 y 59 de la respectiva ley, sefialan algunas

formalidades relativas a la convocatoria a junta extraordinaria, las que se refieren:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

El directorio deberd convocar a la referida junta, siempre que, a su

juicio, los intereses de la sociedad lo justifiquen.

A junta ordinaria o extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi lo
soliciten accionistas que representen, a lo menos, el 10% de las
acciones emitidas con derecho a voto, expresando en la solicitud los

asuntos a tratar en la junta.

A junta ordinaria o extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi lo
requiera la Superintendencia (SVS), con respecto a las sociedades
sometidas a su control, sin perjuicio de su facultad para convocarlas

directamente.

La celebracion de las juntas a solicitud de los accionistas o de la
Superintendencia deberan celebrarse dentro del plazo de 30 dias

contados desde la fecha de la respectiva solicitud.

La citacion a la junta de accionistas se efectuara por medio de un aviso
destacado que se publicara, a lo menos, por tres veces en dias distintos
en el periédico del domicilio social que haya determinado la junta de
accionistas o, a falta de acuerdo o en su caso de suspension o
desaparicion de la circulacion del periddico designado, en el Diario
Oficial.

En el caso de las Sociedades Anonimas Abiertas, ademas, debera
enviarse citacion por correo a cada accionista con una anticipacion
minima de quince dias a la fecha de la celebracion de la junta, la que

debera contener una referencia a las materias a ser tratadas en ella.
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Por otra parte, las normas relativas a los quérums, se encuentran

establecidas en el Articulo N° 67 de la mencionada ley 18.046, la que segun el

tenor de ley, dispone que los acuerdos de la junta extraordinaria de accionistas

que impliguen reforma a los estatutos sociales, deberan ser adoptadas con la

mayoria que éstos determinen, la cual en las sociedades Anénimas cerradas no

podra ser inferior a la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a

voto.

Sin embargo, el inciso segundo del referido Articulo 67°, precisa que

requeriran del voto conforme de las dos terceras partes de las acciones emitidas

con derecho a voto, los acuerdos relativos a las siguientes materias:

La transformacion de la sociedad, la division de la misma y su fusion

con otra sociedad.

La modificacion del plazo de duracion de la sociedad cuando lo hubiere.
La disolucién anticipada de la sociedad.

El cambio de domicilio social.

La disminucion de capital social.

La aprobacion de aportes y estimaciones de bienes no consistentes en

dinero.

La modificacién de las facultades reservadas a la junta de accionistas o

de las limitaciones a las atribuciones del directorio.
La disminucion del nimero de miembros de su directorio.

La enajenacion del activo y pasivo de la sociedad o del total de su

activo.

Las demas que sefalan los estatutos.
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Las reformas de estatutos que tengan por objeto la creacidén, modificacion o
supresion de preferencias, deberan ser aprobadas con el voto conforme de las dos

terceras partes de las acciones de la serie o0 series afectadas.

En cambio, las normas relativas a los efectos, tienen relacion con los
descritos en el Articulo N° 69 de ley de sociedades anonimas, esto es el derecho a
retiro que tienen los accionistas disidentes, que no estan de acuerdo con las
modificaciones sociales. Este materia fue tratada en el punto 3.2 descrito
precedentemente, en donde se ahondd en los principales derechos que poseen
los accionistas de una Sociedad Anénima, por lo que no se explicaran en este

punto con el fin de no repetir aspectos tratados anteriormente.

5. Normas de Caracter Especificos.

Estas normas se refieren a lo que la ley entiende por Divisidn,
Transformaciéon y Fusién de Sociedades, las que se encuentran comprendidas en
el Titulo IX de la Ley 18.046, los cuales su escueta redaccidn proporcionan una

base juridica para entender este tipo de Reorganizaciones Societarias.

No obstante lo anterior, el presente trabajo de tesis, ahondara solamente en
la Fusion de Sociedades, limitando de esta forma los otros tipos de

Reorganizaciones Empresariales.

Por consiguiente, y basados en el amparo de la ley, la fusiéon de sociedades

anonimas, se encuentran regulada en el Articulo N° 99 como sigue:

“La fusion consiste en la reunion de dos o mas sociedades en una
sola que las sucede en todos sus derechos y obligaciones, y a la cual se
incorporan la totalidad del patrimonio y accionistas de los entes

fusionados”.
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En los incisos siguientes del articulo en comento se especifica que existen

dos tipos de fusiones, estas son.

e Fusion Por Creacion. Cuando el activo y pasivo de dos o mas
sociedades que se disuelven, se aportan a una nueva sociedad que se

constituye.

e Fusion Por Incorporacion. Cuando una o mas sociedades que se
disuelven, son absorbidas por una sociedad ya existente, la que

adquiere todos sus activos y pasivos.

En estos casos, no procedera la liquidacion de las sociedades fusionadas o

absorbidas.

No obstante lo anterior, el legislador a través del Articulo N° 103 N° 2 y 108°
de la ley, trasluce indirectamente otro tipo de fusion, no contemplada en la
definicion legal, la que se denomina Fusién Imperfecta o Impropia, que es la
reunion del 100% de las acciones en manos de una persona natural o juridica, la
gue trae como consecuencia la disolucién de la sociedad anénima por el solo

ministerio de la ley, consagrado en los articulos en comento.

Por lo tanto, en este tipo de fusiones (Fusion Imperfecta) la disolucion de la
sociedad que fue adquirida en su totalidad por otra persona juridica, se traduce en
un cambio en la estructura de activos y no en un aumento de capital, ya que los
accionistas de la sociedad disuelta no se incorporan de pleno derecho a la
sociedad absorbente, asi como lo dispone el Articulo 99° de la ley de Sociedades

Andénimas.

En definitiva, desde un punto de vista economico y en concordancia con la

Ley 18.046 sobre Sociedades Anonimas, se puede distinguir entre:
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Fusion Perfecta. (Por Aporte del total de Activos y Pasivos o Propia),

ocurre cuando concurren todas las formalidades legales para el

aumento de capital de una sociedad, el cual es enterado por los activos

y pasivos de otra sociedad que resulta absorbida.

SOC. A

Aporte de Activo y Pasivo de

la Sociedad “B” a la Sociedad

“A” para enterar un aumento
de Capital.

Una vez practicada la fusion perfecta la nueva estructura societaria

seria la siguiente.

Caracteristicas:

Y4

&\

Se produce un aumento de
capital y posterior a esto
debe realizarse el respectivo

canje accionario.

v" Disolucién o extincion de al menos una de las sociedades fusionadas.

v" No hay liquidacién de las sociedades absorbidas.

v' Se produce una transmision a titulo universal de los patrimonios a la

sociedad creada o absorbente en un solo acto juridico.
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v Se incorporan completamente los accionistas de las sociedades que se
disuelven a la sociedad resultante de la fusion, dicha incorporacién se
efectia mediante el canje de nuevas acciones por las que tenian los

accionistas de las sociedades fusionadas.

v La principal modificacion estatutaria es el aumento de capital social en
la absorbente por la incorporacién de los patrimonios de las sociedad
absorbidas.”®

e Fusion Imperfecta. (Impropia) Ocurre este tipo de fusion cuando se
reune la totalidad de las acciones en un solo accionista, disolviendose
la sociedad y radicAndose los activos y pasivos de ésta en el patrimonio

de la sociedad absorbente.?

$S

SOC. A SOC. B

Una vez practicada la Fusién Imperfecta, la nueva estructura societaria

seria la siguiente:

2 Vergara, Lasnibat, Carlos. “Catedra de Planificacion Tributaria”. Universidad de Valparaiso. Segundo
Semestre afio 2007.

4 Vergara, Lasnibat, Carlos. “Catedra de Planificacion Tributaria”. Universidad de Valparaiso. Segundo
Semestre afio 2007. Socio Area Consultoria y Reorganizaciones Empresariales. Departamento Tax & Legal
Services. PricewaterhouseCoopers, Consultores, Auditores y Compaiiia Limitada.
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100%

SOC. A

A 4

Caracteristicas:

Incorporacion

v" No hay Aumento de Capital.

v" Existe un cambio entre Activos.

N\

v' Los Propietarios de la Sociedad Absorbida no se incorporan a la

sociedad Absorbente.

v'  Existe un intercambio de Dinero por Participacion o Derechos

Sociales, que tiene como consecuencia, el cambio de un Activo, en este

caso una “Inversion en Empresas Relacionadas”, por la Totalidad de

Activos y Pasivos de la sociedad disuelta para dichos efectos.

Fusion Mixta. Se produce mediante un aporte de acciones o derechos

gue disuelve a otra sociedad.

SOC. A

A

SOC.C

SOC. B

Aporte del Total de
Activos y Pasivos a
la Sociedad A.
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Una vez practicada la Fusion Mixta, la nueva estructura societaria seria la

siguiente:

Fusion Imperfecta

Caracteristicas:

SOC. A

A\

SOC.C

Se produce un Aumento de
Capital, pero a su vez la Nueva
Sociedad “A Fusionada” se hace
duefia del 100% de las acciones de
la Sociedad “C”, produciéndose
una Fusién Imperfecta.

v' Aumento de Capital, éste se produce en el momento que se fusiona la

Sociedad “A” con la Sociedad “B”, mediante el Aporte de todo el Activo

y Pasivo, el que incluye las acciones de la Sociedad “C”.

v' Existe un Aporte de Acciones o Derechos Sociales, que tienen como

consecuencia la disolucion de la Sociedad “C”.

v Incorporacion de los accionistas o socios de la Sociedad Fusionada a

la Sociedad Absorbente.
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Como conclusién, es importante destacar que en cualquiera de los tipos de
reorganizaciones descritos anteriormente es indispensable la voluntad de las
partes, expresadas en Junta Extraordinaria de Accionistas, quienes son los que
deben consentir en este tipo de pactos de caracter social. Sin embargo, cabe
mencionar que las formalidades que acompafan este proceso, ya sea la
escrituracion, extracto, publicacion e inscripcion, son factores relevantes que
deben tenerse presentes a la hora de perfeccionar la fusion, ya que constituyen

los medios probatorios de toda modificacién social.

Finalmente, destacar que comprender la existencia de un marco legal
constituye un requisito basico, para asesorar a la alta administracion de una
empresa que desea implementar este tipo de cambios sociales, lo que lleva

consigo una oportunidad Unica para el desarrollo de nuestra profesion.
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Capitulo IV

EFECTOS IMPOSITIVOS DE LA FUSION SOCIETARIA.

En forma previa al andlisis pormenorizado de los aspectos tributarios del

tema, deben precisarse ciertos conceptos para una mayor comprension de éste.

En nuestro ordenamiento juridico, la empresa puede organizarse en dos
grandes categorias: como empresa individual y como sociedades, siendo la ultima

la que mas nos interesa debido al tema que nos toca.

En este Ultimo caso, tributariamente, la empresa pagard un 17% (Tasa
vigente) de impuesto a la renta sobre base devengada, impuesto de primera
categoria, y se postergara la tributacion del duefio o el accionista, persona natural,

mientras no se efectuen retiros o perciba dividendos.

En el caso que el duefio de la sociedad sea otra empresa con domicilio o
residencia en el pais, que lleve contabilidad completa para determinar su renta
efectiva en la primera categoria, la distribucion de utilidades que se haga desde la
sociedad primera no quedara afecta a impuesto sino al percibirla un contribuyente

final, entiéndase por tal una persona natural.

Debemos tener en cuenta que los resultados financieros y tributarios de las

empresas en general, son el producto de factores diferentes.

De esta forma, los resultados financieros se regulan de conformidad con las
normas generales de contabilidad y a las exigencias propias de informacién que
puedan establecer una serie de organismos, tales como la Superintendencia de

Valores y Seguros u otros.

En cambio, los resultados tributarios deben determinarse y utilizarse de
acuerdo a las condiciones y oportunidades establecidas por la Ley de Impuesto a
la Renta.

94



Asi, pueden presentarse diferencias entre los resultados financieros y
tributarios desde una perspectiva de la normativa fiscal, que responde no sélo al
objetivo de recaudacion de las fuentes fiscales, sino también tiene por objeto
responder a una serie de funciones cuya finalidad es el fomento y el incentivo de

ciertos comportamientos econdmicos.

No cabe duda que al momento de analizar los distintos procesos de
reestructuracién empresarial debemos hacerlo no sélo desde un punto de vista de
la normativa comercial sino desde una perspectiva mas amplia como lo es la
tributaria. Esto se funda en que el empresario, al tomar la decision sobre el camino
legal mas adecuado para sus intereses en lo que se refiere a cambios
estructurales a nivel de sociedades, lo debe hacer considerando no solo los
objetivos financieros y econdmicos sino también las consecuencias fiscales que
de un modo directo repercuten tanto en el patrimonio de la sociedad como de sus
socios, cuestiones fundamentales a la hora de decidir que figura resulta mas

conveniente para uno u otro caso.

Es asi, cuando desde un punto de vista de la normativa comercial resulta
mas adecuado inclinarse por una determinada forma de reestructuracion, a la hora
de realizar el mismo analisis desde la perspectiva tributaria, podria resultar mas
optimo otra forma de reorganizacibn empresarial. Tanto mas que este ultimo
estudié podria ser decisivo a la hora de llevar a cabo dichos cambios

estructurales.

Junto con lo anterior, no podemos desconocer la enorme influencia
tributaria que incide en el derecho de la reestructuracion de sociedades, al ser
precursora en el reconocimiento y conceptualizacién de una realidad comercial
gue la legislacién chilena tardd en sistematizar, como es el caso de la Fusion de

Sociedades.
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No obstante lo anterior, y dada la escasa regulacion comercial existente de
dicha figura, el tratamiento tributario de los efectos de estas instituciones, se
ocupa inicialmente y fundamentalmente, en impedir ciertas posibilidades de
evasion, antes que determinar las consecuencias emanadas de su naturaleza

juridica.

En este capitulo se ahondar& en el impacto de la Fusion de Sociedades en
los Impuestos al Valor Agregado, Impuesto a la Renta, tanto como los efectos, en
el Caso de Pérdidas Tributarias, los efectos en el Fondo de Utilidades Tributables
(FUT), los efectos del Goodwill Tributario, en el caso de existir inversion directa y
el costo tributario en el cual deben reconocerse los activos y pasivos en la
sociedad absorbente, entre otros. Para Abordar estas materias se presentan los
conceptos generales que emanen de las respectivas leyes y pronunciamientos del
Servicio de Impuestos Internos, respecto al tema de interés del presente trabajo

de tesis.

Segun lo expuesto con anterioridad, en este capitulo nos ocuparemos de
realizar un andlisis de aquellos aspectos que a nuestro juicio podrian ser
relevantes en el evento de querer implementar procesos como la Fusion de
Sociedades, no pretendiendo en forma alguna hacer un estudio acabado del tema,
sino por el contrario, despertar en el lector el interés de seguir investigando en
aquellos asuntos que le provoquen una mayor inquietud, y asi poder formarse una

vision mas técnica de estas materias.
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1. Impuesto al Valor Agregado.

El Decreto Ley N° 825, es el cuerpo legal que establece y regula el
impuesto que grava las operaciones de venta y prestacion de servicios en los
términos que alli se indican, en efecto, el numero 1° del Articulo N°2 indica que
venta es toda convencion independiente de la designacion que le den las partes
que sirve para transferir a titulo oneroso el dominio de bienes corporales muebles,
bienes corporales inmuebles de propiedad de una empresa constructora
construidos totalmente por ella o que en parte hayan sido construidos por un
tercero para ella, de una cuota de dominio sobre dichos bienes o de derechos
reales constituidos sobre ellos, como asimismo, todo acto o contrato que conduzca

al mismo fin o que la ley equipare a venta.

Por otra parte, el Articulo N°8 de la ley en comento, sefiala que el impuesto
afecta a las ventas y servicios, para estos efectos también se consideran ventas y
servicios una serie de hechos especiales, entre los cuales, figuran los casos de
modificacion y reorganizacion de sociedades, especificamente en la letra b) del

Articulo 8° descrito anteriormente.

De acuerdo con la definiciébn legal de hecho gravado basico de venta,
indicada anteriormente, se desprende que existen ciertos elementos copulativos

gue deben cumplirse para que exista el gravamen, estos son:

e Debe celebrarse una convencidon que sirva para transferir el dominio o

cuota de él u otros derechos reales.

e La convencién debe recaer sobre bienes corporales o bienes corporales
inmuebles de propiedad de una empresa constructora construidos
totalmente por ella o que en parte hayan sido construido por un tercero
para ella.
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e La convencion debe ser a titulo oneroso.
e La transferencia debe ser realizada por un vendedor, y

e El bien debe estar en territorio nacional, segun lo dispuesto en el

Articulo N° 4 del referido texto legal.

1.1. Analisis de los elementos del hecho gravado basico de venta.
1.1.1. Celebracion de una convencion que sirve para transferir el dominio.

Como ya se ha dicho, la ley grava en su Articulo 2° N° 1, no soélo las
ventas de bienes corporales, sino cualquiera convencién que sirva para
transferir el dominio u otros derechos reales de los bienes mencionados en

la misma disposicién.

Para una mejor comprension de este requisito es necesario definir

algunos conceptos tales como:

v" Contrato de Convenciéon: Es todo acuerdo de voluntades

destinado a crear o extinguir derechos y obligaciones.

v Concepto de Contrato: Es todo acuerdo de voluntades destinado

a crear o extinguir derechos u obligaciones. Acto en que una
parte se obliga para con otra a dar, hacer o no hacer una cosa,

cada parte puede ser una o muchas personas.

v' Concepto de Dominio: EI Articulo 582 del Cddigo Civil dice:"El

Dominio (que se llama también propiedad), es el derecho real en

una cosa corporal, para gozar y disponer de ella arbitrariamente;

no siendo contra ley o contra derecho ajeno”.
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La propiedad separada del goce de la cosa, se llama mera o nuda
propiedad.®

Para una correcta interpretacion del concepto de convencion, se
debe tener presente que esta expresion ha sido usada por el legislador en
un sentido amplio, comprensivo de todo acuerdo de voluntades destinado a
producir efectos juridicos (Crear, modificar, o extinguir derechos vy
obligaciones) y no en una aceptacion restringida. Por lo que en la referida
acepcion amplia el contrato viene a ser so6lo una especie de convencion: la

destinada a crear derechos y obligaciones.

Para que una convencion sea susceptible de gravarse con el tributo
en referencia, es necesario que ella sirva para transferir el dominio de
bienes corporales muebles o bienes corporales inmuebles de propiedad de
una empresa constructora construidos totalmente por ella o que en parte
hayan sido construidos por un tercero para ella. En relacion con este
requisito cabe advertir que es necesario que la convencion sea realizada
por un “vendedor”’, por lo que si este ultimo requisito no ocurre la

convencion no estara afecta a impuesto.

1.1.2. La Convencién debe recaer sobre bienes corporales muebles o

inmuebles.

Como ya se establecid, el primer requisito de existencia del hecho
gravado basico del impuesto a las Ventas y Servicios, es la celebracién de
una convencion traslaticia de dominio. Ahora bien, para que se devengue
dicho tributo es menester, ademas, que la cosa transferida sea un bien
corporal mueble o inmueble de propiedad de una empresa constructora

construido totalmente por ella o en parte construida por un tercero para ella.

% Rivas, Coronado, Norberto.”Una aproximacion al marco tedrico del Impuesto al Valor Agregado D.L.
825”.Santiago de Chile, afio 2000.
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Para comprender el alcance de este Ultimo elemento es necesario

precisar el significado de algunos términos:

en:

Clasificacion de los Bienes.

Muebles

Corporales 7

C Inmuebles
Bienes T

Derechos Reales

 Incorporales

L Derechos Personales

De la clasificacion anterior, se desprende que los bienes se dividen

Corporales: Son los que tienen un ser real y pueden ser percibidos

por los sentidos.

Incorporales: Son los que consisten en meros derechos, como los
créditos y las servidumbres activas.

Por su parte los bienes corporales se dividen en:

Muebles: Que son los que pueden transportarse de un lugar a otro,
sean moviéndose por si mismos, como los animales, que por ello se
[laman semovientes, sea que so6lo se muevan por una fuerza externa,

como las cosas inanimadas.

Inmuebles o Bienes Raices: Que son las cosas que no pueden

trasportarse de un lugar a otro, como las tierras y las minas y las que
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1.1.3.

estan adheridas permanentemente a ellas, como los edificios y los
arboles.

Por su parte los Bienes Incorporales se dividen en:

Derechos Reales: Son aquellos que tenemos sobre una cosa sin

respecto a determinada persona, segun lo dispuesto en el articulo
577° del Cadigo Civil.

Son derechos reales, el de dominio, el de herencia, los de
usufructo, uso o habitacion, los de servidumbres activas, el de

prenda y el de hipoteca.

Derechos Personales: Son los que séOlo pueden reclamarse de

ciertas personas que, por un hecho suyo o a la sola disposicion de la
ley han contraido las obligaciones correlativas; como el que tiene el
prestamista contra su deudor por el dinero prestado, o el hijo contra
el padre por alimentos, lo anterior se desprende segun lo establecido
en el Articulo 578° del Cédigo Civil.

La Convencion debe ser a Titulo Oneroso.

El contrato oneroso es aquel que tiene por objeto la utilidad de

ambos contratantes, gravandose cada uno a beneficio de otro.

En consecuencia, contrato a titulo oneroso es aquel en que cada

parte paga la ventaja que reporta el contrato mediante una contraprestacion

actual o futura.

Aplicando estos conceptos al caso del Impuesto al Valor Agregado,

se ve claro que el impuesto a las ventas establecido en el articulo 1° en

relacion con el N° 1 del Articulo 2° de la ley, afecta a los contratos o
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convenciones mediante los cuales se transfiere el dominio de bienes
corporales muebles o de bienes corporales inmuebles de propiedad de una
empresa constructora construidos totalmente por ella o que en parte hayan
sido construidos por un tercero para ella, u otros derechos reales
constituidos sobres ellos so6lo cuando el adquirente de tales bienes o
derechos quede obligado a pagar mediante una contraprestacion actual o

futura a favor del tradente de los mismos.

1.1.4. La Transferencia debe ser realizada por un Vendedor.

Como ya se ha expresado con anterioridad es requisito indispensable
en la configuracion de hecho gravado que la transferencia debe ser
realizada por un vendedor. Este requisito tiene gran importancia para
analizar y calificar si la convencion de que se trate estd o no gravada,
puesto que por imperio de la propia ley debe intervenir como tradente una

persona investida de la calidad legal de “vendedor”.

Es importante destacar que este cuarto elemento del hecho gravado
basico de venta no se desprende de la definicion de venta, sino de la
conjugacion del inciso primero del articulo 10° del Decreto Ley N°825 con el
N°3 del Articulo 2° del mismo Decreto Ley, ya que el primero dice: “El
impuesto establecido en el presente titulo afectara al vendedor, sea que
celebra una convencién gue esta ley defina como venta o que equipare a

venta”.
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e Definicién de vendedor:

La propia Ley en su Articulo 2° N°3 define lo que debe
entenderse por vendedor, cuando dice que se entendera por
“vendedor” cualquiera persona natural o juridica, incluyendo las
comunidades y las sociedades de hecho, que se dedique en forma
habitual a la venta de bienes corporales muebles, sean ellos de su
propia produccion o adquiridos de terceros. Asi mismo se considera
“vendedor” la empresa constructora, entendiéndose por tal a
cualquier persona natural o juridica, incluyendo las comunidades y
las sociedades de hecho, que se dedique en forma habitual a la
venta de bienes corporales inmuebles de su propiedad, construidos
totalmente por ella o que en parte hayan sido construidos por
terceros para ella. Correspondera al Servicio de Impuestos Internos
calificar, a su juicio exclusivo, la habitualidad.

En el Articulo 4° del Reglamento de la Ley se dan las normas
para calificar la habitualidad, estableciendo que el Servicio, para
estos efectos, considerara la naturaleza, cantidad y frecuencia con
gue el vendedor realice la venta de los bienes corporales muebles de
que se trate y con estos antecedentes, determinara si el animo que

guio al contribuyente fue adquirirlos para su uso o para la reventa.

Luego el peso de la prueba se hace recaer en el
contribuyente, cuando dice que: “Correspondera al referido
contribuyente probar que no existe habitualidad en sus ventas y/o

que no adquirié las especies muebles con el animo de revenderlas”.
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Lo expuesto anteriormente, tiene por finalidad enmarcar alguno de
los parametros fundamentales que regulan las ventas y servicios

establecidos en el Decreto Ley 825.

Anteriormente se enunciaron a modo general los principales
aspectos del Impuesto al Valor Agregado, si bien aun no hemos
profundizado en el tema de interés que nos convoca en el presente trabajo
de tesis, el que tiene relacién con la incidencia de la norma tributaria en
comento en el proceso de reorganizacion, especificamente la fusion de
empresas, proseguiremos con el andlisis de lo establecido expresamente
en el Articulo 8° letra b) del D.L 825, en el que se tratan los hechos
gravados especiales que el legislador equipard a venta y/o servicios, entre

los cuales encontramos:

1.2. Situacion Tributaria de los Aportes a Sociedades.

También se encuentran gravados con el IVA los aportes a
sociedades y otras transferencias de dominio de bienes corporales
muebles, efectuados por vendedores, que se produzcan con ocasion de la
constitucién, ampliacion o modificacién de sociedades, en la forma que lo
determine, a su juicio exclusivo, la Direccibn Nacional de Impuestos

Internos.

El hecho gravado en estudio se configura cuando un vendedor aporta
bienes corporales muebles, una cuota de dominio sobre dichos bienes o
derechos reales constituidos sobre ellos, a una sociedad en el acto de
constitucion, modificacion o ampliacion de ella. Los aportes pueden ser
ellos en propiedad o en usufructo, entendiéndose que se hacen en
propiedad, cuando se transfiere el dominio de los bienes aportados; y en
usufructo, cuando se otorga a las sociedad el goce de los bienes aportados,

conservando el dominio de ellos.
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Los requisitos para que se configure el hecho gravado son:

a) Que exista un aporte o transferencia de dominio u otros derechos
reales en la constitucion, ampliacion o maodificacion de una

sociedad.

b) Que el aporte consista en bienes corporales muebles, del giro del

aportante.

c) Que el aporte se efectué por una persona que tenga la calidad de

“vendedor”

Estos son los requisitos basicos del hecho gravado en estudio,
puesto que es el que constituye la transferencia del dominio, en efecto, es
la circunstancia de aportarse un bien a la sociedad lo que trae por

consecuencia el que su dominio pase a radicarse en el patrimonio social.

Por otra parte, el aporte debe provenir de un contrato social, sea que
este tenga por objeto la constitucion, ampliacién o cualquier otra forma de
reorganizacion de sociedades segun lo dispuesto en la Ley en su Articulo 8°
letra b). Por ello, no basta la sola reorganizacién de una sociedad para que
se dé el requisito en estudio, si ella no trae como resultado la transferencia
del dominio de un bien corporal mueble o inmueble o de un derecho real

constituido sobre él.%°

Los requisitos mencionados anteriormente deben darse
copulativamente, sin embargo, el Servicio de Impuestos Internos a
dictaminado mediante Circular N°124, de 7 de octubre de 1975 que no

existe el hecho gravado en comento en los siguientes casos:

?® Rivas, Coronado, Norberto.”Una aproximacion al marco teérico del Impuesto al Valor Agregado
D.L.825”.Santiago de Chile, Afio 2000.
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a) En la transformacion de una sociedad de personas en anonima,

ya que los derechos que se transfieren son de caracter personal,

b) En la fusion y absorcién de sociedades, ya que la sociedades
gue se fusionan aportan una universalidad juridica (su patrimonio)
y los socios aportarian, como en el caso anterior, derechos

personales, y

c) En la divisibn de sociedades, por no existir en este caso
transferencia de bienes corporales muebles, ya que el patrimonio
de las nuevas sociedades, es en conjunto, igual al de la sociedad

gue se divide.
d) Aportes de derechos sociales y aportes de acciones.

e) Aportes de activos fijos, salvo lo sefialado en el articulo 8° letra

m).27

El criterio establecido por el Servicio de Impuestos Internos ha sido
debatido por diversos catedraticos del area tributaria, uno de ellos es el
Profesor y Magister en Planificacion Tributaria, German Pinto Perry, el que
menciona que la transaccion a que se refiere la reorganizacion de
empresas debe entenderse como un Aporte de una Universalidad, y por
tanto gravarse con el Impuesto al Valor Agregado, ya que el Decreto Ley
825 en su Articulo 8° letra f), establece como hecho gravado especial de
venta, “la venta de Establecimientos de Comercio y, en general la de
cualquier otra universalidad que comprenda bienes corporales muebles de

su giro....”.%®

Si bien la opinion expresada anteriormente es valida, cabe mencionar

gue el proceso de reorganizacion de sociedades, especificamente la fusion

%7 Circular N° 124.07 de Octubre de 1975.Servicio de Impuestos Internos.
%% Pinto, Perry, German.”MEC E”. Editorial Lexis Nexis. Primera Edicién. Pag. 35. Santiago de Chile. Afio 2002.
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de empresas, no trata de una transferencia de Dominio que recae sobre
bienes corporales muebles, sino que se trata de una transmisién en bloque
de los patrimonios de las sociedades participantes del proceso de fusion, y
por ende, lo que el Servicio de Impuestos Internos quiso interpretar
mediante la referida Circular es correcto ya que no se genera una venta
mediante el aporte de bienes, sino que “intercambio de derechos” que a
ellos, entendiéndose por tales, los accionistas, les corresponde en las

sociedades que se fusionan.

De acuerdo a lo instruido mediante la Circular N°124, de 1975, se
establecié un criterio sobre esta situacion. Asi es como en su punto N°2,
resume: “Que no existe hecho gravado para los efectos de la Ley sobre
Impuestos a las Ventas y Servicios en las siguientes transformaciones de
sociedades”, sefalando a continuacion, dentro de esos casos de
transformacion, la fusion y absorcibn de sociedades, concluyendo en
definitiva que solo habria hecho gravado si, como consecuencia de la
trasformacion o reorganizacion, se transfiere un patrimonio mayor que el

original.

Luego no cabe sino concluir que, el traspaso del activo realizable no
gued6é tampoco afecto al IVA, salvo desde luego, que él se hubiere

realizado en forma previa y por un acto distinto al de fusién.*

% Oficio N°1637, 22 de julio de 1997. Servicio de Impuestos Internos
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Tampoco existe hecho gravado con el Impuesto al Valor Agregado,
en la cesidén de acciones o derechos sociales, cuando se produce la fusion
impropia por la reunién del 100% de las acciones en manos de una persona
0 accionista, ya que si bien se produce la disolucion de la sociedad
primitiva, la cesion no importa la transferencia de la universalidad
compuesta de bienes corporales, sino que se produce la disolucién por el

ministerio de la ley.*

1.3. Situacion Tributaria de los Remanentes de Créditos Fiscales.

Anteriormente se analiz6 el devengamiento del Impuesto al Valor
Agregado, producto de la radicacion en un patrimonio distinto, como sucede
en el proceso de fusion de sociedades, sin embargo, respecto de las
sociedades fusionadas se presenta el punto relativo al destino de los
créditos fiscales de la Ley de IVA generados en las actividades de estas

sociedades.

El crédito fiscal, esta regulado en los Articulos 23 ° y siguientes del
D.L. 825 de 1974, el que dispone gque los contribuyentes del impuesto al
valor agregado, pueden imputar al débito del mismo, un crédito fiscal
equivalente al tributo soportado al adquirir bienes o utilizar servicios,
destinados a integrar su activo fijo o realizable, como asimismo el soportado
en los gastos de tipo general en que hubieran incurrido, siempre que todas

estas operaciones y gastos digan relacion con su giro o actividad principal.

Por otra parte, la norma general es que el remanente de crédito fiscal
s6lo puede ser imputado por aquel contribuyente que lo genero, por tal
motivo el Servicio de Impuestos Internos ha sefialado que el crédito fiscal

en comento debe ser imputado a los débitos respectivos y si se produce un

*® Gonzalez, Leonel y Contreras, Hugo. “Curso Practico de Impuesto al Valor Agregado”. Editorial CEPET.
Sexta Edicidn. Afio 2008.
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remanente de crédito fiscal, éste podra ser imputado al Impuesto a la Renta
de Primera Categoria que se genere con ocasién del término de giro,*

segun lo dispuesto en el Articulo 28° de la Ley de IVA.

Sin embargo, el Servicio de Impuestos Internos® ha sefialado que
dada la forma de operacion del crédito fiscal, concebida sobre una base
financiera, nada obsta a que el remanente acumulado de ese crédito pueda
imputarse al débito que corresponda a ventas o0 servicios que realice un
mismo contribuyente, en una actividad distinta a la de su iniciacién, tras

haber efectuado un cambio de giro.

En tal sentido, es necesario sefialar que el crédito que se pretenda
continuar utilizando debe corresponder a un remanente efectivo, es decir,
aquel que se haya acumulado por haber sido de monto superior al débito al
cual se imputd, generado en las operaciones realizadas en el lapso en que

desarroll6 la actividad declarada en la iniciacion.

El mismo criterio descrito en el parrafo anterior, segun el Servicio de
Impuestos Internos® es aplicable en el evento que un contribuyente cambie
su giro, adoptando el de una empresa que adquiere y absorbe, pero en
ningun caso podria seguir utilizando el remanente de crédito fiscal de la

empresa absorbida.

En el caso de Fusion de Sociedades, los Remanentes de Crédito
Fiscal, no pueden ser traspasados a las sociedades absorbentes, por no

tratarse de la misma persona juridica.

*! Oficio N° 2679 de 1996. Servicio de Impuestos Internos.
%2 Oficio N° 1739 de 1997. Servicio de Impuestos Internos.
% Oficio N° 1739 de 1997. Servicio de Impuestos Internos.
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Lo anterior se encuentra reafirmado por el Servicio de Impuestos
Internos®, el que en forma reiterada ha sostenido que los créditos
originados a favor de los contribuyentes, solo pueden ser utilizados por los
titulares que generaron dicho crédito, por tratarse de un beneficio

especialisimo y de caracter personal.

Ademas ha indicado que si el titular de un crédito intransferible e
intransmisible, como lo es en la especie el crédito fiscal del impuesto al
valor agregado, desaparece, juridicamente dicho crédito también se

extingue junto con la disolucién de la empresa generadora del mismo.

Ahora bien, si el Remanente lo ha generado la sociedad absorbente,
continuadora legal en el proceso de fusién, ella misma podra seguir
imputando el remanente acumulado al débito fiscal generado por sus

operaciones.

Cabe destacar, que una forma de planificar este crédito de caracter
personalisimo e intransferible, es mediante el traspaso de bienes,
existencias o prestaciones de servicios gravados con el Impuesto al Valor
Agregado a la sociedad absorbente, de un modo previo a la fusion, de
forma tal, que sea ésta quien pase a poseer dicho remanente, con lo cual
se produciria el traspaso del crédito fiscal de la sociedad absorbida a la

sociedad absorbente antes de la fusion.

** Oficio N° 4852 de 2000. Servicio de Impuestos Internos.
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1.3.1. Remanentes Crédito Fiscal Articulo 36 del Decreto Ley N° 825.

El Articulo 36 de la Ley de Impuesto al Valor Agregado, establece

gue los exportadores tendran derecho a recuperar el IVA que les hubieren

recargado al adquirir o importar bienes o al utilizar servicios destinados a su

actividad de exportacion.

De lo anterior se desprende lo siguiente:

Contribuyentes beneficiados.

a)

b)

d)

Los exportadores.

Los prestadores de servicio de transporte aéreo de carga y

pasajeros desde el exterior hacia Chile y viceversa.

Los prestadores de servicio de transporte terrestre de

carga desde el exterior a Chile y viceversa.

Los que presten servicios a personas sin domicilio ni
residencia en Chile, que sean calificados como

exportaciones.

Las empresas aéreas 0 navieras, 0 Sus representantes en
Chile, que efectlen transporte de pasajeros o de carga en

transito por el pais.

Beneficios otorgados.

a)

Los exportadores tendran derecho a recuperar el impuesto
soportado en las compras de bienes o en la utilizacién de
servicios destinados a su actividad de exportacion. Igual
derecho tendran respecto del impuesto pagado al importar

bienes para el mismo objeto.
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b) Los exportadores que realicen operaciones gravadas con
el Impuesto al Valor Agregado podran deducir del
impuesto a que se refiere el articulo 14 del Decreto Ley
825, Ley de IVA, en la forma y condiciones establecidos
en los Articulos 23 y siguientes del mismo texto legal, los
créditos fiscales soportados en la adquisicién de bienes
destinados a la actividad de exportacién. En caso que no
hagan uso de este derecho, deberdan obtener su
reembolso en la forma y plazos que determine, por
Decreto Supremo, el Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, el que debera llevar la firma del Ministro
de Hacienda, previo informe favorable del Instituto de

Promocion de Exportaciones.

Si bien este beneficio a favor de los exportadores, se encuentra
regulado, en cuanto a su mecanismo en la Ley de Impuesto al Valor
Agregado, el espiritu y reglamentacion del mismo se encuentra establecido
en el Decreto Supremo N° 348 del afio 1975 del Ministerio de Economia,

Fomento y Reconstruccion.

En cuanto a la materia de estudio del presente trabajo tesis, la fusion
de sociedades, cabe sefalar que los remanentes de créditos fiscales por
concepto de exportaciones, a diferencia de los remanentes de crédito fiscal
comunes, los que constituyen derechos personalisimos en favor de un
contribuyente, representan un derecho de caracter patrimonial una vez
efectuada la solicitud de devolucion o reembolso a Tesoreria General de la
Republica.

La solicitud antes expuesta, se sujetard a los procedimientos
establecidos en el Articulo N° 2 del D.S N° 348, esto es, mediante cheques
nominativos girados a favor del contribuyente que tiene la calidad de
exportador o, dentro del mes siguientes de efectuado el embarque para los
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bienes o de aceptacion a tramites de la declaracion de Exportacion en el caso
de los servicios o del mes siguientes de recibida la liquidacion final de venta
en consignacion al exterior. Dentro del mes siguiente a los sucesos descritos
anteriormente, los exportadores deberan presentar al Servicio de Tesorerias
una declaracion jurada en tres ejemplares que contendra las especificaciones
gue determine el Servicio de Impuestos Internos e indicando, segun proceda,
el valor total de las exportaciones de bienes y servicios y el valor total de las
ventas y servicios del mes anterior; ademas debera indicar el monto total del
crédito fiscal que tengan derecho a deducir y el monto del crédito fiscal cuya

recuperacion se solicita.

Una vez efectuado los tramites, El Servicio de Tesorerias, debera girar
el cheque correspondiente al exportador y entregarlo a éstos dentro de los
cinco dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiese presentado la
declaracion jurada, siempre que el respectivo contribuyente se encuentre al

dia en sus obligaciones de caracter impositivas.

El monto de la recuperacion de los créditos fiscales a que se refieren
los péarrafos expuestos con anterioridad, se determinara aplicando al total de
créditos fiscales del mes o periodo tributario, el porcentaje que represente el
valor de las exportaciones con derecho a recuperacion del impuesto en
relacion a las ventas totales de bienes y servicios, del mismo periodo
tributario. Para estos efectos el valor de las exportaciones sera igual al valor
FOB de los bienes o la prestaciéon de servicios, y se calculara al tipo de
cambio vigente a la fecha del conocimiento de embarque en el caso de los
bienes y de aceptacion a tramite de la Declaracion de Exportacion para los
servicios. En el caso de existir remanentes de créditos fiscales de periodos
anteriores, relacionados con ventas y servicios internos, se recuperaran hasta
la suma que resulte de aplicar el porcentaje establecido en el Articulo 14 de la

Ley de IVA, esto es 19%, al valor FOB de las exportaciones.
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No obstante, el Decreto Supremo N° 348 mediante su Articulo sexto,
establece, en ciertos casos, la devolucién anticipada de los remanentes de
crédito fiscal por exportadores. Este mecanismo favorece a los bienes
adquiridos y servicios utilizados que forman parte de un proyecto de

inversion, que se encuentre afecto al Impuesto al Valor Agregado.

Para estos efectos los exportadores deberan cumplir los siguientes

requisitos:

a) Presentar una Declaracion Jurada, la que debera contener: la
individualizacion del exportador, numero de su RUT, plazo dentro
del cual realizard la exportacion, monto estimado de ella y la
aceptacion de dar cumplimiento a todas las obligaciones y

requisitos que establece el Articulo sexto del D.S. N° 348.

b) Acompafar el proyecto de la inversibn que dard origen a la

exportacion.

Todo lo expresado anteriormente, en donde se detalla lo trascendental
del beneficio al que se pueden acoger los exportadores, no es mas que una
vision técnica que tiene por objeto identificar los principales aspectos a
considerar cuando desea implementar un proceso de reorganizacion
empresarial, como es la fusion de sociedades, ya que dependera del estado
legal y juridico en que se encuentre dicho crédito para incorporarlo como una

variable mas a considerar en el proceso de planificacion tributaria.

En conclusion, cuando se trata de un crédito por exportadores de
caracter normal, entiéndase por tal al beneficio que se concede en favor de
los exportadores que se encuentran enunciados en Articulo N° 1 del D.S N°
348 del afio 1975, tal crédito podra imputarse a los débitos fiscales que se

generen con motivo de las ventas o prestaciones de servicios 0, podra
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solicitarse su devolucién a Tesoreria General de la Republica en los plazos

gue se indicaron anteriormente.

Por lo tanto, cuando se trata de un reembolso solicitado en arcas
fiscales, se extingue la calidad de crédito mediante la rebaja de los créditos
fiscales al mes inmediatamente siguiente. Por el contrario, si se tratase de un
reembolso solicitado a Tesoreria, por concepto de la Devolucién Anticipada
establecida en el Articulo sexto del D.S. N° 348, tal crédito, desde el
momento en que se solicito la devolucion anticipada, cambié la naturaleza
juridica, perdiendo la calidad de remanente de crédito fiscal,
transformandose en un simple derecho patrimonial, que en el caso de fusién
por absorcion de sociedades, la sociedad sucesora legal y continuadora de
las operaciones de la sociedad fusionada podra solicitar en arcas fiscales.
Sin embargo, el Servicio de Impuestos Internos, ha sefialado al respecto que
para proceda lo sefialado anteriormente, la sociedad absorbente podra
ejercer el derecho a recuperacién de la solicitud del Impuesto al Valor
Agregado por exportadores, “debiendo ademas acreditar el cumplimiento de
las exportaciones de los productos, en los plazos y montos que el Servicio

sefiale”.®®

A continuacién se presenta un cuadro esquematico en donde se
resumen los principales aspectos tributarios de los remanentes de créditos

fiscales derivados de la actividad de exportacion.

% Oficio N° 8078 del afio 1991. Servicio de Impuestos Internos.
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Remanentes de Crédito

Fiscal Exportadores

_—

Imputacién

Mediante imputacion

a los débitos fiscales

(Caracter de crédito

personalisimo e
intransferible)

Reembolso
pecuniario ($)

Restitucion
Normal

Se extingue el crédito
mediante la rebaja de
los créditos fiscales
del periodo siguiente.

v

Restitucidn
Anticipada

Derecho patrimonial

que la sociedad
absorbente puede
solicitar su devolucion

(Articulo 6° D.S. 348)
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1.3.2. Remanentes Crédito Fiscal Articulo 27 Bis del Decreto Ley N° 825.

La Ley de Impuesto al Valor Agregado, Decreto Ley N° 825
establece un beneficio en virtud del cual los contribuyentes del referido
impuestos a las ventas y servicios y los exportadores, que tengan
remanentes de crédito fiscal durante seis o0 mas periodos tributarios
consecutivos, originados por la adquisicién de bienes corporales muebles o
inmuebles destinados a formar parte de su activo, o de servicios que deban
integrar el valor de costo de éste, podran imputar ese remanente
acumulado en dichos periodos, debidamente reajustado, a cualquier clase
de impuestos fiscales, incluso de retencion, y a los derechos, tasas y demas
gravamenes que se perciban por intermedio de las Aduanas u optar porque
dicho remanente les sea reembolsado por la Tesoreria General de la

Republica.

De la norma legal expuesta en el parrafo precedente, se desprende

lo siguiente:

i.  Beneficios otorgados.

a) Imputar el remanente acumulado en dicho lapso de
tiempo, seis meses o mas periodos consecutivos, a
cualquier clase de impuestos fiscales, incluso de
retencion, y a los derechos, tasas y demas gravamenes

gque se perciban por intermedio de las Aduanas; o

b) Solicitar que dicho remanente le sea reembolsado por la

Tesoreria General de la Republica.

Para estos efectos, los remanentes acumulados
deben reajustarse convirtiéndose en unidades tributarias

mensuales, segun su monto en la época en que debe
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pagarse el impuesto, reconvirtiéendolo, en la fecha de
imputacion o de reembolso, al valor en pesos

correspondientes.®

ii. Contribuyentes beneficiados.

a) Contribuyentes gravados con el Impuesto al Valor Agregado

(Vendedores y prestadores de servicios).

b) Los exportadores.

iii. Requisitos para acogerse a la franquicia establecida por el
Articulo 27 bis.

a) Mantener remanente acumulado de crédito fiscal por un
periodo minimo de seis meses 0 mas periodos tributarios

consecutivos.

b) El remanente debe provenir de la adquisicion de bienes
corporales muebles o inmuebles destinados a formar parte
de su activo fijo, o de servicios que deban integrar el valor

de costo de éste.

c) El bien adquirido debe destinarse, en general, a una

actividad gravada con el Impuesto al Valor Agregado.

% Articulo 27 bis, Ley de Impuesto al Valor Agregado, Decreto Ley N°825; Circular N° 55 del afio 1985.
Servicio de Impuestos Internos.
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En cuanto a la materia que nos convoca en este trabajo de tesis, la
fusibn de sociedades, y en relacion al tema planteado en los pérrafos
precedentes, el Articulo 27 bis de la Ley de Impuesto al Valor Agregado,
establece un beneficio juridico distinto al mecanismo general de la
imputacion de los créditos fiscales contra los débitos, ya que éstos tratan de
créditos personalisimos e intransferibles, en cambio el beneficio del Articulo
27 bis, tiene caracteristicas de un derecho de caracter patrimonial,
integrante del activo de la sociedad, como un crédito mas, ya que la misma
norma en comento condiciona la posibilidad de compensar los créditos
fiscales o solicitar su devolucion, al cumplimiento de, al menos dos
requisitos: que se trate de la adquisicion de determinados bienes
destinados al activo fijo de la sociedad, y que los remanentes de crédito
fiscal se hayan acumulado por mas de seis periodos tributarios

consecutivos.

Por lo tanto, se entenderd que es un derecho patrimonial porque,
ademas, este derecho no ésta vinculado con el mecanismo convencional de
imputacién de créditos contra débitos fiscales, sino que es un beneficio para
fomentar el crecimiento a través de la inversion en determinados bienes, los
que finalmente, en el proceso de fusion de sociedades quedaran a

disposicion de la sociedad absorbente.

Si bien este es un criterio debatido, ya que el organismo fiscalizador
e incluso la propia ley, han sostenido que una vez disuelta la sociedad
absorbida mediante el proceso de fusion o que se haya puesto término de
giro, se vera extinguido el derecho personal para el reembolso de tales
remanentes, razén por la cual no puede su cesionario universal, en este
caso la sociedad absorbente, suceder en él, entendiéndose por tal a los
remanentes de créditos fiscales del Articulo 27 bis, por lo que habra una
sucesion en el pasivo, de restituirlos en arcas fiscales. El Servicio de

Impuestos Internos ha sustentado su criterio en la propia ley, la que al
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respecto establece que “De igual forma debera restituirse el remanente en

el caso de término de giro de la empresa”.®’

Si bien el criterio del organismo fiscalizador es valido, ya que tal
derecho no puede transferirse a la sociedad fusionante por tratarse de un
crédito personal e intransferible, no obstante, y en base a una interpretacion
distinta, este derecho se incorporaria a la sociedad absorbente sélo si al
momento de la fusién se han cumplido todos los requisitos establecidos por
la ley para el nacimiento de este derecho para la sociedad fusionada,
momento en la cual la sociedad absorbente sélo adquiriria el derecho a

solicitar la devoluciéon del remanente establecido en el Articulo 27 bis.

En consecuencia de lo anterior, se puede sefalar que en el proceso
de fusion de sociedades, el remanente de crédito fiscal por adquisicion de
activo fijo, puede ser solicitado por la sociedad absorbente una vez que la
sociedad absorbida haya presentado a Tesoreria General de la Republica el
Formulario 3280 “ Solicitud de Devolucién Articulo 27 Bis”, ya que desde el
momento en que la devolucién fue solicitada por la sociedad absorbida,
cambid la naturaleza juridica del crédito, perdiendo la calidad de remanente
de crédito fiscal, transformandose en un simple derecho patrimonial
consistente en la facultad de obtener de un tercero, en este caso el Fisco,

una determinada cantidad de dinero.

*7 Articulo 27 bis, Ley de Impuesto al Valor Agregado, Decreto Ley N° 825; Oficio N° 3188 del afio 2000.
Servicio de Impuestos internos.
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Para finalizar este punto concerniente a los remanentes de crédito
fiscal originados en la adquisicion de activos fijos, se presenta un esquema

en donde se resume lo expuesto con anterioridad.

Remanentes de Crédito > Imputacion

Fiscal Articulo 27 bis
Mediante imputacion a Reembolso pecuniario
los débitos fiscales (S) mediante F 3280
(Caracter de crédito (Caracter de derecho
personalisimo e patrimonial)

intransferible)

Procede solicitud de
devoluciéon por parte
de la sociedad
absorbente.
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2. Impuesto a la Renta.

Como ya hemos analizado previamente, la fusion implica la unién de dos o
mas sociedades. Sea para constituir una nueva o para absorber una a la otra, y
que constituyen las dos formas de la fusidn que se han denominado fusion por

creacion y fusion por incorporacion.

Asimismo, del Articulo 14 letra A N°1, letra c¢) de la ley de renta, resulta que
también se entiende que existe fusion en el caso de la reunion del total de los

derechos o acciones de una sociedad en manos de una misma persona.

De los anteriores conceptos de fusion podemos inferir que desde la

perspectiva tributaria existen dos grupos de fusiones:
a) Fusion Perfecta.
b) Fusion Imperfecta.

La primera, responde a lo que se conoce en doctrina por fusion, o sea la
unién de dos o mas sociedades sean para constituir una nueva o para incorporar

otra.

El Segundo tipo, estd dada por la legislacion tributaria no so6lo segun lo
descrito en el Articulo 14 letra A N° 1 letra c), sino también por otras situaciones
como: Fusion por Enajenacion de Todo el Activo y Pasivo de la Sociedad y

Enajenacién del Total del Activo.

Por su parte el Servicio de Impuestos Internos, ha dado interpretaciones al

respecto, sefialando para tal efecto lo siguiente:

Fusién de Sociedades: La fusidon de sociedades es la reunidon de dos o mas

sociedades en una sola, que las sucede en todos sus derechos y obligaciones, y a
la cual se incorporan el total del patrimonio y los socios o0 accionistas de los entes

fusionados.
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Absorcién de Sociedades: La absorcion de sociedades es el contrato, por

escritura publica, en que una sociedad ya existente absorbe a una o mas
sociedades, adquiriendo todos sus activos y pasivos, desapareciendo las

sociedades absorbidas.

Si algunas o todas las sociedades absorbidas disminuyen su capital,
previamente a efectuar el tramite de la absorcion, deben solicitar al Servicio de
Impuestos Internos la Resolucion que autorice dicha disminucion de capital.

Aporte de Todo el Activo y Pasivo a Otra Sociedad: El aporte de todo el

activo y pasivo a otra sociedad consiste en la transferencia que una persona
juridica hace a otra de todos los bienes y derechos que posee, asi como de todos
sus créditos y obligaciones. En este caso, ademas, se pueden presentar dos

situaciones que dependeran de lo establecido por la escritura publica respectiva:

e Se da el Aporte y Subsiste la Sociedad que entrega el aporte como la

que lo recibe.

e Se da el Aporte y Desaparece la Sociedad aportante, en cuyo caso se

estaria en presencia de una “Absorcion de Sociedades”.*®

El Servicio mediante Oficio N° 701 publicado en el afio 1998, establece el
alcance del término “Fusion de Sociedades”, que utiliza el codigo Tributario vy el
Articulo 14 de la Ley de la Renta, y lo hace extensivo a cualquier tipo de

sociedades distintas a una sociedad anénima.*®

Por lo que la reorganizacién de sociedades es un proceso que persigue
determinados fines y que genera efectos impositivos, sin embargo, desde un punto
de vista de la Ley de la Renta la reorganizacion de empresas puede convertirse en
una herramienta de planificacion tributaria y administrativa que tiene por finalidad

maximizar el valor de la empresa, mediante la optimizacion de la carga impositiva,

% Servicio de Impuestos Internos. Preguntes Frecuentes. Sitio Web
% Oficio N° 701. Servicios de Impuestos Internos
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para lo que utiliza las distintas franquicias presentes en la legislacion vigente, las

que hacen interesante asumir un proceso de reestructuracion societaria.

A modo de entender el fondo tributario de la Ley de la Renta, es preciso
definir el concepto de renta definido en el Decreto Ley 824, el que sefiala que
renta son “los ingresos que constituyan utilidades o beneficios que rinda una cosa
o actividad y todos los beneficios, utilidades e incrementos de patrimonio que
perciban o devenguen, cualquiera sea naturaleza, origen o denominacion”. Desde
el punto de vista econdmico el concepto de renta obedece al incremento que
beneficia el patrimonio de una empresa producto del ejercicio de las actividades

comerciales.

A continuacion se procedera a analizar cada uno de los puntos relevantes a
nivel de Impuesto a la Renta, que se desprenden de la fusion de sociedades
miradas desde una perspectiva tributaria.

En una Fusién Perfecta por Incorporacion, junto con la modificacién que le
da origen, se produce un aumento de capital; esto pareciera ser un aumento en
el patrimonio social, lo que conllevaria a partir de la definicion legal de renta
descrita en el parrafo precedente al pago de impuesto por causa de la renta
devengada. Sin embargo este aumento de Patrimonio es aparente, debido a que
la causa de éste no es producto de la actividad propia de la sociedad, y por tanto
no hay utlidad. Desde el punto de vista de la sociedad absorbida no hay
incremento patrimonial, ya que aporta todos sus activos y pasivos a la sociedad
absorbente. De esta forma, el socio o accionista se incorpora de pleno derecho a
la sociedad fusionante, manteniendo su proporcién y adquiriendo los nuevos
derechos o acciones en virtud del respectivo canje accionario, por lo que en
absoluto podriamos decir que estamos frente a un incremento patrimonial desde

un punto de vista impositivo.

Al respecto, cabe destacar que en las dos situaciones sefaladas
precedentemente, esto es la Fusion por Creacion o por Incorporacion, las

sociedades aportantes desaparecen, sucediéndola en todos sus derechos y
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obligaciones la sociedad que se constituye o la preexistente, y, aun cuando
legalmente existe enajenacion de los bienes aportados, el aporte que efectia la
sociedad absorbida no tiene una contraprestacion pues no recibe a cambio
acciones o derechos de la sociedad absorbente, puesto que desaparece como
persona juridica, de donde resulta que queda al margen de poder experimentar un
incremento patrimonial. Por lo tanto, no procede aplicar en este caso el Articulo
64° del Cédigo Tributario.*

Dado que tanto en la situacion referida anteriormente, no se producen
efectos tributarios respecto de la Ley sobre Impuesto a la Renta con motivo de
fusion de sociedades, sin embargo la nueva sociedad o la subsistente debera
mantener registrado el valor tributario que tenian los bienes en la empresa o
sociedad aportante, a fin de acreditar el cumplimiento de todas las normas
pertinentes contenidas en la Ley de Impuesto a la Renta, tales como depreciacion,
correccion monetaria, determinaciéon del mayor valor en el momento que se

produzca enajenacion a terceros.

En cambio, en otras reorganizaciones en que subsista la empresa
aportante; tratandose del aporte, total o parcial, de activos de cualquier clase,
corporales o incorporales, que resulte de otros procesos de reorganizaciéon de
grupos empresariales, en que subsista la empresa aportante, sea individual o
societaria, que impliquen un aumento de capital en una sociedad preexistente o la
constitucion de una nueva sociedad, y que no originen flujos efectivos de dinero
para el aportante, se reconocera para la aplicacion del Articulo 64° del Cddigo
Tributario, como valor corriente en plaza de dichos bienes o el que normalmente
se cobre en convenciones de similar naturaleza, el valor contable o tributario que
se tenia registrado en la empresa aportante, cuando dichos valores se asignen en
la respectiva Junta de Accionistas o en el acto de constitucion de la sociedad,
tratandose de sociedades de personas, salvo que se trate de acciones de

terceros, que no sean filiales de la aportante, y que tengan cotizacion en bolsa. La

“® Circular N° 68 de 1996. Servicio de impuestos Internos.
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receptora de los bienes, deberd registrar para efectos tributarios el mismo valor

sefalado, esto es, el valor contable o tributario.

Cabe tener presente en todo caso, que se entenderd que existe
reorganizacion para los efectos anteriores, cuando sea evidente una legitima
razon de negocios que la justifique y no una forma para evitar el pago de
impuesto, como puede ser el aporte a una sociedad existente que registra una
pérdida tributaria y los bienes respectivos fuesen vendidos por ésta ultimo dentro

del periodo de revisién a un mayor valor absorbido por dicha pérdida.**

Otro tema de relevancia, que surge de este tipo de fusién perfecta, tiene
relacion con el canje accionario, ya que de la definicion legal establecida en el
Articulo 99° de la Ley de Sociedad Andnima, el que fue profundizado en el capitulo
[l antes expuesto, se establece que los accionistas se incorporardn de pleno
derecho a la sociedad subsistente, esto se debe a que dichos accionistas
intercambiaron activos que poseian en la sociedad absorbida por participacion

societaria o titulos accionarios en la sociedad absorbente.*?

Sin embargo, para llevar a cabo una planificacién tributaria en una
reorganizacion empresarial de este tipo, es preciso analizar los diversos factores o
variables tributarias que se presentan en cada una las sociedades que participan
de dicho proceso, con el fin de determinar la alternativa mas aconsejable para
llevar a efecto la fusién y cuales serian los efectos tributarios que se derivarian de

las alternativas que podrian utilizarse para tal fin.

Cabe referirse ahora, a los efectos legales y tributarios aplicables a la fusion
perfecta por incorporacion, por aporte de activos y pasivos, conjuntamente con los
tramites legales vy tributarios a realizar. Para lo anterior se trataran por separado

cada uno de los topicos de relevancia que intervienen en este proceso.

*1 Anexo I. Limites a la Planificacién Tributaria.
*2 Anexo 1. El Canje de Acciones.
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2.1.Efectos Legales.

A este respecto debemos sefialar que por expresa disposicion legal se

produce la disolucion de la sociedad absorbida, sin que sea necesario efectuar

la liquidacion de la misma. Lo anterior se desprende de las normas de caracter

especificos que regulan a este tipo de reorganizacion y que se encuentran

establecidas en el articulo 99° de la Ley de Sociedad Andénima, la que expresa

que la fusién de sociedades por incorporacion o aporte de activos y pasivos,

produce la disolucion de la sociedad que se absorbe, sin que sea necesario

proceder a su liquidacién. Ademas, la sociedad a la cual se le aportaron los

activos y pasivos, sucede por el solo ministerio de la ley en los derechos y

obligaciones a la sociedad aportante.

[.Fusién Impropia por reuniéon del 100% de las acciones en manos de un

accionista:

En este tipo de fusion, también denominada fusion imperfecta, por
expresa disposicion legal se produce la disolucion de la sociedad

absorbida, sin que sea necesario efectuar la liquidacién de la misma.

Por otra parte, se produce una sucesion por el solo ministerio de
la Ley de los derechos y obligaciones sociales, de tal forma, que se
radicardn en la sociedad absorbente la totalidad de sus activos y
pasivos, y entre ellos los contratos en los cuales la sociedad absorbida
era parte, debiendo asumir el pago correspondiente de las

obligaciones.*®

3 Articulo 103 N° 2; Articulo 108. Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas. Ministerio de Hacienda. Chile.

Afio 1981.
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I1.Fusién por Aporte Total de Activos y Pasivos:

En este tipo de fusién, denominada fusion perfecta por aporte
total de activos y pasivos por incorporacion, sucede cuando una o mas
sociedades que se disuelven, son absorbidas por una sociedad ya
existente, la que adquiere todos sus activos y pasivos. Cabe destacar,
que por expresa disposicion legal se produce la disolucion de la(s)
sociedad(es) absorbida(s), sin que sea necesario efectuar la liquidacién

de la misma.

Ademas, la sociedad a la cual se le aportaron los activos y
pasivos, sucede por el solo ministerio de la ley en los derechos y

obligaciones a la sociedad aportante.**

2.1.1. Tramites Legales y Administrativos a Realizar.

.  Fusién Impropia por reunién del 100% de las acciones en manos de

un accionista:

o Adquisicion de la totalidad de las acciones, suscribiendo al efecto
una escritura privada ante Notario Pudblico, o bien, escritura
publica. Sin embargo, como se dijo en capitulos anteriores, para
evitar el término de giro, la compraventa debera realizarse por
escritura publica, para incorporar en ella la clausula de

responsabilidad tributaria el Articulo 69 del Cédigo Tributario.

o En el evento que la adquisicion del 100% de las acciones de la
sociedad absorbida se efecte mediante su aporte a otra
sociedad en pago de un aumento de capital (Fusion Mixta), sera

necesario reformar los estatutos de ambas sociedades

* Articulo N°99. Ley 18.046 sobre Sociedades Anénimas. Ministerio de Hacienda. Chile. Afio 1981.
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cumpliéndose todos los tramites legales que se requieran de
acuerdo al tipo juridico que tenga la sociedad la sociedad

respectiva.

Para evitar que la sociedad disuelta tenga que tramitar su
término de giro, conforme a lo sefialado en la Circular N° 72 del
afio 1996, se deberé otorgar una escritura publica dentro de los
30 dias habiles siguientes a la disolucion de la sociedad, en la
gue la sociedad adquirente de las acciones debera hacerse
responsable de todos los impuestos que la sociedad anénima
disuelta adeudare.

La sociedad anénima que se disuelve debera presentar balance
de término de giro por el periodo comprendido entre el 1° de

enero del afio de la disolucién y la fecha de ésta.

La sociedad anodnima que ha adquirido la totalidad de las
acciones de aquélla que se disuelve deberd enterar en arcas
fiscales dentro de los meses siguientes a la fecha de la
disolucion los impuestos a la Ley de la Renta adeudados por la
sociedad anbénima que desaparece, y los demas impuestos
dentro de los plazos legales normales, sin perjuicio de otros

impuestos que pudieran adeudarse.

La sociedad andnima que se disuelve debe entregar las Cédulas
RUT y los documentos timbrados sin uso en la Unidad del

Servicio de Impuestos Internos que corresponda.
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Fusién por Aporte de Activos y Pasivos:

Celebracion de dos sesiones de Directorio, convocando a Junta
Extraordinaria de Accionistas para aprobar la fusion de que se

trate.

Preparar Estados Financieros Auditados de las empresas
intervinientes a la fecha que se acuerde para la materializacion

de la fusion.

Celebracion de dos juntas Extraordinarias de Accionistas en las
cuales se apruebe la fusibn en comento, con aprobacion del

informe pericial respectivo y la relacion de canje de acciones.

Reduccién a Escritura Publica del acta de las Juntas de

Accionistas.

Otorgamiento de una escritura publica de materializacién de
fusién en la que se puede aprobar entre otros, texto refundido de

los estatutos sociales.

Inscripcion en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices respectivo, y publicacion en el Diario Oficial, del
extracto de ambas Juntas y de la escritura de materializaciéon de
fusién. Lo anterior se debera realizar dentro del plazo de 60 dias
contados desde la fecha de reduccion a escritura publica

pertinente.

La sociedad anénima que se disuelve debera presentar balance
de término por el periodo comprendido entre el 1° de Enero del

afo de la disolucion y la fecha de ésta.

La sociedad anonima a quién se le ha aportado el total de los

activos y pasivos de aguélla que se disuelve debera enterar en
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arcas fiscales dentro de los dos meses siguientes a la fecha de la
disolucion los impuestos a la Ley de la Renta adeudados por la
sociedad andénima que desaparece, y los demas impuestos
dentro de los plazos legales normales, sin perjuicio de otros

impuestos que pudieran adeudarse.

e La sociedad anénima que se disuelve debe entregar las Cédulas
RUT y los documentos timbrados sin uso en la Unidad del

Servicio de Impuestos Internos que corresponda.

e La sociedad absorbente deberd informar al Servicio de
Impuestos la modificacién de sus estatutos efectuada con motivo

de la fusion.

2.2.Efectos Tributarios.

Si bien en los parrafos precedentes se mencionoé el efecto tributario del
valor de los activos y pasivos aportados o incorporados, creo que es pertinente
enunciarlo nuevamente con el fin de establecer un orden cronoldgico de los

topicos tributarios a tratar en este tipo de fusiones.

2.2.1. Valor de los activos y pasivos aportados o incorporados.

l. Fusién Perfecta por Aporte Total de Activos y Pasivos:

En el evento que la fusion se efectie mediante el aporte o
incorporacion de todos los activos y pasivos, ésta podra efectuarse
considerando los activos y pasivos a sus valores financieros, el que

no producira efecto tributario alguno.
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Sin embargo, de acuerdo con las instrucciones contenidas en
la Circular N° 68 de 1996 y Circular N°45 de 2001 del Servicio de
Impuestos Internos, la sociedad absorbente debera mantener
registrado el valor tributario que tenian los bienes en la empresa
absorbida, a fin de acreditar el cumplimiento de todas las normas
pertinentes contenidas en la Ley sobre Impuesto a la Renta, tales
como depreciacion, correccion monetaria, determinacion del mayor

valor en el momento de su enajenacion a terceros, entre otros.

Segun lo expresado en el numeral 2 de la referida Circular, en
el caso de fusion de sociedades, la sociedad aportante desaparece,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones la sociedad
preexistente o absorbente y aun cuando legalmente existe
enajenacion de los bienes aportados, el aporte que efectia la
absorbida no tiene una contraprestacion, pues no recibe a cambio
acciones o derechos de la sociedad absorbente puesto que
desaparece como persona juridica, de donde resulta que queda al
margen de poder experimentar un incremento patrimonial. Por tanto,
concluye la circular, no aplicar en este caso la facultad de tasar los

activos, prevista en el Articulo 64° del Cédigo Tributario.*

Il. Fusion Perfecta por Aporte Total de Activos en que subsista la

empresa aportante:

La fusion perfecta por aporte total de activos, obedece a otro
modo de reorganizarse societariamente, ésta no implica
necesariamente la disolucién de la sociedad aportante, por este

motivo el legislador le dio un tratamiento diferente a tales aportes,

45 .. . ope . . .
Ver Anexo |. Limitaciones a la Planificacion Tributaria
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con el fin que éstos cumplan con la normas tributarias y asi hacer

inoperante la facultad de tasacion de Servicio de Impuestos Internos.

Tales aportes deben realizarse en el contexto de una
reorganizacion empresarial que obedezca a una legitima razén de

negocios, tal como lo dispone el Articulo 64 del Codigo Tributario.

Al respecto, cabe sefialar que los referidos aportes, con motivo
de la fusion por aporte de total de activos, en donde subsiste la
empresa aportante deben realizarse a su valor tributario, con el
objeto de evitar el ejercicio de la facultad de tasacioén por parte del

Servicio de Impuestos Internos.

A consecuencia de lo anterior, el ente fiscalizador ha emitido
ciertos pronunciamientos administrativos al respecto que se deben
cumplir en este caso para evitar la tasacion a la que alude el articulo

64, que son los siguientes:

a) El aporte debe implicar un aumento de capital en una
sociedad preexistente o la constitucibn de una nueva

sociedad.

b) Que no se originen flujos efectivos de dinero para el

aportante.

c) Que los aportes se efectien y registren al valor contable o
tributario en que los activos y/o pasivos estaban registrados

en la sociedad aportante; y
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d) Que los valores se asignen en la respectiva junta de
accionistas o0 escritura publica de constitucion o
modificacion de la sociedad tratdndose de sociedades de

personas.*®

Sin embargo, el ente fiscalizador mediante la Circular N° 45
del afio 2001, introduce modificaciones al Articulo 64 del Cdodigo
Tributario y a la Circular N° 68 del afio 1996, limitando en este tipo de
operaciones la legitima razén de negocios, criterio debatido por su
subjetividad, cuando se aportan activos a una sociedad que presenta

pérdidas tributarias.

Del parrafo anterior se desprende, que el Servicio de
Impuestos Internos, entenderd que existe reorganizacion societaria
para los efectos de lo dispuesto en dicha norma, Articulo 64 del
Caddigo Tributario, cuando exista una legitima razén de negocios que
la justifigue y no una forma de evitar el pago de impuestos, como
puede ser el aporte a una sociedad existente que registra una
pérdida tributaria y los bienes respectivos fuesen vendidos por ésta
altima dentro del periodo de revision a una mayor valor absorbido por

dicha pérdida.

. Fusiéon Imperfeta por la reunién del 100% de las acciones en manos

de un accionista:

El organismo fiscalizador mediante diversos pronunciamientos
administrativos, Circular N° 2 del afio 1998, concluye que en el caso
de la disolucion de una sociedad andnima por la reunion del 100% de

sus acciones en manos de un solo titular, si bien el titulo y el modo

*® Circular N° 68 del afio 1996. Servicio de Impuestos Internos. Criterio sostenido por el organismo
fiscalizador mediante Circular N° 45 del afio 2001.
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de extinguir es la ley y no una convencion, no es menos cierto que se
produce una enajenacién, esto es, se origina un traspaso de los
activos de la sociedad disuelta al adquirente del 100% de las
acciones, traspaso que , atendido que se genera como consecuencia
del término de la existencia de la sociedad, asume la forma de

transmision de bienes y no una transferencia.

Al respecto, cabe sefalar que cuando la propiedad del 100%
de las acciones de una sociedad anonima se reinen en manos de un
accionista, el valor en el cual corresponde registrar los activos de la
sociedad que se disuelve en los registros contables de la sociedad
absorbente o receptora de éstos, es el valor de adquisicion de las
respectivas acciones, el cual deberd compararse con el valor libro
tributario de la sociedad absorbida, dicha diferencia sera distribuida
proporcionalmente entre todos los activos no monetarios traspasados
0 adquiridos producto de las fusién impropia, entendiéndose por
éstos ultimos para dichos efectos aquellos que de alguna manera se
autoprotegen del proceso inflacionario por existir clausulas de
reajustabilidad establecidas por Ley o pactadas en forma contractual,
0 que por su naturaleza se impide que la desvalorizacibn monetaria

ocasione un menoscabo en su valor real.*’

El Goodwill o diferencia asignada a los activos no monetarios
de la entidad absorbida, no constituye renta para la sociedad
absorbente, sino que dicha diferencia queda sujeta al tratamiento
tributario que afecta al activo no monetario al cual accede o se

incorpora.

7 Oficio 2567 del afio 2000; Oficio 1849 del afio 2001. Servicio de Impuestos Internos.
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De lo expresado anteriormente, se incorpora un nuevo
concepto tributario a nuestro andlisis, EI Goodwill Tributario, que
representa el valor pagado distinto de los activos tangibles de la
sociedad, por ejemplo, las marcas, permisos especiales, cartera de
clientes, ubicacién, contratos especiales, entre otros, por tanto es el
diferencial que se produce por el valor pagado por las acciones de

una sociedad y el patrimonio tributario de esa inversion.

En nuestro pais no estd regulado en la ley tributaria, no
obstante existen diversos pronunciamientos administrativos sobre la
materia, que ha validado que el goodwill es susceptible de
reconocerse como gasto tributario en algin determinado momento.
Dichos pronunciamientos emitidos por el Servicio de Impuestos
Internos dan un sentido tributario a un concepto netamente

financiero.

Este fendmeno se produce en ciertos casos de fusiones,
fusion mixta, y también cuando se reune el 100% de las acciones en
una sola mano. En este Ultimo caso la sociedad se disuelve por
ministerio de la ley, generandose un intercambio de activos que
produce diferencias entre lo realmente pagado por esa inversion y el

valor libro tributario de tal inversion.*®

Existen dos tipos de goodwill, el mas conocido es el goodwill
tributario positivo, no obstante, también se puede dar el goodwill
tributario negativo. El primero indicara, generalmente, aumentos del
valor tributario original de los activos no monetarios de la sociedad
absorbida, este precio superior pagado por las acciones de una

sociedad se distribuira entre los activos no monetarios, a la fecha de

*8 Seminario. “EL FUT: Veintidés Afios de Vigencia”. Presentacién “EL FUTY LA PLANIFICACION
TRIBUTARIA”. Expositor Sefior German Campos Kennett, Director del Instituto Chileno del Derecho
Tributario, Profesor Universitario de diversos programas de Post-Titulos, Socio PricewaterhouseCoopers.
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la fusién o disolucién, en el caso de no existir activos no monetarios,
la diferencia o goodwill debera amortizarse hasta en seis periodos

comerciales consecutivos.*®

En el caso del goodwill tributario negativo, significa que el
valor pagado por la inversion es inferior al valor libro tributario que
tiene la sociedad a la fecha de la disolucion legal. Pueden existir
multiples razones para ello, como que los activos tienen ciertas
expectativas que se desvaloricen en el corto plazo, potenciales
pasivo no registrados, entre otros. En este caso al fusionarse, se
disminuiran los activos no monetarios de la sociedad absorbida y si

no existiesen, habré que reconocer una utilidad tributaria.>

2.2.2. Costo tributario de las acciones de canje recibidas en la sociedad

fusionante.

Al respecto, la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS),
mediante Oficio Ordinario N° 952 del afio 2002, sefiala que en lo pertinente,
la fusion por absorcion no implica una transferencia de bienes especificos,
sino una transmision de relaciones juridicas activas y pasivas, con solucién
de continuidad manifestada en la distribucion o canje de nuevos titulos
accionarios, acordada por los accionistas de las sociedad participes del

proceso de fusion.

Por otra parte, la relacion juridica existente entre las acciones de las
sociedades que se disuelven como consecuencia de la fusién y las nuevas

acciones que deben ser emitidas de conformidad al inciso final del Articulo

* Oficio N°864 del afio 2008. Servicio de Impuestos Internos.
*% Oficio N° 4848 del afio 2005. Servicio de Impuestos Internos.
>! Oficio N° 791 del afio 2002. Servicio de Impuestos Internos.
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99 de la Ley 18.046 sobre sociedades andnimas, cabe sefalar que, como se
ha manifestado previamente, las acciones son representativas de los mismos
derechos, materializados en instrumentos distintos, dicho de otra manera, el
canje propio de estas operaciones no es mas que un acto material, que no
debe alterar los derechos sociales que los titulos representaban en las
sociedades disueltas producto de la fusion.

Siguiendo con el planteamiento inicial de que estas acciones de canje
recibidas por fusion son la prolongacién juridica de los antiguos titulos, se
considera que el valor de adquisicion de las acciones recibidas en la
entidad resultante del proceso de fusion, es aquel que corresponde al valor
de las acciones que ellas vienen a reemplazar. Lo anterior viene como
consecuencia, que con motivo de la fusién, la sociedad absorbida se disuelve

y por tanto los titulos representativos de ese patrimonio se extinguen.

Es en razén de tal sustitucién de titulos accionarios, en la que no
media transaccion propiamente tal es que el costo de las acciones tiene que
mantenerse, y por tanto, no puede originarse renta, pues si se mantiene el
costo de lo adquirido no puede variar el patrimonio y en consecuencia no se
produce una renta susceptible de gravarse con los impuestos generales,
puesto que ésta supone un incremento patrimonial que en el caso en estudio
no se generaria. Por consiguiente, como el accionista que se incorpora,
juridicamente no pago las acciones que le son entregadas producto del canje
accionario, el valor de adquisicion para él es el mismo que pagd cuando

suscribié los titulos de la sociedad absorbida.

La importancia de determinar el valor de adquisicion de las acciones
de canje recibidas por motivo de la fusion por incorporacién, es que dicho
precio es una de las variables que determinara el mayor valor afecto a

tributacion en caso que posteriormente ellas se enajenen.
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Por consiguiente, hay que tener presente que el valor de adquisicion
de los titulos accionarios, es uno solo, esto es, el precio pagado por tales
acciones, y en este caso, el precio corresponde a lo que el accionista pago
originalmente por las acciones de la entidad fusionada, ya que en la fusién no

se ha producido una enajenacion sino un canje de titulos accionarios.

En consecuencia, si un accionista de la sociedad absorbida o
fusionada, enajena las acciones de canje recibidas de la sociedad
absorbente, el costo de la venta sera el que resulte de aplicar el indice de
Precios al Consumidor (IPC) sobre las acciones correspondientes desde la
fecha de su adquisicion en la sociedad fusionada, hasta la fecha de la fusién
y desde aqui el reajuste se aplicara sobre las acciones de canje recibidas,
hasta la fecha del contrato de venta o enajenacion. Por ello, seria necesario
gue la sociedad resultante del proceso de fusién que efectia el canje de
acciones, registre apropiadamente el origen, la fecha y el costo de
adquisicion de las acciones de canje distribuidas a los accionistas de las
sociedades fusionadas.

2.2.3. Fecha de adquisicion de las acciones de canje recibidas en la

sociedad absorbente.

Otra consecuencia producida por el canje de acciones en el proceso
de fusién de sociedades, tiene relacion con la fecha de adquisiciéon de tales
titulos accionarios, ya que ésta representa un punto sensible cuando
posterior al referido canje los accionistas decidan enajenar las respectivas

acciones.

Por lo tanto, la fecha de adquisicion de las acciones emitidas por la
sociedad absorbida, no se pierde para sus titulares a consecuencia de un
acuerdo de fusion, sino que debe entenderse que tal fecha corresponde a

aquélla en que las acciones emitidas por la sociedad absorbida fueron
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adquiridas por el titular respectivo. En tal sentido, el acuerdo de fusién no es
sino el ejercicio de derechos sociales por parte de los accionistas en un
acto colectivo, con derecho a retiro en caso de disidencia, y no una

inversién nueva en acciones emitidas por otra sociedad.>?

Por consiguiente, y de acuerdo a lo enunciado en los parrafos
precedentes, la fecha de adquisicién de las acciones de canje recibidas en
la entidad fusionante, es la misma data de la adquisicion de las acciones de

las sociedades fusionadas.

La importancia de establecer la antigiiedad de los titulos de canje
recibidos radica en el distinto tratamiento tributario aplicable al mayor valor
obtenido por la enajenacion de dichas accione, que depende entre otros

factores de la fecha de adquisicion.

Si bien existen diversos pronunciamientos, tanto del Servicio de Impuestos
Internos como de la Superintendencia de Valores y Seguros en cuanto a la
materia tratada en los puntos descritos con anterioridad, costo y fecha de
adquisicion de las acciones recibidas producto del canje accionario, ellos
describen el resultado I6gico de la naturaleza juridica de la fusion de sociedades,
ya que en esta institucion juridica no hay una enajenacion de patrimonios, sino
que se trata de una transmision en bloque de los patrimonios, los que se refunden
y unifican en una sola entidad resultante, por lo que no cabe sino concluir que en
estas figuras de reorganizaciones empresariales lo que se traspasa son los
derechos representativos del patrimonio, de los cuales los accionistas tienen

facultades que no son susceptibles de extinguirse.

>? Oficio N° 791 del afio 2002.” Canje de acciones por fusion. Fecha de adquisicion debe entenderse que
corresponde a aquélla en que las acciones emitidas por la sociedad absorbida fueron adquiridas por el
titular respectivo”. Servicio de Impuestos Internos.
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A modo de ejemplo, y para un mayor entendimiento del lector, a
continuacion se ilustra un cuadro resumen con la tributacion del mayor valor en la

enajenacion de acciones.

Esquema de analisis del articulo 17 N°8 dela L.I.R.

-

HABITUAL: Impuesto Renta de Primera Categoria tasa 17% +

Impuesto Global Complementario o Adicional segun corresponda.

TRIBUTACION
MAYOR VALOR 4 1.- Adquisicion antes de Enero de 1984.

Ingreso no Renta, no pago impuestos.
NO HABITUAL:<

2.- Adquisicidn después de Enero de 1984.

\ _ “No Renta Relativa”. Impuesto Unico de

Primera Categoria tasa 17%.

El cuadro resumen expuesto anteriormente, que analiza la tributacion del
mayor valor producto de la enajenacion de acciones, se ilustra para tener una
vision mas técnica respecto a la tributacion de dichos titulos accionarios, ya que a
raiz del canje accionario muchos accionistas deciden enajenar las acciones con el

objeto de lograr una mayor rentabilidad.
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2.2.4. Situacion de las rentas pendientes de tributacion en el caso de
término de giro segun el Articulo 38 Bis.

El Articulo 38 bis de la Ley de la Renta establece que los
contribuyentes obligados a declarar su renta efectiva segun contabilidad
completa, que pongan término a su giro, deberan considerar retiradas o
distribuidas las rentas o cantidades determinadas a esa fecha, en la forma
prevista en el articulo 14, letra A), nimero 3° c), o en el inciso segundo del

articulo 14 bis, segun corresponda, incluyendo las del ejercicio.

Dichos contribuyentes tributaran por esas rentas o cantidades con
impuesto de 35%, el cual tendra el caracter de Unico de esta ley respecto
de la empresa, empresario, socio 0 accionista, no siendo aplicable a ellas lo
dispuesto en el nimero 3 del Articulo 54°. No se aplicara este impuesto a la
parte de las rentas o cantidades que corresponderd a los socios o
accionistas que sean personas juridicas, la cual debera considerarse
retirada o distribuida a dichos socios a la fecha del término de giro. No
obstante, el empresario, socio o0 accionista, podra optar por declarar las
rentas o0 cantidades referidas, como afectas al Impuesto Global
Complementario del afio del término de giro de acuerdo con las siguientes

reglas:

i. A estas rentas o0 cantidades, se les aplicara una tasa de
Impuesto Global Complementario equivalente al promedio de
las tasas mas altas de dicho impuesto que hayan afectado al
contribuyente, en los tres ejercicios anteriores al término de
giro o si la empresa, a la que se pone término tuviera una
existencia inferior a tres ejercicios, el promedio se calculara
por los ejercicios de existencia efectiva. Si la empresa hubiere
existido soOlo durante el ejercicio en que se pone término de
giro, entonces, las rentas o cantidades indicadas tributaran

como, rentas del ejercicio segun las reglas generales.
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ii. Las rentas o cantidades indicadas en el numero anterior,
gozaran del crédito del Articulo 56°, numero3, el cual se
aplicara con una tasa de 35%. Para estos efectos, el crédito
debera agregarse en la base del impuesto, en la forma

prescrita en el inciso final del nUmero 1, del articulo 54°.

De la norma legal expuesta anteriormente, se desprende que el
Articulo 38 bis de la Ley de impuesto a la Renta, establece que las rentas o
utilidades provenientes de empresas que cesan sus operaciones, como es el caso
de las sociedad absorbidas en la fusién por incorporacién, se afectaran con un
impuesto de 35% (Impuesto por término de giro), el cual comprende los tributos,
que por esas rentas, afectaran tanto a la empresa como al respectivo empresario,

SOCiO 0 accionista.

No obstante, se ha dictaminado, que esta norma no tiene aplicacion
en el caso de fusién de sociedades, independientemente de si las empresas que
desaparecen producto de tales reorganizaciones quedan obligadas o no a dar
aviso de término de giro, la causa radica basicamente porque las empresas
nuevas o preexistentes son continuadoras legales del giro o de las actividades de
las empresas que desaparecen y, por lo tanto, las utilidades retenidas en esta
Gltima permanecen reinvertidas en las nuevas sociedades®® que nacen producto

de las fusion.

Lo anterior, se argumenta con dos disposiciones legales, la primera,
el Articulo 69° del Cddigo Tributario, en el cual se establece la clausula de
responsabilidad solidaria ante los impuestos, la que debe formar parte de la
escritura de fusion para que deje sin efecto el término de giro, en efecto lo que

establece esta norma legal es lo que se denomina “Término de Giro Simplificado”.

>3 Oficio N° 3690 del afio 1992. Servicio de Impuestos Internos.
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La segunda disposicion legal, tiene cierta armonia con lo establecido
en el Articulo 14 de la Ley de Impuesto a la Renta, que establece que no tributara
con los impuestos global complementario o adicional, las utilidades no retiradas en
el caso de fusién de sociedades, porque estas ultimas se incorporan al registro

FUT de las sociedades resultantes de la fusion.

2.2.5. Efectos del Fondo de Utilidades Tributables (FUT) como Herramienta
de Planificacion Tributaria en el Proceso de Reorganizaciones
Empresariales.

El Fondo de Utilidades Tributables, FUT, se encuentra establecido en
el Articulo 14 de la Ley de Impuesto a la Renta, en él se regulan los efectos
tributarios que se producen con motivo de los movimientos patrimoniales,
sean éstos, a través de simples retiros o distribuciones, como también los
provenientes de cambios complejos que implican una reestructuracion

patrimonial de las sociedades.

Del tenor de la Ley, especificamente en el Articulo 14° antes

mencionado se desprende lo siguiente:

“Las rentas que se determinen a un contribuyente sujeto al
impuesto de primera categoria, se gravaran respecto de éste, de

acuerdo a las normas del Titulo II”.

Para aplicar los Impuestos Global Complementario o Adicional
sobre las rentas obtenidas por dichos contribuyentes, se procedera de

la siguiente forma:

A.Contribuyentes obligados a declarar segun Contabilidad

Completa:

1. Respecto de los empresarios individuales, contribuyentes

del Articulo 58°, numero 1, socios de sociedades de
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personas y socios gestores en el caso de sociedades en

comandita por acciones:

a) Quedaran gravados con los Impuestos Global
Complementario o Adicional, segun proceda, por los
retiros o remesas que reciban de la empresa, hasta
completar el Fondo de Utilidades Tributables referido

en el mismo nimero 3 de este articulo.

Cuando los retiros excedan el Fondo de Utilidades
Tributables, para los efectos de la aplicacion de los
impuestos sefialados, se consideraran dentro de éste
las rentas devengadas por la o las sociedades de
personas en que participe la empresa de la que se

efectla el retiro.

Respecto de las Sociedades de Personas y de las En
Comandita por Acciones, por lo que corresponda a los
socios gestores, se gravaran los retiros de cada socio

por sus montos efectivos.

En el caso de que los retiros en su conjunto excedan
el monto, de las utilidades tributables, incluyendo la
del ejercicio, cada socio tributara considerando la
proporcidon que representan sus retiros en el total de
ellos, respecto de dicha utilidad. Para los efectos de
aplicar los impuestos del Titulo IV, se consideraran
siempre retiradas las rentas que se remesen al

extranjero.
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b) Los retiros o remesas que se efectien en exceso del
Fondo de Utilidades Tributables, que no correspondan
a cantidades no constitutivas de renta o rentas
exentas de los impuestos Global Complementario o
Adicional, se consideraran realizados en el primer
ejercicio posterior en que la empresa tenga Utilidades
Tributables determinadas en la forma indicada en
numero 3, letra a) de este articulo. Si las utilidades
tributables de ese ejercicio fueran suficientes para
cubrir el monto de los retiros en exceso, el remanente
se entendera retirado en el ejercicio subsiguiente en
gue se produzcan utilidades tributables y asi
sucesivamente. Para estos efectos, el referido exceso
se reajustard segun la variacion que experimente el
indice de Precios al Consumidor entre el Gltimo dia del
mes anterior al del cierre del ejercicio en que se

entienden retirados para los efectos de esta letra.

Tratandose de sociedades y para los efectos
indicados en el inciso precedente, los socios
tributaran con los Impuestos Global Complementario o
Adicional, en su caso, sobre los retiros efectivos que
hayan realizado en exceso de las utilidades

tributables, reajustados en la forma ya sefalada.

En el caso que el socio hubiere enajenado el todo o
parte de sus derechos, el retiro referido se entendera
hecho por el o los cesionarios en la proporcién
correspondiente. Si el cesionario es una Sociedad
Anénima, En Comandita por Acciones por la
participacién correspondiente a los accionistas, o un

contribuyente del Articulo 58°, numero 1, deberé pagar
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el impuesto a que se refiere el Articulo 21°, inciso
tercero, sobre el total del retiro que se le imputa. Si el
cesionario es wuna Sociedad de Personas, las
utilidades que le correspondan por aplicacién del
retiro que se le imputa, se entenderd a su vez retiradas
por sus socios en proporcién a su participacion en las
utilidades. Si alguno de éstos es una sociedad, se
deberan aplicar nuevamente las normas anteriores,
gravandose las utilidades que se le imputan con el
impuesto del Articulo 21°, inciso tercero, o bien,
entendiéndose retiradas por sus socios y asi

sucesivamente, segun corresponda.

En el caso de transformacion de una sociedad de
personas en una sociedad anénima, ésta debera pagar
el impuesto del inciso tercero del Articulo 21°, en el o
en los ejercicios en que se produzcan utilidades
tributables, segun se dispone en el inciso anterior, por
los retiros en exceso que existan al momento de la
transformacion. Esta misma tributaciéon se aplicara en
caso que la sociedad se transforme en una sociedad
en comandita por acciones, por la participacién que

corresponda a los accionistas.

Las rentas que se retiren para invertirlas en otra
empresas obligadas a determinar su renta efectiva por
medio de contabilidad completa con arreglo a las
disposiciones del Titulo Il, no se gravaran con los
Impuestos Global Complementario o Adicional
mientras no sean retirados de la sociedad que recibe

la inversion o distribuida por ésta.
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Igual norma se aplicara en el caso de transformacion
de una empresa individual en sociedad de cualquier
clase o en la divisibn o fusiébn de sociedades,
entendiéndose dentro de ésta ultima la reunién del
total de los derechos o acciones de una sociedad en

manos de una misma persona.

En las divisiones se considerard que las rentas
acumuladas se asignan en proporcién al patrimonio
neto respectivo. Las disposiciones de esta letra se
aplicaran también al mayor valor obtenido en la
enajenacion de derechos en sociedades de personas,
efectuadas de acuerdo a las normas del Articulo 41°,
inciso penultimo, de esta ley, pero solamente hasta
por la cantidad equivalente a las utilidades
acumuladas de la empresa a la fecha de la
enajenacion, en la proporcion que corresponda al

enajenante.

Las inversiones a que se refiere esta letra sélo podran
hacerse mediante aumentos efectivos de capital en
empresas individuales, aportes a una sociedad de
personas o adquisicion de acciones de pago, dentro
de los veinte dias siguientes a aquel en que se efectlo
el retiro. Los contribuyentes que inviertan en acciones
de pago de conformidad a esta letra, no podran
acogerse, por esas acciones, a los dispuesto en el en

el numero 1 del Articulo 57° Bis de esta ley.

Lo dispuesto en esta letra también procedera respecto
de los retiros de utilidades que se efectien o de los
dividendos que se perciban, desde las empresas
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constituidas en el exterior. No obstante, no seréa
aplicable respecto de las inversiones que se realicen

en dichas empresas.

Cuando los contribuyentes que inviertan en acciones
de pago de sociedades andnimas, sujetandose a las
disposiciones de esta letra, las enajenen por acto
entre vivos, se considerar4d que el enajenante ha
efectuado un retiro tributable equivalente a la cantidad
invertida en la adquisicion de las acciones, quedando

sujeto en el exceso alas normas generales de esta ley.

El contribuyente podra dar de crédito el Impuesto de
Primera Categoria pagado en la sociedad desde la cual
se hizo la inversion, en contra del Impuesto Global
Complementario o Adicional que resulte aplicable
sobre el retiro aludido, de conformidad a las normas
de los articulos 56°, numero 3) y 63° de esta ley. Por
lo tanto, en este tipo de operaciones la inversion y el
crédito no pasaran a formar parte del Fondo de
Utilidades Tributables de la sociedad que recibe la
inversion. ElI mismo tratamiento previsto en este
articulo tendran las devoluciones totales o parciales
de capital respecto de las acciones en que se haya

efectuado la inversion.

Para los efectos de la determinacion de dicho retiro y
del crédito que corresponda, las sumas respectivas se
reajustaran de acuerdo a la variacion del indice de
Precios al Consumidor entre el ultimo dia del mes
anterior al del pago de las acciones y el ultimo dia del

mes anterior a la enajenacion.
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Con todo, los contribuyentes que hayan enajenado las
acciones sefaladas, podran volver a invertir el monto
percibido hasta la cantidad que corresponda al valor
de adquisicibn de las acciones, debidamente
reajustados hasta el ultimo dia del mes anterior al de
la nueva inversion, en empresas obligadas a
determinar su renta efectiva por medio de contabilidad
completa, no aplicandose en este caso los impuestos
sefialados en el inciso anterior. Los contribuyentes
podran acogerse en todo a las normas establecidas en
esta letra, respecto de las nuevas inversiones. Para tal
efecto, el plazo de veinte dias sefialado en el inciso
segundo de esta letra, se contara desde la fecha de la

enajenacion respectiva.

Los contribuyentes que efectlen las inversiones a que
se refiere esta letra, deberdn informar a la sociedad
receptora al momento en que ésta perciba la inversion,
el monto del aporte que corresponda a las utilidades
tributables que no hayan pagado el Impuesto Global
Complementario o Adicional y el crédito por Impuesto
de Primera Categoria, requisito sin el cual el
inversionista no podra gozar del tratamiento dispuesto

en esta letra.

La sociedad debera acusar recibo de la inversion y del
credito asociado a ésta e informar de esta
circunstancia al Servicio de Impuestos Internos.
Cuando la receptora sea una sociedad andnima, ésta
debera informar también a dicho Servicio el hecho de

la enajenacién de las acciones respectivas.
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Los accionistas de las sociedades andénimas y en
comandita por acciones, pagaran los Impuestos Global
Complementario o Adicional, segun corresponda, sobre
las cantidades que a cualquier titulo les distribuya la
sociedad respectiva, en conformidad con lo dispuesto en
los Articulos 54°, numero 1y 58°, niumero 2 de la presente

ley.

El Fondo de Utilidades Tributables, al que se refieren los
numeros anteriores, debera ser registrado por todo
contribuyente sujeto al Impuesto de Primera Categoria
sobre la base de un balance general, segun contabilidad

completa:

a) En el registro del Fondo de utilidades Tributables se
anotara la renta liquida imponible de primera categoria
o pérdida tributaria del ejercicio. Se agregaran las
rentas exentas del impuesto de primera categoria
percibidas o devengadas; las participaciones sociales
y los dividendos ambos percibidos, sin perjuicio de
los dispuesto en el inciso segundo de la letra a) del
numero 1° de la letra A) de este articulo; asi como
todos los demas ingresos, beneficios o utilidades
percibidos o devengados, que sin formar parte de la
renta liquida del contribuyente estén afectos a los
Impuestos Global Complementario o Adicional,

cuando se retiren o distribuyan.

Se deducira las partidas a que se refiere el inciso
primero del Articulo 21°.

Se adicionara o deducira, segun sea el caso, los

remanentes de utilidades tributables o el saldo
151



b)

d)

negativo de ejercicios anteriores, reajustados en la
forma prevista en el numero 1, inciso primero, del
Articulo 41°.

Al término del ejercicio se deduciran también, los
retiros o distribuciones, efectuados en el mismo
periodo, reajustados en la forma indicada en el
numero 2, inciso final, del Articulo 41°.

En el mismo registro, pero en forma separada del
Fondo de Utilidades Tributables, la empresa debera
anotar las cantidades no constitutivas de rentas y las
rentas exentas de los Impuestos Global
Complementario o Adicional percibidas, y su
remanente de ejercicios anteriores reajustados en la
variacion del indice de Precios al Consumidor, entre el
altimo dia del mes anterior al término del ejercicio
previo y el Gltimo dia del mes que precede al término
del ejercicio.

En el caso de contribuyentes accionistas de
sociedades and6nimas y en comandita por acciones, el
Fondo de utilidades Tributables so6lo sera aplicable
para determinar los créditos que correspondan, segun

lo dispuesto en el Articulo 56°, numeros 3y 63°.

Los retiros, remesas o distribuciones se imputaran, en
primer término, a las rentas o utilidades afectas al
Impuesto Global complementario o Adicional,
comenzando por las mas antiguas y con derecho al
crédito que corresponda, de acuerdo a la tasa del

Impuesto de Primera Categoria que les haya afectado.
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En el caso que resultare un exceso, ésta sera
imputado a las rentas exentas o cantidades no
gravadas con dichos tributos, exceptuada la
revalorizacion del capital propio no correspondiente a
utilidades, que sélo podréa ser retirada o distribuida,
conjuntamente con el capital, al efectuarse una

disminucion de éste a al término de giro.
B. Otros Contribuyentes:

1. En el caso de contribuyentes afectos al impuesto de
primera categoria que declaren rentas efectivas y que no
las determinen sobre la base de un balance general, segun
contabilidad completa, las rentas establecidas en
conformidad con el Titulo Il, mas todos los ingresos o
beneficios percibidas o devengadas que provengan de
sociedades que determinen en igual forma su renta
imponible se gravaran respecto del empresario individual,
socio, accionista o contribuyente del Articulo 58°, nimero
1, con el Impuesto Global Complementario o Adicional, en
el mismo ejercicio en que se perciban, devenguen o

distribuyan.

2. Las rentas presuntas se afectaran con los Impuestos global
Complementario o Adicional, en el ejercicio a que
correspondan. En el caso de sociedades de personas,
estas rentas se entenderan retiradas por los socios en

proporcién a su participacion en las utilidades.
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ARTICULO 14
LIR

Del tenor de la ley, expuesto anteriormente se desprende la siguiente

esquematizacion:

Retiros con tope FUT

FUT devengado

Retiros en exceso

Presuncion Retiro de remesas al

a) Tributacion Retiros

al exterior
1. Empresarios Individuales Ejercicios siguientes
: o ) - )
con_trlbuyenFt)es art. 58 N°1 | b) Tributacién Retiros en Exceso {Enajenacién derechos sociales
socios soc. Personas Transformacion
socios gestores CPA
Concepto
Requisitos
Formas generales de reinversion
[A. Obligados a dedlarar Plazo para efectuar reinversiones
seglin contabilidad c) Anélisis Reinversién Reinversiones en acciones de S.A.
completa abiertas o,
Otras formas de reinversion
2. Accionistas de S.A Tributacién Accionistas S.A. Certificados y declaraciones juradas
- Acdonistas de 5.A. por cualquier suma distribuida
salvo excepciones
< a) Determinacion FUT
b) Determinacion FUNT

3. Concepto de FUT ¢) FUT S.A. sirve para asignacion de créditos
d) Orden de imputacién Retiros

1. Rentas Efectivas sin
Contabilidad Completa

B. Otros contribuyentes
2. Rentas Presuntas

Por lo tanto, el objetivo principal de este registro, es controlar la
correcta imputacion de los retiros, remesas o distribuciones de utilidades
afectas al Impuesto Global Complementario o Adicional segun corresponda
y por otra parte determinar los créditos que correspondan a dichas

utilidades segun lo indicado por la propia ley.

En cuanto a la materia que nos convoca en este trabajo de
investigacion, la fusion de sociedades, este registro F.U.T. es de suma
importancia, ya que determina la situacién de las utilidades y/o pérdidas
tributarias, la reinversion y los créditos que posea la sociedad, entre otras

cosas, por lo que se convierte en una herramienta de planificacion tributaria
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muy importante para quienes llevan a cabo un proceso de reorganizacion

societaria.

Por consiguiente, en la fusién de sociedades, el punto importante de
este registro control radica en aprovechar los créditos, ya sea por pérdidas
acumuladas, las que son de caracter personalisimo y en beneficio del
contribuyente que las genera, como asi también la reinversion que se
produce por motivo de la fusion, ya que las utilidades acumuladas en una
sociedad que participe de este proceso, la ley las entiende reinvertidas en la
sociedad preexistente, en el caso de una fusién por incorporacion, o en la

nueva sociedad que se crea, en el caso de una fusion por creacion.

i. Situacion de las Utilidades Acumuladas en la Sociedad Absorbida.

El sistema de tributacion actual, resuelve aplicar un impuesto
corporativo, Impuesto de Primera Categoria, como sujeto pasivo de
la obligacién, aplicado sobre una Renta Liquida Imponible
determinada en conformidad a los Articulos 29° al 33° de la Ley de
Impuesto a la Renta, y con base en la utlidad financiera

determinada segun balance general.

En cuanto, a la naturaleza juridica y propia de la fusion de
sociedades, se puede determinar, como principio, que las utilidades
tributables de las sociedades que se fusionan no son retiradas por
Sus accionistas, por consiguiente, tales utilidades que la sociedad

no distribuya no estaran afectas a los impuestos finales.

En consecuencia de lo anterior, la letra c) del numero 1, de la
letra A) del cuerpo legal descrito anteriormente, sefiala que las

rentas retiradas con la intencion de invertirlas en otras empresas
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obligadas a determinar su renta efectiva mediante contabilidad
completa, no se afectaran con los Impuestos Global
Complementario o Adicional, mientras éstos no sean retirados de la
sociedad receptora de la inversion. Por otra parte, el mismo
numeral se encarga de establecer expresamente que en los casos
de reorganizacion de empresas, se aplica igual norma de

postergacion de los Impuestos Global Complementario o Adicional.

En efecto, se indica que la norma de reinversion se aplicara a
los casos de transformacion de una empresa individual en sociedad
de cualquier naturaleza o en los casos de division o fusion de
sociedades. En definitiva, el articulo 14° de la Ley de la Renta
cubre la posibilidad de no afectar con impuestos las rentas que
salen de la sociedad que las origind y que son incorporadas a

través de un mecanismo formal de inversion a otras sociedades.

Dicho mecanismo contempla que la inversién en comento sélo
podra hacerse mediante aumentos efectivos de capital en empresas
individuales, aportes a una sociedad de personas o adquisicion de
acciones de pago, dentro de los veinte dias siguientes a aquel en

gue se efectud el retiro.

También se consideraran como reinversion de utilidades, y por
consiguiente eximidas en ese acto de la aplicacion de los Impuestos
Global Complementario o Adicional, las rentas o utilidades
traspasadas o aportadas a otras empresas 0 sociedades con motivo
de la transformacion de la estructura patrimonial a raiz de la fusién
de sociedades, entendiéndose dentro de esta ultima figura juridica
la reunion del total de los derechos o acciones de una sociedad en
manos de una misma persona. Tales utilidades en las situaciones
previstas, se afectaran con los impuestos personales mencionados
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en la oportunidad en que sean retirados de las empresas o
sociedades nuevas o0 subsistentes a las cuales se aportaron, 0

distribuidas por éstas.

Por ello, la finalidad que persigue este mecanismo de
reinversion en el proceso de fusibn de sociedades, radica
principalmente en un principio de continuidad, ya que los socios o
accionistas de las sociedades que desparecen en el proceso, se
incorporan de pleno derecho a la sociedad absorbente, por lo tanto
es improcedente y oneroso gravar con impuestos finales esta
operacion, ya que el objetivo de ésta es reorganizar los patrimonios
sociales y por ende las utilidades acumuladas, de las cuales los

sSocios 0 accionistas tienen derecho, en una entidad distinta.

ii.Situacion de las Pérdidas Acumuladas en la Sociedad Absorbida.

Las pérdidas tributarias existentes en la sociedad fusionada, al
momento de efectuarse la fusion, no pueden ser traspasadas o

aprovechadas por la sociedad absorbente.

En efecto, si bien la fusidbn conduce como resultado a una
transmision en bloque de los patrimonios, esta refundicion absoluta
de los patrimonios se produce respecto de los activos y pasivos,
esto es, respecto de los derechos y obligaciones pertenecientes al
patrimonio social, y no en relacion a las pérdidas, ya que las
pérdidas no constituyen un derecho de caracter patrimonial para la
sociedad. Tampoco los accionistas tienen derechos adquiridos

sobre ellas, porque las pérdidas estan concebidas s6lo en relacion
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a la persona juridica que las genera, para deducirlas de sus propias
utilidades.

A este respecto, el Servicio de Impuestos Internos, mediante
diversos pronunciamientos administrativos ha sostenido dicho

argumento.>

Por otra parte, el inciso segundo, del Articulo 31° numero 3 de
la Ley de Impuesto a la Renta, establece que, para determinar la
renta liquida imponible afecta al impuesto de primera categoria,
procedera la deduccion, sin limite en el tiempo, de las pérdidas
acumuladas sufridas por el negocio. Para estos efectos, las
pérdidas del ejercicio deberan imputarse a las utilidades no
retiradas o distribuidas, y a las obtenidas en el ejercicio siguiente a
aquel en que se produzcan dichas pérdidas, y si las utilidades
referidas no fuesen suficientes para absorberlas, la diferencia
debera imputarse al ejercicio inmediatamente siguiente y asi

sucesivamente.

Por consiguiente, esta norma se aplica, en principio, a las
pérdidas existentes en la entidad absorbente al momento de
producirse la fusién, ya que ésta ultima es quien tendra derecho a
seguir utilizando dichas pérdidas, deduciéndolas de los ingresos del

ejercicio en que ella se produce y en los siguientes.

>* Oficio N°267 del afio 1994; Circular N° 109 del afio 1977; Circular N° 15 del afio 1986. Servicio de
Impuestos Internos. El Oficio N° 4697 del afio 1980, indica textualmente, “no es posible traspasar parte de

las pérdidas acumuladas a la nueva sociedad en formacidn, por cuanto éstas no constituyen bienes tangibles

ni intangibles como es el caso de los activos y pasivos, sino que se trata de una cuantificacion a titulo

informativo del resultado de la gestidn financiera de la empresa aportante que ha gravitado definitivamente

sobre su patrimonio. De alli que no pueda ser susceptible de transferencia”...Y agrega mas adelante que “ la

norma contenida en el nimero 3 del Articulo 31° de la Ley de Impuesto a la Renta, debe entenderse sélo

como un beneficio tributario exclusivo del contribuyente que ha experimentado la referida pérdida y no

posee la calidad de un derecho o crédito traspasable del patrimonio de un ente a otro”
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Sin embargo, la Circular N°65 del afio 2001, introdujo
modificaciones al Articulo 31 N° 3 de la Ley de la Renta, sefialando
al respecto, la limitacion de la utilizacion de las pérdidas tributarias
cuando se produce un cambio en la propiedad de los derechos
sociales, acciones o del derecho a participacion en sus utilidades,
restringiendo en estos casos la deduccion de las pérdidas
generadas por el negocio antes del cambio de propiedad de los
ingresos percibidos o devengados con posterioridad a dicho

cambio.

Para que se aplique esta norma, deben cumplirse los siguientes

requisitos:

a) Cuando, con motivo del cambio de propiedad, o en los
doce meses anteriores o posteriores a él, la sociedad
haya cambiado de giro o ampliado el original a uno

distinto, salvo que mantenga su giro principal, o

b) Cuando al momento del cambio no cuente con bienes de
capital u otros activos propios de su giro de una
magnitud que permita el desarrollo de su actividad o de
un valor proporcional al de adquisicién de los derechos

sociales o acciones, 0

c) Pase a obtener ingresos por participacion, sea como
SOcio 0 accionista, en otras sociedades, 0 por reinversion

de utilidades.

Sin embargo, lo anterior no aplicara, cuando el cambio de
propiedad se efectle entre empresas relacionadas, entendiéndose

por tales a las empresas que pertenecen a un mismo grupo holding,
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en los términos que establece el Articulo de la Ley N° 18.045 sobre

mercado de valores.

En cuanto a la fusion de sociedades, se podria sefialar que,
como a consecuencia del canje accionario, los accionistas de la
sociedad absorbida pasaran a formar parte de la sociedad
absorbente, existiria un cambio de propiedad en los derechos,
acciones o del derecho a participacién en las utilidades, aplicaria
esta norma, por lo tanto la sociedad absorbente que registre un
pérdida tributaria no podra imputar dicha pérdida a los ingresos
percibidos o devengados con posterioridad al cambio de propiedad,
sin embargo, podria también sostenerse que en la fusion de
sociedades sOlo hay un cambio en los titulos accionarios y no

propiamente un cambio en la propiedad de la empresa.

A este respecto el Servicio de Impuestos no ha pronunciado

jurisprudencia administrativa que aclare tal punto.

Sin embargo, cabe sefialar que si bien en la fusiéon de
sociedades se incorporan nuevos accionistas y existe una reforma
de los estatutos sociales que lleva consigo la modificacion del
derecho a patrticipacion en las utilidades, a juicio personal creo que
tal modificacion que incorpora el patrimonio de los entes
fusionados, no importa en su esencia el cambio de propiedad que
establece la ley, ya que el espiritu juridico y financiero de la fusion
de sociedades no es el cambio de propiedad, sino la unificacién de
patrimonios en un solo ente juridico lo que lleva consigo un cambio

de titulos accionarios no asi de propiedad.
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iii. Recuperacion del impuesto de primera categoria pagado por
utilidades que resultan absorbidas con pérdidas tributarias.

Conforme a lo que establece el Articulo 31°, nimero 3 citado
anteriormente, en el caso que las pérdidas absorban total o
parcialmente las utilidades no retiradas o no distribuidas, el
Impuesto de Primera Categoria pagado sobre dichas utilidades, se
considerara como pago provisional en aquella parte que

proporcionalmente corresponda a la utilidad absorbida.

A este respecto, el Servicio de Impuestos Internos, mediante
Circular N° 60 del aflo 1990, impartié instrucciones en el sentido
que, tratandose de rentas percibidas por los contribuyentes de otras
empresas respecto de las cuales se pago6 el Impuesto de Primera
Categoria que resulten absorbidas en las empresas beneficiarias de
tales ingresos, ya sea por saldos negativos de utilidades tributables
de ejercicios anteriores o por las pérdidas tributarias obtenidas en el
mismo ejercicio en que se perciben dichas rentas, podra ser
recuperado el impuesto de primera categoria que soportaron los
referidos ingresos, como un pago provisional al término del

ejercicio.>

Tal planteamiento es también aplicable en el caso de fusiéon de
sociedades, ya que existe la misma razon juridica para recuperar el
impuesto pagado por las utilidades de la sociedad absorbida, e
impedir que se pierda el impuesto, si son absorbidas las utilidades

de ésta ultima sociedad por las pérdidas de la sociedad absorbente.

> Circular N° 60 del afio 1990. Servicio de Impuestos internos.
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Ahora bien, las utilidades tributables acumuladas en una
sociedad andnima que se disuelve al reunirse la totalidad de sus
acciones en manos de una sola persona, 0 registradas en una
sociedad que es absorbida por otra por incorporacion de todo su
activo y pasivo, pasan a integrar el Fondo de Utilidades Tributables
de la sociedad absorbente al 31 de diciembre del afio en que se
efectia la fusion, con lo cual si en ésta ultima existe un FUT
negativo, las utilidades tributables asi traspasadas, son absorbidas

por las pérdidas tributarias registradas en referido registro FUT.

Como consecuencia de lo anterior, la sociedad absorbente,
tendra derecho a recuperar como pago provisional en la declaracion
anual correspondiente al ejercicio comercial en que se efectlo la
fusion, el impuesto de primera categoria pagado por la sociedad
absorbida, correspondiente a las utilidades tributables de esta
sociedad que se traspasen al FUT de la sociedad absorbente, en la
parte que resulten absorbidas por las pérdidas tributarias
acumuladas en ésta Ultima, todo ello por aplicacién de la mecéanica
establecida en la parte final del inciso segundo, del Articulo N°31,

numero 3 de la Ley de la Renta.

El organismo fiscalizador, referente a este punto, ha
dictaminado que el referido derecho a recuperar el impuesto de
primera categoria como P.P.M por absorcion e utilidades nace o se
devenga en el ejercicio en que se generaron las pérdidas o se
imputan los saldos negativos a las utilidades tributables percibidas
en el ejercicio. Por lo tanto, en dicho periodo el citado crédito debe

reconocerse como tal en los registros contables.>®

>® Oficio N° 2269 del afio 1998. Servicio de Impuestos Internos.
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Por otra parte, el Servicio de Impuestos Internos, ha concluido
que la recuperacion via pago provisional que la empresa
absorbente tiene derecho a realizar del impuesto de primera
categoria pagado por las utilidades de Is sociedades absorbidas,
constituye para la sociedad absorbente un ingreso que forma parte
de su propia renta imponible de primera categoria y por esta via
pasa a formar parte de las utilidades tributables a registrar en el
FUT afectas a los impuestos finales, ya sea Impuesto Global
Complementario o Adicional seglin corresponda.®>’ Sin embargo
este punto ha sido controvertido por los Tribunales Superiores de
Justicia, por cuanto sostienen que el criterio sostenido por el
organismo fiscalizador es erado, ya que si el mecanismo en
cuestion valido, en la fusién de sociedades, juridicamente no se
produce incremento patrimonial alguno, ya que ésta radica en una
acto de cardcter corporativo, que se produce por la integracion de
los patrimonios de las sociedades fusionadas (activos y pasivos),
conformando un solo patrimonio, de forma tal que no existe un
ingreso constitutivo de renta para la empresa absorbente, de forma
tal que ésta ultima, al recuperar el impuesto pagado sobre dicha
utilidad que dej6 de existir como tal, s6lo obtiene una compensacion
el menoscabo sufrido, por lo que mal puede concluirse que se ésta
en presencia de una renta, pues no ha existido incremento de
patrimonio en los términos del Articulo N° 2 N° 1 de la Ley de la

Renta.*®

>’ Oficio N° 1671 del afio 1993; Oficio 2269 del afio 1998. Servicio de Impuestos Internos.

*® Fallo de la Excelentisima Corte Suprema. Sentencia de Casacion. Santiago, 31 de Mayo del afio 2006;

Seminario. “EL FUT: Veintiddos Afios de Vigencia”. Presentacion “Algunas consideraciones sobre ciertos

efectos tributarios que se originan con motivo de la fusiéon por incorporacién de sociedades”. Expositor

Sefior Ricardo Walker, Director Consejero del Instituto Chileno del Derecho Tributario, Profesor

Universitario de diversos programas de Post-Titulos, Miembro de la firma Lecaros, Garcés & Walker.

163



A juicio personal, cabe sefialar, que si bien el criterio expuesto
en el Fallo de la Excelentisima Corte Suprema es véalido desde un
punto de vista estrictamente juridico, comparto la opinion emitida
por el organismo fiscalizador, ya que la fusion de sociedades es un
tema netamente econdémico al cual el Servicio de Impuestos
Internos, mediante diversos pronunciamientos ha intentado dar un
sentido légico y tributario, ya que desde el punto de vista
econdémico — tributario, si existe un incremento de patrimonio para la

sociedad absorbente.

2.2.6. Gastos de Capacitacion y Pagos Provisionales Mensuales.

Otro asunto a resolver respecto de las sociedades fusionadas, es la
situacion de los saldos de P.P.M. y de otros créditos de la sociedad que se
disuelve, pendientes al momento de efectuarse la fusion. En otras palabras,
cabe preguntarse si estos saldos pueden ser asignados a la sociedad

resultante de la fusion.

Los P.P.M., segun el Articulo 84° de la Ley de la Renta, son
anticipos de impuestos, que deben enterar en arcas fiscales los
contribuyentes obligados a presentar declaraciones anuales de Primera
Categoria y/o Segunda Categoria, a cuenta de los tributos anuales que les
corresponda pagar.

El Articulo 96° de la Ley de la Renta establece que cuando la suma
de los impuestos anuales a que se refiere la ley, resulte superior al monto
de los pagos provisionales efectuados por el contribuyente, reajustados, la
diferencia adeudada debera reajustarse y pagarse en una sola cuota al
instante de presentar la respectiva declaracion anual. Ahora bien, el Articulo

97° de la misma ley establece que el contribuyente que tuviere un saldo a
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favor de P.P.M., puede solicitar su devolucion al Servicio de Tesoreria. El
inciso cuarto de este Ultimo articulo establece que en caso que el
contribuyente dejare de estar afecto a impuesto por término de giro o de
actividades y no existiere otro impuesto al cual imputar el respectivo saldo a
favor, deberd solicitarse su devolucion ante el Servicio de Impuestos

Internos.

Mediante Oficio N° 2632 de 31 de Octubre de 1997, el Servicio de
Impuestos Internos ha sostenido que los créditos originados a favor de los
contribuyentes, como ocurre con los remanentes de P.P.M. y créditos por
Gastos de Capacitacion, s6lo pueden ser utilizados por los titulares de ellos,
en virtud del caracter personal y especialisimo de dichos beneficios; por lo
que, en el caso de fusion de sociedades, la devolucion de los remanentes
de P.P.M. y Créditos por Gastos de Capacitacion, sélo puede ser solicitada

por la sociedad que se disuelve, titular de dichos créditos.

El Sl mas adelante agrega que, “si el titular de un crédito
intransmisible e intransferible, como son segun la doctrina del Servicio los
remanentes de P.P.M. y los gastos por capacitacién, desaparece
juridicamente, dicho crédito también se extingue, toda vez que la existencia
del sujeto activo es un elemento esencial de cualquier obligacion

personalisima, por ser un vinculo intersubjetivo”. *°

En estas condiciones y teniendo presente que la disolucion de una
Sociedad Anonima deriva de la pérdida de su personalidad, resulta l6gico
concluir que los créditos intransferibles que tenia incorporado a su
patrimonio, se extinguen junto con la disolucion y no habr4d manera de
recuperarlos con posterioridad a ese hecho. Ahora bien, la solucién juridica
de este problema pasa por determinar la naturaleza del respectivo créedito

gue nace a favor del contribuyente. La doctrina sefiala que en el caso de los

> Hernandez, Adasme, Ricardo.”Fusidn, Transformacidn y Division de Sociedades Andnimas, Efectos
Tributarios”. Primera Edicidn. Editorial Juridica de Chile. Ailo 2000
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P.P.M., se trata de verdaderos préstamos del contribuyente a favor del fisco
establecidos obligatoriamente por la Ley.

Por lo que, en términos generales las relaciones juridico tributarias y
en particular las obligaciones tributarias, no se pueden transferir a terceros
y no pueden ser objeto de convenios entre particulares, por tratarse de
obligaciones legales, en donde primaria el orden publico econémico por
sobre el interés privado.

Sin embargo respecto de los saldos de P.P.M. existentes en la
sociedad a la fecha de la disolucion de la sociedad, no se dan las
caracteristicas de una relacion de orden publico de una obligacién
personalisima, por cuanto aqui estamos en presencia en un crédito cuya
fuente se encuentra en un préstamo efectuado por el contribuyente a favor

del fisco.

Por consiguiente, en las respectivas juntas de accionistas de las
sociedades fusionadas podrian acordar que, los saldos de P.P.M.
existentes en la sociedad fusionada al momento de su disolucion, se
incorporen a la sociedad resultante, por tratarse de un crédito de naturaleza
patrimonial, el que se encontraria dentro de los activos disponibles de la
sociedad. Ademas cabe tener presente que la sociedad fusionante, sucede
a las sociedades fusionadas en todos sus derechos y obligaciones, segun

lo dispuesto en el Articulo 99° de la Ley 18.046.

Segun Hernandez Adasme, existirian dos caminos igualmente

validos para solicitar la devolucion de los saldos de P.P.M:

a) La propia sociedad que se disuelve puede solicitar su
devolucion conforme a lo establecido en el Articulo 97° inciso
cuarto del D.L.824, esto es, que el contribuyente al dejar de
estar afecto impuestos por término de su giro o actividades y

no existiere otro impuesto al cual imputar el respectivo saldo a

166



favor, debera solicitar su devolucion al Servicio de Impuestos

Internos; 0,

b) La sociedad fusionante podria adquirir por medio del proceso
de fusion, el crédito contra el fisco por este excedente de
P.P.M. pudiendo solicitar directamente la restitucion de dicho
crédito, previo cumplimiento de los trdmites administrativos ante
el Sll.

Para concluir, cabe destacar que si bien el argumento interpretado
por el autor descrito en los péarrafos precedentes es vélido, y atendiendo el
argumento enunciado por el organismo fiscalizador mediante Oficio N° 2632
del afio 1997, que tiene relacion con la extincion de la persona juridica y por
tanto el crédito también se extingue, creo que en la figura de reorganizacion
tratada para estos efectos si procede la devolucion de los saldos
remanentes de P.P.M y Créditos por Gastos de Capacitacion por tratarse de
créditos civiles que posee un contribuyente en contra del fisco y no un
crédito personalisimo e intransferible, ya que se trata de garantias
establecidas por ley o mas bien de préstamos efectuados por un

contribuyente en favor del fisco.

Por lo que, la solicitud de devolucion e dichos créditos a favor de la
empresa fusionante o absorbente si procede y el mecanismo establecido
para su restitucion se efectuaria mediante la formalidad de realizar el
tramite a nombre de la empresa titular de los créditos, es decir, de la
empresa que desaparece, en los términos establecido en el Articulo 97°

inciso cuarto.
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Cuadro Esquematico de la Fusion de Sociedades.

Plazo paracomunicar al Slli: FUSION DE SOCIEDADES Debe solicitar modificacién
15 dias hab]Ies §|gq|§ntes ala Soc. de _Responsab[llo!ad Ltda. __5  patromonial, a través del
fecha de inscripcion en el < Sociedades Andnimas Formulario N° 3.239.
Registro de Comercio. E.LR.L.
|
FUSION POR CREACION: FUSION POR INCORPORACION:
Cuando el activoy pasivo de dos Cuando una o mas sociedades que
0 mas sociedades que se se disuelven, son absorvidas por
disuelven se aportan a una nueva una sociedad ya existente, la que
sociedad gque se constituye. adquiere todos sus activos y
pasivos.

- =

No procede dar aviso de término de giro: Siempre que la sociedad que se crea o subsiste se haga
responsable en la escritura de aporte de todos los impuestos que adeudare la sociedad fusionada que deja
de existir. No obstante, las empresas que se disuelven o desaparecen deberan efectuar un balance de
término de giro a la fecha de su extincion y las sociedades que se creen o subsistan, pagar los impuestos
correspondientes de la Ley de la Renta, dentro del plazo sefialado en el inciso primero del articulo 69 de
Cadigo Tributario.

Antecedentes que debe presentar el contribuyente:

* Formulario 3.239, s6lo se debe llenar con opcién Fusion de Sociedades con una "X", ademas de indicar el
RUT y razon social de las sociedades que se fusionan y de la que resulta de la fusion.

* Se debe acompafiar del Formulario 4.415 "RUT Inicio de Actividades" para la Sociedad que se crea.

+ Escritura publica autorizada abte Notario, publicada en el Diario Oficial e inscrita en el Registro de
Comercio, insertada en ella la clausula de responsabilidad. - la nueva sociedad responde por las
obligaciones tributarias de las que se fusionaror indicada en el Art. 69 de Cddigo Tributario, si no existiese
esta clausula las sociedades fusionadas deben presentar Término de Giro.

* Las sociedades que desaparecen deben presentar balance de Término de Giro por el periodo
comprendido entre el 01 de enero del afio de la fusién y la fecha de ésta. La Nueva Empresa debe pagar
los impuestos adeudados dentro del plazo de dos meses de la fecha de la fusion.

*La (s) sociedad (es) que desaparece (n) debe (n) entregar los documentos timbrados sin uso en la Unidad
del Sl que corresponda, dentro del plazo que se le indica en el Form. 3.239, para su destruccion.

l

Créditosy pérdidas tributarias no se traspasan a las sociedades que se crean o subsistan.
Como por ejemplo: Pérdidas tributarias de arrastre, PPM, remanente crédito fiscal IVA, etc.

¥

Utilidades acumuladas en el FUT.
No se entienden retiradas ni distribuidas, se acogen al mecanismo de la reinversion.

v

SITUACION RESPECTO AL IVA: Eltraspaso del activo realizable no queda afecto al IVA, salvo, que él se
hibiere realizado en forma previa y por un acto distinto al de fusién. En las mismas circunstancias con
respecto al traspaso del activo fijo, cuando se cumpla el hecho gravado especial de IVA, segun lo
dispuesto por el Art. 8, letra m), Ley del IVA, no se afecta con el IVA.

168



Cuadro Esquematico del Aporte de todo el Activo y Pasivo a otra

Sociedad.
Sociedad aporta todo su
Activoy Pasivo. A otrapersona juridica

De todos sus bienes y

derechos que posee, como
asi mismo de todos sus ¢
créditos y obligaciones.

Utilidades acumuladas se No traspasa: Plazo paracomunicar al Sll:
entienden reinvertidas. * Pérdidas tributarias Dentro del plazo de quince

* Créditos personales, dias habiles siguientes a la

como por ejemplo: fechade inscripcion en el
PPM, remanente Registro de Comercio.

crédito fiscal IVA, etc.

Caso 1:
Empresa aportante no
desaparece (continuacon — >
derechos en la nueva
sociedad que subsiste)

Caso 2:

Seda el aporte y
desaparece la sociedad
aportante. En los casos

gue la Sociedad aportante
desaparece, para quedar
liberada de dar aviso,
explicicitamente, de
Término de Giro, en la
escritura debe dejarse _—
establecido que la
Sociedad que subsiste se
hara responsable de todos
los impuestos que se
adeudaren por la Sociedad
aportante. Si no existiese
esta clausula la sociedad
gue desaparece debe
presentar Término de Giro.

Antecedentes que debe presentar:

» Formulario 3.239.

* Escritura publica autorizada, publicada en el Diario
Oficial e inscrita en el Registro de comercio.

Antecedentes que debe presentar:

* Formulario 3.239.

« Escritura pablica autorizada, publicada en el Diario
Oficial e inscrita en el Registro de comercio.

*La empresa que desaparece debe presentar un
balance de Término de Giro.

* La empresa que subsiste debe pagar los
impuestos correspondientes a dicho periodo dentro
de los dos meses siguientes a la fecha del aporte.

* La sociedad que desaparece debe entregar los
documentos timbrados sin uso en la Unidad del SlI
gue corresponda, dentro del plazo que se le indica
enle Form. 3.239, para su destruccion.

Enlos casos del aporte de todo el Activo y Pasivo, no existe hecho gravado con el IVA,
dado que el aporte que se efectlia no consiste en bienes corporales muebles o derechos
reales constituidos sobre ellos, sino que en el derecho personal que le corresponde, en este
caso, a los socios o0 accionistas en las sociedades correspondientes que se crean. Por otra
parte, el remanente de crédito fiscal acumulado por la empresa original, no puede ser
aprovechado por la sociedad que subsiste, pues se trata de personas juridicas distintas, y
como se ha dicho, el crédito fiscal del IVA no se puede ceder, transferir ni transmitir, ya que es
un crédito de caracter personalisimo en favor de un contribuyente determinado.
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Cuadro Esquematico de la Absorcion de Sociedades.

\%

Antecedentes que se deben
presentar:

* Formulario 3.239, debe indicar
el RUT y Razdn Social de las
sociedades absorbidas, asi como
el RUT y Razdn Social de la
sociedad subsistente. En caso
gue impliqgue un Cambio de
Razén Social, se debe
especificar la Nueva Razon
Social y solicitar nuevas copias
de cédulas RUT.

* Escrituras publicas, publicada
en el Diario Oficial, e inscrita en
el Registro de Comercio,
insertada en ella la clausula de
responsabilidad. Si no existiere la
clausula de responsabilidad
antes indicada, las sociedades
absorbidas deberan efectuar
Término de Giro.

Las empresas absorbidas deben
presentar balance de Término de
Giro por el periodo comprendido
entre el 01 de enero del afio de
la absorcion y la fecha de ésta.
La Empresa que subsiste debe
entregar en arcas fiscales dentro
de los dos meses siguientes a la
fecha de la absorcion los
impuestos adecuados por las
sociedades absorbidas.

*La Sociedad que desaparece
debe entregar los documentos
timbrados sin uso al SllI, dentro
del plazo que se le indica en el
Form. 3.239, para su
destruccion.

SOCIEDAD JURIDICA
Existente

—

Plazo paracomunicar
al Sl la absorcién de
sociedades: Dentro
del plazo de 15 dias
habiles siguientes a la
fecha de inscripcion en
el Registro de
Comercio.

A una o mas sociedades, adquiriendo todos
Sus activos y pasivos, desapareciendo las
sociedades absorbidas.

!

Sociedades que desaparecen no
obligadas a dar aviso de término de giro:
Siemprey cuando en la Escritura publica
autorizada ante Notario, se inserta en ella la
clausula de responsabilidad (la nueva
sociedad responde por las obligaciones
tributarias). Si no existiese esta clausula las
sociedades absorbidas deben presentar
Término de Giro.

|

Créditos y pérdidas tributarias no se
traspasan a la sociedad que absorbe: Las
pérdidas no pueden ser imputadas a los
resultados de la empresa absorbente. En la
misma situacion se encuentran otros
créditos que tienen la calidad de
personalisimo y que solo pueden ser
utilizados por las sociedades que la
originaron, como por ejemplo: PPM,
remanente crédito fiscal IVA, etc.

¥

Utilidades acumuladas en el Libro FUT,

se entienden reinvertidas: Se consideran

reinversion de utilidades. A la sociedad que
absorbe.

!

Situacion del IVA en la absorcién de sociedades: Con la
absorcién desaparece la sociedad absorbida continuando la otra
su existencia legal sin que por ello deba sufrir reorganizacion, por
lo tanto, de acuerdo con lo anterior, no existe hecho gravado para

los efectos de la Ley sobre Impuesto a las Ventas y Servicios.

( Circular N° 124 de 1975)
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Cuadro Esquemaético de la Fusion Imperfecta.

Sociedad An6nima, se
disuelve por reunirse la

totalidad de las acciones en
manos de una sola persona.

!

Plazo paracomunicar ladisolucién de la
sociedad anénima: El aviso debera darse
dentro del plazo de 15 dias hébiles siguientes
ala fechade inscrpcién en el Registro de
Comercio.

Créditos y pérdidas tributarias no se
traspasan: Las pérdidas no pueden ser
imputadas a los resultados de la persona que
adquiere las acciones. En la misma situacion
se encuentran otros créditos, que solo
pueden ser utilizados por las sociedades que
la originaron, como por ejemplo: PPM,
remanente crédito fiscal IVA, etc.

!

Utilidades acumuladas en el FUT: Las
utilidades acumuladas de una sociedad
anénimadisuelta, al reunirse la totalidad de
sus acciones en manos de una persona,
pasaran a integrar el FUT de dicha sociedad
o persona. ( Se entienden reinvertidas)

!

Situacion respecto al IVA:

No se encuentra afectada al Impuesto Valor
Agregado la cesion o enajenacion de
derechos hecha por un socio de una

sociedad al retirarse de ella, sea que el
adquirente de tales derechos sea un tercero u
otro de los socios, la razén radica en que
tales derechos son personales y no reales,
siendo estos Ultimos los Unicos cuya
transferencia esta gravada con impuesto. Por
otra parte no cabe sino concluir que los
derechos o titulos accinarios son
representativos de bienes incorporales, por
tanto no contemplados en la definicién legal
deventa.

Se produce cuando los accionistas enajenan,
el total de las acciones de la Sociedad
Anénima, y éstas son adquiridas por una
misma persona natural o juridica.

Caso en el cual no procede poner término
degiro lasociedad an6nima:

Si el adquirente es persona juridica, en una
escritura publica se hace responsable de
todos los impuestos que la S.A. adeudare, asi
no tiene obligacion de comunicar término de
giro.

Sino existiere la clausula de responsabilidad
antes indicada la S.A. que se disuelve debera
efectuar Término de Giro.

Antecedentes que debe presentar el contribuyente
adquirente de las sociedades:

* La persona juridica que ha adquirido el total de las
acciones debe presentar el Formulario 3.239, e
indicando su RUT, nombre o razén social y ademas el
RUT Yy la razén social de la S.A. que desaparece.
Ademas, debera presentar copia de la escritura
publica en la cual el Directorio de la S.A. consigna el
hecho de haberse reunido todas las acciones en una
sola mano.

« El adquirente, en una escritura publica podra hacerse
responsable de todos los impuestos que la S.A.
adeudare. Si no existiere la clausula de
responsabilidad antes indicada la S.A. que se disuelve
deberéa efectuar Término de Giro.

* No obstante, la S.A. que se disuelve debe presentar
balance de Término de Giro por el periodo
comprendido entre el 01 de Enero del afio de la
disolucioén y la fecha de ésta. La persona juridica que
haya reunido la totalidad de las acciones se la S.A.
deberéa entregar en arcas fiscales, dentro de los dos
meses siguientes a la fecha de la disolucion, los
impuestos a la Ley de la Renta adeudados por la S.A.
gue desaparece, y los demas impuestos dentro de los
plazos legales normales, sin perjuicio de otros
impuestos que pudieran adeudarse
*La S.A. que se disuelve debe entregar la Cédula
RUT y los documentos timbrados sin uso, dentro del
plazo que se le indica en el Form. 3.239, para su
destruccion.
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Conclusiones.

A través del presente trabajo de investigacion, se persigue dejar en
evidencia la incidencia de las normas tributarias en el proceso de reorganizacion
empresarial, especificamente en la fusion de sociedades, ademas de dejar de
manifiesto la eficacia de una planificacion tributaria proactiva, que genere una
verdadera herramienta de gestidbn empresarial, ya que con esto se creara valor
dentro de un competitivo y desarrollado mundo de los negocios que rodean a las

organizaciones en la actualidad.

A partir del estudio realizado en los capitulos anteriores, donde se ha
profundizado en algunos de los aspectos del examen doctrinario y legal de la
figura de fusion de sociedades, hemos de concluir cuan escaso resulta el
tratamiento que el legislador le ha dado a éstas figuras considerando lo arraigada
que se encuentran en el quehacer cotidiano de la vida econémica de las

empresas.

De esta forma, existen una serie de cuestiones que no han quedado
resueltas en la ley ni menos en la doctrina, las que provocan problemas desde el
punto de vista practico a quienes llevan a efecto dichas operaciones y que muchas
veces no pueden ser resueltas con las normas legales comunes, constituyendo
verdaderas lagunas en nuestro ordenamiento juridico, permitiendo asi un
sinnimero de variantes para quienes realizan la planificacion tributaria de las

reorganizaciones empresariales.

Si bien, en los capitulos anteriores de desarrollo del presente trabajo de
tesis, se sefalaron las formalidades tributarias que acompafan al Inicio de
Actividades y el registro en el Rol Unico Tributario, este proceso no esta exento de
problemas, los que pueden significar un retraso de las operaciones comerciales de
los contribuyentes. Si bien el Codigo Tributario dispone de un plazo de dos meses
para efectuar los tramites descritos con anterioridad, muchas veces en la practica

las empresas son diligentes en el cumplimiento de esta obligacion, la que puede
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generar la postergacién del inicio efectivo de las operaciones y ello lleva consigo
pérdidas econémicas.

Como ya hemos dicho anteriormente, los tributos afectan los resultados y
asi también la posicion financiera de una compaiiia, por este motivo éstos deben
ser administrados apropiadamente con la finalidad de maximizar los beneficios

empresariales.

Por otra parte y complementando los expresado en los parrafos
precedentes, se presentan una serie de formalidades, que la sociedad anénima
debe dar cumplimiento, con el objeto de perfeccionar su existencia legal. La
primera, es la inscripcién del extracto de la escritura en el Registro de Comercio
del domicilio de la sociedad, y la segunda, es que el mismo extracto antes
descrito, debe publicarse en el Diario Oficial con el fin de dejar constancia del

nacimiento de una nueva persona juridica.

Sin embargo, es importante destacar que en cualquiera de los tipos de
reorganizaciones descritos en el presente trabajo de investigacion, es
indispensable la voluntad de las partes, expresadas en Junta Extraordinaria de
Accionistas, quienes son los que deben consentir en este tipo de pactos de
caracter social. No obstante, cabe mencionar que las formalidades que
acompafian este proceso, ya sea la escrituracion, extracto, publicacién e
inscripcion, son factores relevantes que deben tenerse presentes a la hora de
perfeccionar la fusion, ya que constituyen los medios probatorios de toda

modificacion social.

Es aqui donde surge la Planificacion Tributaria, la cual consiste en la
utilizacion de un conjunto de medidas en una organizacion con el proposito de
maximizar sus flujos a través de la optimizacién de la carga tributaria, por ende
cabe destacar que estas medidas deben ser dentro de un contexto licito, es decir,
dentro de las alternativas que la propia ley dispone, no se puede desconocer que

dentro de esta libertad se deben respetar algunas reglas basicas.
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Si bien la Planificacion Tributaria es una herramienta de gestion, la que
busca solucionar problemas que afecten el valor de una empresa y ademas
permite la evaluacidén y cuantificacion del impacto de las decisiones en materia
tributaria para empresas y personas, cuando se planifica se hace necesario
considerar cuatro factores que constituyen los limites, los cuales son: Legitima
razon de Negocios, Facultad de Tasacion, Planificacion del Impuesto a las

Herencias, Precios de Transferencia, entre otros.

Por consiguiente, cabe hacer mencién que la reestructuracion societaria,
gue nace como una necesidad empresarial imperante en los tipos de negocios de
actualidad, genera efectos de toda indole, especialmente de tipo administrativo-
tributario, los que son un factor adicional y de gran importancia al momento de
planificar un caso de reorganizacion societaria, ya que la falta de conocimiento de
estos factores pueden generar infracciones a las normas tributarias vigentes.
Tales sanciones pueden generar una pérdida economica, que se traduce en
multas por infringir las normas administrativas-tributarias impuestas en el cédigo
tributario, asi como generar el devengo de impuestos; a nivel de Renta como a
nivel de Impuesto al Valor Agregado, los que debiesen haberse evitado si las
organizaciones tuviesen un conocimiento y dominio de los diversos factores
tributarios que afectan estas modificaciones sociales, asi como también contar con

una adecuada planificacién tributaria.

Finalmente, destacar que comprender la existencia de un marco legal
constituye un requisito basico, para asesorar a la alta administracion de una
empresa que desea implementar cualquier tipo de cambios sociales, lo que lleva

consigo una oportunidad Unica para el desarrollo de nuestra profesion.
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ANEXO I.

1. EIl Canje de Acciones:

Como ha sido sefialado anteriormente, un efecto propio del acto de
fusion es que los accionistas de la sociedad absorbida sean incorporados a
la sociedad absorbente, mediante el canje de titulos accionarios, como
contraprestacion por la transferencia patrimonial a titulo universal que

supone la fusion.

Si bien el patrimonio, transferido a titulo universal, pertenecia a la
sociedad que se extingue, sus accionistas pasaran, salvo el caso que
ejerzan el derecho a retiro, mencionado en el capitulo Il descrito
anteriormente, a ser titulares de acciones de la sociedad absorbente, en la
parte alicuota determinada en el acuerdo de fusion, de aquello que
representaban sus derechos en el patrimonio fusionado. De esta manera,
los accionistas de las sociedades que desaparecen se convierten en
accionistas de la sociedad que subsiste en el proceso de fusion. En este
mismo sentido la legislacién nacional dispone que: “Aprobados en junta
general los balances auditados y los informes periciales que procedieren de
las sociedades objeto de fusidn y los estatutos de la sociedad creada o de
la absorbente, en su caso, el directorio de ésta debera distribuir
directamente las nuevas acciones entre los accionistas de aquéllas, en la

proporcién correspondiente”®

Yy que ningun accionista, a menos que
consienta en ello, podra perder su calidad de tal con motivo de un canje de

acciones.

La manera de reconocer la participacion de los accionistas de la

sociedad absorbida, en el patrimonio fusionado, es por medio de la emision

% asi el inciso quinto del Articulo 99° de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas, en relacion al articulo
100° del mismo cuerpo legal.
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de nuevos titulos accionarios de la sociedad absorbente, los que son
entregados o canjeados por los accionistas de la fusionada, por sus
anteriores participaciones. Consecuencia de lo anterior, “en la sociedad
fusionante hay siempre creacién de nuevos derechos de socio a favor de
los miembros de la sociedad fusionada”, nuevos derechos de que son
titulares los accionistas de la sociedad que desaparece, en la proporcion

establecida para el canje de acciones en el acuerdo de fusion.

Asi, la Superintendencia de Valores y Seguros ha sefialado que los
titulos accionarios que debe emitir la sociedad absorbente, como
consecuencia del aumento de capital que debe efectuar para incorporar el
patrimonio de las sociedades absorbidas, seran distribuidos entre los

accionistas de la sociedad absorbida, a titulo de canje.®*

A pesar de que se trata de la emision y adquisicion de nuevos
titulos, considerando que la causa del canje de acciones esta vinculada a la
calidad de accionista de la sociedad extinguida, que se pierde por un acto
corporativo y no individual, es que la doctrina sefiala que bajo este
supuesto, deben respetarse los derechos adquiridos bajo el titulo accionario

anterior.

En efecto, la falta de un nuevo acto voluntario de los accionistas
obliga a incorporar en estos nuevos titulos, los derechos adquiridos que sus
titulares poseian por sus acciones anteriores, no obstante que como ya se
ha sefialado, se trate de nuevos derechos de socio a favor de los
accionistas de la sociedad que resulta de la fusion. Desconocer tales
derechos implicaria un atentado al principio general del derecho segun el
cual s6lo se puede disponer de los bienes o derechos propios y no de

aquellos de terceros, de tal manera que la fusion no puede implicar la

o1 Superintendencia de Valores y Seguros, Oficio Ordinario N° 952 de 05 de Febrero de 2002.
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pérdida de tales derechos, los que deben entenderse contenidos en el

nuevo titulo.

Es en este sentido que debe atribuirse a lo expresado por la
Superintendencia de Valores y Seguros al sefalar que:”’la fusion por
absorcion no implica una transferencia de bienes especificos, sino una
transmision universal de relaciones juridicas activas y pasivas, con solucion
de continuidad manifestada en la distribucion o canje de nuevos titulos
accionarios, acordada por los accionistas de las respectivas sociedades”
para luego disponer que “el canje propio de estas operaciones no es mas
gue un acto material, que no debe alterar los derechos sociales que los

titulos representaban”.®?

En virtud de lo anterior, la Superintendencia de Valores y Seguros
reconoce la diferencia temporal en la adquisicion de las nuevas acciones, al
sefialar que existe solucién de continuidad, es decir, existe un necesario
corte en el tiempo, desde los antiguos titulos a los nuevos, pero no obstante
lo anterior, esta diferencia no puede alterar los derechos sociales que los
titulos representaban. En otras palabras, la Superintendencia esta
reconociendo que los nuevos titulos, distintos de los anteriores, que
adquieren los accionistas producto del canje, incorporan los derechos

adquiridos por los anteriores.

Por ende el tipo o relacibn de canje es aquella que nos permite
establecer la participacion que corresponde a cada socio en la nueva
sociedad, que es por cierto relevante tanto para el accionista como para las

personas relacionadas a ellos.

Esto constituye el principal problema a la hora de llevar a cabo una
fusion, principalmente porque conlleva a la determinacién de la participacion

de cada uno de los socios de las distintas sociedades participantes en la

52 IDEM.

181



nueva sociedad fusionada, ademas que la Ultima palabra en este proceso
netamente econdémico la tiene el empresario quien proyecta y prevé esta

determinacion, con el fin de obtener un beneficio futuro.

Para determinar cual es en definitiva la relacion de canje de las

sociedades que se van a fusionar es necesario realizar dos operaciones:

— Una externa destinada a valorizar cada una de las sociedades

que van a participar de la fusion.

— Otra interna, destinada a asignar a cada socio 0 accionista su

participacion en la sociedad fusionada.

Esta, se encuentra dada por la relacién de canje propiamente tal en
la que se asigna a cada socio 0 accionista su participacion en la sociedad

fusionada.

En general resulta mas sencillo determinar la participacion de cada
accionista en la nueva sociedad que valorizar las sociedades que la
componen. De esta forma el Unico criterio a respetar son los derechos de
los socios 0 accionistas en la nueva sociedad en relacion a la antigua

participacion societaria que éstos poseian en la sociedad fusionada.

En lo que compete a nuestra legislacion, no se fij6 ningan criterio
para determinar el valor de las sociedades que participan de la fusion ni la
proporcion que le corresponde a cada socio y ni siquiera insinud principios

basicos como en otras legislaciones.

Al respecto el Unico precepto que intenta ilustrarnos acerca del
proceso de fusién es el Articulo 99° de la Ley 18.046, que en su inciso final
establece: “Aprobados en junta general los balances auditados y los
informes periciales que procedieren de las sociedades objeto de la

fusion y los estatutos de la sociedad creada o de la absorbente, en su
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caso, el directorio de ésta distribuir directamente las nuevas acciones

entre los accionistas de aquellas, en la proporcién correspondiente”.

El legislador sefiala dos documentos sobre los cuales opera la fusion:

balances auditados e informes periciales.

Por ultimo, y en relacion a la naturaleza de las acciones entregadas
en canje, debe tenerse presente que estas corresponden claramente a

acciones de primera emision.

A continuacion se presentara a modo de ejemplo una simulacién de
un informe pericial, con el objetivo de esclarecer el mecanismo a seguir

para este tipo de requisito establecido por la ley.
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ASA.-BSA.
ESTADO DE SITUACION
Al 31 DE DICIEMBRE DE XXXX

ASA. B S.A. Total Fasionado
ACTIVOS $ $ $
ACTIVO CIRCULANTE
Caja - 21.990 21.9%
Efectivo en Bancos 98.893 - 98.893
Valores negociables 29 859834 - 29859834
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 29.958.727 21.9%0 29.980.716
OTROS ACTIVOS
Acciones en " GAMA." SA. 1.700.863.355 2645.806.828 4346.670.182
Mayor Valor Inversion GAMA 0
TOTAL OTROS ACTIVOS 1.70H).863.355 2.645.806.828 4.346.670.182
TOTAL ACTIVOS 1.730.822.081 2.645.828.817 4.376.650.8938

ASA. B S.A. Total Fusionado
PASIVOS s $ $
PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar EERR 1378.721.500 - 1.378.721.500
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1.378.721.500 - 1378.721.50
PATRIMONIO
Capital Social Pagado 30.300.000 21.989.557 52289557
Reserva para Rev. Capital Propio 303.000 303.000
Resul tado Acumulado (437268) (437.268)
Otras Reservas 115.249.592 2623.839261 2.739.088.853
Resultado del ejercicio 206.685258 206.685.258
TOTAL PATRIMONIO 352.100.582 2.645.828.817 2.997.929.39%
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.730.822.081 2.645.828.817 4.376.650.898
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Tal como lo exige la ley en su Articulo 99°, se presentan los balances
auditados, con la finalidad de expresar el valor contable de cada una de las
sociedades intervinientes en el proceso de fusion, para posteriormente
proceder a efectuar por parte del directorio de la sociedad absorbente, la

determinacion del canje accionario.

Determinacion de 1a proposidon de camje de acciomes

DA SA.
$
Parmonio fmanciero al 31/12/xxxx 352.100582
Cantidad de acciones 60.000
Valor libro de 1a accion 5.868343
II) B S A. (Filial) $
Parmonio fmanciero al 31/12/xxxx 2645828817
Accionistas de Filial: % N° Acciones
XXXXX SA 99.90% 999
Persona Natural 1 0,10% 1
100.00% 1000
Iy Cantidad de acciones Teoricas a emitir
S N° Total Acc. % Partidpadon N° Acc por participacion
Pairimonio financicro al 304062005 B S.A. 2645828817 450 865 99.90% 450414
Valor Libro acciones A S A. 5.868343 0,10% 451

450865

De lo expuesto anteriormente, se desprende que el respectivo canje
de acciones se realizo en base a la proporcién que representa el patrimonio
aportado por la sociedad fusionada sobre el valor libro de la accién de la
respectiva sociedad absorbente, para asi determinar el nuevo namero de

acciones a destruir a sus accionistas en el nuevo patrimonio fusionado.

Ahora bien, atendiendo al tema de interés de nuestro trabajo de
investigacion, el referido canje accionario no genera efectos impositivos,
siempre y cuando la sociedad absorbente lleve un registro control de los
valores tributarios de los respectivos activos traspasos, con el fin de cumplir
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a cabalidad con las normas establecidas en la ley de Impuesto a la Renta

concernientes a la Depreciacion, Correccion Monetaria, entre otros.

El  Servicio de Impuestos Internos, ha sefalado que
independientemente de los criterios utilizados para la valorizacion de las
sociedades, ya se trate de criterios contables, tributarios, econémicos u
otros, no corresponderd emitir pronunciamiento ni tasar los valores
asignados, segun el Articulo 64° del Cdédigo Tributario, asignados a las
diferentes entidades participantes en la fusiébn ni tampoco respecto de la

proporcion fijada para el canje de acciones.®®

Sin embargo, el Servicio mediante el Oficio en comento, establece que
si bien el canje de acciones producido en un proceso de fusion de
sociedades, no es sino un acto material de sustitucion de titulos, el costo
tributario de las acciones recibidas en canje se mantiene inalterable,

correspondiendo éste al costo de las acciones sustituidas.

Para concluir, se desprende que los accionistas para efectos de
realizar este acto juridico societario de caracter complejo, denominado fusién
de sociedades, previamente se fija un valor a las distintas entidades
participantes para efectos de establecer la relacion o proporcién de canje de
acciones que corresponderd a los accionistas en el patrimonio total fusionado

de la sociedad absorbente.

Tal sentido se debe, a que la fusion de sociedades se realiza sobre
una base inminentemente econémica, mas que meramente financiera. Por lo
anterior, la relacion de canje que determina la participacion de los accionistas
de la sociedad absorbida en la sociedad absorbente, es el reflejo de la
relacion existente entre las valorizaciones economicas de las sociedades

respectivas, mas que entre sus patrimonios contables.

% Oficio N° 407 de 2008. Servicio de Impuestos Internos.
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2. Limitaciones a la Planificacion Tributaria.

Como ya hemos dicho anteriormente, los tributos afectan los resultados y
asi también la posicion financiera de una compafia, por este motivo éstos
deben ser administrados apropiadamente con la finalidad de maximizar los

beneficios empresariales.

Es aqui donde surge la Planificacion Tributaria, la cual consiste en la
utilizacion de un conjunto de medidas en una organizacion con el propdésito de
maximizar sus flujos a través de la optimizacion de la carga tributaria, cabe
destacar que estas medidas deben ser dentro de un contexto licito, es decir,
dentro de las alternativas que la propia ley dispone, por ello no se puede
desconocer que dentro de esta libertad se deben respetar algunas reglas

basicas.

Para algunos autores, la Planificacion Tributaria, supone “un analisis
interdisciplinario, puesto que la busqueda de la via tributaria menos onerosa,
para desarrollar las actividades empresariales, es complejisima (no sélo por lo
cambiante de la legislacion tributaria, sino por las distintas variables
involucradas). No basta tener conocimientos sobre distintas disciplinas, sino
gue, ademas, es necesaria una cuota de ingenio por parte de quienes llevan a

cabo este proceso”. **

Si bien La Planificacién Tributaria es una herramienta de gestiéon la cual
busca solucionar problemas que afecten el valor de una empresa y ademas
permite la evaluacidén y cuantificacion del impacto de las decisiones en materia
tributaria para empresas y personas, cuando se planifica se hace necesario
considerar cuatro factores que constituyen los limites a la Planificacion

Tributaria, los que se exponen a continuacion:

64 Vergara, Hernandez, Samuel. “Planificacion Tributaria: Conceptos, teoria y factores a considerar”. Editorial
Magrill Limitada. Santiago de Chile. Afio 2000.
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a) La legitima razén de negocios:

El Articulo 64° del Codigo Tributario establece que el Servicio de
Impuestos Internos no podra tasar los valores asignados en una operacion
de reestructuracion, siempre que el proceso obedezca a “Una legitima
razon de negocios”. El conflicto se produce en la interpretacion de esta
expresion, ya que ésta resulta ambigua y subjetiva pues lo que para

algunos es razon o motivo de negocios, para otros no lo es.

A este respecto, el organismo fiscalizador ha expresado a través de
la diversos pronunciamientos que, “En todo caso, debe tenerse presente,
gue se entendera que existe reorganizacion para los efectos de los
dispuesto en dicha norma, Articulo 64° del Cddigo Tributario, cuando exista
una legitima razén de negocios que la justifique y no una forma de evitar el
pago de impuestos, como puede ser el aporte a una sociedad existente que
registra una pérdida tributaria y los bienes respectivos fuesen vendidos por
ésta Ultima dentro del periodo de revisién a un mayor valor absorbido por

dicha pérdida”.®®

El Servicio de Impuestos Internos ha Interpretando este concepto
sefialando que se entiende por legitima razén de negocios, cuando el
espiritu que promueve la transaccion no busca por si misma eludir el pago
del tributo.

b) Tasacion y valor de mercado.

El Articulo 17° de la Ley Impuesto a la Renta Y el Articulo 64° del
Caodigo Tributario, expresan el derecho que tiene el Servicio de Impuestos
Internos de tasar una operacion cuando no se ajusta a los valores de
mercado, esto es cuando el valor que se asigné a la transaccién es

notoriamente superior o inferior.

% Circular N° 45 del afio 2001. Servicio de Impuestos Internos.
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Por ejemplo si se enajena un inmueble a un valor superior que el de
mercado, el mayor valor, en determinadas oportunidades, se encuentra
liberado de tributo. Con esta norma se pretende impedir que a través de un
aumento artificial del precio en una posterior enajenacion se desgrave la

transaccion al no existir base imponible.

c) Precio de Transferencia

El Articulo 38 de la Ley Impuesto a la Renta establece una norma
similar a la tasacion pero que guarda relacion con los precios cobrados
entre las partes relacionadas o en la que haya intereses econdmicos. Estas
operaciones son denominadas “Internacionales” puesto que se realizan

entre chile y el exterior o viceversa.

Es un Articulo antiguo pero de aplicacién reciente, cobrando vital
importancia a raiz de la apertura comercial de Chile y de su incorporaciéon a
la OCDE. (Chile es uno de los paises observados), la cual tiene ciertos
pardmetros, donde uno de ellos es en materia tributaria, al cual siguen los
paises, dentro de estos esta el precio de transferencia teniendo como
espiritu “que efectuada las transacciones a precio de mercado ninguno de
los paises puede haberse afectado”, (que un pais grande no coloque

precios muy superior o inferior) precio internacional de mercado.

Si bien en Chile no aplica, siendo que en otros paises si, estamos en

proceso de convergencia.

d) Planificacién al impuesto de las Herencias.
La ley de Herencia establece la pena corporal para los asesores y
profesionales que intervengan en la elaboracion de mecanismos que tengan

por finalidad evitar el pago de este impuesto.
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Si bien, en los péarrafos precedentes se enunciaron los principales limites a
la planificacion, éstos no son restrictivos, en el sentido que cada asesor tributario
podra optar sobre el nivel de riesgo con que opera en el proceso de fusién o de

otras reorganizaciones empresariales.

Ahora bien, desde un punto de vista estrictamente juridico-tributario, los
topicos o limites de la planificacion tributaria mas importantes, lo constituyen sin
duda la “Facultad de Tasacion” y “La Legitima Razén de Negocios”, ya que en
ausencia de ésta ultima, se estaria vulnerando el espiritu que promueve toda
reorganizacion empresarial, por ello se entenderia que con la transaccidon se
busca eludir el pago de ciertos tributos, razon por la cual el Servicio de Impuestos
Internos puede ejercer su facultad de tasar la base imponible de determinadas
transacciones que no se ajustan a las corrientes, en operaciones de similar

naturaleza.

La facultad establecida en el Articulo 64° del Cédigo Tributario, Decreto Ley
830, representa una limitacion a la planificacién tributaria, por este motivo creo que
es pertinente analizar el mencionado articulo a fin de establecer ciertos
parametros que sirvan de base para formarse una opinién respecto al riesgo que

posee dicha limitacion en un proceso de reestructuracion de sociedades.

Para tener un entendimiento acabado del tema, es preciso enunciar el tenor

de la ley establecida en el Articulo 64°, como sigue a continuacion:

Articulo 64°.- “El Servicio podra tasar la base imponible, con los antecedentes que
tenga en su poder, en caso que el contribuyente no concurriere a la citacion que se
le hiciere de acuerdo con el Articulo 63° 0 no contestare o no cumpliere las
exigencias que se le formulen, o al cumplir con ellas no subsanare las deficiencias

comprobadas o que en definitiva se comprueben”

Asimismo, el Servicio podra proceder a la tasacién de la base imponible de

los impuestos, en los casos del inciso 2° del Articulo 21 y del Articulo 22.
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Cuando el precio o valor asignado al objeto de la enajenacién de una especie
mueble, corporal o incorporal, o al servicio prestado, sirva de base o sea uno de los
elementos para determinar un impuesto, el Servicio, sin necesidad de citacion previa,
podra tasar dicho precio o valor en los casos en que éste sea notoriamente inferior a
los corrientes en plaza o de los que normalmente se cobren en convenciones de

similar naturaleza considerando las circunstancias en que se realiza la operacion.

“No se aplicara lo dispuesto en este articulo, en los casos de division o
fusidn por creacion o por incorporacién de sociedades, siempre que la nueva
sociedad o la subsistente mantenga registrado el valor tributario que tenian los

activos y pasivos en la sociedad dividida o aportante”.

“Tampoco se aplicara lo dispuesto en este articulo, cuando se trate del
aporte, total o parcial, de activos de cualquier clase, corporales o incorporales,
que resulte de otros procesos de reorganizacion de grupos empresariales, que
obedezcan a una legitima razén de negocios, en que subsista la empresa
aportante, sea ésta, individual, societaria, o contribuyente del N° 1 del Articulo
58 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, que impliquen un aumento de capital
en una sociedad preexistente o la constitucién de una nueva sociedad y que
no originen flujos efectivos de dinero para el aportante, siempre que los
aportes se efectien y registren al valor contable o tributario en que los activos
estaban registrados en la aportante. Dichos valores deberan asignarse en la
respectiva junta de accionistas, o0 escritura publica de constitucion o

modificacién de la sociedad tratdndose de sociedades de personas”.®

En igual forma, en todos aquellos casos en que proceda aplicar impuestos
cuya determinacion se basa en el precio o valor de bienes raices, el Servicio de
Impuestos Internos podra tasar dicho precio o valor, si el fijado en el respectivo acto

0 contrato fuere notoriamente inferior al valor comercial de los inmuebles de

60 Ley N° 19.705 del aifo 2000, mediante su articulo 17° introdujo dos nuevos incisos al articulo 64° del
Codigo Tributario, estableciendo a través de ellos los casos en los cuales las normas relativas a la Facultad de
Tasacion no tendran aplicacién.
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caracteristicas y ubicacién similares, en la localidad respectiva, y girar de inmediato y
sin otro trdmite previo el impuesto correspondiente. De la tasacion y giro sélo podra
reclamarse simultdneamente dentro del plazo de 60 dias contado desde la fecha de

la notificacion de este ultimo”.

De la definicion legal anterior establecida en el Articulo 64°, se desprenden los

siguientes aspectos relevantes a considerar:

v La referida facultad que posee el Servicio de Impuestos Internos de Tasar la
base imponible que sirve de célculo para determinar los impuestos
adeudados, cuando los precios o valor asignado al objeto de la enajenaciéon
sea notoriamente inferior a lo corrientes en plaza o a los que normalmente se
cobren en operaciones de similar naturaleza. Lo anterior se desprende del

inciso segundo del referido articulo 64°.

v" En el articulo en comento se establece la negacion de dicha facultad que
posee el Servicio de Impuestos Internos, en los casos de Divisién o Fusién
de Sociedades, ya sea Perfecta o Imperfecta, sin embargo establece una
condicionante, que tiene relacion a que la sociedad que se crea o la sociedad
subsistente debera mantener registrados los activos y pasivos a valores
tributarios, con el fin de cumplir con las exigencias que establece la Ley de la
Renta en cuanto a las normas de Depreciacion, correccion monetaria y
control de los costos tributarios de los derechos sociales o acciones

respectivamente.®’ Lo anterior se desprende del inciso cuarto del Articulo 64°.

v' Cuando se trate del aporte, total o parcial, de activos de cualquier clase,
corporales o incorporales, que resulte de otros procesos de reorganizacion de
grupos empresariales, que obedezcan a una legitima razén de negocios, en
gue subsista la empresa aportante, sea ésta, individual, societaria, 0

contribuyente del N° 1 del Articulo 58 de la Ley sobre Impuesto a la Renta,

67 ~: . . . . . . . . . . . °
Dicha condicionante mantiene el criterio establecido por el organismo fiscalizador mediante la Circular 68
del 1996, con el fin de uniformar criterios concernientes al fenédmeno de reestructuracion.
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que impliqguen un aumento de capital en una sociedad preexistente o la
constitucion de una nueva sociedad y que no originen flujos efectivos de
dinero para el aportante, siempre que los aportes se efectien y registren al
valor contable o tributario en que los activos estaban registrados en la
aportante. Dichos valores deberan asignarse en la respectiva junta de
accionistas, o escritura publica de constituciéon o modificacion de la sociedad

tratAndose de sociedades de personas.

De lo expuesto anteriormente, y considerando las modificaciones introducidas
por la referida Circular N° 45, se da a entender que no aplicara la tasacion de
operaciones que tengan como objetivo la reestructuracién de sociedades en los

siguientes casos de fusion siempre y cuando ocurran con motivo de :

v Aporte, total o Parcial de activos, siempre que Obedezcan a una Legitima
Razon de Negocios.

v' Que implique un aumento de capital en una sociedad preexistente o la

constitucion de una nueva sociedad para tal efecto.
v Que no origine flujos de dinero para el aportante.

v Siempre que los Aportes se registren al valor tributario en que los activos

estaban registrados la sociedad aportante.

Para concluir lo expresado en los parrafos precedentes, sefialar que las
modificaciones introducidas al Articulo 64° tienen como finalidad atender el
dinamismo con el que se mueven los negocios en la actualidad y comprender la
necesidad imperante de fusionar empresas con el objeto de ser competitivos en

mercados econémicamente desarrollados a través de alianzas estratégicas

Expresar también que con esto el Servicio de Impuestos Internos esta
cumpliendo otro rol en nuestra economia, esto es, de operar como un érgano fiscal
qgue interpreta las normas tributarias y no asi como un ente fiscalizador que en

ocasiones suprimia operaciones de esta indole, restringiendo a los contribuyentes y
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entrabando operaciones de este tipo basados en interpretaciones de normas legales
extempordneas que no analizaban el fondo econémico de las reorganizaciones

societarias.
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ANEXO 1.

1. Caso Practico Fusion Imperfecta

Laboratorios CAB S.A. es una prestigiosa empresa de giro farmacéutico de
capitales chilenos. La compaifiia tiene linea de productos bien posicionados en el
mercado local e incluso en paises de Sudamérica, entre ellos Brasil y Argentina.
Después de realizar un estudio de mercado, los propietarios de la compafiia han
resuelto expandir el area de negocio y abarcar nuevos mercados, por lo que
presupuestan adquirir un pequefio laboratorio farmacéutico denominado
Laboratorio NVF.

Ahora bien, este laboratorio posee s6lo activos realizables (Existencias) y
Cuentas por Cobrar, puesto que el Activo Inmovilizado con el que realiza sus
operaciones estan activados en Inversiones NVF S.A. la que al mismo tiempo

posee el 99% de las acciones del laboratorio.

El directorio de Laboratorios CAB S.A. tiene que adquirir el negocio
completo, esto es el inmueble, las maquinarias, las existencias y las cuentas por
cobrar. Para estos efectos tiene dos opciones, la primera es comprar bienes
especificos y la segunda seria mediante la compra de las empresas, esto es, las

acciones de la sociedad de inversion y del laboratorio.

Para evaluar cual es la alternativa mas conveniente se debe analizar los
antecedentes financieros y tributarios de las respectivas sociedades que se

pretenden adquirir.
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Laboratotrios Laboratotrios Inversiones Inversiones

NVF S.A. NVF S.A. NVF S.A. NVF S.A.
Valor Valor Valor Valor
Cuentas Contables Contable Tributario Contable Tributario
M$ M$ M$ M$

Disponible 2.000.000 2.000.000 4.000.000 4.000.000
Existencias 12.000.000 12.000.000
Cuentas por Cobrar 8.000.000 8.000.000
Activo Fijo 18.000.000 * 12.000.000 *
Inversion en Acciones 21.780.000 15.000.000
|Patrimonio 22.000.000 22.000.000 43.780.000 31.000.000 |

* E| valor del terreno es de M$ 2.000.000

El directorio de

adquisicién, siendo en

CAB S.A. ha especulado con dos alternativas de

cualquiera de ellas el precio maximo a pagar de M$

60.000.000.-, valor que fue estimado conforme a una tasacion independiente, la

cual formaba parte del

alternativas planteadas p

a) Pagar los M$

estudio de mercado realizado con anterioridad. Las

or la administracién son las siguientes:

60.000.000.- por las acciones de Inversiones NVF S.A.,

con lo cual se adquiririan indirectamente todos los bienes y derechos

del Holding.

b) Pagar los M$ 60.000.000.- por activos especificos, asignando los

siguientes valores:

v

v

Caja M$ 6.000.000.-

Existencias M$ 13.200.000.- (a valor de mercado).
Cuentas por Cobrar M$ 8.000.000.-

Terrenos M$ 10.000.000.-

Magquinarias M$ 15.000.000.-

Intangibles por concepto de contratos con clientes

M$ 7.800.000.-
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En base a los antecedentes expuestos anteriormente, es necesario evaluar
cual alternativa seria de mayor conveniencia desde la perspectiva tributaria,
indicando sus ventajas y desventajas. Ademas de plantear alguna que minimice
los costos por Impuestos o permitan aprovechar un mayor gasto tributario por la

inversion realizada.

Activo Fijo <——
Accs Lab NVF <— | |nversiones NVF S.A. \

99% )
Laboratorio CAB S.A.

Existencias <——
CxC  <—— Laboratorio NVF S.A.

e Andlisis de la Primera Alternativa planteada por el Directorio de CAB S.A.

Comprar la Sociedad Inversiones NVF S.A.

M$
Precio de Compra 60.000.000.-
Costo Tributario (31.000.000).- — Patrimonio Tributario
Goodwill Latente 29.000.000.-
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Contabilizacién en la Compra de Inversiones NVF S.A. por parte del

adquirente.

Acciones en Inversiones NVF S.A. M$ 60.000.000.-

a.- Banco M$ 60.000.000.-

Consecuencias de la Operacion:

1

.- La presente operacion no tiene efectos por concepto de Impuesto al
Valor Agregado, segun lo dispuesto en Articulo 8° letra b) del Decreto
Ley N° 825 y mediante Circular N° 124 del afio 1975.

.- Riesgo de Tasacion de la Base Imponible de la operacién bajo, por

tratarse de una operacién realizada sobre valores tributarios.

.- Sin embargo lo anterior, con la alternativa planteada por el Directorio
de la Sociedad CAB S.A. se estaria inmovilizando la inversion de M$
60.000.00.- la cual quedaria registrada en la contabilidad de
Laboratorios CAB S.A. como Inversion Permanente, con esto no se
estaria aprovechando las franquicias tributarias que se pueden obtener

producto de una fusién de sociedades.
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Analisis de la Segunda Alternativa planteada por el Directorios de CAB S.A.

Compra de Activos Especificos.

Precio IVA Total
MS MS$ MS
Caja 6.000.000 6.000.000
Existencias 11.092.437 2.107.563 13.200.000
Cuentas por Cobrar 8.000.000 8.000.000
Terrenos 10.000.000 10.000.000
Maquinarias 12.605.042 2.394.958 15.000.000
Intangibles 7.800.000 7.800.000
TOTAL OPERACION 55.497.479 4.502.521 60.000.000
Costo
Tributario

Consecuencias de la Operacion:

1

.-Esta alternativa planteada por El Directorio de CAB S.A. tiene el
inconveniente que las existencias y las maquinarias se gravarian con
Impuesto al Valor Agregado (IVA), razon por la cual la operacién tendria
un costo financiero temporal de M$ 4.502.521.- el que impacta

directamente en los flujos de caja de la Sociedad.

.-Riesgo de Tasacion de la Base Imponible de la operacion bajo, por

tratarse de una operacién realizada sobre valores tributarios.

.-Planificacion Tributaria escueta, ya que no se han aprovechado
factores o variables tributarias que permitan un eficiente desarrollo de la

adquisiciéon de las empresas.
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Teniendo en consideracion los antecedentes y consecuencias de las
alternativas planteadas por el Directorio de CAB S.A. las que fueron descritas con
anterioridad, sugerimos a la administracion de la empresa farmacéutica realizar la
siguiente reestructuracion societaria con el fin de planificar de mejor manera la
optimizacion de la carga tributaria que afectaria la operacion que pretenden llevar
a cabo, esto es la radicacion de los patrimonios de las empresas del grupo NVF

S.A., la que se plantea a continuacion, en dos etapas a seguir.

Primera Etapa:

Laboratorio CAB S.A. ———

99.99%

NEWCO
100% 1
¢99.99%

Inversiones NVF S.A.

99%

Laboratorio NVF S.A.

200



Los pasos necesarios para originar esta nueva estructura societaria

son los siguientes:

1.

2.

4.

Crear una Sociedad NEWCO, a la cual se aportaron

directamente activos de la sociedad CAB S.A.

Acto seguido la nueva sociedad creada (NEWCO), adquiere la
participacion mayoritaria en la sociedad Inversiones NVF S.A.,
haciéndose con esto duefio de forma indirecta de los activos y

pasivos de Laboratorio NVF S.A.

El 0,01% restante (interés minoritario) lo adquiere Laboratorios
CAB S.A., con el objeto de aglomerar ambas sociedades dentro
del mismo grupo Holding, y de esta forma poder llevar a cabo
una reestructuracién con un bajo riesgo de disidencia por parte

de accionistas.

Acto posterior, la Sociedad Laboratorios CAB S.A. enajena el
0,01% correspondiente a su participacion societaria a NEWCO,
produciéndose en efecto una Fusion Imperfecta; esto es la
reunion del 100% de las acciones en manos de un accionista,
gue tiene como consecuencia la disolucion de la sociedad
anonima por el sélo ministerio de la ley, segun lo establecido en
el articulo 103° N° 2 de la Ley 18.046, con el objeto de lograr un
aprovechamiento del Goodwill latente que se producia en la
alternativa nimero uno planteada por el Directorio de CAB S.A.,
las que fueron analizadas en detalle anteriormente. A
continuacion se presentan las consecuencias tributarias a raiz de

materializar la alternativa planteada.
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Contabilizacion de la Compra de Inversiones NVF S.A. por parte de la
Sociedad NEWCO.

Acciones en Inversiones NVF S.A. M$ 60.000.000.-

a.- Banco M$ 60.000.000.-

Por Adquirir la totalidad de las acciones de la Sociedad Inversiones NVF,
NEWCO debera reconocer el valor tributario de la inversion inicial en Inversiones
NVF, compararlos con el patrimonio tributario a la fecha de producirse la fusion
Imperfecta e intercambiarlos por todos los activos y pasivos de la sociedad
absorbida para tal efecto.

Lo expuesto en el parrafo precedente se explica como sigue:

Capital Propio Tributario de la Sociedad Absorbida (Inversiones NVF).

/
Activo Fijo M$ 12.000.000.-*
Acciones en Laboratorio NVF S.A. M$ 15.000.000.-
Disponible M$ 4.000.000.-
a.- Patrimonio M$ 31.000.000.-

* Dentro de este items se encuentran los Terrenos por un valor tributario de

M$ 2.000.000.-
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El patrimonio de la Sociedad estd compuesto por Activo Inmovilizado,
Inversion en Empresa Relacionada, ambos activos no monetarios y Disponible. Se
debe tener en consideracién que todas estas partidas se encuentran a valores

tributarios.

Eliminar la Inversién Contra el Patrimonio recibido

/
Patrimonio M$ 31.000.000.-
GOODWILL M$ 29.000.000.-
a.- Inversion en Inversiones NVF M$ 60.000.000.-

La diferencia producida por el diferencial de precio de la inversion y el
patrimonio tributario de ésta, es de M$ 29.000.000 por lo que se debe evaluar y
determinar qué camino seguir. En este caso se materializé un goodwill, el que va
a generar beneficios econdémicos futuros tanto a nivel financiero como tributario,
sin embargo nuestro tema de interés tiene relacion con los efectos tributarios, por

lo que acotaremos el analisis solo a reflejar estos efectos.

Para distribuir este diferencial se utilizara el criterio adoptado para tales
efectos por el Servicio de Impuestos Internos mediante reiterados oficios, siendo
uno ellos el Oficio N° 2567 del afio 2000 y Oficio N° 1849 del afio 2001, en el que

se sefialan los criterios que se enunciaran a continuacion:

v' El Goodwill positivo, entiéndase por éste al activo tributario que
generara beneficios econdémicos futuros, debe ser distribuido entre
todos los activos No monetarios de la sociedad que se absorbe, y por lo
tanto ese Goodwill o diferencial de precio seguira el tratamiento del

activo al cual fue asignado.
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v" En caso de No existir activos No monetarios, el referido Goodwill podra

ser amortizado hasta en un plazo de seis afos, con el objeto de no

cargar a resultado en el periodo que se produce, ya que la ley de la

Renta reconoce las pérdidas como gasto tributario en la oportunidad en

que éstas se realizan con ocasion de la enajenacion de los bienes u

otras causas.®®

Por lo sefialado en el parrafo precedente y considerando que la sociedad

tiene en sus registros extracontables (Tributario) activos No monetarios procede a

utilizar el criterio establecido por el Servicio de Impuestos Internos, esto es,

distribuyendo el diferencial de precio o Goodwill entre todos los activos no

monetarios de la sociedad absorbida, recibidos a través de este cambio de la

estructura de activos de la compaifiia.

Distribucién de Goodwiill.

Activos no Monetarios. Monto en Distribucion Goodwill Nuevo Costo Act
M$ % M$ M$
Terreno 2.000.000 7.4% 2.146.000 4.146.000
Activo Fijo 10.000.000 37.1% 10.759.000 20.759.000
Acciones 15.000.000 55,5% 16.095.000 31.095.000
TOTAL 27.000.000 100,0% 29.000.000 56.000.000
Deduccion Base Imponible  Deduccion Base Imponible Diferencia Tasa de Impuesto Ahorro de
Sin Goodwil Con Goodwil Aplicable Impuestos
M$ M$ M$ M$
2.000.000 4.146.000 2.146.000 17% 364.820
10.000.000 20.759.000 10.759.000 17% 1.829.030
15.000.000 31.095.000 16.095.000 17% 2.736.150
TOTAL 27.000.000 56.000.000 29.000.000 17% 4.930.000

%8 Oficio N° 3625 del afio 1995. Servicio de Impuestos Internos.
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Con la distribucion del Godwill, se aumento el costo de los activos no
monetarios traspasados desde la sociedad absorbida, con esto se produce una
mayor rebaja a la base imponible, y por ende un ahorro de impuesto por un monto
ascendente a M$ 4.930.000.-

Ademas de lo expresado anteriormente, se aumento el costo tributario de la

Inversiéon en Laboratorios NVF, en un monto ascendente a M$ 16.095.000.-

Con los ajustes realizados anteriormente, considerando a inversiones NVF
fusionada o absorbida, la nueva estructura societaria queda de la siguiente

manera.

Laboratorio CAB
S.A.

\L 99,99%

NEWCO

\L 99%

Laboratorio NVVF
S.A.
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Segunda Etapa:

Laboratorio CAB
S.A.
J/ 99,99%
L
NEWCO 1)
7%
1 minoritario
100% 99% e
Ny
/
) i
Laboratorio NVF
S.A.

Para llevar a cabo esta segunda etapa del proceso de reestructuracion se

deben seguir los siguientes pasos:

1.

Sociedad NEWCO debera adquirir mediante una escritura publica de
compraventa de acciones, la participacion correspondiente al 1% de

interés minoritario.

Se pone hincapié sobre el punto anterior, en cuanto que la adquisicion
se realice mediante la referida escritura publica con el objeto de evitar
qgue la sociedad Laboratorio NVF S.A. realice los tramites formales del
término de giro, ya que estos son engorrosos y quitan dinamismo a la
operacion. Lo relativo a este punto fue profundizado en el capitulo Il de

la presente tesis.

Una vez realizada la compra del porcentaje perteneciente al interés
minoritario, y por el solo ministerio de la ley, establecido en el Articulo

103° N° 2 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas, la sociedad
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Laboratorio NVF S.A. procedera a disolverse por haberse reunido el
100% de las acciones en manos de un solo accionista.

Teniendo en consideracion la puesta en marcha de la primera etapa;
esto es, con el nuevo costo de la inversion en empresas relacionadas
gue se determino con posterioridad a la distribucion del Goodwill, el cual

se vio aumentado en una cifra considerable (M$ 31.095.000).-

De lo anterior, concluimos que es pertinente realizar nuevamente este
proceso de fusibn para tener un mejor aprovechamiento de los
beneficios fiscales, teniendo en consideracién que deben Obedecer a
una Legitima Razén de Negocios que la Justifique y no la evasion del

pago de impuestos.

A continuacién se ilustrardn los principales aspectos derivados de la

implementacion de esta segunda etapa de reestructuracion, que tiene como

finalidad agrupar los activos concernientes al rubro farmacéutico bajo la estructura
de la Sociedad CAB S.A.

Contabilizacion de la Compra de Laboratorios NVF S.A. por parte de la

Sociedad NEWCO.

Acciones en Inversiones NVF S.A. M$ 31.095.000.-*

a.- Banco M$ 31.095.000.-
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* El monto corresponde al nuevo costo de las Acciones de Laboratorio NVF S.A.
producto de la distribucion del Goodwill que se materializo en la primera etapa.

Por Adquirir la totalidad de las acciones de la Sociedad Laboratorios NVF
S.A.,, NEWCO debera reconocer el valor tributario de la inversion inicial en
Laboratorios S.A. traspasada indirectamente mediante la fusion con la sociedad
Inversiones NVF S.A, compararlos con el patrimonio tributario a la fecha de
producirse la fusion Imperfecta e intercambiarlos por todos los activos y pasivos de

la absorbida para tal efecto.

Lo expuesto en el parrafo precedente se explica como sigue:

Capital Propio Tributario de la Sociedad Absorbida (Inversiones NVF).

/
Existencias M$ 12.000.000.-
Cuentas por Cobrar Reajustables M$ 8.000.000.-
Disponible M$ 2.000.000.-
a.- Patrimonio M$ 22.000.000.-

El patrimonio de la Sociedad esta compuesto por Activo Realizable,
Cuentas por Cobrar, ambos activos no monetarios, ya que las cuentas por cobrar
se encuentran reajustadas segun las clausulas de reajustabilidad establecida en el

respectivo contrato de venta de activo realizable, y Disponible. ®°

Se debe tener en consideracion que todas estas partidas se encuentran a

valores tributarios.

% Oficio 3119 del afio 2006. Servicio de Impuestos Internos.
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Eliminar la Inversién Contra el Patrimonio recibido

/
Patrimonio M$ 22.000.000.-
GOODWILL M$ 9.095.000.-
a.- Inversion en Laboratorios NVE M$ 31.095.000.-

La diferencia producida por el diferencial de precio de la inversion y el
patrimonio tributario de ésta, por lo que se debe evaluar y determinar qué camino
seguir. En este caso se materializ6 un goodwill, el que va a generar beneficios
econdémicos futuros tanto a nivel financiero como tributario, sin embargo nuestro
tema de interés tiene relacion con los efectos tributarios, por lo que acotaremos el

tema solo a reflejar estos efectos.

Para distribuir este diferencial se utilizara el criterio adoptado para tales
efectos por el Servicio de Impuestos Internos mediante reiterados oficios, siendo
uno ellos el Oficio N° 2567 del afio 2000, Oficio 3850 del afio 2001 y Oficio N°
1849 del afio 2001, en el que se sefalan los criterios que se enunciaran a

continuacion:

v' El Goodwill positivo, entiéndase por éste al activo tributario que
generarad beneficios economicos futuros, debe ser distribuido entre
todos los activos no monetarios de la sociedad que se absorbe, y por lo
tanto ese Goodwill o diferencial de precio seguira el tratamiento del

activo al cual fue asignado.

v' En caso de No existir activos No monetarios, el referido Goodwill podra
ser amortizado hasta en un plazo de seis afios, con el objeto de no
cargar a resultado en el periodo que se produce, ya que la ley de la

Renta reconoce las pérdidas como gasto tributario en la oportunidad en

209



que éstas se realizan con ocasion de la enajenacion de los bienes u

otras causas.’®

Por lo sefialado en el parrafo precedente y considerando que la sociedad

tiene en sus registros extracontables (Tributario) activos no monetarios procede a

utilizar el criterio establecido por el Servicio de Impuestos Internos, esto es,

distribuyendo el diferencial de precio o Goodwill entre todos los activos no

monetarios de la sociedad absorbida, recibidos a través de este cambio de la

estructura de activos de la compaifiia.

Distribucién de Goodwiill.

Activos no Monetarios. Monto en Distribucion Goodwill Nuevo Costo Act
M$ % M$ M$
Existencias 12.000.000 60,0% 5.457.000 17.457.000
Cuentas por Cobrar 8.000.000 40,0% 3.638.000 11.638.000
TOTAL 20.000.000 100,0% 9.095.000 29.095.000
Deduccién Base Imponible Deduccién Base Imponible Diferencia Ahorro de
Sin Goodwill Con Goodwill Impuestos
M$ M$ M$ M$
12.000.000 17.457.000 5.457.000 927.690
- 3.638.000 3.638.000 618.460
TOTAL 12.000.000 21.095.000 9.095.000 1.546.150

7 Oficio N° 3625 del afio 1995. Servicio de Impuestos Internos.
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Para obtener un mayor aprovechamiento de este beneficio llamado
Goodwill, se ha decidido establecer clausulas de reajustabilidad para las Cuentas
por Cobrar, con el objeto de tener una mayor cantidad de activos no monetarios
entre los cuales distribuir el referido diferencial de precio. Las distintas
interpretaciones del Servicio de Impuestos Internos mediante oficios han
autorizado este criterio de distribucion y por ende se ha transformado en una

herramienta fundamental para desarrollar una buena planificacion tributaria.

Para concluir, cabe sefialar que mediante las alternativas planteadas en el
presente anexo, se agruparon todos los activos concernientes al grupo Holding
que se pretendia adquirir en la estructura societaria de CAB S.A. optimizando los
flujos operacionales mediante la disminucion de la carga impositiva por un monto
ascendente a M$ 3.740.000.- de manera tal que se logre un equilibrio entre el

cumplimiento legal y el rendimiento financiero.

A lo anterior se suma, el aumento del costo de los activos traspasados
producto de la segunda etapa de este proyecto, entiéndase por tal al caso de

reorganizacion del Grupo Farmacéutico CAB S.A.

Por consiguiente la nueva estructura societaria se presenta como sigue:

Laboratorio CAB S.A.

J/ 99,99%

NEWCO
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2. Caso Préactico de Fusion Perfecta por Aporte de Activos y Pasivos, y
posterior Canje de Acciones.

Las sociedades an6nimas, CVL S.A., CFJ S.A., EMPHOL S.A,, FCP S.A,,
son prestigiosas sociedades de inversiones de capitales chilenos, que poseen
cada una de éstas diversificada participacion accionaria en la sociedad andonima
U.V. S.A. después de un estudio de mercado, los directorios de éstas han decidido
fusionar sus empresas, con el objeto de unificar sus activos en una sociedad

holding, la que tendra la participacion mayoritaria de “U.V. S.A.”.

Al respecto, y luego largas conversaciones, el Directorio de las sociedades
participantes del proceso de fusion a acordado emitir una determinado namero de
acciones “X” para de esta manera, cada una de las sociedades mantenga su

porcentaje de participacion en “U.V. S.A.”.

La reagrupacion de activos se realizard mediante la fusion perfecta por
aporte de activos de CFJ S.A., EMPHOL S.A., FCP S.A. a su valor financiero,
para lo cual la Sociedad CVL S.A. sucesora legal de los activos y pasivos
aportados, efectuara un aumento de capital, emitiendo acciones, las que seran
calculadas en base a los patrimonios financieros de cada una de las sociedades

participes del proceso.

No obstante, cabe sefialar que como la fusion se realizard a valores
financieros, los que no produciran efectos tributario alguno, la sociedad
absorbente, en este caso CVL S.A. deberd mantener un adecuado control de los
valores tributarios, con el fin de cumplir con las normas tributarias de Correccion
Monetaria, Depreciacion y Mayor Valor, en caso que las respectivas acciones se

enajenaren en un periodo posterior.
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Actual Estructura Societaria

Inversiones Inversiones
CFJS.A. FCP S.A.
24,64% 30,43% 44,93%

v |

Inversiones

Holding
— > UVS.A < EMPHOLS.A.

Por lo descrito anteriormente, y en base a la informacion proporcionada por
el Directorio de las sociedades participes del proceso de fusién, en donde
expresan que la distribucion de las acciones canjeadas debe ser realizada de
manera tal que permita mantener la misma relacion porcentual de participacion en

Holding U.V. S.A., que aquella existente antes del proceso de fusion.

Ahora bien, una vez analizada la situacion planteada por el Directorio, se
procedera a realizar los informes periciales que exige la ley, Articulo N°99 Ley
18.046 sobre sociedades anonimas, y la respectiva distribucion de las acciones
derivadas del canje que se propone al Directorio de las distintas sociedades para

gque sea analizado.
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Propuesta Balance Fusionado.

CVLS.A. -CFJS.A.- EMPHOL S.A.- FCP S.A.
ESTADO DE SITUACION
AL 30 DE JUNIO DE 2008

CVL S.A. CFJ SA. Emphol SA. FCP S.A. Total Fusionado
ACTIVOS $ $ $ $ $
ACTIVO CIRCULANTE
Caja - 43.979 174.617 30.295 248891
Efectivo en Bancos 197.785 - - - 197.785
Valores negociables 59.719.668 - - - 59.719.668
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 59.917.453 43979 174,617 30.295 60.166.344
OTROS ACTIVOS
Acciones " U.V." S.A. 3.401.726.709 5.291.613.655 10.583.235.874 6.804.245.910 26.080.822.148
Mayor Valor Inversion U.V. (56.240.192) (56.240.192)
TOTAL OTROS ACTIVOS 3.401.726.709 5.291.613.655 10.583.235.874 6.748.005.718 26.024.581.956
TOTAL ACTIVOS 3.461.644.162 5.291.657.634 10.583.410.491 6.748.036.013 26.084.748.300
CVL SA. CRISA Emphol S.A. FCP S.A Total Fusionado
PASIVOS $ $ $ $ $
PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar EERR 2.757.442.999 - - - 2.757.442.999
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 2.757.442.999 - - - 2.757.442.999
PATRIMONIO
Capital Social Pagado 60.600.000 43.979.113 174.617.059 30.295.113 309.491.285
Reserva para Rev. Capital Propio 606.000 606.000
Resultado Acumulado (874.536) (874.536)
Otras Reservas 230.499.184 5.247.678521 10.408.793.432 6.717.740.900 22.604.712.037
Resultado del ejercicio 413.370515 413.370515
TOTAL PATRIMONIO 704.201.163 5.291.657.634 10.583.410.491 6.748.036.013 23.327.305.301
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.461.644.162 5.291.657.634 10.583.410.491 6.748.036.013 26.084.748.300
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Tal como se muestra en la propuesta de balance fusionado, el aporte de los
activos y pasivos deberan contabilizarse a valores financieros registrados en los
respectivos balances de las sociedades participes de esta proceso, sin embargo,
la sociedad absorbente debera mantener el control de los valores tributarios de
activos y pasivos, conforme a los dispuesto en el inciso cuarto del Articulo N° 64
del Cdodigo Tributario, ya que de esta manera el Servicio de Impuestos Internos se
vera imposibilitado de ejercer su Facultad de Tasacion, por lo que en la fusidon que

se pretende llevar a cabo, el riesgo seria minimo.

Al respecto, el Servicio de Impuestos Internos, mediante Circular N° 45 del
aflo 2001, impartié instrucciones sobre el inciso cuarto, el Articulo 64° antes
mencionado, en el cual dispone que para los efectos de su aplicacién por fusién se
entiende las figuras juridicas indicadas en el Articulo N° 99 de la Ley N° 18.046

antes descrito.

Por otra parte, expone que la facultad de tasacion no tendra lugar en el
caso de la fusion propuesta anteriormente, cuando se cumplan los siguientes

requisitos:

i. Que la nueva sociedad que nazca producto de la fusiébn por
creacibn o la que subsista con motivo de la fusiébn por
incorporacion, los activos y pasivos que se les traspasen los
mantenga registrados al valor tributario que tenian éstos en la
sociedad que desaparece o subsiste producto de la figura juridica

antes descrita, o

il. Producto de la fusion, las sociedades que se fusionan pueden
traspasar los activos y pasivos a las nuevas sociedades que
nacen o subsisten, al valor por el cual éstos figuran contabilizados
en sus registros contables ( valor financiero) pero dicha norma
legal impone como condicion indispensable para que no sea
aplicable la tasacion, que las sociedades que reciben dichos

activos y pasivos en sus registros contables deben mantener
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registrado en forma separada su valor tributario de las referidas
partidas, con el fin que éstas puedan dar cumplimiento a sus
obligaciones tributarias respecto de dicho valor, como por
ejemplo, para los fines de su revalorizacion conforme a las
normas del articulo 41° de la Ley de la Renta; determinacién del
mayor valor que se pueda obtener en el caso de su enajenacion a

terceros o por cualquier otra causa.’

Propuesta Canje Accionario.

1)CVL S.A.
$
Patrimonio financiero al 30/06/2008 704.201.163
Cantidad de acciones 120.000
Valor libro de laaccion 5.868,343
11) CFJ SA. (Filial) $
Patrimonio financiero al 30/06/2008 5.291.657.634
Accionistas de Filial: % N° Acciones
CFJNEWCO S.A. 99,90% 999
CAB 0,10% 1
100,00% 1000
111) Cantidad de acciones Teoricas a emitir
$ N° Total Acc. % Participacion N° Acc por participacion
Patrimonio financiero al 30/06/2008 CFJ S .A. 5.291.657.634 901.729 99,90% 900.827
Valor Libro acciones CVL S.A. 5.868,343 0,10% 902

901.729

1V) Cantidad de acciones reales a ser canjeadas

Cantidad de acciones a CFJ NEWCO S.A. 99,9% 938.473
Cantidad de acciones CAB 0,1% 902
Total 939.375
Cantidad Teorica 901.729
Diferencia en acciones 37.646

" Circular N° 45 del afio 2001. Servicio de Impuestos Internos.
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1)CVLS.A.

Patrimonio financiero al 30/06/2008
Cantidad de acciones

Valor libro de laaccion

1) FCP S.A (Filial)

Patrimonio financiero al 30/06/2008

Accionistas de Filial:

FCP NEWCO S.A.
GCK

111) Cantidad de acciones a emitir

Patrimonio financiero al 30/06/2008 FCP S.A.
Valor Libro acciones CVL S.A.

1V) Cantidad de acciones reales a ser canjeadas

Cantidad de acciones a FCP NEWCO S.A. 99,9%

Cantidad de acciones GCK 0,1%
Total
Cantidad Teorica

Diferencia en acciones

1)CVL S.A.

Patrimonio financiero al 30/06/2008
Cantidad de acciones

Valor libro de laaccion

11) Inversiones EMPHOL S.A. (Filial)
Patrimonio financiero al 30/06/2008

Accionistas de Filial:

Inversiones EMPHOL NEWCO S.A.
RCR

111) Cantidad de acciones a emitir

Patrimonio financiero al 30/06/2008 EMPHOL S.A.
Valor Libro acciones CVL SA.

1V) Cantidad de acciones reales a ser canjeadas

Cantidad de acciones a EMPHOL NEWCO S.A. 99,9%

Cantidad de acciones RCR 0,1%
Total
Cantidad Teorica

Diferencia en acciones

$
704.201.163
120.000
5.868,343
$
10.583.410.491
% N° Acciones
99,90% 999
0,10% 1
100,00% 1000
$ N° Total Acc. % Participacion N° Acc por participacion
10.583.410.491 1.803.475 99,90% 1.801.672
5.868,343 0,10% 1.803
1.803.475
1.744.115
1803
1.745.918
1.803.475
-57.557
$
704.201.163
120.000
5.868,343
$
6.748.036.013
% N° Acciones
99,90% 999
0,10% 1
100,00% 1000
$ N° Total Acc. % Participacion N° Acc por participacion
6.748.036.013 1.149.905 99,90% 1.148.755
5.868,343 0,10% 1.150
1.149.905
1.168.666
1.150
1.169.816
1.149.905
19.911

217



De lo expuesto anteriormente, se desprende que el respectivo canje
de acciones se realizo en base a la proporcién que representa el patrimonio
aportado por la sociedad fusionada sobre el valor libro de la accion de la
respectiva sociedad absorbente, para asi determinar el nuevo namero de

acciones a destruir a sus accionistas en el nuevo patrimonio fusionado.

Ahora bien, atendiendo al tema de interés de nuestro trabajo de
investigacion, el referido canje accionario no genera efectos impositivos,
siempre y cuando la sociedad absorbente lleve un registro control de los
valores tributarios de los respectivos activos traspasos, con el fin de cumplir
a cabalidad con las normas establecidas en la ley de Impuesto a la Renta

concernientes a la Depreciacion, Correccion Monetaria, entre otros.

El  Servicio de Impuestos Internos, ha sefalado que
independientemente de los criterios utilizados para la valorizacion de las
sociedades, ya se trate de criterios contables, tributarios, econémicos u
otros, no corresponderda emitir pronunciamiento ni tasar los valores
asignados, segun el Articulo 64° del Cddigo Tributario, asignados a las
diferentes entidades participantes en la fusién ni tampoco respecto de la

proporcion fijada para el canje de acciones.”

Sin embargo, el Servicio mediante el Oficio en comento, establece que
si bien el canje de acciones producido en un proceso de fusion de
sociedades, no es sino un acto material de sustitucion de titulos, el costo
tributario de las acciones recibidas en canje se mantiene inalterable,

correspondiendo éste al costo de las acciones sustituidas.

Para concluir, se desprende que los accionistas para efectos de
realizar este acto juridico societario de caracter complejo, denominado fusién
de sociedades, previamente se fija un valor a las distintas entidades

participantes para efectos de establecer la relacion o proporcion de canje de

72 Oficio N° 407 de 2008. Servicio de Impuestos Internos.
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acciones que correspondera a los accionistas en el patrimonio total fusionado

de la sociedad absorbente.

Para finalizar, y considerando que el Directorio de cada unas de las
sociedades participes del proceso de fusién de sociedades, antes descrito,
pretendian conservar el porcentaje de participacion que cada una de éstas
poseia en el Holding U.V. S.A. la situacién final del referido canje se

esquematiza a continuacion.
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En conclusion, de lo anteriormente expuesto, se desprende que para
llegar a lograr el objetivo propuesto por el Directorio de las distintas empresas
participes de la fusién, se ha propuesto la emision de 3.855.109 acciones a fin de
mantener el porcentaje de participacion que cada una de éstas poseia en la
sociedad Holding U.V. S.A. Por otra parte el capital social fusionado ascenderia a
$309.491.285.-
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3. Caso Practico de Reorganizacién Societaria que Obedezca a una
Legitima Razon de Negocios, segun lo establecido en el Articulo 64°

inciso quinto del Cédigo Tributario.

La sociedad Holding XX Ltda. Tiene por giro la Inversion en otras
sociedades, como asi también la extraccion de riquezas del mar, por lo cual posee
el 99,99% de los derechos sociales de las sociedades Navieras Ltda. De giro,
Transporte Maritimo, e Inversores NN, de giro Sociedad de Inversion.

A su vez, la empresa Naviera YY Ltda. Es duefia de un paquete accionario
en las sociedades andnimas abiertas denominadas CC S.A. e Il S.A. las que
fueron adquiridas como consecuencia de una oferta publica de acciones, con el
propésito de fomentar la inversion en el grupo y poseer activos ante una eventual
falta de capital de trabajo. El costo Tributario de los respectivos titulos accionarios
asciende a la suma de MU$ 8 (Ocho Millones de Ddlares).

Por su parte, la sociedad de Inversion Inversores NN Ltda. Registra en su
activo acciones de la empresa Il S.A. adquiridas en bolsa a un valor de MU$

4(Cuatro Millones de Délares).

Cabe recordar que ambas sociedades pertenecen al mismo conglomerado
empresarial, y de acuerdo a lo expresado, ellas tienen giros totalmente distintos y

por ende focos de negocios centrados en actividades distintas.

Producto de un realizado por el Directorio de la empresa Holding, se ha
llegado a la conclusion que la forma en que se encuentran organizados esos
negocios no genera el nivel de eficiencia que se requiere para producir toda la
rentabilidad que estima es capaz de producir cada area de negocios razén por la
cual se pretende implementar un proceso de reorganizacion interna destinado a
concentrar los negocios segun su naturaleza, para generar mayores y reales

sinergias entre las areas de actividad.
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Actual Estructura Societaria.

XX Ltda.
99.9% S— 99.9%
I , ) 1
Inversores :
NN L LN avierasYY
\\\\CSSI‘OM E—
\\\Q\Z‘g Costo MU$8
CCSA. I- IIS.A.

Nueva Estructura Planificada

Navieras YY  Activos giro maritimo.

Nueva
NavierasYY

Costo MU$8

CCSA. ISA.

Atendiendo que Navieras YY Ltda., es una sociedad operativa dedicada al
negocio del transporte maritimo y, por otra parte, Inversores NN Ltda. Es una
sociedad de inversiones referida a negocios distintos del maritimo, se ha estimado
conveniente radicar en Inversores NN Ltda. Todos los bienes del activo de

Navieras YY Ltda. Que no formen parte del negocio maritimo.
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Por lo expuesto en la presente estructura propuesta se puede apreciar, que
la sociedad Navieras YY Ltda. Procedera a radicar sus activos por medio de una
division, entre la sociedad escindente, la que conservara el giro maritimo y la
nueva sociedad creada para tal efecto, en la cual se radicaran los activos
concernientes a Inversiones en otras sociedades, entre las que se encuentran las
acciones en CC S.A. e Il S.A. las que se registrarian a los valores tributarios que

dichas inversiones tenian en la sociedad madre.

Acto seguido dentro del proceso de reestructuracién societaria, Inversores
NN Ltda. Realizara un aumento de capital, el que sera enterado por las acciones
de la nueva sociedad Navieras, mediante el acuerdo de fusion del 100% de los
derechos sociales de ésta, teniendo como consecuencia la absorcién segun lo

dispuesto en el Articulo 99° inciso Tercero de la Ley 18.046.

Las referidas operaciones harian variar la estructura societaria de la

siguiente manera:

Inversiones NN >~ Nueva
- Sociedad

CCSA. IIS.A.

Riesgos:

Facultad de Tasacion, riesgo muy bajo ya que la reestructuracion que se
presenta es una de las establecidas en el inciso cuarto del mencionado articulo
64° del Codigo tributario, ya que el proceso reorganizativo que se llevar a cabo
cumple con el requisito de Obedecer a una Legitima razon de Negocios,

establecida en el inciso quinto del articulo antes descrito.
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Ahora bien, esto no quita la responsabilidad a la sociedad de registrar los
activos al valor tributario que tenian registrados en la sociedad que desaparece
producto de esta fusion perfecta por absorcion, por lo que debera llevar un control
tributario extracontable con el fin de cumplir con las exigencias de la ley de la
Renta en cuanto a las normas relativas a la Correccion monetaria y Depreciacion,
entre otros.

Nueva Estructura Transcurrido el Proceso de Fusién

Inversiones NN

I
: A* de K Nueva Soc. |

100% Fusion Imperfecta.

Sociedad Il S.A.

Junto con cumplir las exigencias descritas en el parrafo precedente, y
concurridos todos los pasos administrativos que llevaron a cabo para hacer
exitoso este proceso, se presenta una nueva oportunidad de utilizar las franquicias
tributarias.

Lo anterior, se debe a que la Sociedad Inversores NN Ltda., producto de la
Divisién y posterior absorcién por parte de la sociedad creada por efecto de la
division , se hara propietario del 100% de las acciones de la Sociedad Il S.A.-

produciéndose de esta forma una Fusion Imperfecta.
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Para concluir, cabe destacar que la planificacion tributaria expuesta en este
segundo caso, produjo lo que se denomina “STEP UP” los costos, lo que tiene por
finalidad aumentar los costos tributarios de los activos No Monetarios (estan dados
solo por Activos en Inversiones Relacionadas) para asi ante una eventual
enajenacion posterior, se de reconocimiento a una pérdida tributaria por tal

operacion.
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