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RESUMEN

A lo largo de la vida de las sociedades anénimas van sucediendo una serie de
hechos que ponen en riesgo econémico a dichas entidades, producido por la alta
competencia, los continuos cambios en el entorno y las exigencias del mercado. Ello ha
obligado a las empresas a readecuar sus estructuras de tal forma que les permita subsistir
en el tiempo y enfrentarse a las nuevas condiciones de la economia global, estas
reorganizaciones consisten en la fusion, divisién y transformacion. Dichas modificaciones
empresariales conllevan a una serie de obligaciones administrativas y efectos impositivos

para la organizacion en cuestion.

Las citadas obligaciones y efectos se encuentran asociados a contingencias
tributarias provocadas por la posible objecion del Servicio de Impuestos Internos ante las
reestructuraciones de sociedades. En la presente investigacion se pretende contribuir al
conocimiento de dichos riesgos mediante el estudio del derecho tributario chileno, de
casos reales y entrevistas a expertos, y, luego mediante la sistematizacion de la
informacion recopilada determinar dichas contingencias provocadas por la evaluacion del
organo fiscalizador y su posterior discusion, lo que nos permitiria proponer una adecuada

planificacion de las reorganizaciones para minimizar los riesgos tributarios.

Se espera elaborar cuadros explicativos con las contingencias tributarias provenientes
de la reorganizacion de sociedades andnimas. Ademas, la elaboracién de propuestas de
planeamiento tributario de la fusion, divisién y transformacion de sociedades anénimas,
con la finalidad evitar o minimizar las posibles contingencias tributarias derivadas de la

accion fiscalizadora del Sl ante las reorganizaciones de sociedades anénimas.



MARCO TEORICO

I. ANTECEDENTES GENERALES

A medida que transcurre el tiempo, la humanidad produce aceleradamente nuevos
conocimientos en nuevos productos. Por eso ninguna empresa puede mantener su
posicibn competitiva actual, si continla operando con los conocimientos que tiene hoy, ya
que el entorno econdémico en que se desarrollan actualmente los negocios mercantiles es
sumamente competitivo y como tal estd en continua evolucién, por lo que para que
subsistan con éxito surge la necesidad de irlos adecuando a las circunstancias
cambiantes derivadas de esa evolucion, a través de reorganizaciones 'y

reestructuraciones constantes.

Este ordenamiento que realizan las sociedades anonimas pueden ser de dos tipos:
de caracter interno, aqui no hay una modificacion juridica o patrimonial de la organizacion,
y ordenamiento externo, en donde se producen efectos en el ambito patrimonial y en la
personalidad juridica, todo ello siempre buscando perfeccionar los procesos de las
mismas o implementar nuevas ideas, ofreciendo nuevos o mejores productos o servicios a
los clientes, reduciendo costos y una administracion que se ve reflejada ofreciendo

mayores rendimientos y un menor riesgo para los inversionistas.

Es por eso que en la actualidad en Chile el fenédmeno de las reorganizaciones de
sociedades andnimas se hace cada vez mas vigente y necesario, y por tanto mas comun

que antes.

El ordenamiento externo de las sociedades andénimas puede realizarse mediante
una fusién, divisibn o transformacién de las mismas, indudablemente que dichas
reorganizaciones conllevan a una serie de efectos impositivos y obligaciones

administrativas, ante la tributacion chilena.



II. SOCIEDADES ANONIMAS

Se hace necesario analizar previamente los conceptos juridicos, tributarios y
financieros de la Sociedades Andnimas, debido a que es uno de los temas abordados en
la presente investigacion. Ya que servirdn de apoyo para el estudio de la reorganizaciéon
de sociedades.

2.1  Aspectos relevantes de las sociedades an6nimas

Debido a que la sociedad anénima es un tema complicado y extenso de precisar,
se proporcionara una descripcion pormenorizada desde una perspectiva legal y tributaria,

dado que servira de apoyo para cumplir con el objetivo general de este trabajo.

2.1.1 Aspectos legales

En el presente titulo se mencionara el marco legal que regula las sociedades
anonimas, proporcionando una definicion del tema en cuestion, mediante el estudio de la

normativa regulatoria de dichas entidades.

El marco legal que regula las sociedades anénimas queda determinado por la Ley
18.046 (de Sociedades Andénimas) y el Reglamento de Sociedades Andnimas, contenido

en el D.S. 587 publicado en el Diario Oficial de fecha 13 de noviembre de 1982.

A. Concepto y Caracteristicas.

La Sociedad Andnima se encuentra definida en el articulo 1° de la Ley 18.046
como “Una persona juridica formada por la reuniéon de un fondo comun, suministrado por
accionistas responsables solo por sus respectivos aportes y administrada por un directorio

integrado por miembros esencialmente revocables”

Ademas, en el articulo 1° inciso segundo menciona que la sociedad andénima “es

siempre mercantil, aun cuando se forme para la realizacion de negocios de caracter civil”.

De las definiciones transcritas se pueden obtener las siguientes caracteristicas de

las Sociedades Andnimas:



e Personalidad juridica, lo que implica que se deben aplicar las normas

generales que regulan a éstas.

e Sus accionistas aportan dinero o bienes estimados en dinero.

e Se trata de una sociedad de capital, ya que en la definicién se hace referencia
a un fondo comun, es por eso que se considera mas relevante éste que las
personas que lo entregan.

e Persigue un fin lucrativo.

e Los socios no responden de las obligaciones sociales, ya que su

responsabilidad es solo en el cumplimiento de sus respectivos aportes.

e Es el patrimonio el que responde por el cumplimiento de sus deudas sociales.

e Ellegislador ha establecido un sistema rigido de administracién, ya que esta se
encuentra radicada en un 6rgano coligado formado por personas que pueden

ser removidas de sus cargos.

B. Tipos de sociedades anénimas.

El articulo 2 de la Ley 18.046 distingue dos clases de sociedades andnimas, las
abiertas y las cerradas, esta distincion se repite en el articulo 1 del Reglamento de

Sociedades Andénimas.

a) Sociedades an6nimas abiertas.

El articulo 2° de la Ley de sociedades anénimas alude a tres tipos de sociedades:
e Aquellas que tienen 500 o0 més accionistas;
e Aquellas en las que, al menos, el 10% de su capital pertenece a un minimo
de 100 accionistas, excluidos los que individualmente o a través de otras

personas naturales o juridicas, excedan dicho porcentaje, y



o Aquellas que se inscriban en el Registro de Valores voluntariamente o en

cumplimiento de una disposicion legal.

Todos estos tipos son sociedades andnimas y deben inscribirse en el Registro de
Valores dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que hayan reunido los

requisitos que las tipifican como anénimas "abiertas".

Las sociedades "cerradas" pueden, voluntariamente, inscribirse como "abiertas". En

este caso el plazo se cuenta desde la fecha de la junta que adopt6 tal decision.

La sociedad abierta permanece bajo el control de la Superintendencia de Valores y
Seguros mientras la inscripcion ante el Registro referido no sea cancelada.

La cancelacién de la inscripcién debe ser solicitada por la sociedad, acreditando que
durante los seis meses anteriores a la solicitud, no ha reunido ninguno de los requisitos
tipificantes mencionados. En cuanto a las an6nimas cerradas que voluntariamente se
inscribieron como "abierta", pueden volver a su condicion anterior, por acuerdo de la junta

en tal sentido. El acuerdo debe ser reducido a escritura publica.

b) Sociedades Andénimas Cerradas

Son las anénimas no comprendidas en ninguno de los tres casos anteriores
enunciados y que en la practica comercial moderna corresponde a la gran mayoria de las

sociedades andnimas que se constituyen en Chile.

La clasificacién tiene por finalidad discriminar entre las andénimas que quedan
sujetas a un régimen de fiscalizacién permanente a cargo de una autoridad estatal y las

que quedan fuera de tal control.

Las an6nimas abiertas quedan sujetas a la vigilancia y control permanentes de la
Superintendencia de Valores y Seguros, autoridad que tiene a su cargo la fiscalizacion de

las sociedades e instituciones que operan en el mercado de valores.



C. Constitucion y prueba de una sociedad an6nima abierta.

"La sociedad anonima se forma, existe y prueba por escritura publica inscrita y
publicada, en los términos del articulo 5. EI cumplimiento oportuno de la inscripciéon y

publicacion producira efectos retroactivos a la fecha de la escritura®(1)

Se mantiene, de este modo, el régimen general de constitucién de las sociedades
comerciales previsto en el Caodigo de Comercio. En la practica, el Servicio de Impuestos
Internos solicita ademas para poder otorgar el nimero de Rol Unico Tributario, el
nombramiento del Gerente General o del representante legal de la sociedad,

nombramiento que se realiza en la primera Sesion de Directorio de la sociedad.

La sociedad se prueba con la correspondiente escritura publica de constitucién, no
admitiéndose prueba de ninguna especie contra el tenor de las escrituras otorgadas, ni
aun para justificar la existencia de pactos no expresados en ellas, segun la regla del

articulo 3° inciso tercero.

D. Contenido Minimo de la Escritura de Constitucion.

Segun el articulo 4° de la ley de sociedades an6nimas, la escritura de constitucion
deberé consignar:

e El nombre, profesiéon y domicilio de los accionistas que concurran a su
otorgamiento;

e Elnombre y domicilio de la sociedad;

e La enunciacién del o de los objetos especificos de la sociedad;

e La duracion de la sociedad, la cual podra ser indefinida y, si nada se dice,
tendra este caracter;

e El capital de la sociedad, el numero de acciones en que es dividido, con
indicacion de sus series y privilegios si los hubiere y si las acciones tienen
o no valor nominal; la forma y plazos en que los accionistas deben pagar su
aporte, y la indicacién y valorizacién de todo aporte que no consista en

dinero;



e La organizacibn y modalidades de la administracibn social y de su
fiscalizacién por los accionistas;

o La fecha en que debe cerrarse el ejercicio y confeccionarse el balance y la
época en que debe celebrarse la junta ordinaria de accionistas;

e Laforma de distribucion de las utilidades;

¢ Laforma en que debe hacerse la liquidacion;

e La naturaleza del arbitraje a que deberan ser sometidas las diferencias que
ocurran entre los accionistas en su calidad de tales, o entre éstos y la

sociedad o sus administradores.

E. Modificacion al Contrato de Sociedad.

La modificacibn a alguna de las clausulas de los estatutos sociales, como
asimismo la disolucién o transformacion de la sociedad, requieren de la aprobacién de la
Junta Extraordinaria de Accionistas, la que debera llevarse a cabo en presencia de un
Notario Publico. El acta de esta Junta Extraordinaria de Accionistas debe reducirse a
escritura publica y publicarse e inscribirse en conformidad a las normas de articulo 5 de la
Ley 18.046.

F. Extracto de la Escritura de Constitucion o de sus Modificaciones.

Se debera inscribir en el Registro de Comercio correspondiente al domicilio de la
sociedad y publicarse por una sola vez en el Diario Oficial, un extracto de la escritura de

constitucion.

La inscripcion y publicacion se deben efectuar dentro del plazo de sesenta dias
contado desde la fecha de la escritura social.

El extracto de la escritura de constitucion debe contener las enunciaciones
mencionadas en los cinco primeros numeros de articulo 4 de la Ley de sociedades
anénimas y, ademas, la referencia al monto del capital suscrito y pagado y plazo para

integrarlo, en su caso.

El articulo 6°A de la Ley 18.046 sefiala que aquella sociedad an6nima que no

conste por escritura publica, ni instrumento reducido a escritura publica, ni de instrumento



protocolizado es nula de pleno derecho. No obstante, continda sefialando el articulo 6°A,

que si existe de hecho, dara lugar a una comunidad.

G. El Nombre de la Sociedad.

El nombre de la sociedad debera incluir las palabras "Sociedad Anénima" o la
abreviatura "S.A."(2).

Si el nombre de una sociedad fuera idéntico o semejante al de otra ya existente,

esta Ultima tendra derecho a demandar su modificacién en juicio sumario.

H. El Objeto Social.

El articulo 9° de la ley 18.046, que prescribe que la sociedad podra tener por
objeto u objetos cualquier actividad lucrativa que no sea contraria a la ley, a la moral, al
orden publico o la seguridad del estado.

En la ley chilena el objeto social hace referencia a la "actividad" de la sociedad y no a la

categoria de actos enunciados como posibles de realizacion.

. Del Capital social, De las Acciones y de los Accionistas.
De estas materias trata el Titulo Il de la Ley 18.046.

o El Capital. El capital de una sociedad es un elemento "necesario" para que exista
tal sociedad siendo este el resultado de lo que los socios "ponen en comun”,
segun la expresion de los articulos 2.053 y 2.055 del Cédigo Civil. Es el "fondo

comun" a que alude el articulo 1°.

Desde un punto de vista contable, el capital es un "pasivo no exigible", porque es
lo que la sociedad adeuda a sus socios, y en el caso de la anénima, a sus

accionistas.

El capital debe ser fijado de manera precisa en los estatutos, segun la regla del
articulo 10 de la ley 18.046, y soOlo podra ser aumentado o disminuido por la
reforma de los mismos. Con todo cabe tener presente que la Ley 18.046, no
sefiala un capital minimo para poder constituir una sociedad andnima, sea esta

abierta o cerrada.



Conviene sefalar que en esta materia se alude comunmente a capital "autorizado"
0 "nominal", capital "suscrito" y capital "pagado” o "integrado", haciendo referencia

a conceptos distintos que deben ser precisados puntualmente.

Capital "autorizado" o "nominal" es el que establece el contrato social, en el acto

constitutivo y sus reformas.

Capital "suscrito” es el que ha colocado la sociedad entre los accionistas, o aquel

gue los accionistas se han comprometido a integrar.

Finalmente, Capital "pagado” o "integrado” es el que efectivamente los accionistas
han "pagado” a la sociedad, es decir aquel que ha ingresado efectivamente a la

sociedad, sea en dinero o en bienes.

El capital social de la anénima es "variable" anualmente, conforme los dispone el
articulo 10 de la ley en su segundo inciso, cuando dice que "el capital y el valor de
las acciones se entenderan modificados de pleno derecho cada vez que la junta
ordinaria apruebe el balance del ejercicio". La revalorizacién se hace en funcion de

la aplicacion del indice de Precios al Consumidor.

Acciones. El capital de la sociedad an6nima se divide en acciones de igual valor,
segun el articulo 11 de la ley. Pero seguidamente la norma dice que si el capital
estuviere dividido en acciones de distintas series, las acciones de la misma serie

deben tener igual valor.

Lo que ocurre es que las acciones pueden ser de distinta clase (ordinarias,
preferidas, sin voto o con voto limitado, conforme a las reglas de los articulos 20 y
21), con valor nominal o sin él. Dentro de cada clase, las acciones deben conferir

iguales derechos a sus tenedores.

El capital de la sociedad es uno de los elementos que debe contener la escritura
de constitucién, segun lo vimos anteriormente. El capital de esta sociedad se
divide en acciones y las acciones se "representan” en "titulos". Los socios limitan
su responsabilidad a la integracion del capital suscrito, que es el que se

comprometen a aportar.

El articulo 11 de la ley 18.046 prescribe que el capital social deberd quedar

totalmente suscrito y pagado en un plazo no superior a tres afios. Si ello no



ocurriere al vencimiento de ese plazo, el capital social quedara reducido al monto

efectivamente suscrito y pagado.

El aumento o la disminucién del capital de la andénima implica una modificacion del
contrato social. Esta es la regla que adopta el articulo 10 de la ley 18.046. De
modo que requiere de una decisién de la junta extraordinaria de accionistas, de
reduccién a escritura publica de la junta extraordinaria de accionistas, de reduccion

a escritura publica del acta, extracto, inscripcion en el Registro y publicacion.

No obstante ello, el capital y el valor de las acciones se entenderan modificados de
pleno derecho cada vez que la junta ordinaria de accionistas apruebe el balance
del ejercicio en la junta Ordinaria de accionistas. El articulo 10 de la ley 18.046
establece que el balance debe expresar el nuevo capital y el valor de las acciones

resultante de la distribucién de la revalorizacion del capital propio.

Para ello, el directorio, al someter el balance del ejercicio a la consideracién de la
junta, debera previamente distribuir en forma proporcional la revalorizacion del
capital pagado, las de utilidades retenidas y otras cuentas representativas del
patrimonio. El capital de la sociedad puede ser aumentado por la emisién de
nuevas acciones y su suscripcion por personas interesadas. Pero también puede

obedecer a otras causas, como la capitalizacién de utilidades o de reservas.

La disminucion del capital de la sociedad implica una reforma del acto constitutivo,

salvo que resulte como consecuencia de pérdidas registradas en el balance anual.

El articulo 28 establece que todo acuerdo de reduccién del capital debe ser
adoptado por la mayoria calificada y publicado especialmente, no pudiéndose
proceder al reparto o devolucién del capital sin dejar transcurrir el plazo de treinta

dias desde la publicacion.

Nominatividad de las Acciones. El hecho de que las acciones sean hominativas,
quiere decir que existe una identificacion de los accionistas, lo que si bien resulta
un inconveniente para ciertos inversores, constituye un freno al blanqueo de dinero

proveniente de actividades ilicitas y un eficaz medio de control impositivo.

10



Integraciéon de las Acciones. La integracion de las acciones es el pago se debe
hacer en la forma que estipule el estatuto social, ya que son los socios los que
determinan la forma en que se integraran las acciones suscritas. La Unica
limitacion legal es la prohibicibn de la creacién de acciones de industria y de

organizacion, que prescribe el articulo 13.

La ley 18.046 establece en su articulo 15 que las acciones se pueden pagar en
dinero o en bienes y que en caso de silencio del estatuto se presume que debe ser
en dinero. En el caso de que los aportes no sean en dinero, se requiere el acuerdo
unanime de los accionistas en el sentido de valorizar el aporte, en caso de que no

exista acuerdo, se requiere la estimacion por peritos.

Representacién de las Acciones. Las acciones pueden ser cartulares, es decir,
representadas en titulos, o escrituras o sea representadas en cuentas. La ley
18.046 prevé en el inciso 3° del articulo 12 que en las sociedades abiertas la
Superintendencia podra autorizarlas para establecer sistemas que sustituyan la
obligacién de emitir titulos o que simplifiquen en casos calificados la forma de
efectuar las transferencias de acciones, siempre que dichos sistemas resguarden

debidamente los derechos de los accionistas.

Cuando las acciones son cartulares, esto es representadas en titulos o
documentos, estos deben contener las enunciaciones previstas en el articulo 19

del Reglamento.

Clases de Acciones.

Las acciones pueden ser de diversas clases. La ley 18.046 sefiala acciones

ordinarias y las preferidas patrimonialmente; las acciones con voto y las sin voto o de voto

limitado; de pago y de capitalizacion, liberadas y no liberadas; con valor nominal y sin

valor nominal. Ademas, las acciones pueden ser en moneda nacional o extranjera.

Acciones Preferidas. Las preferencias patrimoniales pueden consistir:
- En una prioridad en la distribucién de dividendos;

- En una prioridad en el pago del resultado final de la liquidacion

11



La ley 18.046 prohibe estipular preferencias que consistan en el otorgamiento de
dividendos que no provengan de utilidades del ejercicio o de utilidades retenidas y

de sus respectivas revalorizaciones.

Las preferencias deben constar en los estatutos y se debe hacer referencia a ellas
en los titulos de las acciones. Los estatutos podran contemplar series de acciones

preferentes sin derecho a voto o con derecho a voto limitado.

Acciones de Pago. Son las acciones que se emiten para nuevas suscripciones,
tendientes a aumentar el capital de la sociedad andénima. Respecto de las
acciones de pago, dispone el articulo 26 de la ley que ellas se ofreceran al precio
que determine libremente la junta de accionistas; y que el mayor valor que se
obtenga en su colocacion por sobre el valor nominal si lo tuvieren, debera
destinarse a ser capitalizado y no podra ser distribuido como dividendo entre los
accionistas. Si por el contrario se produjere un menor valor, éste se debera

registrar como pérdida en los resultados sociales.

El articulo 30 del Reglamento determina que cuando una sociedad efectie una
oferta preferente de suscripcion de acciones de pago, debe poner a disposicion de
los accionistas que tengan derecho a ella, certificados firmados por el gerente que

dejen constancia de esta circunstancia.

Acciones de Capitalizacién. Son acciones que no requieren integracion y que la
sociedad emite para capitalizar utilidades o reservas, que la junta de accionistas
ha aprobado y destinado a ese fin.

Acciones Liberadas y No Liberadas. Son acciones liberadas aquellas que estan
totalmente integradas, sea porque responden a la capitalizacién de utilidades o de
reservas. Se alude a ellas en el articulo 80 de la ley 18.046. Por el contrario, no

liberadas, son aquellas que deben ser previamente integradas o pagadas.

Acciones con Valor Nominal y Sin Valor Nominal. En el Reglamento se prevé
gue las acciones pueden o no tener valor nominal (3). Esta ultima regla establece
gque en las sociedades cuyas acciones no tengan valor nominal, el mayor o menor

valor que se obtenga de la colocacion de acciones de pago por sobre o bajo el
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valor que resulte de dividir el capital social por el total de acciones, afectara

directamente al patrimonio social.

K. Transferencia de las Acciones.

Las acciones son la representacién del capital que el accionista tiene en la
sociedad anonima. De modo que representan su derecho econémico y politico dentro de
la sociedad. Por ello, en principio, la regla debe ser la libre transferencia de las acciones.
Esta es la regla que la ley chilena consagra para las andénimas abiertas, en el articulo 14,
primer inciso.

El articulo 12 de la ley dispone que la transferencia se debe hacer de conformidad
con las reglas que fije el Reglamento. De manera que de acuerdo con estas dos reglas
legales, es en las an6nimas cerradas donde pueden establecerse limitaciones al principio
de libre transferencia de las acciones. Y ello como consecuencia de la particular

naturaleza, casi familiar, de estas sociedades.

La transferencia de las acciones, siendo un titulo valor nominativo en la legislacion
chilena, debiera requerir solamente su inscripcidon en el Registro de Accionistas de la
sociedad. Sin embargo, el Reglamento la ha regulado como una cesiébn de derecho
formal. El Unico requisito es que la transferencia se ajuste a las formalidades minimas que
prescriba el Reglamento. En tal sentido el articulo 15 de este Gltimo cuerpo legal dispone
que toda cesién de acciones se podra celebrar por escritura publica o privada y que, en

este Ultimo caso, debe ser firmada ante notario publico o corredor de bolsa.

La constitucién de gravamenes y de derechos reales distintos al del dominio sobre
acciones, no le seran oponibles a la emisora, a menos que se le hubiere notificado por
notario, el cual debera inscribir el derecho o gravamen en el Registro de Accionistas,

segun establece el articulo 23 de la ley.
La adquisicion de acciones de una sociedad implica la aceptacion de los estatutos

sociales, de los acuerdos adoptados en las juntas de accionistas, y la de pagar las cuotas

insolutas en el caso que las acciones adquiridas no estén pagadas en su totalidad (4).
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2.1.2 Aspectos tributarios.

Luego de haber estudiado los aspectos legales mas relevantes de las sociedades
anonimas, se hace necesario indagar en la tributacion de estas. Es sefialar que para el
objetivo de la investigacibn so6lo se hace necesario estudiar la tributacion de la

organizacion en si, y no la de sus accionistas.

Ademés, es importante hacer alusion que las tributacion de las sociedades
anénimas se encuentra establecida, al igual que para las demas formas de organizacion
social en el Cédigo Tributario, en la Ley de Impuesto a la Renta, y en la Ley del Impuesto
al valor agregado. Sin embargo, se estudiara solo la Ley de Impuesto a la Renta, debido
a que en dicha Ley se encuentran las diferencias mas significativas con relacion a la

tributacién de otro tipo de organizaciones sociales.

La ley en comento indica que, salvo disposicion en contrario de la presente ley, toda
persona domiciliada o residente en Chile, pagara impuestos sobre sus rentas de cualquier
origen, sea que la fuente de entradas esté situada dentro del pais o fuera de él, y las
personas no residentes en Chile estaran sujetas a impuesto sobre sus rentas cuya fuente

esté dentro del pais (5).

Se entendera que las acciones de sociedades anénimas constituidas en el pais estan

situadas en Chile.

La sociedad se encuentra, en primer término afecta al Impuesto de Primera Categoria,
de acuerdo a las normas establecidas en los articulos 29 al 33 de la Ley de Impuesto a la

Renta, sobre la base percibida o devengada.

Ademas, se encontraran afectas con el Impuesto Unico establecido en el articulo 21,
inciso tercero de la Ley de Impuesto a la Renta. Las base de dichos Impuestos corresponde
a los gastos rechazados determinados de acuerdo al articulo 33 N°1, que representen
desembolsos de dinero o retiro de especies con las excepciones establecidas en la misma
Ley (Impuesto de Primera Categoria y el Impuesto Territorial pagados, entre otros), y en
otras normas legales, tales como las donaciones con fines culturales, con fines

educacionales, etcétera.
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Una de las modificaciones mas recientes del citado articulo, es la incorporada en el
inciso 1° por la Ley N° 19.398 de 4 de agosto de 1995, dice relacion como retiro presunto
afecto al Impuesto Unico en comento, el beneficio que represente el uso o goce a cualquier
titulo o sin titulo alguno, que no sea necesario para producir la renta de la sociedad,
efectuado por el accionista o sus familiares, de los bienes del activo de la sociedad,
presumiendo que el valor minimo del beneficio serd de 10% del valor tributario del bien al
término del ejercicio, o el monto de la depreciacion anual mientras ésta sea aplicable cuando
represente una cantidad mayor, y tratAndose de bienes raices sera del 11% del avaluo fiscal,
pudiéndose rebajar esta presuncion de retiro, las sumas efectivamente pagadas que
correspondan al periodo de uso o goce del bien, constituyendo retiro en estos casos, solo la
diferencia. También se establecié como en nuevo hecho gravado con esté tributo Unico, los
prestamos que efectlen las sociedades andnimas cerradas, no sometidas a las normas de
fiscalizacion establecidas para las sociedades anonimas abiertas, que efectlen a sus

accionistas personas naturales.

A mayor abundamiento de lo anterior, mediante Ley N° 19.578, publicada en el diario
oficial de fecha 29 de Julio de 1998, se aumenté la presuncion de retiro de utilidades por el
USO 0 goce no necesario para producir la renta, de los vehiculos automoviles, station wagons
y similares, de propiedad de la empresa, efectuado por los duefios de éstas, o por sus

familiares, desde un 10% a un 20% de valor neto del vehiculo.

Las partidas afectas al Impuesto Unico del articulo 21 que se encuentran incluidas en
la renta Liquida Imponible de Primera Categoria, ( sea que se hayan agregado en forma
extracontable, incluso cuando no hayan sido registradas como gasto en la contabilidad de la
empresa), deben deducirse (desagregarse) para la determinacién de la Base Imponible del

impuesto en comento.

Se aplicara también dicho impuesto, sobre los gastos rechazados mencionados en el
articulo 21, incurridos por una sociedad de personas en la cual la sociedad anénima sea
socia, en proporcion a aquella parte que le corresponda de acuerdo a su participacion en las

utilidades de dicha sociedad de personas.

15



Ademas, esté impuesto no tiene créditos asociados, esa es la razén por la cual las
partidas que forman su base imponible deben desagregarse de la Renta liquida Imponible de
Primera Categoria, salvo cuando sea necesario que se otorgue dicho crédito para conservar
la calidad de Unico del tributo establecido en el inciso 3° del articulo 21, situacion que se da

en los siguientes casos:

. Cuando los gastos afectos a Impuesto Unico provienen de otras empresas, donde
la sociedad andnima sea socia, y que haya pagado por estas partidas, el
Impuesto de Primera Categoria en la mencionada sociedad de personas.

. Cuando se trate de gastos rechazados del inciso 1° del Articulo 21 de la Ley de
Impuesto a la Renta, incurridos en la propia sociedad andnima, que hayan sido
provisionados en ejercicios anteriores y que en dicha oportunidad se hayan
afectado con el tributo de categoria.

° Cuando se trate de gastos rechazados incurridos por la propia empresa y ésta se
encuentre en situacion de pérdida tributaria, procede que se otorgue el crédito
por Impuesto de Primera Categoria en forma anticipada, dejando negativo el

Fondo de Utilidades Tributables, el citado gasto rechazado.

2.1 Conceptos econdémicos - financieros fundamentales.

2.2.1 Patrimonio.

El patrimonio se encuentra definido como una universalidad juridica, constituida por
todos los derechos y obligaciones apreciables en dinero que tienen por titular una misma

persona. (6)

De lo anteriormente expuesto, podemos decir que el patrimonio de las sociedades,
tenemos entonces, que el patrimonio de estds es igual a la suma de todos sus bienes y

derechos menos sus deudas u obligaciones con terceros.

Dicho patrimonio se presenta en el balance general de entidad. En dicho balance se
presentan en el debe (lado izquierdo) todos los derechos sociales de la empresa bajo la
denominacién de activos (circulante, fijo, otros activos), y al haber (lado izquierdo) todos
las obligaciones con sus proveedores, acreedores sociales (pasivo exigible) y con sus

socios (pasivo ho exigible o patrimonio)

16



En el mencionado balance, se debe cumplir, el principio de la partida doble, es decir,
la suma de todos sus activos debe ser igual a la suma de todos sus pasivos. Esto se
justifica, porque en el caso del balance social los activos estan comprometidos con

terceros y con sus propios socios.

Es importante sefialar, que el patrimonio total de la sociedad, pertenece a la misma.

Los accionistas no tienen ningun derecho sobre dicho patrimonio.

Entonces, podemos afirmar que el patrimonio, entonces corresponde a la suma de
todos los activos de la sociedad menos sus obligaciones con terceros (pasivos exigibles).
El mencionado patrimonio puede ser positivo 0 negativo, y los accionistas pueden ejercer
sus derechos principalmente al percibir dividendos correspondientes a utilidades
reflejadas en el balance.

El patrimonio también se reconoce bajo la denominacién de Activo Neto, y su

ecuacion se presenta a continuacion:

Patrimonio = Activo Total — Pasivo Exigible

2.2.2 Capital.

Se puede definir el capital de la sociedad an6nima como una cifra contable,
mencionada expresamente en los estatutos, cuya cuantia o valor coincide o debe coincidir
en el momento constitutivo con el capital de los bienes aportados o prometidos a la

sociedad, y que figura como primera partida de su pasivo.(7)

Es decir, el capital es el conjunto de los bienes aportados por los accionistas al
momento de la constitucion de la sociedad anénima. Cabe sefialar que dichos aportes
pueden ser reales o prometidos. Ademas dicho capital puede ser aumentado por nuevos

aportes o sucesivas capitalizaciones.

Cuando se constituye la sociedad, capital social es igual al patrimonio neto y a los

activos, debido a que no existen deudas con terceros.
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2.2.3 Relacién entre el patrimonio neto y el capital social.

Como se sefiald en la letra B, el patrimonio neto con el capital social son lo mismo al
momento de la constitucion de la sociedad. Antes de determinar esta relacién debemos

distinguir la diferencia entre un patrimonio tributario y un patrimonio financiero.

El patrimonio tributario se encuentra definido, en el articulo 41 de la Ley de
Impuesto a la renta, que lo denomina también capital propio. Se define como la diferencia
entre el activo y el pasivo exigible, pero descontando previamente todos aquellos valores
intangibles, nominales, transitorios y de orden, no considerados tributariamente por no
representar inversiones efectivas, como las estimaciones de derechos de llaves,

depreciaciones, marcas y patentes, etcétera.

En relacién con el patrimonio financiero, la Superintendencia de Valores y Seguros
entiende que el capital propio de la sociedad se encuentra integrado por todas las cuentas
de patrimonio neto, que debe ser corregido, ello para dejar reflejado el citado patrimonio a

su valor actual.,

Como se dijo anteriormente, el capital social y el patrimonio neto, al momento de
constituirse la sociedad son equivalentes, debido a que corresponden al total del activo
inicial. Pero por necesidades legales, para la proteccion de los derechos de los
accionistas y de los terceros acreedores de la sociedad, el capital debe mantenerse como
una cifra determinada. Los aumentos que el patrimonio neto experimente durante la
dinamica de las actividades propias del negocio y por las revalorizaciones, deben

mantenerse como cuentas separadas de capital.
Por tanto, tenemos que el total del patrimonio neto, corresponde al capital mas los

aumentos que experimente por las utilidades producidas u obtenidas, o es equivalente al

capital menos las pérdidas financieras, segun sea la situacion financiera de la empresa.
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ll. REORGANIZACIONES DE SOCIEDADES ANONIMAS

3.1 Introduccion

A lo largo de la vida de las sociedades an6nimas, estas van sorteando una serie de
dificultades producto de conflictos de poderes, cambios en la economia nacional o
internacional que hacen necesario que la entidad readecue su estructura de manera de
hacerla mas operativa frente a las nuevas realidades. Lo que obliga a dicha entidad a
readecuarse en funcién de las oportunidades que les ofrece el medio en el cual interactia,

situacion que se deriva en la introduccién de cambios al contrato social.

La reorganizacion de sociedades, comprende el conjunto de planes que derivan en la
modificacion del contrato social con la intencién de alcanzar un objetivo deseado (8). Por
tanto las reestructuraciones de sociedades requiere una adecuada planificacion de la

misma, esto, para maximizar las ventajas que el medio financiero, legal y tributario ofrece.

Las reestructuraciones de sociedades pueden tomar diversas formas en sus diversos
procesos dinamicos. Los procesos de reorganizacion pueden ser: la fusion, division y

transformacion de sociedades.

Cualquiera sea la naturaleza del cambio, cuando se trata de una sociedad andnima,
éste debe ser aprobado en una junta extraordinaria de accionistas citada para este efecto
y celebrada ante notario, con la caracteristica especial que la aprobacién de cualquiera
de estos acuerdos da derecho a los accionistas que no estén conformes, a su retiro por

disidencia de la sociedad, previa recepcion del pago del valor de sus acciones

3.2 Objetivos.

La modificacion societaria se lleva a cabo, con diferentes fines, los que variaran de
acuerdo a las ventajas que se deseen maximizar, esto es, ventajas en el medio financiero,
legal o tributario. Es importante indicar que los hechos mas recurrentes que llevan a la

reorganizaciéon societaria son:
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3.2.1 Reestructuracion Funcional.

Este tipo de reestructuracion se lleva a cabo con el fin de separar o agrupar
actividades con la intenciébn de alcanzar un objetivo comun. De lo anteriormente
expuesto se piensa que las actividades de igual naturaleza no deben ser entremezcladas
con otras para alcanzar el objetivo funcional. En consecuencia, la citada reestructuracion
busca el fortalecimiento y consolidacion de un negocio o rubro especifico, con la intencién

de dar claridad a la gestion administrativa.

3.2.2 Reestructuracion estratégica.

Este tipo de reorganizacién social, persigue un fin a largo plazo. Estos fines
pueden ser para lograr objetivos intermedios o funcionales. También se puede decir que
este tipo de organizacidén societaria, se lleva a cabo, con fines globales, esto es, con la

intencion de aprovechar una oportunidad de manera integral.

3.2.3 Reestructuracion tributaria.

Este tipo de reorganizacion persigue un fin puntual, que es consecuencia de la
planificacion tributaria. Los administradores de empresas buscan utilizar todas las
formulas legales que contiene la legislacion nacional y las disposiciones extranjeras, para

minimizar el pago de impuestos.

Dicha reestructuracion suele ser la mas compleja, debido a que cuando se realiza
dicha planificacion se debe tener en cuenta que no se estan infringiendo normas

nacionales, ni internacionales.

3.3 Fusiéon de sociedades andnimas.

El Art. 99 Inciso 1° de la Ley 18.046 define la fusién como “la reunion de dos o mas
sociedades en una sola que las sucede en todos sus derechos y obligaciones, y a la cual
se incorporan la totalidad del patrimonio y accionistas de los entes fusionados”.

También se define como un caso especial de disolucién de sociedades mediante la

cual una sociedad se extingue por la transmision total de su patrimonio a otra sociedad
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preexistente o que se constituye, con las aportaciones de los patrimonios de dos 0 mas

sociedades que en ella se fusionan.

Por lo tanto, la fusién implica el traspaso de bienes, derechos y obligaciones de una o
varias empresas, a otra que asume tales bienes, derechos Yy obligaciones,
desapareciendo las primeras para dar lugar al nacimiento o fortalecimiento de otra

empresa.

3.3.1 Formas de fusion.

En la ley de Sociedades anénimas se reconocen dos formas de fusion: la fusion

por creacion y la fusion por incorporacion.

Al Art. 99 inciso 2° establece “Hay fusion por creacion, cuando el activo y pasivo
de dos o méas sociedades que se disuelven, se aporta a una nueva sociedad que se

constituye”.

Al Art. 99 inciso 3° establece “Hay fusién por incorporacién, cuando una o mas
sociedades que se disuelven, son absorbidas por una sociedad ya existente, la que

adquiere todos sus activos y pasivos”.

Por lo tanto, la fusiébn por creacion, consiste en la disolucion de dos o mas
sociedades que unifican o refunden sus patrimonios y accionistas, convirtiendo entonces
una nueva sociedad, es decir, la entidad naciente sucede a las liquidadas en todos sus

derechos y obligaciones.

La fusién por incorporacién consiste en la disolucion de una o méas sociedades,
gue unifican y refunden sus patrimonios en una sociedad que subsiste. Por tanto, la
sociedad preexistente incorpora a su estructura societaria los patrimonios y accionistas de
las sociedades extinguidas, sucediéndolas a titulo universal en todos sus derechos y

obligaciones.
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3.3.2 Laintegracion o reunién de los patrimonios.

El Art. 99 inciso 1° de la Ley 18.046 dispone que en la fusion se produce la
incorporacioén de la totalidad de los patrimonios y accionistas de los entes fusionados en la

sociedad resultante de la fusion.

La integracibn de los patrimonios de la sociedad se efectGa a través de la
transmisiébn o mas bien de la reunién a titulo universal de los patrimonios en la sociedad

resultante de la fusion.

Esta transmision o reunién es a titulo universal por la naturaleza de la fusién, que
involucra a dos o mas sociedades con sus respectivos patrimonios integros. En otras
palabras, los patrimonios al tratarse de universalidades juridicas, solo se pueden integrar
en una sola sociedad a través de la fusion, si la transmision se efectda como un universo,
como un todo, vale decir, incluyendo cada uno de sus elementos activos y pasivos,
derechos y obligaciones. Por tanto no se acepta la transmision de cada uno de los
elementos en forma separada, dado que dicha forma de reorganizacion afecta los

patrimonios sociales que constituyen universalidades juridicas.

Ademds, es importante sefialar que la sociedad resultante sucede a las
sociedades absorbidas, a titulo universal en todos los derechos y obligaciones que tenia
con terceros. Asi lo dispone el articulo 99 inciso 1° de la Ley de sociedades an6nimas., al
prescribir que la sociedad resultante sucede en todos sus derechos y obligaciones a las

sociedades fusionadas.

3.3.3 Valor que se asigha a cada sociedad.

El valor que se le asigne a cada una de las sociedades en el proceso de fusion es
de gran relevancia, debido a que la concesiéon de dicho valor determinard la relacion de

canje de acciones que debe corresponder a cada uno de los cuerpos sociales.

Por regla general los propios accionistas acuerdan el valor que se va a asignar a
cada una de las sociedades o patrimonios, tomando distintos criterios, los que pueden ser
economicos, financieros, comerciales, u otros que sean considerados de importancia. Ya

que, la fusion se desarrolla gracias a un proceso de negociacion entre los respectivos

22



grupos de accionistas, que finaliza con un acuerdo el que se reflejan los intereses y

expectativas de cada uno de dichos grupos.

La valoracion de dichas sociedades se puede llevar a cabo tomando en
consideracién el valor contable (patrimonio neto), valor econébmico de las sociedades
(valor comercial de activos y pasivos, 0 valor presente de los flujos de caja) y valor

transaccion bursatil de las acciones.

Se piensa que en las sociedades anonimas abiertas, el procedimiento de
valoracion de transaccion bursatil de la accion, es él mas justo, ya que evitaria

distorsiones que puedan favorecer a los accionistas de la empresa en perjuicio de otra.

Sin embargo, generalmente los acuerdos a que lleguen los accionistas dependen
de uno o0 mas de estos parametros o de otras circunstancias, que reflejen los intereses y

las expectativas de los respectivos grupos involucrados.

3.3.4 Incorporacién de los accionistas en la sociedad resultante.

Son los propios accionistas los que deciden provocar esta integracion asociativa.
Esta voluntad es el antecedente directo y la causa de la integracion de los patrimonios y

accionistas en una sola entidad.

La integracion de los cuerpos sociales en la fusién, se lleva a cabo mediante la
emision de nuevas acciones en la sociedad resultante, las que seran canjeadas por las
acciones gue los accionistas de la sociedad fusionada tenian en la respectiva sociedad

disuelta.

En el instante que los accionistas determinan el valor de las sociedades, se
produce por regla general una modificacion de los patrimonios personales (aumento o
disminucion). Debido a que su participacién en la nueva sociedad puede ser menor o
mayor que en la sociedad fusionada. Dicho aumento o disminucion del activo neto del
accionista no se origina por la fusion propiamente tal, sino, por el acuerdo previo de los

accionistas en donde se acuerda el valor asignado.
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3.3.5 Otras formas de refundicion patrimonial distintos de la fusion.

En la realidad existen otras formas de refundicién de los patrimonios distintos de la
fusion, lo que produce que la concentracion patrimonial y sus efectos tributarios sean
diferentes. La principal caracteristica de estas otras formas de integracién patrimonial es
que son los drganos administrativos (directorio) los que convienen concentrar los

patrimonios.

Las agrupaciones empresariales que analizaremos en este punto, se pueden

consumar de alguna de las siguientes formas:

A. Venta de la totalidad de activos y pasivos de una sociedad a otra.

Aca existe una transferencia en bloque de todos los activos y pasivos de una
sociedad a otra, por medio de una venta.

Por otro lado, podemos decir que es competencia de la junta extraordinaria de
accionistas la enajenacion del activo fijo y pasivo de la sociedad o del total de su activo.
(9).

Los 6rganos administradores de la sociedad adquirente son los que deben resolver

dicha adquisicion.

B. Aporte de todos los activos y pasivos a otra compaifiia.

En este caso también existe una transferencia en bloque de todos los activos y
pasivos de una sociedad a otra, pero esta se realiza con motivo de aporte o modificacién

de una sociedad a otra.

Cabe seifialar, que en este y en el caso mencionado anteriormente, la sociedad
transfiere el dominio de los respectivos patrimonios, a cambio de una contraprestacion, la
gue puede ser en dinero o en derechos de la sociedad adquirente de los activos y

pasivos.
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Es importante sefialar que en esta forma de transferencia del dominio del
patrimonio neto de una sociedad, no se produce fusién debido a que la enajenante recibe
acciones pero continla con su personalidad juridica, es decir cambia sus activos y

pasivos por otros activos (acciones de la adquirente).

C. Venta de la totalidad de acciones.

En este caso los accionistas de la sociedad son los que transfieren la totalidad de
las acciones a otra sociedad andénima recibiendo a cambio un precio, lo que produce
también una integracion total de los patrimonios en la sociedad adquirente de las

acciones.

D. Aporte de la totalidad de acciones a una sociedad.

Aqui también existe una integracion patrimonial, por el aporte de la totalidad de las
acciones, realizada por los accionistas de la sociedad emisora de las acciones, a otra
sociedad que se constituye 0 que aumenta su capital.

En la transferencia de las acciones no existe una transferencia del patrimonio de la

sociedad, sino, que existe una enajenacion de la totalidad de las acciones de una entidad.

En estos dos casos se produce la disolucion de la sociedad emisora de las

acciones que se enajenan, segun lo dispone el articulo103 N°2 de la Ley 18.046.

Es importante aclarar, que en estas concentraciones empresariales, no se produce
fusién, ya que no hay una manifestacion de la voluntad de los cuerpos sociales
(accionistas) de integrarse en una sola entidad, sino que existe una concentracion
patrimonial ya sea por enajenacion de los patrimonios o por la enajenacion de la totalidad

de las acciones a una misma compafiia.

3.4 Division de sociedades anénimas.

Se puede definir la division de la sociedad an6nima como un acto juridico
unilateral, corporativo y de caracter complejo, acordado por junta de accionistas, y que

consiste en la escision o disgregacion del patrimonio de la sociedad, en dos 0 mas partes
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patrimoniales, las que como un cuerpo son distribuidas a una 0 mas sociedades nuevas

que se constituyen por la voluntad de la junta que acordé la division (10).

También se puede definir la division de una sociedad anénima como la
distribucion de su patrimonio entre si y una o0 mas sociedades andnimas que se
constituyen al efecto, correspondiéndoles a los accionistas de la sociedad dividida, la
misma proporcion en el capital de cada una de las nuevas sociedades que aquella que
poseian en la sociedad que se divide (11).

Entonces en la division, se produce un fendmeno opuesto al de la fusion, es decir,

el patrimonio de la sociedad se fracciona en dos o0 mas partes.

Con anterioridad se sefial6 que la division es un acto unilateral y corporativo, es
decir, la decision de dividir la sociedad es adoptada en forma soberana por la junta de
accionistas, con las formalidades prescritas por la ley. Ademas, se le llamé un acto
complejo, esto debido a que la junta de accionistas debe determinar entre otras cosas la
escision del patrimonio, su distribucién a una o mas sociedades como un todo y en un
solo acto, la disminucion del capital o la disolucién de la sociedad segun sea el caso, la
creacion de una o mas sociedades y la aprobacién de sus estatutos, la incorporacion de
los accionistas en las sociedades asignatarias del patrimonio, el canje de acciones,

etcétera.

3.4.1 Tipos de divisién.

Existen dos tipos de division, que son a las que nos referiremos en el presente
punto. Los dos tipos de division son, la divisién parcial y la division total. Cabe mencionar
gue existen otras formas de division, pero solo se trataran las dos mencionadas
anteriormente, debido a que se consideran las mas importantes para llevar a cabo la

presente investigacion.
La division parcial es la distribucion del patrimonio entre si y una o mas sociedades

que se crean, es decir, se caracteriza por dejar subsistente la sociedad que se divide.

Entonces, se separa solo una fraccion del patrimonio social en una o mas partes
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independientes, constituyéndose con el 0 los patrimonios separados una 0 MAas

sociedades nuevas.

En la division total en cambio, la sociedad que se divide se extingue, debido a que
la totalidad de su activo neto, se fracciona en dos o mas partes, con los cuales se

constituyen dos o mas sociedades nuevas.

3.4.2 Laescision del patrimonio.

Se ha reiterado, que la principal caracteristica de la division se encuentra en la
fragmentacion o divisién del patrimonio social. Recordemos, entonces que el patrimonio
se encuentra constituido por el universo de derechos y obligaciones de la sociedad.
Entonces, en la division se fraccionan los activos y pasivos, que se distribuyen en la forma

gue los propios accionistas hayan determinado.

Entonces, el patrimonio neto (capital y reservas) es asignado a la o las nuevas
sociedades como consecuencia necesaria de la division de los activos y pasivos sociales,
ya que se trata de cuentas valdricas, esto es, que expresan el valor numérico, de los

activos menos pasivos sociales.

La norma general es que la junta de accionistas, es soberana para determinar, de
que forma se va a distribuir el patrimonio social, sin mas limitaciones que la propia
situacion financiera de la compafia. Es decir, la junta de accionistas tiene la total
autonomia para asignar derechos y obligaciones entre las sociedades en la forma que se

estime mas aconsejable a los intereses corporativos.

Es importante sefalar, que sea cual fuere la escisién del patrimonio, debe ir
necesariamente acompafada de la disminucion del capital social, de tal forma que la
asignacion del patrimonio vaya debidamente respaldada por la asignacion de esta cuenta

a la sociedad nueva.
Corroborando lo sefialado precedentemente, se hara mencién al articulo 95 de la

Ley de sociedades andnimas en su numerando 1°, que prescribe que la junta

extraordinaria de accionistas que acuerde la division de la sociedad, debera aprobar: a) la
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disminucion del capital social, y b) la distribucion del patrimonio entre la sociedad que se

divide y la dividida.

Cabe sefnalar que la naturaleza juridica de la divisibn del patrimonio tiene dos

consecuencias importantes.

La primera de estas consecuencias, es que en la division no existe una venta, es
decir, no hay un titulo traslaticio de dominio de los bienes asignados a la sociedad que se
constituye.

Una segunda consecuencia se deriva de lo sefialado anteriormente, se refiere a
que al no existir enajenacion de activos y pasivos de la sociedad que se divide, ellos
conservan la naturaleza y situacion juridica en la sociedad que se crea, es decir,
conservan la fecha y el valor de adquisicion de los bienes, el régimen de depreciacion de
los activos fijos, etcétera. En cuanto a las deudas, la obligacibn no se extingue en la

nueva entidad.

35 Transformacion de sociedades.

La legislacion define a la transformacion de sociedades como el cambio de
especie 0 tipo social de una sociedad, efectuada por reforma de sus estatutos
subsistiendo su personalidad juridica (12). Por lo tanto se puede decir, que la

transformacion de una sociedad provoca cambios en la misma pero sin extinguirla.

Se reconocen tres formas de transformacion: transformacion de otros tipos o
especies de sociedades en sociedades anénimas; transformacion en sociedades

anonimas especiales, y transformacién de sociedades andnimas a otro tipo de sociedad.
La transformacion es el cambio de estructura que experimenta, una sociedad al
pasar de una estructura legal a otra, lo que obliga a la modificacién de sus estatutos para

adaptarla al nuevo régimen social.

Por tanto, en la transformacion no hay disolucién, ya que la sociedad se conserva,

no obstante cambiar su forma. Tampoco hay sucesién universal de patrimonios como
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sucede en la fusion, porgue el patrimonio sigue sujeto a la misma persona juridica. Y por
ultimo, tampoco hay novacién, con relacion a las obligaciones sociales, porque la

sociedad como sujeto obligado se mantiene.

3.5.1 Condiciones fundamentales.

Para encontrarnos en presencia de una transformacion debemos encontrarnos en

presencia del cumplimiento las siguientes condiciones.

A. La sociedad que se transforma debe ser una sociedad legalmente
constituida.
Los patrimonios 0 empresas que no se organizan como sociedades legalmente
constituidas no pueden ser objetos de transformacién si quieren organizarse o0

constituirse como sociedades regulares.

Lo anterior, se fundamenta en que la transformacién consiste en el paso de un

estado juridico a otro, pero dentro de la misma categoria de sociedades.

Por lo tanto, si un empresario individual desea modificar su organizacion
empresarial para formar una sociedad, debe constituir una sociedad enteramente nueva,
la que nace a la vida del derecho junto con el acuerdo de constituciéon que ha llegado con
otra u otras personas, momento en el cual aporta su empresa individual a la nueva
entidad.

B. Estatuto social.

El estatuto o conjunto de normas que se aplican a una determinada entidad
juridica son las que nos permiten clasificar las distintas especies de sociedades. Asi, por
ejemplo existen normas relativas a la responsabilidad de los socios, régimen de
administracion, sobre formacion y division del capital, participaciones sociales, etcétera,

gue en su conjunto permiten distinguir un tipo social de otro.

El estatuto se debe modificar, para estar en presencia de una transformacion, en

otras palabras cambiar la sociedad de andénima a de personas O viceversa. Para
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materializar aquello, el sujeto de derecho deberd adecuarse mediante la reforma de sus
estatutos o contrato social, a la nueva forma de organizacion juridica. Lo anterior va a
causar que la misma entidad quede sujeta en el futuro a las nuevas formas que van a

regir sus relaciones juridicas.

Entonces, la transformacién requiere que la sociedad cambie de tal manera su
organizacion interna, que pase a estar regulada por otras normas juridicas aplicables a
otro tipo social. Por consiguiente, la modificacion del estatuto o contrato no debe ser un
simple cambio, como por ejemplo, un cambio de objeto, un cambio de domicilio, etcétera,
para que se produzca una real transformacion. Aunque estas modificaciones

eventualmente pueden realizarse conjuntamente con la transformacion de la sociedad.

3.5.2 Efectos legales de la transformacion.

Cuando se transforma una sociedad de personas en una sociedad anénima, se
modifica la estructura legal de la sociedad. Esta estructura se modifica en términos;
primero, del nombre de la sociedad; segundo, forma de administrar los negocios sociales,
porque de una administracién por todos los socios se pasa a una administraciéon por un
directorio y la existencia de una junta de accionistas; tercero, se modifica la conformacion
y division del capital, pues este ahora se divide en acciones de igual valor y desaparecen
los derechos sociales; cuarto, la responsabilidad de los socios puede variar; quinto,
también cambian las normas sobre distribucién de utilidades, antes retiros particulares de
los socios y ahora a distribucion de dividendos correspondientes a utilidades liquidas
provenientes de balances aprobados por junta de accionistas, etcétera. En este aspecto,
es necesario sefialar, que en la transformacion de sociedades anénimas a sociedades de
personas, se produciran los mismos efectos en el estatuto, pero con efectos contrarios a

los seflalados anteriormente.

En cuanto, a los derechos sociales, los socios no pierden la propiedad de dichos
derechos, asi lo estipula la Ley “la conservacion de los derechos sociales se materializa
mediante el cambio de las acciones o del interés social por las anteriores participaciones

sociales”(13). Es decir, en la escritura de transformacion debe establecerse la emision o el
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retiro de las acciones segun sea el caso, y la distribucion en la forma acordada por los

socios.

Obsérvese que los accionistas 0 socios tienen derecho a que se les asignen las

nuevas participaciones sociales en proporcién a sus haberes en el patrimonio social.

IV. EFECTOS TRIBUTARIOS EN LAS REORGANIZACIONES

4.1 Efectos tributarios ante la fusién de sociedades anénimas.

La fusion de sociedades anénimas trae una serie de obligaciones administrativas
tributarias y de efectos impositivos para la organizacion en cuestion. En el presente titulo
se trataran dichos efectos y obligaciones considerando la fusién por absorcion y la fusion
por creacién en forma conjunta, y solo si existe alguna diferencia en los efectos tributarios

entre unay otra, se analizaran en forma separada.

Ademas, se analizaran los aspectos tributarios provenientes de otras formas de
integracion de los patrimonios distintos de la fusion, que se producen ya sea por la
compra o aporte del total de activos y pasivos de otra sociedad, o por la compra o aporte
de la totalidad de las acciones de una sociedad anonima.

Por ultimo, es importante sefialar que respecto de las otras formas de refundicion
del patrimonio, se mencionaran sélo cuando estas presenten efectos en las normas
tributarias en estudio.

4.1.1 Efectos frente al Codigo Tributario.

A. Para las sociedades fusionadas.

Se debe tener presente que la fusiébn desde el punto de vista econémico, no

produce un término de giro propiamente tal, debido a que el cese de actividades se
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produce respecto de la sociedad que se extingue o disuelve, pero las empresas siguen

con sus actividades.

El articulo 69 del cadigo tributario establece al respecto, la obligacion de dar aviso
de término de giro al Servicio, acompafiado de su balance final y la obligacion de pagar
los impuestos adeudados hasta el momento del respectivo balance. Sin embargo este
mismo articulo en su inciso segundo, establece que no serd necesario dar aviso de
término de giro, cuando la sociedad que se crea 0 subsiste se hace responsable
solidariamente de los impuestos adeudados (esto mediante escritura social).

Hay que tener presente que el articulo 70 del cédigo tributario establece que no se
autorizara ninguna disolucion de sociedad sin un certificado del Servicio, en el que conste

que la sociedad se encuentra al dia en el pago de sus impuestos.

B. Para la sociedad fusionante

En la fusién por creacion, la sociedad que se crea debera dar aviso de inicio de
actividades, mediante una declaracion jurada, dentro de los dos meses siguientes a aquel

en gue comiencen sus actividades, sefialado esto en el articulo 68 del Codigo Tributario.

En la fusién por absorcion, la sociedad que subsiste, en virtud de lo establecido en
la resolucion 55 del 30 de Septiembre de 2003 del Sll, debera dar aviso dentro de los 15
dias habiles siguientes a la fecha en que la fusiébn se efectle, la que en este caso
corresponderia a la fecha de escritura publica a la que se reduce el acta de la junta que

aprueba la absorcion de la sociedad y en la cual se modifican los estatutos sociales.

C. Para la sociedad aportante o enajenante de los activos.

El Codigo Tributario en el articulo 64 inciso 2° establece lo siguiente: “Cuando el
precio o valor asignado al objeto de la enajenacion de una especie mueble, corporal o
incorporal, o al servicio prestado, sirva de base o sea uno de los elementos para
determinar un impuesto, el Servicio, sin necesidad de citacién previa, podra tasar dicho

valor en los casos en que sea notoriamente inferior a los corrientes en plaza o de los que
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normalmente se cubren en convenciones de similar naturaleza, considerando las

circunstancias en que se realiza la operacion(14).

Sin embargo, establece en el inciso 4° del articulo 64, que no procedera la
tasacion, “cuando se trate del aporte total o parcial, de activos de cualquier clase,
corporales o incorporales, que resulte de otros procesos de reorganizaciéon de grupos
empresariales, que obedezcan a una legitima razon de negocios, en que subsista la

empresa aportante”

De lo anteriormente expuesto se desprende que el Servicio de Impuestos Internos
se encuentra facultado para tasar el total de los aportes o enajenaciones de activos y
pasivos, sin embargo, esta facultad se encuentra limitada cuando el contribuyente pruebe
que dicha operaciéon provenga de una reorganizacion que obedezca a una legitima razon

de negocios.
D. Para la sociedad emisora de las acciones enajenadas.

La sociedad que resulta disuelta producto de la enajenacion del 100% de sus
acciones, debera cumplir con lo establecido en el articulo 69, es decir, presentar una
declaracién de término de giro y la obligacion de pagar los impuestos adeudados hasta el
momento del respectivo balance. No sera necesario dar aviso de término de giro, cuando
la sociedad que se crea 0 subsiste, mediante escritura social, se haga solidariamente
responsable de los impuestos adeudados.

4.1.2. Efectos frente ala Ley Impuesto ala Renta.
A. Para las sociedades fusionadas.
a) Situacién de las Utilidades pendientes de reparto.
La actual normativa legal establece que el régimen de tributacion de las Empresas

es aplicar un Impuesto de Primera Categoria para la sociedad, aplicando la tasa sobre la

Base Imponible, determinada en conformidad a la Ley. Respecto de sus accionistas se
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aplica el Impuesto Global Complementario o Adicional, segun corresponda, por las

utilidades que a cualquier titulo la Sociedad Andnima le distribuya.

Al respecto el articulo 14 A n°1 letra c) sefiala que los Impuestos Personales,
quedaran suspendidos en los casos de reinversién de utilidades, mientras no sean

distribuidas. Dicha norma se hace extensiva también para la fusion de sociedades.

En conclusion, el fondo de utilidades tributables de la sociedad en cuestion se
incorporara a la sociedad resultante, quedando afectas a los impuestos personales,
cuando dichas utilidades sean distribuidas. El crédito utilizado en los impuestos antes
sefialados, correspondera al del Impuesto de primera categoria que haya afectado a las

mencionadas rentas.

b) Situacion de las pérdidas tributarias.

En el caso que existan pérdidas tributarias, éstas no podran ser aprovechadas por
la sociedad que resulte producto de la fusion, debido a que los accionistas no tienen
ningin derecho sobre las pérdidas tributarias, sino que ellas corresponden solo a la

sociedad que las ha generado.

Esto se encuentra contemplado en la ley de la renta en su articulo 31 n° 3 que
reconoce como gasto deducible de la renta bruta, las pérdidas sufridas por el negocio o
empresa durante el afio comercial y en ejercicios anteriores. En la fusién, como
desaparece la empresa que generé dichas pérdidas, este mecanismo se extingue, ya que

de generarse utilidades, éstas no podran absorberse con las citadas pérdidas.
c) Situacién de la disolucién de la sociedad en relacion con el articulo 38 bis.

El citado articulo establece que las rentas o utilidades provenientes de empresas
que cesan sus actividades, se afectaran con un Impuesto Unico de 35%, el cual

comprende los tributos que por esas rentas afectarian tanto a la Empresa como a los

accionistas.
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No obstante el Servicio de Impuestos Internos ha establecido que esta norma no
tiene aplicacion en el caso de la fusion, debido a que “las empresas nuevas o
subsistentes son continuadoras del giro o de las actividades de las empresas que
desaparecen, y por tanto las utilidades acumuladas o retenidas en esta Ultima

permanecen o siguen reinvertidas en las nuevas sociedades”(15).

d) Situacién de los Pagos Provisionales Mensuales (PPM) y otros Créditos.

Otro asunto importante a resolver es la situacion de los saldos de Pagos
Provisionales Mensuales y otros créditos.

El articulo 84 y siguientes, establece que los PPM son anticipos de Impuestos que
deben enterar en arcas fiscales los contribuyentes obligados a presentar declaraciones
anuales de primera y/o segunda categoria, a cuenta de los impuestos que les
corresponda pagar.

El articulo 96 establece que cuando la suma de los impuestos anuales resulte
superior al monto de los PPM, la diferencia debera reajustarse de acuerdo al articulo 72 y
pagarse en una sola cuota al momento de presentar la declaracién anual. El caso
contrario se encuentra establecido en el articulo 97, que expresa que el saldo que

resultare a favor del contribuyente, le sera devuelto por el Servicio de Tesorerias.

Ahora, el Servicio de Impuestos Internos mediante diferentes oficios ha sostenido
que “si el titular de un crédito intransferible o intransmisible (como son segun la doctrina
del Servicio los remanentes de PPM y Créditos por gastos de capacitacion), desaparece
juridicamente, dicho crédito también se extingue, toda vez que la existencia del sujeto
activo es un elemento esencial de cualquier obligacion personalisima, por ser un vinculo

intersubjetivo”(16)

Ademas el Servicio de Impuestos Internos en sus ultimos oficios sefala “que no
es posible que los créditos que tienen el caracter de personalisimos, como ocurre con el
crédito por gastos de capacitacion, sean aprovechados por personas distintas de quien

los genero, y en consecuencia, en el caso de la fusion de sociedades, si la sociedad que
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origind el crédito se disuelve, no podra la sociedad absorbente o que se constituye por la

fusidn, hacerlo valer pues se extinguio inevitablemente con la disolucion de aquella”(17).

En consecuencia, los PPM y demas créditos sélo pueden ser recuperados cuando
la propia sociedad que se disuelve solicite la devolucion conforme a lo establecido en el
articulo 97 inciso 4°, 6 que dichos créditos al tener el caracter de intransmisible e
intransferible se pierdan producto cuando no se realice el término de giro correspondiente.
B. Para la sociedad fusionante.

a) Existencia o no de un incremento patrimonial.

El articulo 2 define como renta todo incremento de Patrimonio, lo que podria

interpretar que este aumento de patrimonio constituye renta para la empresa subsistente.

En la fusién por creacién no se produciria esto debido a que la sociedad que se

crea se constituye con los patrimonios refundidos.

En la fusion por incorporacion, sin embargo, se produce un incremento patrimonial

en la sociedad absorbente.

Es importante sefialar que “la fusidn consiste en la reunion de dos o mas
sociedades en una sola que las sucede en todos sus derechos y obligaciones, y a la cual
se incorporan la totalidad del patrimonio y accionistas de los entes fusionados”(18).

Por lo tanto, de lo sefialado anteriormente se desprende que la fusién por su
propia naturaleza, es una simple suma o complementacién de los patrimonios, y no una
compra o aporte de los mismos, lo que implica por ende que no constituye renta.

b) Efecto respecto de los activos y pasivos fusionados.

Debido a que no existe titulo traslaticio de dominio de los bienes del activo de la

sociedad fusionada a la fusionante, la condicién juridica de dichos bienes debe
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mantenerse en la sociedad resultante, ya que de no aceptarse esta realidad se estaria

desconociendo, la propia naturaleza juridica de la fusion.

Sin embargo, el Servicio tiene un punto de vista distinto, al respecto senald “en el
caso de fusion por creacién la adquisicion por la nueva sociedad de las acciones
poseidas por las sociedades que se fusionan, se verifica por la escritura de constitucion
de la nueva sociedad, que a su vez, debe dar cuenta de la correspondiente fusién y que

constituira el titulo traslaticio de dominio”(19).

Por lo tanto de lo sefialado anteriormente se deduce que debe entenderse por
fecha de adquisicion de los bienes, la fecha de la escritura de la fusion de sociedades.

c) Situacion de las rentas de la sociedad fusionada que son absorbidas por
pérdidas de la sociedad absorbente.

El articulo 31 N°3 en su inciso 1° establece “podran asimismo, deducirse las
pérdidas de ejercicios anteriores, siempre que concurran los requisitos del inciso
precedente. Para estos efectos, las pérdidas del ejercicio deberan imputarse a utilidades
no retiradas o distribuidas, y a las obtenidas en el gjercicio siguiente a aquel en que se
produzcan dichas pérdidas, y si las utilidades retiradas no fueran suficientes para
absorberlas, la diferencia debera imputarse al ejercicio inmediatamente siguiente y asi
sucesivamente. En el caso que las pérdidas absorban total o parcialmente las utilidades
no retiradas o distribuidas, el Impuesto de Primera Categoria pagado sobre dichas
utilidades se considerara como pago provisional, en aguella parte que proporcionalmente
corresponda a la utilidad absorbida, y se le aplicaran las normas de reajustabilidad,

imputacion o devolucién que senalen los articulos 93 al 97 de la presente ley”
d) Acciones en Tesoreria
En el caso de fusion por incorporacion, si la sociedad absorbida es accionista de la

sociedad absorbente, esta Ultima debe adquirir las acciones, ya que esta es la Unica

forma de realizar la fusién entre ambas sociedades.
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Cuando dichas acciones en tesoreria son enajenadas, el mayor valor no
constituye renta segun lo dispuesto en el articulo 17 N° 5, pero solo mientras no sea
distribuido. El Servicio ha establecido que cuando el citado sobreprecio se distribuya,

pasa a constituir renta tributable tanto para la empresa como para el contribuyente.

El Servicio de Impuestos Internos, se ha pronunciado respecto de cuando las
citadas acciones no se hayan enajenado, caso en el cual se producird un goodwill

producto de la disminucién de patrimonio.

e) Costo tributario de los activos y pasivos de la sociedad fusionada.

El costo y el valor tributario de los activos y pasivos de las sociedades fusionadas,
que debe ser considerado en la entidad resultante de la fusion generalmente son el que
corresponde al valor contabilizado de tales activos y pasivos, segun los registros
financieros de la o las sociedades que se disuelven.

Ahora bien, se debe tener en consideracion que existen valores que no son

aceptados tributariamente.

La circular 68 del 28 de noviembre de 1996 del Servicio de Impuestos Internos,
establece gue tanto en el caso de divisibn como en el de fusion, la sociedad que se crea
o la que subsiste debera mantener registrado el valor tributario que tenian los bienes en
la Empresa o la sociedad dividida o aportante, a fin de acreditar el cumplimiento de todas
las normas pertinentes contenidas en la ley de la renta (como son: depreciacion,

correccion monetaria, etc.)

El oficio N° 267 de 17 de Enero de 1994 del Servicio de Impuestos Internos,
establece que los valores tributarios son los Unicos validos para la aplicacion de las
normas tributarias y determinacion de normas impositivas que afecten a la empresa

absorbente.
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f) Situacién de los gastos por indemnizacién de afios de servicio (IAS).

El Servicio de Impuestos Internos a través de los Oficios N°s. 684, de 18.03.99 y
2.999, de 28.07.99, compatibilizé desde el punto de vista tributario la norma contenida en
el inciso segundo del articulo 4° del Cédigo del Trabajo con lo dispuesto en el N° 13 del
articulo 17 de la Ley de la Renta. En donde el Cédigo del Trabajo sefiala en su articulo 4°
“Las modificaciones totales o parciales relativas al dominio, posesion o mera tenencia de
la empresa no alteraran los derechos y obligaciones de los trabajadores emanados de sus
contratos individuales o de los instrumentos colectivos de trabajo, que mantendran su

vigencia y continuidad con el o los nuevos empleadores.”

Por su parte, el N° 13 del articulo 17 de la Ley de la Renta dispone: “No constituye
renta, la asignacion familiar, los beneficios previsionales y la indemnizacién por desahucio
y la de retiro hasta un maximo de un mes de remuneracion por cada afio de servicio o

fraccion superior a seis meses”.

En consecuencia, se deduce de lo sefalado anteriormente, que las IAS, podran
ser deducidos como gasto tributario en su totalidad en la fusionante, incluyendo, la parte
de la indemnizacion que corresponda al periodo servido por el trabajador a su antiguo

empleador, cuando estas no hayan sido provisionadas en la sociedad fusionada.

C. Para la sociedad aportante o enajenante de los activos.

El precio de transferencia o aporte de los activos y pasivos enajenados por la
sociedad, puede ser fijado en forma global o para cada uno de los bienes. La sociedad
gue vende o aporta sus activos y pasivos, cambia su composicion del patrimonio, pero
recibe a cambio dinero, otros activos, acciones de otras compafias.

El precio recibido por la enajenacion, constituira un ingreso bruto del ejercicio,
conforme a lo dispuesto por el articulo 29. Ademas, constituira un costo tributario, el valor
libro de dichos bienes. De lo anteriormente expuesto, se puede generar una renta o un
gasto tributario, de acuerdo al articulo 19 seran devengados en el mismo ejercicio que se

produjo la venta o el aporte.
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Ahora bien, si la sociedad que vende todos sus activos y pasivos se disuelve, se
deberan aplicar las normas del articulo 38 bis, que sefiala el pago de los impuestos
pendientes equivalentes a un 35% de las rentas, dentro de las cuales se consideraran

también las provenientes de la enajenacion en cuestion.

D. Para la sociedad adquirente de todos los activos y pasivos.

a. Resultados tributarios.

Como principio general, no se produce resultado tributario en ninguno de los dos
casos (adquisicion por compra o por aumento de capital). Ya que en la adquisicion por la
compra, como se habia sefialado anteriormente, sélo se produce un cambio en la
estructura de sus activos, y, en cuanto a la adquisicion como aporte de capital, se
incorporan dichos bienes a sus activos y pasivos aumentando en forma equivalente su

capital.

b. Valor tributario de los bienes adquiridos.

El costo segun el articulo 30, esta dado por el valor o precio de adquisicién, segun
la respectiva factura, contrato o convencién, y optativamente el valor del flete y seguros
hasta las bodegas del adquirente. Por tanto, el costo tributario de los activos y pasivos,
corresponde al valor que se pag6 o aumento el capital, segun corresponda, y, no el valor

libro que dichos bienes tenian en la contabilidad.

Ahora bien, en cuanto al valor que se pag6 con respecto al valor contable tributario
del patrimonio incorporado segun la contabilidad de la empresa adquirida, se podria

producir una diferencia, la que puede ser a favor o en contra de la sociedad adquirente.

Si la diferencia se produjera a favor de la sociedad adquirente, es decir, se pag6
menos que el valor del patrimonio contable adquirido. En tal caso, se podra registrar la
citada diferencia, devaluando los activos no monetarios de la sociedad 6 manteniéndola

como un pasivo intangible.
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En caso contrario, si dicha diferencia se hallara en contra de la sociedad
adquirente, se puede revaluar los activos ho monetarios de la sociedad incorporada o

mantener una cuenta de activo intangible o como derecho de llaves.

Lo anteriormente sefialado se produce financieramente, sin embargo
tributariamente, segun lo dispuesto en los articulos 29, 30 y 31, los gastos tributarios
corresponden a los ingresos que generen los respectivos activos incorporados. En cuanto
a la utilidad que se genera, no podra ser incorporada, ya que estas deben estar

efectivamente realizadas.

En conclusion, tanto la sociedad adquirente de los activos y pasivos como la
sociedad que recibe como aporte de capital, no podra reconocer un gasto o una utilidad
tributaria por dicha compra o aporte.

E. Para la sociedad adquirente de la totalidad de las acciones de otra compaifia.
a. Resultado tributario.

La sociedad sélo estd cambiando la posicion de sus activos, es decir, esta

adquiriendo activos y pasivos a cambio de otros activos, o los esta adquiriendo mediante

un aumento de capital, en el caso que las acciones se reciban como aporte.

Por lo anteriormente expuesto, se deduce que para la sociedad adquirente de la

totalidad de las acciones no se produce resultado tributario alguno.

b. Costo tributario de los activos.

El costo tributario que corresponde aplicar en este caso es la contenida en el

articulo 30 de la Ley de la Renta, que corresponde al precio pagado por las acciones.

Al respecto el Servicio de Impuestos Internos ha sefialado al respecto lo siguiente
cuando la propiedad del 100% de las acciones de una sociedad anénima se retnen en
una sola mano, que el valor en el cual corresponde registrar los activos de la sociedad

gue se disuelve en los registros contables de la sociedad absorbente o receptora de
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éstos, es precisamente el de adquisicién de las respectivas acciones, distribuyéndose
proporcionalmente el precio de adquisicion de la totalidad de las acciones, entre todos los
activos no monetarios traspasados o adquiridos producto de la fusién, entendiéndose por
estos Ultimos para dichos efectos aquellos que de alguna manera se autoprotegen del
proceso inflacionario o por su naturaleza se impide que la desvalorizacibn monetaria
ocasione menoscabo en su valor real, con excepcién de aquellos que se encuentran
protegidos de la inflaciébn por existir clausula de reajustabilidad establecidas por Ley o

pactadas en forma contractual”(20)

Por lo tanto la diferencia que se produce, se distribuye entre los activos no
monetarios adquiridos 0 registrarse como una cuenta especial de activo 0 pasivo

intangible. En este sentido se aplica el mismo tratamiento explicado en el 4.2.

C. Utilidades pendientes de reparto de la sociedad que se disuelve.

El articulo 14 A, N°1 letra c), establece que se suspende el pago de los impuestos
personales que afectan a los empresarios individuales, sociedades de personas y
contribuyentes de articulo 58 N° 1, en el caso de que las utilidades de la respectiva
empresa sean reinvertidas en otras empresas, en las condiciones previstas por la Ley.
Ademas sefiala que tal disposicion se aplicard también en el caso de fusion de
sociedades entendiéndose esta Ultima como la reunion total de los derechos o acciones

de una sociedad en manos de una misma persona.

Por lo tanto, las utilidades tributables de la sociedad disuelta se entienden
reinvertidas en la sociedad adquirente de las acciones, trasladandose el FUT a esta

dltima. Dichas utilidades conservan la antigiiedad y créditos vinculados a ellas.
Ahora, si la sociedad que absorbe las utilidades tiene pérdidas, el impuesto

pagado por las utilidades de la sociedad absorbida puede ser recuperado como pago

provisional en lo términos establecidos en el articulo 31 N°3, inciso segundo.
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d. Pérdidas tributarias de la sociedad que se disuelve.

Como ya se ha sefialado anteriormente, las pérdidas sufridas por la sociedad
fusionada sélo pueden ser utilizadas por la sociedad que las ha generado, por lo que no

se podran traspasar a la sociedad adquirente de las acciones.

4.1.3. Efectos ante la Ley de Impuesto al Valor Agregado.(IVA)

A. Para las sociedades fusionadas.

a) Existencia o no del hecho gravado venta en la fusion.

El articulo 8° letra b) sefiala que aplicara el Impuesto a las ventas y servicios a
“Los aportes a sociedades y otras transferencias de dominio de bienes corporales
muebles, efectuados por vendedores, que se produzcan con ocasion de la constitucion,
ampliacibn o modificacibn de sociedades, en la forma que lo determine, a su juicio

exclusivo, la Direccion Nacional de Impuestos Internos”.

Por su parte la circular 124 del 7 de octubre de 1975 del Sll, indicé que no se
verifica en la fusion de sociedades el hecho gravado citado anteriormente, por que “los
aportes que hacen los socios no consisten en bienes corporales muebles, sino en los

derechos que ha ellos les corresponden en las sociedades que se fusionan”.

Por lo tanto, la fusiébn de sociedades no constituye hecho gravado en la ley del

IVA, respecto de la sociedad creada o subsistente.
b) Créditos fiscales.

Regulado por el articulo 23 y siguientes, en los cuales se sefiala que dicho crédito
se debera utilizar para la deduccién de los débitos fiscales producidos por las ventas y

servicios afectos. Dicha diferencia es el impuesto que obligard al contribuyente a pagar

cada mes.
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El articulo 26, resuelve que cuando se produzca una diferencia a favor del
contribuyente, se acumulard& a los créditos que tengan su periodo tributario
inmediatamente siguiente y asi sucesivamente para ser imputado a los débitos fiscales de

los periodos posteriores.

En la fusién de sociedades, el crédito fiscal acumulado en la sociedad fusionada
se extingue, debido a que nos encontramos en presencia de un crédito que tiene caracter

de personalisimo.

Respecto, de los remanentes de crédito fiscal existente para la sociedad que se
disuelve al momento de perfeccionarse la fusion, podra ser imputado contra el Impuesto
de Primera Categoria que se adeudare por el Ultimo ejercicio. Si existieran todavia
excedentes de crédito fiscal, se entiende que estos quedan a disposicion del fisco, ya que
no constituye un derecho de caracter patrimonial, sino solo es un mecanismo de

determinacién de impuestos.

B. Para la sociedad aportante o enajenante de los activos.

Se devenga el IVA en los casos del articulo 8 letra b), que asimila a ventas los
aportes a otras sociedades y otras transferencias de dominio de bienes corporales
muebles, efectuados por vendedores, que se produzcan con ocasion de la constitucion,
ampliacién o modificacién de sociedades, y, articulo 8 letra f), en el caso de la venta de un
establecimiento de comercio y, en general cualquier otra universalidad que comprenda

bienes corporales muebles de su giro.

La base imponible segun el articulo 16 letra d), la constituye el valor de los bienes

corporales muebles comprendidos en la venta.

Ademas los aportes de establecimientos de comercio no estarian gravados con
IVA, salvo que se devengue el hecho gravado especial previsto en la letra k) del articulo
8, esto es, cuando se trate de un aporte y otras transferencias, retiros y ventas de
establecimientos de comercio y otras universalidades que comprendan o recaigan sobre

bienes corporales inmuebles del giro de una empresa constructora.
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Entonces, se debe tener presente que si parte de la totalidad de los activos que se
venden, estan compuestos de bienes corporales muebles o inmuebles que no forman
parte del activo realizable de la sociedad enajenante, y se ha tenido el derecho a crédito
fiscal por la adquisicion, esa transferencia podria estar afecta a IVA si se realiza dentro
de los 12 meses siguientes al de su adquisicion para el caso de bienes inmuebles, y
dentro de los 4 afos siguientes al de su adquisicién para los bienes muebles, esto segun

lo dispuesto en el articulo 8 letra m de la ley del IVA.

4.2. Efectos tributarios ante la division de sociedades anénimas

Se debe recordar que la division de sociedades consiste en la distribucién del
patrimonio de la sociedad entre si y una o mas sociedades anénimas que se constituyen.
Esta division puede ser en forma parcial cuando subsiste la sociedad que se divide, y en
forma total cuando la sociedad que se divide se liquida.

Al igual que en la fusién, la divisibn de trae una serie de obligaciones
administrativas tributarias y de efectos impositivos para la sociedad. En el presente titulo
se trataran dichos efectos y obligaciones considerando la division parcial y total en forma

conjunta, salvo que dichos efectos sean distintos entre unay otra forma de division.

4.2.1 Efectos frente al Codigo Tributario.

A. Para la sociedad que se divide.

a) Término de giro.

En esta situacion se analizaran de forma distinta la division parcial y la division
total. En la divisién parcial no se produce término de giro, dado que dicha sociedad
continla con sus actividades normales, por lo tanto no debera presentar una declaracion
de acuerdo a lo estipulado en el articulo 69. Sin embargo, en la divisién parcial, la
sociedad dividida debera dar aviso de la modificaciéon realizada dentro de los 15 dias
hébiles siguientes a la fecha de la division, esto segun lo establece el Servicio de

Impuestos Internos en la resolucion 55 del 30 de Septiembre del 2003.

45



En la division total, como la sociedad que se divide resulta extinguida, se aplicaran
a ella todas las normas relativas al término de giro, presentando los balances finales y el

pago de impuesto que corresponde, segun lo establecido en el articulo 69.

Ademés el articulo 70, establece que no se autorizard ninguna disolucion de
sociedad sin un certificado del Servicio, en el cual conste que la sociedad se encuentra al
dia en el pago de sus tributos. Por tanto la citada norma también se aplicaria en la
division total.

b) Disminucién de capital.

La disminucion de capital, se produce sélo en la division parcial, y disminuye en la
parte del capital de la o las nuevas acciones que se crean.

Al respecto el articulo 69 inciso final sefala “no podra efectuarse disminucion de

capital en las sociedades sin autorizacion previa del Servicio”.

Por tanto, en la divisidn parcial, la sociedad que se divide deberia informar al
Servicio de Impuestos Internos de la reforma del estatuto social por la disminucion de
capital, de la division de la sociedad, y eventualmente solicitar la autorizacion de la

disminucién de capital.

B. Para la sociedad que se constituye.

“Las personas que inicien negocios o labores susceptibles de producir rentas
gravadas en la primera y segunda categoria a que se refieren los nimeros 1°, letras a) y
b), 3°, 4° y 5° de los articulos 20, 42 N°2 y 48 de la ley sobre Impuesto a la Renta,
deberan presentar al Servicio, dentro de los dos meses siguientes a aquel en que

comiencen sus actividades, una declaracién jurada sobre dicha iniciacion”(21).
De lo anteriormente sefialado, se desprende que la o las sociedades que se

constituyen, deberdn presentar una declaracion jurada de iniciacion de actividades y a

dichas sociedades se les debera asignar un nuevo Rut.
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4.2.2. Efectos frente ala Ley de Impuesto a la Renta.

A. Para la sociedad que se divide

a) Situacidén de las utilidades tributables registradas en el FUT.

Antes de hacer el andlisis de dichas utilidades, se hara alusion a lo dispuesto por
la legislacién tributaria respecto del tema en discusién, que sefala lo siguiente “Las rentas
gue retiren para invertirlas en otras empresas obligadas a determinar su renta efectiva por
medio de contabilidad completa con arreglo a las disposiciones del Titulo I, no se gravaran
con los impuestos global complementario o adicional mientras no sean retiradas de la
sociedad que recibe la inversion o distribuidas por ésta. Igual norma se aplicara en el caso
de transformacion de una empresa individual en sociedad de cualquier clase o en la division
o fusion de sociedades, entendiéndose dentro de esta Ultima la reunion del total de los
derechos o acciones de una sociedad en manos de una misma persona. En las divisiones se
considerard que las rentas acumuladas se asignan en proporcién al patrimonio neto

respectivo’(22).
En la division, no existe un retiro de utilidades por parte de los accionistas, porque las
utilidades se mantienen tanto en la sociedad que se divide, como en las sociedades que se

constituyen.

De lo sefialado anteriormente se concluye que dichas utilidades no se afectaran con

los impuestos personales.
b) Distribucién de las utilidades tributables.

En junta de accionistas, se determina la distribuciéon de los activos y pasivos entre
las empresas nacientes y la subsistente, y ademas la forma en que se efectia la

asignacion de las cuentas de patrimonio neto, es decir, el capital y/o las reservas.

En materia tributaria la distribucion acordada en junta de accionistas, se debe

considerar y cumplir lo dispuesto en el articulo 14 A N°1 letra c), que establece que en
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las divisiones se considerard que las rentas acumuladas se asignan en proporcion al
patrimonio neto. Considerando como patrimonio neto, el total de activos menos los

pasivos exigibles.

En cuanto a cual FUT es el que se distribuye en las sociedades intervinientes, en
el caso de la division parcial se deberan distribuir las utilidades provenientes del ejercicio
inmediatamente anterior al de la divisién. Y en la division total se debera distribuir el
existente a la fecha de la division.

c) Aplicacion del articulo 38 bis.

“Los contribuyentes obligados a declarar su renta efectiva segun contabilidad
completa, que pongan término a su giro, deberan considerar retiradas o distribuidas las
rentas o cantidades determinadas a esa fecha, en la forma prevista en el articulo 14, letra
A), numero 3° c), o en el inciso segundo del articulo 14 bis, segun corresponda,

incluyendo las del ejercicio”(23).

“Dichos contribuyentes tributaran por esas rentas o cantidades con un impuesto
de 35%, el cual tendra el caracter de Unico de esta ley respecto de la empresa,
empresario, socio 0 accionista, no siendo aplicable a ellas lo dispuesto en el nimero 3°
del articulo 54. No se aplicara este impuesto a la parte de las rentas o cantidades que
correspondan a los socios 0 accionistas que sean personas juridicas, la cual debera

considerarse retirada o distribuida a dichos socios a la fecha del término de giro”(24).

Establecida la base imponible y la tasa en el caso de término de giro, queda
sefialar que sucede en la divisién total o la division parcial de sociedades andnimas

respecto de esto.

En el caso de la division total, la empresa que se extingue deberia dar aviso de
término de giro, pagando el Impuesto Unico del 35% segun lo previsto en el mencionado
articulo, sin embargo, al hacer referencia a lo dispuesto en el articulo 14 A N°1 letra c), no
se aplicaria dicha disposicion debido a que dichas utilidades serian reinvertidas en las

sociedades que se crean.
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d) Situacién de las pérdidas acumuladas.

El articulo 31 N°3 establece que se podran deducir las pérdidas sufridas por el
negocio o empresa durante el afio comercial y las pérdidas de ejercicios anteriores para la

determinacion de la renta liquida imponible.

Este beneficio se encuentra establecido para el negocio o empresa que produce las
pérdidas, por lo tanto sélo puede ser ejercido por la sociedad que las genere, no obstante
que estas hayan sido absorbidas por el capital y/o reservas de acuerdo a la division.

El articulo 14 A N° 1 letra c), establece que las rentas acumuladas se asignaran en
relacion con el patrimonio neto respectivo, por tanto dispone indirectamente que lo que
asigna a la nueva sociedad es el patrimonio neto, es decir, el total de los activos menos el
pasivo exigible, sin considerar las pérdidas acumuladas. Oficio 4310 del 20.12.1990.

B. Para la sociedad que se constituye.

Las nuevas sociedades que se constituyen tienen la particularidad que nacen con
patrimonio (activos y pasivos) y con rentas que tienen ya una historia econdmica y
tributaria, esto debido a que se produce con ocasion de la divisibn de una empresa.
Dichos patrimonios y rentas contindan produciendo efectos, pero son contribuyentes

distintos de la sociedad que se divide.

a) Patrimonio neto asignado.

En la division de sociedades andénimas, a las sociedades creadas se les asigna
parte del capital social y eventualmente otras reservas sociales de la sociedad que se
divide, por ejemplo fondo revalorizacién de capital propio. En consecuencia dicho capital y
sus reservas mantienen su naturaleza y condicién juridica en la nueva entidad sin

modificaciones.
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b) Utilidades acumuladas asignadas.

Las utilidades se encuentran reinvertidas en las nuevas sociedades de acuerdo a
lo sefialado precedentemente. A las empresas hacientes se les puede asignar la utilidad
segun balance a la fecha de division de la sociedad y también la utilidad registrada en el

fondo de utilidades tributables.

La utilidad segun balance dice relacion con los derechos patrimoniales de los
accionistas. En la division parcial se cree que la utilidad que se debe asignar es la que ha
pagado impuesto en la sociedad dividida, esto basado en que la empresa creada so6lo es
responsable por las obligaciones tributarias que a ella le correspondan desde la fecha de
la division hacia el futuro. Por tanto, determinara su base imponible del impuesto de
primera categoria de acuerdo a los movimientos generados desde su creacion hasta el 31
de diciembre del afio de la division Respecto de la sociedad que se divide le
correspondera pagar impuesto por todo el ejercicio en que se produce la division.

Acerca de la divisién total, como la sociedad que se divide se liquida, se le aplican
otras normas para efectos de pagar y determinar el impuesto correspondiente, las que

fueron analizadas anteriormente.

Ahora respecto de la utilidad registrada en el fondo de utilidades tributables, se
puede decir que corresponde a las obligaciones tributarias pendientes de pago de los
accionistas. Dichas utilidades se asignaran de acuerdo a cémo se ha distribuido el
patrimonio neto, pero sélo las que se hayan generado en ejercicios anteriores a la
existencia de la nueva entidad. Un fenémeno similar sucede respecto de los dividendos
recibidos por una sociedad, pues dichas utilidades generadas en otra entidad pasan a la
nueva, incorporandose al fondo de utilidades tributables aunque ellas se hayan generado

en ejercicios anteriores a la existencia de la misma sociedad receptora de los dividendos.

Finalmente, se estudiara la situacién que se produce respecto de las utilidades de
la sociedad madre asignada a la nueva entidad, cuando las citadas utilidades son
absorbidas por las pérdidas generadas por la sociedad que se crea. Es importante
mencionar al respecto lo establecido por la Ley, que dispone lo siguiente “En el caso que

las pérdidas absorban total o parcialmente las utilidades no retiradas o distribuidas, el
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impuesto de primera categoria pagado sobre dichas utilidades se considerara como pago
provisional en aquella parte que proporcionalmente corresponda a la utilidad absorbida, y se
le aplicaran las normas de reajustabilidad, imputacion o devolucién que sefialan los articulos
93 a 97 de la presente ley’(25). Se cree que dicho mecanismo también es utilizable en el
caso de la divisién, debido a que las utilidades no distribuidas son trasladadas de una
sociedad a otra sin perder su condicion juridica, por tanto la sociedad que se crea tiene la
posibilidad de recuperar como PPM el impuesto pagado sobre estas utilidades absorbidas
por sus propias pérdidas.

c) Pérdidas acumuladas de la sociedad que se divide.

Anteriormente se sefialé que en relacion con las pérdidas tributarias acumuladas,
no se podran distribuir en las nuevas sociedades. De esto se deriva que dichas pérdidas
s6lo podran ser utilizadas por la entidad que las gener6. Como se puede apreciar la
situacion de las pérdidas tributarias tiene un tratamiento distinto de las rentas.

d) Situacién de los activos asignados.

En este punto es importante tener conocimiento, si dichos bienes y derechos

asignados conservan su naturaleza juridica y el mismo tratamiento tributario.

Al respecto el Servicio de Impuestos Internos se ha pronunciado en reiteradas
ocasiones y ha mencionado que los activos mantendran su fecha y valor de adquisicién
en la sociedad que se constituye. Mediante el oficio 3468 del 20 de noviembre del 2002
se instruyd que “la fecha de adquisicion de las acciones que forman parte del activo de
una sociedad andénima que se divide, y que se asignan a la sociedad anénima que se crea
con motivo de la division, es aquella correspondiente a la data de adquisicion por parte de

la sociedad andénima que se divide”.
e) Depreciaciones.
Afirmando lo sefialado precedentemente, los bienes fisicos del activo inmovilizado

sujetos en la sociedad dividida a un régimen de depreciacién, mantendran el mecanismo y

su vida util, pues no modifican su condicion juridica en la nueva sociedad.
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f) Valor o costo tributario de los bienes de la sociedad que se divide a

considerar en la nueva sociedad.

En atencién a la naturaleza juridica de la fusién, se piensa que los valores
tributarios de activos y pasivos exigibles asignados en la sociedad creada, deben ser
registrados al valor que se encontraba en la sociedad madre, ya que se trata de una
simple separacion patrimonial y adjudicacion de derechos.

Finalmente, se debe tener presente que si financieramente se registraran los
activos y pasivos a un valor distinto al que se encontraban en la sociedad madre, se
produciria una pérdida o ganancia, valor que para efectos tributarios no se consideraria
haciendo los ajuste pertinentes. Ademas, cabe sefialar en la divisibon no se producen
resultados para ninguna de las sociedades en estudio.

g) Gastos tributarios ocasionados por indemnizaciones laborales.

Se debe recordar que las indemnizaciones por afios de servicios se encuentran
reguladas por el articulo 13 y 31 de la Ley de Impuesto a la Renta y 178 del Cddigo del
Trabajo. Segun lo dispuesto en los articulos sefialados anteriormente para el trabajador
dicha indemnizacién constituye un ingreso no renta, y para la sociedad constituyen gastos
tributarios siempre y cuando cumplan se encuentren adeudadas o pagadas, y se cumplan

con los demas requisitos establecidos en la citada Ley.

Lo importante es aclarar si la o las entidades creadas producto de la divisién, que
recibe parte de los trabajadores de la sociedad madre, puede 0 no deducir como gasto
tributario las indemnizaciones provenientes del término de contrato laboral, pagadas o
provisionadas, considerando el tiempo laboral por estos trabajadores para la sociedad

madre.
Segun lo dispuesto por el articulo 4 N° 2 del Cédigo del Trabajo que establece

gue las modificaciones totales o parciales relativas al dominio, posesion o mera tenencia

de la empresa no alterardn los derechos y obligaciones de los deberes de los
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trabajadores emanados de su contrato individual o de los instrumentos colectivos de

trabajo, que mantendran su vigencia y continuidad con el o los nuevos empleadores.

Con relacién al tema en cuestiébn se piensa, que al dividirse la sociedad, las
nuevas empresas que se constituyen son entidades que tienen una individualidad legal
determinada distinta de la individualidad de la empresa que se divide. Por consiguiente,
en las sociedades nuevas no se podria reconocer como gasto tributario, la indemnizacion
por afios de servicio por los afos prestados en la sociedad que se divide cuando ella los
haya provisionado, sino solo los afios laborados para la nueva entidad.

4.2.3. Efectos ante la ley del Impuesto al Valor Agregado (IVA)
A. Para la sociedad que se divide.
a) Hecho gravado de venta.

En la sociedad que se divide, no existe transferencia de dominio mientras las
sociedades resultantes de la divisibn comprendan en su conjunto el patrimonio y las
actividades de la primitiva, por consiguiente no se produce el hecho gravado venta.

b) Crédito fiscal.

El crédito fiscal es un mecanismo establecido para determinar el impuesto al valor
agregado, que se encuentra regulado por el articulo 23 y siguientes, por cuanto se
encuentra establecido para un contribuyente determinado, y por consiguiente no puede
ser asignado a la nueva sociedad, ya que es una persona juridica distinta.

Entonces, el remanente de crédito solo podra ser utilizado por la sociedad que se
divide, deduciéndolo de sus propios débitos fiscales que se produzcan por sus ventas o
servicios afectos.

En el caso de la division total, esté crédito no podra ser recuperado por las nuevas

sociedades. Sin embargo la Ley establece “En los casos de término de giro, el saldo de

crédito que hubiere quedado en favor del contribuyente podra ser imputado por éste al
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impuesto del presente Titulo que se causare con motivo de la venta o liquidacion del
establecimiento o de los bienes corporales muebles o inmuebles que lo componen. Si adn
gquedare un remanente a su favor, sélo podra imputarlo al pago del impuesto a la renta de
primera categoria que adeudare por el ultimo ejercicio”. Lo que deriva que dicho crédito solo

podra ser recuperado por la sociedad liquidada.

4.3, Efectos tributarios ante la transformacién de sociedades

La transformacion de sociedades consiste en el cambio social de la entidad. Este
cambio trae una serie de consecuencias tributarias en el ambito societario y al nivel de
sus inversionistas. En el presente titulo se tratardn dichas consecuencias en forma
conjunta tanto para la transformacion de sociedades andénimas a sociedades de
personas, como para la transformacion de sociedades andnimas en sociedad de

personas, solo si existieren diferencias entre ambas se hard mencién a ello.

4.3.1 Efectos frente al Codigo Tributario

A. Para la sociedad que se transforma.

En la transformacion no existe disolucién de la sociedad que se transforma, debido
a gue subsiste el mismo sujeto juridico, por tanto, no se aplican a dicha sociedad las
obligaciones establecidas en el articulo 69, ya que es el mismo contribuyente que sigue

con sus actividades normales.

Sin embargo, deberd cumplir con lo instruido por el Servicio de Impuestos Internos
en la resolucion exenta N° 55 del 30 de Septiembre de 2003, que sefiala que los
contribuyentes deberan poner en conocimiento de la Oficina del Servicio que corresponda la
modificacién de dicha Sociedad dentro de los dentro de los 15 dias habiles siguientes a la

fecha en que se efectue la transformacion.
Ademas, toda la documentacion y antecedentes relativos a la contabilidad y al

cumplimiento de obligaciones tributarias de la anterior especie social deberan ser

reemplazados para adecuarlos al nuevo tipo social.
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4.3.2. Efectos frente ala Ley de la Renta.

A. Para la sociedad que se transforma.

a) Rentas acumuladas.

En esta forma de reestructuracion el sujeto de derecho se mantiene, y por ello el
sujeto no sufre ninguna modificacién cualitativa. Esto implica que el fondo de utilidades
tributables asi como las rentas no tributables sefialadas en el articulo 17, se mantienen
con la misma situacion tributaria en la sociedad modificada. Si existieren excesos de
retiros en una sociedad de personas que se transforma en andnima, tal como se sefiala
mas adelante la Sociedad Andnima debera hacerse cargo de los impuestos por dicho
concepto.

b) Pérdidas tributarias.

Las pérdidas existentes al momento de la reorganizacion societaria en cuestion
podran ser imputadas a las utilidades o ser acumuladas por pérdidas producidas en el
mismo ejercicio en que se produce la transformacién y a la de los siguientes, ya que se
trata de la misma entidad que gener6 dicha situacion patrimonial.

c) Pagos Provisionales Mensuales (PPM) .

Los PPM existentes hasta la fecha de la transformacion podran seguir siendo
utilizados por la sociedad transformada, para ser imputados al Impuesto a la Renta a
declarar en el afio tributario siguiente, de acuerdo a lo sefialado en los articulos 93y 94,
segun corresponda.

d) Activos y pasivos sociales.

Los activos y pasivos mantienen su naturaleza juridica, debido a que en la

transformacion no hay sucesion en las relaciones juridicas. Luego, todos los bienes y
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derechos siguen con su mismo tratamiento tributario, es decir, conservan la fecha y costo

de adquisicion, vida util, etcétera.

e) Capital propio tributario.

La norma a tener en consideracion con respecto al tema en discusion, es la
referida al articulo 41 N°1, que establece que en el caso de sociedades de personas
formara parte del capital propio tributario los valores del empresario o socio que hayan
estado incorporados en el giro de la empresa. Por lo tanto, dicha norma no es aplicable a

las sociedades anénimas.

De lo que se deriva que la Unica diferencia entre el capital propio tributario de una
sociedad de personas y una sociedad an6nima, es respecto de lo sefialado en el articulo
antes mencionado. Por consiguiente, desde la fecha de la transformacién de la sociedad
de personas en sociedad anénima, estos valores deberan ser ajustados como parte del

capital propio tributario de la sociedad anénima.

f) Gastos rechazados.

Estos gastos se encuentran regulados por el articulo 33 N°1 y el articulo 21. En el
primero, se establecen las partidas que no se aceptan como gastos tributarios para la
determinacion de la renta liquida imponible. En el segundo se establece a quienes seran
cargados dichos gastos, en el caso de la sociedad de personas dichos gastos se cargaran

a los socios de la empresa, y en la sociedad anénima seran de cargo de la entidad.

De lo anteriormente expuesto se desprende que en las sociedades de personas
dichos gastos se entienden retirados por los socios y por lo tanto se agregan a la base
imponible del Impuesto Global Complementario o Adicional segun corresponda, con
derecho al crédito por el Impuesto de Primera Categoria que hubiera afectado a dichas

cantidades en la sociedad.

Luego, si la citada sociedad de personas se transforma en andnima, los

mencionados gastos rechazados pagados o adeudados hasta la fecha de la
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transformacion asi como los retiros en exceso, seran de cargo de la sociedad y quedaran

afectos al Impuesto Unico establecido en el articulo 21.

g) Cambio de régimen tributario.

En algunos casos la transformacién puede producir un cambio en el régimen
tributario de la sociedad, por lo tanto se analizaran los dos casos en que se produzca un
cambio de régimen tributario sustancial. Entre estos cambios de régimen encontramos el

de régimen de renta presunta a renta efectiva, y el caso de sociedades de profesionales.

- En primer lugar estudiaremos, el cambio de régimen de renta presunta a renta
efectiva. Existen algunas sociedades de personas a las cuales se les permite declarar
impuestos segun renta presunta y/o llevar una contabilidad simplificada, segun lo
establecido en los articulos 34 bis y 20 N°1 letra b). En cambio las sociedades anénimas,
siempre deberan llevar balance general y determinar sus rentas efectivas segun

contabilidad completa.

Por lo anteriormente sefialado, podemos mencionar, que cuando se produzca una
transformacion de sociedad de personas sujeto al régimen de renta presunta en una
sociedad andnima, cambia de inmediato la forma de tributacion de la sociedad

reestructurada.

El Cédigo Tributario se pronuncia sobre esto y establece que “cuando con motivo del
cambio de giro, o de la transformacion de una empresa social en una sociedad de cualquier
especie, el contribuyente queda afecto a otro régimen tributario en el mismo ejercicio,
deberan separarse los resultados afectados con cada régimen tributario sélo para los efectos
de determinar los impuestos respectivos de dicho ejercicio’(26). De lo  sefialado
anteriormente, se puede decir que se deben establecer las rentas afectas a un régimen
tributario desde el 1° de enero hasta la fecha de la transformacion, y desde aqui hasta el 31

de diciembre establecer las rentas de acuerdo con el otro régimen aplicable.

- Ahora se analizara lo que sucede con la transformacion de sociedades de

profesionales. Las sociedades de profesionales, siempre que se constituyan como
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sociedades de personas y que su objeto sea Unicamente la prestacidbn de sus servicios
profesionales, se encuentran gravados como contribuyentes de segunda categoria, por lo
que estarian afectos al Impuesto Global Complementario o Adicional segin corresponda.
Ahora bien, si dicha sociedad se transforma en sociedad andnima, por ese solo hecho

gquedara afecta al régimen de tributacion de la primera categoria.

Se debe sefialar, en cuanto a la determinacion y declaracion de las rentas que
correspondan a cada uno de dichos regimenes. Los socios de la sociedad de profesionales
hasta la fecha de la transformacion perciben rentas de segunda categoria que deberan
declarar en abril del afio siguiente, y desde esa fecha en adelante la sociedad anénima
gueda sujeta a las normas de primera categoria y los accionistas al sistema de dividendos.

4.3.3 Efectos ante la Ley del Impuesto al Valor Agregado.(IVA)
Con respecto al remanente de crédito fiscal establecido en la ley del IVA existente a
la fecha de la transformacién podra seguir siendo utilizado por la sociedad transformada.

Dicha posibilidad también se mantiene incluso si la sociedad cambia de nombre o cambia de

giro, pues la entidad juridica que genero los créditos sigue siendo la misma.
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PROBLEMA

Todo sistema tributario tiene por objeto recaudar recursos desde el sector publico al
sector privado. En particular para lograr dicho fin la autoridad realiza una serie de
evaluaciones a las diferentes operaciones comerciales, civiles y laborales con efectos
tributarios. En ese ambito, es de normal ocurrencia que las organizaciones se reestructuren,.
Dicho ordenamiento puede ser interno o externo. En el caso de un ordenamiento externo, el
Servicio de Impuestos Internos debe tomar conocimiento de los mismos, facultado por el
articulo 69 del cédigo tributario, al ejercer dicha facultad es factible que se realicen revisiones
detalladas de la empresa que se organiza, y por tanto se eleva el riesgo de detectar

contingencias tributarias.

El inversionista por su parte, hace una evaluacion anticipada, cuantitativa y
comparativa de los elementos y alternativas que se tienen al alcance para controlar la
ocurrencia, oportunidad y monto de las obligaciones tributarias futuras, la que puede
implementarse basandose en la busqueda de la mejor organizacién societaria posible con el
objeto de minimizar la carga tributaria, denominada comuinmente como Planificacién
Tributaria. Las Sociedades Anonimas con el objeto de buscar la mejor organizacion
tributaria, desarrollan diversos tipos de reorganizaciones, las que pueden tomar diferentes
formas en sus procesos dinamicos, como son la Fusién, Transformacion y Division,

acordadas por juntas de accionistas.

Como consecuencia de reestructuraciones de sociedades se generan movimientos
patrimoniales, extinciébn o nacimiento de empresas juridicas, de obligaciones tributarias o
administrativas. Estas pueden llevar a una evaluacion del Servicio de Impuestos Internos,
con una serie de contingencias tributarias para la sociedad, de las que se derivan: pérdida de
créditos o activos tributarios, nacimiento de obligaciones y posible tasacion respecto de los

aportes.

El presente proyecto de tesis, tiene como finalidad contribuir al conocimiento actual
de las contingencias tributarias que se generan como consecuencia de las
reorganizaciones sociales, ademas, proponer una adecuada planificacibn de estas
reestructuraciones, con el fin de disminuir una serie de costos tributarios ante una

intervencion del Servicio de Impuestos Internos.
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OBJETIVOS
OBJETIVO GENERAL
Contribuir al conocimiento de la planificacién de las contingencias tributarias que se

producen cuando las sociedades an6nimas se reestructuran.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

1. Definir y explicar lo que es una contingencia tributaria, mediante el estudio de la

literatura y entrevista a expertos.

2. ldentificar las contingencias Tributarias producto de Reorganizaciones Sociales, a
través de revision de Oficios del Servicio de Impuestos Internos en el periodo
2000-2005.

3. Proponer mecanismos de planeamiento tributario de las diversas formas que
puede tomar una organizacion, a través de entrevistas a expertos y estudios de
casos reales, para minimizar las contingencias tributarias producidas por una

reorganizacion.
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METODOLOGIA

El presente estudio es de tipo exploratorio — descriptivo y se desarrollara en las

siguientes etapas:

Etapa 1: Recopilacién de informacion

Etapa 2

Revisar bibliografia de textos especializados sobre sociedades andnimas y
reorganizaciones o reestructuraciones de estas, a través de la compilacién de
precedentes y noticias encontrados en libros y revistas relacionados con la
tematica en estudio.

Revisar bibliografia del sistema tributario chileno y la planificacion tributaria de
éste, mediante la recopilacion de antecedentes encontrados en libros y revistas.
Revisar la normativa legal vigente que rige a las Sociedades Anénimas y su
tributacién, por medio del estudio de las siguientes leyes: Ley de la Renta, Ley del
Impuesto al Valor Agregado, y Cadigo tributario.

Revisar Circulares (desde el afiol1975 en adelante) y Oficios (desde el afio 2000
en adelante) del Servicio de Impuestos Internos relacionados con el tema en
discusion.

Revisar de paginas Web que traten la tematica en estudio y ademas la pagina
Web de la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S).

Revisar de la pagina del Sl para obtener informacioén relevante de la tematica en

estudio como estadisticas, indices, procesos de tasacion y casos.

. Sistematizacion de la informacion recopilada y determinacion de los casos en

estudio.

Confeccionar cuadros comparativos de los antecedentes recopilados, tomando la
informacion relevante y clasificarla segln su importancia para el objetivo de la
investigacion. Entendiendo como informacién relevante la méas actualizada (1995-
2005) y fiable (de fuente fidedigna).

Seleccion de casos en estudio, tomando en consideracion las siguientes

caracteristicas:

61



- Sociedades Andnimas

- Que han llevado a cabo un proceso de reorganizacion.

- Que hayan consultado al SlI criterios a utilizar en un proceso determinado
reorganizacion.

- Que producto de esta consulta se haya generado contingencias tributarias.

- Periodo 2000-2005.

Etapa 3: Determinacién de las Contingencias Tributarias derivadas de la revision del

Etapa 4:

Etapa 5

Sll.

Mediante la importancia de la informacién entregada por las etapas anteriores,
definir una contingencia tributaria y evaluar casos de reestructuraciones de
sociedades anénimas que puedan traer consigo una determinada objecion del
Servicio de Impuestos Internos y clasificar cada una de estas en las distintas

instituciones.

Planificacion Tributaria de las reorganizaciones Sociales:

A través de las contingencias tributarias evaluadas en la etapa anterior, proponer
estructuras de Planificacion Tributaria para cada una de las posibles objeciones
impuestas por el Sl ante la valoracién de la Reorganizacion social.

A través de una entrevista a expertos se lograra obtener un 6ptimo planeamiento
tributario para las contingencias provenientes de las reorganizaciones sociales
(anexol).

Discutir con el profesor guia la Planificacion realizada a las reestructuraciones con
el propdsito de evitar contingencias tributarias impuestas por el Sll y obtener
conclusiones especificas que permitan dar cumplimiento a los objetivos

propuestos.

: Andlisis de la informacion recopilada y redaccion del informe final de los

casos seleccionados.
Interpretar la informacion recopilada.

Redaccion del informe de tesis de acuerdo a apuntes complementarios para su
confeccion.
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RESULTADOS Y DISCUSION

A través de la Investigacién realizada, por medio de una busqueda exhaustiva de
informacién, su analisis, inferencia de ella, ademas, de la entrevistas con profesionales
conocedores de la materia, se ha llegado a concretar en gran medida con los objetivos

planteados para esta Tesis.

La investigacion contaba con un gran objetivo general, el cual a través de sus
objetivos especificos sin duda ha llegado a materializarse, los siguientes resultados
obtenidos en respuesta a los fines puntuales planteados, comienzan con la definicién y
conocimiento de las contingencias tributarias, para posteriormente llevar a cabo la

planificacion de las mismas.

V. Contingencias Tributarias

El Boletin técnico N°6 del colegio de contadores de Chile precisa una contingencia
como “una condicién, situacibn o conjunto de circunstancias existentes que involucra
incertidumbre sobre una posible ganancia o pérdida para una empresa, que se
concretara mas adelante cuando uno o mas hechos futuros se produzcan o dejen de
producirse. La resolucion de la incertidumbre puede confirmar la creaciéon de un activo o la
reduccion de un pasivo, o la pérdida parcial o total de un activo o la creacion de una

obligacion”.

Al circunscribir lo planteado por el Colegio de Contadores de Chile en el ambito de
la legislacion tributaria, se puede sefalar que cuando se define un conjunto de
circunstancias existentes, estas pueden estar establecidas en la normativa legal vigente o
en algun pronunciamiento del Servicio de Impuestos Internos, o no estar estipuladas en
ninguno de los anteriores a pesar que la situacion en cuestion exista. En la ultima
situacion planteada el contribuyente puede aplicar un criterio distinto al que el 6rgano

fiscalizador opine en caso de una eventual revision.

Con lo expuesto anteriormente podemos sefialar que las contingencias tributarias

son efectos impositivos y obligaciones tributarias existentes (con o sin pronunciamiento
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del 6rgano fiscalizador y leyes tributarias) con las que se puede ver afectado el
contribuyente en sus activos netos, producidas por diferencias de criterios utilizados entre
la sociedad y el Servicio de Impuestos Internos, o, por un incorrecto procedimiento

aplicado en determinada situacion.

En conclusion las contingencias tributarias se pueden producir por las siguientes

situaciones:

a) Aplicacion incorrecta de lo establecido en la legislacion tributaria y en
pronunciamientos del Servicio de Impuestos Internos. Por ejemplo se emita
una factura de servicio exento, cuando este en realidad debid ser gravado
con IVA.

b) Aplicacion de un criterio por el contribuyente ante determinada situacion en
gue el 6rgano fiscalizador no se haya pronunciado o no exista normativa
gue la regule, y que en una eventual revision, el Servicio de Impuestos
Internos opine diferente.

c) Y por ultimo, situacion tributaria que debe cumplir el contribuyente por

normativa o pronunciamiento, y afecte obligatoriamente sus activos netos.

Antes de enumerar las mencionadas contingencias, se debe sefialar que toda
reorganizacibn se sustenta en bases solidas de informacion provenientes de la
contabilidad, haciéndose necesario entonces acreditar los activos y pasivos que se
encuentran registrados en el balance de la Sociedad al momento de la reestructuracion.
Esto nos permitirhd evaluar las posibles contingencias a las que se vea enfrentada la
sociedad al realizar un proceso de reorganizacion, por lo tanto la principal contingencia
siempre estard asociada a la sustentacion de todos los activos y pasivos de la o las

sociedades en proceso de reorganizacion.
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5.1 Contingencias Tributarias en la Fusion de Sociedades An6énimas.

5.1.1 Ley de Impuesto ala Renta (DL 824).

En el presente punto se trataran las probables situaciones impositivas que sufren
las sociedades cuando se fusionan frente al Decreto Ley 824. Cabe sefialar, que en este

punto se sefialaran las contingencias en forma general.

A. Pérdida Depreciacion acelerada.

Con el objeto de incentivar la ejecucion de nuevas inversiones en bienes del activo
fijo y/o incentivar la llegada de capitales extranjeros al pais, el legislador ha establecido
una franquicia tributaria, que se encuentra sefialada en el articulo 31 inciso 3° N°5 de la
Ley de la Renta, y se trata de un sistema opcional de depreciacion para los bienes del
activo fijo denominado depreciacion acelerada, que consiste en fijar a los bienes fisicos
del activo inmovilizado adquiridos nuevos o internados, una vida U0til equivalente a un
tercio de la fijada por el Servicio de Impuestos Internos, lo que se traduce en el corto

plazo en un menor pago de impuesto corporativo.

Ahora bien, en cuanto a la franquicia en cuestion, seria importante aclarar si los
bienes del activo inmovilizado que provengan de la sociedad disuelta se pueden seguir
depreciando aceleradamente. Ya que puede ser de vital importancia para la liquidez de la
nueva sociedad, y dependera de la significancia que tenga el gasto por depreciacién en
la declaracion del anual de impuestos. Ya que de ser asi, y si no se puede seguir
utilizando el régimen de depreciacion acelerada, la Sociedad reconoceria un monto
significativamente menor por concepto de depreciacion, lo que implicaria necesariamente
un mayor pago de impuesto y por tanto una menor liquidez en el corto plazo para la

sociedad continuadora o naciente.

En relacion a lo anteriormente sefialado, el Servicio de Impuestos Internos ha
mencionado lo siguiente: “La fusion consiste en la reunion de dos o0 mas sociedades y de
sus respectivos patrimonios. Como consecuencia de ello, los bienes que conforman el
patrimonio de la o las sociedades absorbidas o fusionadas pasan a integrar el patrimonio

de la sociedad resultante de la fusiébn. Para determinar si este hecho permite que los
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bienes adquiridos nuevos por las sociedades disueltas mantengan dicho caracter luego de
la fusion, cabe aclarar si el concepto de “adquirente” se refiere a la persona titular de tales
bienes o al patrimonio donde éstos se radican. La norma del N° 5 del articulo 31° de la
Ley de la Renta, se refiere a los bienes adquiridos nuevos por un contribuyente. Siguiendo
las reglas generales, para establecer el beneficio de la depreciacion acelerada la ley
atiende a la persona duefia de los bienes como sujeto de derecho y de impuesto y, por
tanto, el referido beneficio no atiende o no sigue al patrimonio al cual se integraron dichos
bienes”(27).

Teniendo presente lo sefialado anteriormente, a pesar que la norma se refiere a la
sucesion en “todos los derechos y obligaciones”, ésta debe entenderse restringida a
aguellos derechos adquiridos y obligaciones que pueden ser ejercidos (o cumplidas) por
otras personas. De esta manera, la facultad de depreciar aceleradamente bienes fisicos
del activo inmovilizado no integra la sucesion, porque sélo puede ejercerla quién adquirid

nuevos o internd los referidos bienes y no quién los recibi6é de esa persona.

En conclusién, los bienes del activo inmovilizado no se podran seguir depreciando
aceleradamente ante una fusiéon, por tanto la Sociedad subsistente o naciente, tal como
se menciono anteriormente se expondra al pago de un mayor Impuesto de Primera
Categoria, y por ende un activo inferior lo que se traduce en el corto plazo en una

Contingencia.

B. Acciones que posee la sociedad absorbida.

El mayor valor obtenido en la enajenacion de acciones que no cumplen con los
requisitos establecidos en el articulo 18 ter para la tributacion con el mencionado articulo ,
se puede gravar con dos regimenes de tributacion, los que pueden ser: Tributacion normal
(se afecta con Impuesto de Primera Categoria e Impuesto Global Complementario) o
Tributacion con Impuesto de Primera Categoria en caracter de unico (Art. 17 N° 8 letra a,
y en la sociedad se incluira en mayor valor en el fondo de utilidades no tributables). Se
debera aplicar régimen normal cuando se considere que la enajenacidbn es un acto
habitual, la enajenacion se realice entre sociedades relacionadas o cuando dichas
acciones se enajenen antes de un afio desde la fecha de su adquisicion. Por ende, se

aplicara el otro régimen cuando no se cumplan las condiciones anteriormente sefialadas.
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Por lo tanto, la fecha de adquisicion de las acciones va a ser un factor primordial a
determinar en caso de enajenacion de las mismas. En este contexto, en caso de fusién de
sociedades, es importante saber con que fecha se verifican las acciones que posee(n)
la(s) sociedades absorbidas, esto por que ante una eventual enajenacién de acciones
antes de que transcurra un afio de la fusion, es necesario saber con que régimen de

tributacién de afectara el mayor valor obtenido.

Al respecto el Servicio de Impuestos Internos ha sefialado en el oficio 4118 del 17
de noviembre de 1994 lo siguiente: “En el caso de fusion por creacién, la adquisicion por
la nueva sociedad de las acciones poseidas por las sociedades que se fusionan, se
verifica por la escritura de constitucion de la nueva sociedad, que, a su vez, debe dar

cuenta de la correspondiente fusion y que constituiria el titulo traslaticio de dominio”.

Por lo anteriormente sefialado, podemos concluir que en este caso existe una
contingencia en caso de la venta de acciones que antes poseia la sociedad absorbida,
dado que si la enajenacién se produce antes de transcurrido un afio debera afectarse con

régimen de tributacién normal, segun lo sefalado precedentemente.

Sin embargo, al respecto cabe sefialar que esta contingencia se produce para los
accionistas, ya que la sociedad en las dos formas de tributacion sefialadas con
anterioridad debera pagar Impuesto de Primera Categoria por el mayor valor obtenido en

la enajenacién de acciones.

C. Respecto de las Pérdidas Tributarias.

El articulo 31 N°3, sefiala que las pérdidas tributarias podran ser imputadas a utilidades no
retiradas o distribuidas, las cuales de ser insuficientes para cubrirlas en su totalidad, se
permitird que se imputen debidamente reajustadas contra utilidades que se generen en
gjercicios futuros. En el caso que las pérdidas tributarias absorban total o parcialmente las
utilidades no distribuidas o retiradas de la empresa que hayan pagado el Impuesto de
primera categoria, se podra solicitar la devolucion de este impuesto pagado, segun la
proporcion absorbida por las pérdidas tributarias. Asi se generara un flujo para la sociedad

que origina pérdidas y posee utilidades pendientes de reparto que hayan pagado impuesto
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Ahora bien, al efectuarse una fusién en que la sociedad que desaparece tenga
pérdidas tributarias acumuladas, dichas pérdidas no pueden utilizarse en la sociedad
subsistente o0 en la que se crea. Esto queda establecido en el mismo articulo 31 N°3, la que
acepta como gasto deducible de la renta bruta, las pérdidas sufridas por el negocio o
empresa. En la fusion se crea una nueva sociedad, por lo que esté mecanismo también se
extingue, ya que no existira el contribuyente que genere rentas para poder absorber dichas
pérdidas, esto sin embargo no sucede con las pérdidas que posee la sociedad absorbente,
ya que dichas pérdidas si podran ser absorbidas, debido a que seguira existiendo la
sociedad que las produjo y por lo tanto en un futuro podra generar utilidades para absorber
dichas pérdidas. Esto queda explicado en los siguientes esquemas:

CASO 1

Sociedad A Sociedad

Posee B posee
pérdidas utilidades
CASO 2
: Sociedad
Sociedad A
Posee ABSORBE B posee
utilidades - perdidas
tributarias > tributarias
CASO 3
Sociedad A Sociedad
Posee B posee
pérdidas ABSORBE pérdidas
tributarias > tributarias
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En el primer caso la sociedad absorbida posee utilidades tributarias que se
absorberdn con las pérdidas tributarias que posee la absorbente. Y si las utilidades
absorbidas pagaron Impuesto de primera categoria se podra solicitar la devolucién de los
impuestos correspondientes a las utilidades que fueron absorbidas por las pérdidas

tributarias.

En el caso 2, las utilidades que posee la absorbente no podran ser absorbidas por las
pérdidas que posee la absorbida, esto por la limitacién que tiene el articulo anteriormente
sefialado, al expresar que las utilidades producidas podran ser deducidas por las pérdidas
sufridas por el negocio o empresa, y debido a que la sociedad que desaparece poseia las
pérdidas, estas desaparecen con ella.

En el dltimo caso sefialado las sociedades fusionadas no podran hacer la sumatoria
de sus resultados tributarios negativos acumulados hasta la fecha de la fusion, asi solo

subsistira la pérdida que posea la sociedad que subsiste.

La razén por la cual no se pueden imputar las pérdidas tributarias a las utilidades de
la absorbente, en este sentido el Sl ha manifestado mediante la circular 109 del 17 de

agosto de 1977 que este beneficio solo podra ser utilizado por la sociedad que las generd.

Sin lugar a dudas, la principal contingencia que se produce respecto de las pérdidas
tributarias, consiste en que si la(s) sociedad(es) que desaparecen poseian un resultado
negativo acumulado importante, el mencionado resultado no se podra utilizar en la sociedad

que se crea o subsiste.

Ademas, de lo sefialado con anterioridad, cuando se pueden utilizar las pérdidas en
cuestion (Caso 1), también existe una contingencia asociada a condiciones impuestas por la
Ley 19.738 denominada de combate contra la evasion y elusion de impuestos, que limitan la
aplicacion de la imputacion de las pérdidas tributarias de impuestos sefialada y
esquematizada en el caso numero 1. La citada Ley inserté un nuevo inciso final al articulo

en discusion, y sefiala lo siguiente:
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“Con todo las sociedades con pérdidas que en el ejercicio hubieren sufrido cambio en la
propiedad de los derechos sociales, acciones o del derecho a participacion en sus utilidades,
no podran deducir las pérdidas generadas antes del cambio de propiedad de los ingresos
percibidos o devengados con posterioridad a dicho cambio. Ello siempre que, ademas, con
motivo del cambio sefialado en los doce meses anteriores o posteriores a él la sociedad
haya cambiado de giro o ampliado el original a uno distinto, salvo que mantenga su giro
principal o bien al momento del cambio indicado en primer término, no cuente con bienes de
capital u otros activos propios de su giro una magnitud que permita el desarrollo de su
actividad o de un valor proporcional al de su adquisicion de los derechos o acciones, o0 pase
a obtener solamente ingresos por participacion, sea como Socio 0 accionista, en otras
sociedades o por reinversion de utilidades. Para estos efectos, se entendera que se produce
cambio de la propiedad en el ejercicio cuando los nuevos socios o0 accionistas adquieran o
terminen de adquirir, directa o indirectamente, a través de sociedades relacionadas, a lo
menos el 50% de los derechos sociales, acciones o participaciones. Lo dispuesto en este
inciso no se aplicara cuando el cambio de propiedad se efectué entre empresas

relacionadas, en los términos que establece el articulo 100 de la ley 18.045".

El mencionado articulo sefiala que no es posible realizar la deduccién en comento
cuando la empresa ha sufrido deterioro patrimonial y efectla la absorcién de éste, haya
experimentado un cambio de propiedad de sus derechos sociales, acciones o del derecho a

participacion en las utilidades, y se materializa en las siguientes situaciones:

- Que en los doce meses anteriores 0 posteriores al cambio en la propiedad, la
sociedad haya cambiado de giro o ampliado el original por uno distinto, salvo que
mantenga su giro principal. Tiene relacion con el lapso que el legislador exige se
respete antes de realizar la deduccion, es decir, esperar doce meses a contar del

cambio de propiedad para realizar la imputacién de la pérdida.

- Que al momento del cambio sefialado, no cuente con bienes de capital u otros
activos propios de su giro de una magnitud que permita el desarrollo de su actividad
o de un valor proporcional al de adquisicion de los derechos o acciones. Es decir,
impide realizar la rebaja cuando la empresa que recibe las utilidades no cuenta con
activos que evidencien que es una entidad con movimiento o que tiene un potencial

generador de resultados. Con esto se evita la compra de empresas “de papel”.
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- Que pase a obtener solamente ingresos por participaciones, ya sea como Socio 0
accionista, en otras sociedades o por reinversion de utilidades. Esta relacionado con
permitir que las empresas de inversiones o llamadas Holding se presten
artificialmente para realizar dichas transacciones. No obstante, esta permitido entre

sociedades relacionadas.

Una ultima condicidon que se encuentra sefialada y se considera importante sefialar,
es el concepto de cambio de propiedad, ya que inhibe a los contribuyentes a rebajar dichas
pérdidas, la principal consideracion es saber con que actuacién o en que situacién se
produce el mencionado hecho. Sin embargo el mismo legislador lo aclara y menciona que se
consideran cambio de propiedad cuando directa o indirectamente se adquiera a lo menos el
50% de los derechos sociales, acciones o participaciones en las utilidades en la empresa.

En conclusion, la principal contingencia asociada a las pérdidas tributarias consiste
en no poder utilizarlas cuando la(s) sociedad(es) que las generé desaparecen. Una segunda
contingencia se encuentra asociada a las condiciones impuestas por la ley contra la evasion
y elusién de impuestos, ya que si el Servicio de Impuestos Internos estima que no se

cumplieron las mencionadas condiciones, puede cuestionar la utilizacion de las mismas.

D. Créditos originados a favor del contribuyente.

Existen una serie de créditos a favor del contribuyente que pueden ser utilizados
para rebajar el Impuesto de Primera categoria, y en algunos casos se puede solicitar la
devolucion de estos (como es el caso de los Pagos Provisionales Mensuales y créditos
por gastos de capacitacion). Por lo tanto, en la fusiébn de sociedades seria importante
determinar la situacion de los mencionados créditos respecto de la(s) sociedad(es)
absorbida(s).

Al respecto, el Servicio de Impuestos Internos, ha sefialado en reiteradas
ocasiones que los créditos originados a favor del contribuyente, sélo pueden ser utilizados
por los titulares de ellos, esto en virtud del caracter personal y especialisimo de dichos

beneficios.
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Asi, el Servicio de Impuestos Internos se ha manifestado con variados oficios
respecto del tema y ha sostenido que “si el titular de un crédito intransferible o
intransmisible (como son segun la doctrina del Servicio los remanentes de Pagos
Provisionales Mensuales y Créditos por gastos de capacitacion) desaparece
juridicamente, dicho crédito también se extingue, toda vez que la existencia del sujeto
activo es un elemento esencial de cualquier obligacion personalisima, por ser un vinculo

intersubjetivo” (16).

Con las condiciones sefialadas anteriormente, y teniendo presente que la
disolucion de la sociedad andnima deriva en la pérdida de su personalidad juridica, resulta
l6gico concluir que los créditos intransferibles que tenia incorporado a su patrimonio, se
extinguen junto con la disolucién y no habr4 manera de recuperarlos con posterioridad a
este hecho. Por ende, ac4 encontramos una contingencia importante respecto de la(s)
sociedad(es) que desaparece(n).

E. Good Will y Badwill tributario.

Como se menciond con anterioridad, en la fusién de sociedades se reconocen dos
formas de refundicién patrimonial, como lo son la fusién por creacion o incorporacion.
Esta dltima se origina por obtener el resto de las acciones o derechos sociales de una
sociedad en donde se tenia participacion (es decir, fusibn con una relacionada) o al

adquirir el total de los activos y pasivos de una sociedad.

La diferencia entre el valor pagado por la inversion y el valor tributario de los
activos y pasivos de la sociedad absorbida puede generar un Goodwill o un Badwill. Se
genera un goodwill cuando el referido capital propio tributario es inferior al costo de
adquisicion de acciones o derechos y se produce un badwill cuando el capital propio

tributario es mayor que el costo de las acciones o derechos.
En el caso de producirse un Goodwill o Badwill Tributario, el Servicio de Impuestos

Internos ha dispuesto que la mencionada diferencia debera distribuirse proporcionalmente

entre los activos no monetarios que provienen de la empresa absorbida.
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Ahora bien, el Servicio de Impuestos Internos ha definido los activos no
monetarios mediante sus oficios N°1843 del 26 de Junio de 1996 y N°885 del 24 de Abril
de 1997, como aquellos que por su naturaleza se impide que la desvalorizaciéon
monetaria ocasione menoscabo en su valor real. Pero existen activos no monetarios a los
que no se puede distribuir goodwill como es el caso de los PPM, cuentas por cobrar,

remanente de crédito fiscal, entre otros.

La inexistencia de dichos activos no monetarios obliga a reconocer una cuenta
complementaria de activo (en el caso de generarse goodwill), la que debe ser amortizada
en seis periodos.

Ahora bien, respecto del Badwill Tributario el Servicio de Impuestos Internos no se
ha pronunciado sobre la forma en que se reflejard la mencionada diferencia, por lo que se
deduce que se puede diferir la utilidad en una cuenta de pasivo y amortizar, o reconocer
la utilidad totalmente en el ejercicio.

Efectos en la determinacion de los impuestos anuales:

Si se produce un goodwill, se pagarda menos impuestos por el reconocimiento de la
amortizacion, y en el caso del badwill va a depender si la utilidad se difiere o se reconoce

en el mismo ejercicio en que se produce.

En este caso la contingencia se producird si el Servicio sefialara algo distinto
respecto del tratamiento del badwill. También el valor de la inversién podria disminuir

considerablemente en su valor tributario.

F. Excesos de retiros:

La fusion de sociedades se puede llevar a cabo entre distintas sociedades ya sean
anénimas o no andnimas, si bien el proposito de la presente tesis tiene como objetivo
principal las sociedades andnimas, no se debe desconocer que en el caso de la fusion de
sociedades, se pueden dar distintos escenarios, como es el caso de una fusion entre una
sociedad anénima y una sociedad de personas, y subsiste la andénima. Cuando se

produce esta situacion puede suceder que la sociedad de personas posea excesos de
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retiros, caso en el que no existe pronunciamiento alguno respecto del Servicio de

Impuestos Internos y menos existe una normativa al respecto.

En el caso sefialado anteriormente se tienen dos posibilidades para solucionar
dicho problema, el primero es que la sociedad se haga cargo de los impuestos pagando el
35% de dichos excesos, como sucede en la transformacién de sociedades anénimas, 6
debido a que la sociedad que traia el exceso de retiros desaparece, estos también
desaparecen. Es en esta Ultima situacion donde se origina una contingencia, ya que en
determinado momento el servicio puede revisar a la sociedad que subsiste y obligar al
contribuyente a hacerse cargo de los impuestos personales de la sociedad absorbida.

5.1.2 Ley de Impuesto al Valor Agregado.

Es importante sefalar también las posibles situaciones tributarias que se podrian

producir cuando dos 0 mas sociedades se fusionan frente al Decreto Ley 824.

A. Crédito Fiscal.

Este crédito fiscal, consiste en el sistema establecido por el legislador para gravar
con impuesto so6lo al valor agregado de cada etapa de comercializacion del bien
respectivo, y es el equivalente al IVA recargado en las facturas que acrediten sus
adquisiciones o la utilizacion de servicios que se destinen a operaciones gravadas con

IVA, y que se guarden relacion con la actividad del contribuyente.

Asi, el impuesto a pagar se determina el deducir de los debitos fiscales producidos
por las ventas y servicios afectos, los créditos correspondientes al IVA recargado en las
adquisiciones del mismo periodo. Sin embargo, si los mencionados debitos fiscales son
inferiores a los créditos fiscales, este remanente podra ser acumulado para el mes

siguiente.
Respecto de las sociedades fusionadas, un tema interesante a dilucidar es que

sucede con los créditos mencionados con anterioridad que se encuentran acumulados en

ellas al momento de la fusion.
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Ahora bien, el articulo 28 establece que dicho remanente podra ser imputado al
Impuesto que se cause con motivo de la venta o liquidacién del establecimiento o de los
bienes corporales muebles o inmuebles, si todavia queda crédito podra ser imputado

contra el Impuesto de Primera Categoria en el ultimo ejercicio (28).

En lo referente al crédito fiscal, el Servicio de Impuestos Internos ha sefialado “los
créditos originados a favor de los contribuyentes, sélo pueden ser utilizados por los
titulares que generaron dicho crédito , al tratarse de un beneficio tributario especialisimo y
de caracter personal y que si el titular de un crédito intransferible e intransmisible , como
lo es en la especie el crédito fiscal del Impuesto al Valor Agregado desaparece,
juridicamente dicho crédito también se extingue junto con la disolucion de la empresa

generadora del mismo (28).

Con lo anteriormente sefialado, podemaos concluir que una contingencia importante
respecto de los remanentes de créditos fiscales, es que dichos créditos no podran ser
utilizados por la sociedad absorbente, por tanto se estaria perdiendo un activo importante

respecto de la sociedad absorbida.

B. Crédito articulo 27 bis.

El crédito del 27 bis es un mecanismo excepcional establecido a favor de los
Contribuyentes del IVA y de los Exportadores, y consiste en la recuperacion del remanente de
crédito fiscal cuyo origen se encuentre en la adquisicion de bienes corporales muebles e
inmuebles destinados a formar parte del activo fijo, ademas, servicios destinados a formar
parte de los bienes del activo fijo y bienes muebles importados, segun contrato de
arrendamiento con o sin opcién de compra, destinados a formar parte del activo fijo. Esta
recuperacion se puede solicitar a la Tesoreria general de la Republica siempre y cuando

dicho remanente se encuentre acumulado por un periodo igual 0 superior a seis meses.
Al igual que los créditos por gastos de capacitacion y PPM, esté crédito es de

caracter personalisimo, por lo tanto, la fusionada no podra transferir a la fusionante la opcién

de imputar dicho remanente a determinados impuestos o derechos.
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Ahora bien, en cuanto a la posibilidad de la fusionada de ejercer el derecho de
devolucion del remanente de crédito fiscal, el Sll manifestd lo siguiente: “si la empresa
fusionada vy, por lo tanto, disuelta y con cesacién en su giro, ha percibido el reembolso de los
remanentes de que se trata el referido articulo 27° bis, su sucesor legal, esto es, la sociedad
fusionante, debera de proceder a su restitucion, en tanto continuadora en los pasivos del
ente fusionado. Si el crédito o derecho personal en comento se encontraba insoluto al
momento de la fusién, obviamente, se extinguir4, en tanto que su percepcion esti

condicionada a la persistencia en el giro afecto de su titular’(29).

Establecido si el crédito en comento se ha percibido, a la disolucién o termino de giro
de la sociedad fusionada debe procederse a su devolucion, y por el contrario, si dicho crédito
se encuentra insoluto, se extingue, en tanto su exigibilidad y el derecho a conservar lo
pagado esta condicionado a la no cesacion en el giro del contribuyente que ha adquirido el
activo fijjo en cuestion. Asi, existe una potencial contingencia, en torno a que las
devoluciones que la fusionada ha percibido por parte del Servicio de Impuestos Internos, la
sociedad fusionante, debera rembolsar dichos montos. Por tanto, los créditos en comento se

perderan.

5.2 Contingencias tributarias producidas en la Divisién de Sociedades Andnimas
5.2.1 Ley delaRenta:

A. Perdidas Tributarias.

Como se sefialé anteriormente las pérdidas tributarias acumuladas y debidamente
actualizadas se podran deducir como gasto del ejercicio. Entonces, corresponde analizar la
posibilidad de traspasar dichas pérdidas que posee la sociedad que se divide, a la o las
sociedades que se crean.

Este beneficio se encuentra establecido para el negocio o empresa que produce las

pérdidas, por lo tanto sélo puede ser ejercido por la sociedad que las genere, no obstante

gue estas hayan sido absorbidas por el capital y/o reservas de acuerdo a la division.
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Asi, de acuerdo a lo sefialado, podemos concluir que la principal contingencia en
la division de sociedades, es el no poder utilizar las pérdidas tributarias acumuladas en las
sociedades que se crean. Ademas, se debe tener en consideracién las condiciones o
restricciones establecidas en relacion con la utilizacion de las pérdidas tributarias (ley
19.738 contra la evasion y elusibn de impuesto, mencionadas y analizadas con

anterioridad).
B. Costo de la Inversion:

A pesar de no ser un objetivo de la presente tesis el demostrar las contingencias
para los accionistas de la sociedad dividida, se considera importante y significante
mencionar el principal riesgo tributario que adquiere el accionista al aprobar la division de
una sociedad en donde tiene participacion.

El costo tributario de la inversion para los accionistas de la sociedad dividida, sera
un factor importante que deben tener en consideracion los mismos al momento de

enajenar dichas acciones. Esto se explica con el siguiente ejemplo:

Costo $a Costo $b

XEY

S.A

Patrimonio Tributario $150.000
Capital $50.000; Utilidades retenidas $ 100.000

Luego se divide la sociedad en la sociedad X S.A. e Y S.A.
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Accionista X Accionista Y

Accionista X Accionista Y
X Y
S.A. S.A
Patrimonio $ 50.000 Patrimonio $ 100.000

Entonces, en este caso, cual va a ser el costo de la inversibn ante una eventual
enajenacion de acciones de una de las dos sociedades?. Lo mas légico seria utilizar el

criterio de asignacion en forma proporcional al capital, y quedaria de la siguiente forma:

X S.A.: 50000/50000, por tanto el costo seria el 100% sobre el patrimonio de dicha S.A.

Y S.A.: 100000/0, por lo tanto en este caso no existiria costo de la inversion.

Es importante mencionar, que en la legislacion chilena, cuando los accionistas enajenan
acciones, estos seran gravados por el mayor valor obtenido en dicha enajenacion.
Entonces, la contingencia se producira cuando los accionistas de Y S.A. vendan sus
acciones ya que no tendran un costo de la inversién y su mayor valor y por lo tanto, base

Imponible para el pago del impuesto, seré el precio de venta de dichas acciones.

Al respecto cabe sefialar que en mencionado caso, no existe pronunciamiento alguno del

Servicio de Impuestos Internos.
5.2.2 Impuesto al Valor Agregado.
A. Situacion de Articulo 27 bis.

Como se menciono con anterioridad, el citado articulo establece la recuperacion

excepcional del remanente de crédito fiscal cuyo origen se encuentre en adquisiciones
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destinadas a formar parte del activo fijo del contribuyente, en la medida que se mantenga

durante por lo menos seis meses consecutivos.

Dicho beneficio se establece para los contribuyentes gravados con el impuesto al
valor agregado y los exportadores. EI mencionado remanente se podra recuperar
imputando dicho remanente corregido, a cualquier clase de impuestos fiscales, incluso de
retencién y a los derechos, tasas y deméas gravamenes que se perciban por intermedio de
aduanas u optar por que dicho remanente les sea reembolsado por la Tesoreria General
de la Republica.

Lo que corresponde analizar aca es si la sociedad dividida puede traspasar a la
naciente el derecho a solicitar la devolucion del remanente a que hace referencia el
articulo 27 bis, antes comentado. En cuyo caso cabe sefialar que existe un inconveniente
de orden administrativo para que la sociedad que se crea pueda solicitar la devolucién del
citado crédito, dado que las facturas se encuentran a favor de otro comprador.

5.3 Contingencias Tributarias producidas en la Transformacion de Sociedades

Andnimas.

5.3.1 Contingencias producidas en la Ley de Impuesto a la Renta:

A. Excesos de Retiros:

Se debe mencionar que en las sociedades de personas, los socios personas
naturales, y los contribuyentes del articulo 58 N° 1 afectos a Impuesto Adicional, tributan
solo por los retiros 0 remesas hasta completar el FUT, o bien quedan exentos de
impuesto si es que existen utilidades no tributables en el FUNT. La tributacién de los
excesos de retiros por sobre estas cantidades queda suspendida para ejercicios futuros

cuando se produzcan nuevas utilidades tributables.

Es por ello que el Art. 14, N° 1, letra b de la Ley de Impuesto a la Renta establece
gue en el caso de transformacion de sociedad de personas en anénima, esta Ultima
debera pagar el impuesto del Art. 21 inciso 3° en el o los ejercicios en que se produzcan
utilidades tributables, por los retiros en exceso que existan al momento de la

transformacion. Afiade la misma norma que igual tributacion se aplicara en caso que la
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sociedad se transforme en sociedad en comandita por acciones, por la participacién que

le corresponda a los accionistas.

Con expuesto anteriormente, podemos mencionar que la principal contingencia en
caso de una transformacion de sociedades, se produce cuando se transforma una
sociedad de personas en una sociedad andnima, y esta posee excesos de retiros. Ya que
la sociedad de personas deberd determinar el FUT y el FUNT a la fecha de la
transformacién, a los cuales debera aplicar el remanente de excesos de retiros
provenientes del ejercicio inmediatamente anterior y los retiros efectuados en el periodo
de la transformacion, ambos valores actualizados. De estas imputaciones resultaran los

excesos de retiros, que seran de cargo de la sociedad anénima que se crea (30).

Asi, la sociedad ahora transformada en sociedad andnima deberd hacerse
responsable de los excesos de retiros, al momento de la transformacién, pagando un 35%
de impuesto del Art. 21 por los mencionados excesos de retiros.

B. Franquicia Articulo 18 Ter de la Ley de la Renta

Como ya se menciond, aunque el objetivo principal de la presente tesis consiste en
la determinacion de las contingencias para la sociedad, seria importante mencionar la
principal implicancia tributaria para el accionista o socio al aprobar la transformacion de

una sociedad en donde tiene participacion.

El articulo 18 ter de la Ley de la Renta establece que no se gravara ni se declarara
el mayor valor obtenido en la enajenacion de acciones emitidas por sociedades anénimas
abiertas con presencia burséatil, siempre que se cumpla con determinados requisitos, que

atiende tanto a la forma de adquisicion de las acciones como a su posterior enajenacion.

Dicho articulo sefiala que la adquisicion de las acciones debi6 realizarse por
alguno de los siguientes medios:
- En una bolsa de valores del pais, o
- En un proceso de oferta publica de adquisicion de acciones regida por el
titulo XXV de la Ley N° 18.045, o
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- En una colocacién de acciones de primera emision, con motivo de la
constitucion de la Sociedad Anénima, o

- En una colocacion de acciones de primera emision, originada en un
aumento de capital posterior a la constitucién de la sociedad, o

- Con ocasion del canje de bonos convertibles en acciones.

Ademas establece que deben cumplirse con dos requisitos al momento de la
enajenacion:

- gue su enajenaciéon se produzca en una bolsa de valores del pais o del
extranjero, en este Ultimo caso, autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros, o bien en un proceso de oferta publica de adquisicion
de acciones, regido por el titulo XXV de la Ley N° 18.045; y

- Que al momento de la enajenacion la accion tenga presencia bursatil,
entendiéndose dicha presencia en los términos establecidos en el N° 1 del
articulo 13° del decreto ley N°1.328, de 1976.

Entonces, cuando se realiza una transformacion de sociedad limitada a sociedad
anonima, sera importante dilucidar si se podra utilizar el beneficio sefialado con
anterioridad. Es decir, cual serd la tributacion del mayor valor, si en una fecha posterior a
la transformacion se realiza una enajenacién de acciones por parte de alguno de los

accionistas.

Al respecto cabe sefalar que el Servicio de Impuestos Internos se ha pronunciado y ha
sefalado lo siguiente: “en la situacion planteada no concurririan los requisitos
establecidos por el articulo 18 ter, citado, para acceder a la exencion tributaria que
establece; especificamente, no se cumpliria con la necesidad de que las acciones sean
adquiridas en una colocacién de acciones de primera emisién, con motivo de la

constitucion de la sociedad”(31).
Por lo anterior, una contingencia importante para el accionista es que no podra

utilizar el beneficio mencionado la franquicia establecida en el articulo 18 ter de la Ley de

la Renta.
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VI. PLANIFICACION DE CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS

Planificar para el inversionista significa coordinar distintas actividades de tal forma
de maximizar su rentabilidad, lo cual significa velar por el cumplimiento de los objetivos
propuestos y optimizar costos. Por otro lado, el inversionista al evaluar la inversién, lo
hace en funcion de la rentabilidad futura y de las probabilidades de éxito, o que constituye
un riesgo para el inversionista, por tal motivo éste va a fijar un costo alternativo que

permita minimizar el riesgo de la inversion.

En el caso del pago de impuestos, no se puede tratar como una inversion, esto por
que con el pago de impuesto se estd efectuando un desembolso del cual no se espera
ningun retorno, es decir constituye un gasto, ya que es una obligacion que no se puede
dejar de cumplir. Es por eso que el inversionista no tiene la posibilidad de optimizar el
pago de impuestos, sino la alternativa es disminuir la carga tributaria aprovechando

franquicias tributarias existentes.

Asi, han mencionado algunos autores que la planificacion tributaria es un estudio
cualitativo y cuantitativo de los elementos y franquicias tributarias existentes a favor del

contribuyente, con el objeto de minimizar la carga impositiva del mismo.

Ahora en las reorganizaciones de sociedades, la carga impositiva con la que se
puede afectar la sociedad cuando se reestructura (significando un costo importante para
la sociedad), debe necesariamente ser analizada y cuantificada. Lo anterior, por las
contingencias tributarias a las que se puede exponer el o los contribuyentes en sus

procesos de reorganizaciones.

Es por eso, que frente a una reorganizacién se deberan analizar necesariamente
las implicancias tributarias frente a las diferentes figuras que puede tomar las
organizaciones, todo ello para lograr una 6ptima utilizacion de las franquicias tributarias

existentes, asi como también la eficiencia en el pago de impuestos.
Ahora bien, de acuerdo a la investigacion realizada en el presente item se

abordaran las contingencias que se podran planificar con el fin de que la reorganizacion

sea lo mas eficiente en cuanto a la tributacion. Sin embargo, existen contingencias que no
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se abordard la planificacién, ya que no son posibles de planificar, 0 que de ser asi se
estaria en presencia de evasion o elusién de impuestos. Entendiéndose por evasion
tributaria  la figura juridica consistente en el impago voluntario de tributos establecidos
por la ley, y por elusion de impuestos el no pago de determinados impuestos que se han
establecido, amparandose en subterfugios o resquicios legales, no previstos por el
legislador al momento de redactar la ley. Diferenciandose la elusion de la evasién, el no
ser técnicamente un delito ni otro tipo de infraccion juridica, ya que el uso de argucias y
tecnicismos legales le confieren completa legitimidad para efectos juridicos, sin embargo,

en el caso de la evasion es un acto completamente ilegitimo.

6.1 Planificacién de la fusion de sociedades anénimas

6.1.1 Continuidad de utilizacion del régimen de depreciacion acelerada.

Como se menciond anteriormente, la continuidad de la utilizacion del régimen de
depreciacién acelerada puede ser de gran importancia para la sociedad resultante de la
fusién, ya que en el corto plazo puede significar una mayor o menor liquidez. Es por esto
que si el gasto por depreciacion reconocido por la sociedad es un gasto significativo para
la sociedad resultante, necesariamente antes de realizar la fusion se debera planificar

detenidamente la forma que tomara la fusién, y todos sus efectos impositivos.

De esta forma, si la continuidad del régimen de depreciacién acelerada es el punto mas
importante a conservar luego de la fusién, la forma de seguir utilizando la mencionada
franquicia, consistira en realizar una fusién por absorcion, en gue la sociedad que absorbe

tiene la cantidad mayor de activos depreciados aceleradamente.

6.1.2 Tributacién del mayor valor obtenido en la enajenacion de acciones

En este caso, es importante buscar la manera de hacer eficiente el pago de impuestos en
el mayor valor obtenido en la enajenacion de acciones antes de un afio de realizada la
fusién, que se obtuvieron en la fusién de sociedades. Para esto, se deberd tener en
consideracion la situacion de las utilidades de la Sociedad resultante de la fusion, la que

puede ser:
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- Que dicha sociedad posea y genere gran cantidad de utilidades tributables,
por lo que al accionista le beneficiard que siga generando utilidades con
derecho a crédito (o sea, tributacion del mayor valor con régimen general),
debido a que serd dificil que a lo largo del tiempo las utilidades retiradas
por el mismo se imputen a la utilidades no tributables, por tanto es mas
conveniente que siga utilizando utilidades con crédito.

- Que dicha Sociedad no posea utilidades tributables, caso que al accionista
le serd conveniente la tributacion del mayor valor con impuesto de primera
categoria en caracter de Unico, ya que dichas utilidades se incluiran en las
utilidades no tributables, por lo que el contribuyente en cuestién no pagara
impuesto por las utilidades retiradas.

En el primer caso sefalado, no sera necesario planificar el mencionado mayo valor.
Y en el segundo caso se pueden planificar de dos formas el mencionado impuesto. Estas
son: 1) Que la enajenacion de dichas acciones se realice con posterioridad a la fecha de
un afo desde la escritura de fusién, 6 2) que se realice una fusion por absorcion en
donde la sociedad continuadora legal sera la titular de las acciones. Esta forma de

minimizar el pago de impuestos, se privilegiara los intereses de los accionistas.

6.1.3 Utilizacién de las Pérdidas Tributarias acumuladas de la sociedad absorbida.

Habitualmente cuando se realiza una fusién por absorcion de sociedades se opta
por conservar la sociedad de mayor envergadura, lo que tiene como principal objetivo
aprovechar el reconocimiento o prestigio que posee el nombre o la marca que la sociedad

absorbente goza dentro del mercado.

Sin embargo, puede suceder que la sociedad de menor envergadura posea
pérdidas tributarias acumuladas, y si esta es absorbida, dichos resultados tributarios

acumulados no podran ser utilizados por la sociedad que resulte de dicha fusién.

El objetivo principal al planificar adecuadamente esta fusion es poder utilizar las
pérdidas acumuladas en cuestion, entonces, en dicho caso se propondria que la sociedad
menor o la que posee las pérdidas tributarias absorba a la mayor o que posee utilidades

tributarias, y una vez que se ha materializado la fusion, se procede a reemplazar el
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nombre de la sociedad resultante por el que tenia la sociedad absorbida, de esta forma se
conservara el prestigio de la sociedad y utilizara el beneficio establecido en el articulo 31
de la Ley de Impuesto a la Renta, ademas si la sociedad absorbida posee utilidades que
pagaron impuestos, se podra solicitar la devolucion de los mismos por la proporcién de las
pérdidas que absorbieron las utilidades absorbidas, lo que significar4 necesariamente un

mayor flujo para la sociedad resultante de la fusion.

No obstante, se debe tener en consideracion en la propuesta sefalada
anteriormente las condiciones impuestas por la ley 19.738, comentada con anterioridad.

A pesar de que el objetivo de la tesis no es determinar las contingencias en torno a
los accionistas, es importante sefalar que la utilizacion de dichas pérdidas tiene
necesariamente una incidencia en los impuestos personales de los accionistas. Esto se

explica de la siguiente manera.

Caso 1l
X S.A. Sociedad Y
Acc. 1 Utilidades Absorbe Pérdidas
Acc. 2 > Tributarias con > Tributarias
Acc. N Derecho a Crédito Acumuladas

En este caso la sociedad X absorbe a la Sociedad Y, por lo tanto las pérdidas tributarias
que posee la sociedad absorbida no pueden ser utilizadas, por lo que la nueva sociedad X
ya fusionada debera pagar mayor impuesto de primera categoria. Sin embargo, los
accionistas de la sociedad pagaran sus impuestos personales sobre las utilidades que

posee la sociedad, con derecho a crédito (ese crédito rebaja los impuestos personales).
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Caso 2

X S.A. Sociedad Y
Acc. 1 _Utilidgdes P_érdida}s
Aco. 2 Tributarias con Absorbe Tributarias
Acc. N »  Derecho a Crédito [« Acumuladas

En esta situacion, se utilizé lo sugerido en este mismo punto sobre la utilizacion de las
pérdidas tributarias acumuladas, lo que implica necesariamente que disminuira el crédito
por Impuesto de Primera Categoria. Ahora, ¢, que sucede en este caso con los impuestos
gue debe pagar el accionista?. Respuesta: se veran afectados, debido a que como las
utilidades tributarias fueron absorbidas por las pérdidas, el saldo acumulado de dichas
rentas con crédito disminuird o desaparecera, por lo tanto cuando se distribuyan utilidades
el accionista deberad pagar los impuestos personales, pero con un menor crédito o
simplemente sin crédito (o0 sea, pagard mas impuestos personales, ya que dicho crédito

como se dijo anteriormente rebaja los impuestos).

En conclusién, al planificar la utilizacién de las pérdidas tributarias acumuladas se
deberd tener en consideracion la conveniencia de la utilizacion de dichos créditos para los

accionistas.

En este caso, es importante buscar la manera de hacer eficiente el pago de
impuestos en el mayor valor obtenido en la enajenacion de acciones, que se obtuvieron

en la fusidn de sociedades.

Como se sefalo precedentemente, este mayor valor se puede afectar con uno o
con dos impuestos, entonces lo optimo sera que se afecte con un solo impuesto. La forma
de tributar con un solo impuesto es no vender las acciones que posee la sociedad
subsistente o la sociedad nueva, antes de un afio de transcurrida la fusibn de ambas

sociedades.
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6.1.4 Utilizacion de los créditos originados a favor del contribuyente.

Como los créditos de la Sociedad disuelta no podran ser transferidos a la
Sociedad resultante de la fusion, la Gnica forma de utilizar dichos créditos, sera contra los

impuestos pendientes de pago a la fecha de la disolucién de la sociedad.

Respecto de los Pagos Provisionales Mensuales cabe mencionar que si existiere
un monto que quedo pendiente de utilizar luego del pago de todos los impuestos de la
Sociedad, el mencionado monto no debiera ser significativo ni relevante, ya que el
mencionado crédito se determina mensualmente bajo una tasa calculada sobre la base de
los impuestos pagados por el afio anterior, esto segun lo dispuesto en los articulos 84 en
adelante, por tanto, los resultados que se generan entre un afio y otro no debieran diferir
en montos significativos, a menos nos encontremos con un caso excepcional en donde
los resultados entre un afio y otro existan resultados tributarios totalmente diferentes. Si la
diferencia de resultados se traduce en que en el afio que se ocupa como base para
determinar la tasa se reflejé una utilidad tributaria, y en el afio siguiente (afio en que se
realizara la fusion) la sociedad esté reflejando pérdida, en este caso segun lo mencionado
en el articulo 90 de la Ley de Impuesto a la Renta, se podran suspender los pagos
provisionales correspondientes a los ingresos brutos correspondientes a los ingresos
brutos del trimestre siguiente a aquel en que la pérdida se produjo. Ademas, se debe
tener en consideracion que el mismo articulo obliga al contribuyente que suspende los
pagos provisionales mensuales a mantener un estado de pérdidas y ganancias

acumuladas a disposicién del Servicio de impuestos Internos.

Respecto de créditos como el Sence, la Unica forma de no perder ese activo, si la
sociedad tiene la certeza de que en un determinado afio se realizara una fusion en que la
misma desaparecera juridicamente es simplemente no realizar una inversion en
capacitacion, sino hasta el posterior cambio de figura juridica.

6.1.5 Bad Will Tributario y Excesos de Retiros:

En los mencionados casos, no se podra planificar la contingencia originada,

debido a que estas situaciones se encontrardn siempre en contingencia, hasta que el

87



organo fiscalizador no determine lo contrario, en una eventual situacion de revision o en

algun pronunciamiento al respecto.

No obstante, de acuerdo a lo indagado en la investigacion, si el Servicio de
Impuestos Internos determinara el pago de un mayor impuesto, multas, intereses y
reajustes, el contribuyente podra apelar a tal decision, ya que si el criterio utilizado para la
tributacién del mencionado concepto es igual que el utilizado por la mayoria de los
contribuyentes, se puede apelar a que es una practica comudn entre los contribuyentes, y
no existe un pronunciamiento del 6rgano fiscalizador al respecto. Ademas, en términos

comunes, se habla de apelar a la buena fé del Contribuyente.

6.1.6 Remanentes de Crédito Fiscal

El principal objetivo de planificar la fusion frente a los créditos fiscales originados
por la sociedad absorbida, es utilizar los mencionados remanentes en la nueva sociedad o

sociedad absorbente.

La forma de utilizar dichos remanentes en términos practicos es que antes de llevar
a cabo la fusiéon se realice una enajenacién de existencias o prestacion de servicios
gravadas con IVA (dependiendo del giro de la sociedad absorbida) a la sociedad
continuadora. De esta forma, la sociedad absorbida podra utilizar el remanente de
crédito imputandolo contra los débitos generados en la venta o prestacion de servicios
sefalada con anterioridad. Ademas, la sociedad absorbente quedara con la totalidad de

los créditos originados a través de la compra o prestacién de servicios.

Con la operacién mencionada con anterioridad la fusion no significara la pérdida de

los activos que representa el crédito en la sociedad absorbida.

6.2 Planificacion de la Division de Sociedades An6nimas.

6.2.1 Utilizacion de pérdidas tributarias.

Respecto de las mencionadas pérdidas tributarias, para buscar la Optima

utilizacion en las sociedades que se crean o mantienen, la sociedad dividida deber&a
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persistir con el giro o actividad que en el futuro generard la mayor cantidad de utilidades
tributarias. De esta forma, se permitird que la sociedad dividida no pague impuestos por

las rentas obtenidas, las que se irdn absorbiendo a lo largo del tiempo.

Entonces, una variable importante a dilucidar antes de realizar una division es la
proyeccion a través del tiempo de las utilidades tributables de las sociedades resultantes

de la division.

6.3 Planificacion de la Transformaciéon de Sociedades.

Como se menciond con anterioridad, en la transformacion de sociedades, existen
dos contingencias importantes. La primera afecta directamente a la sociedad, es la que se
debiera pagar un impuesto a nivel de la sociedad por los excesos de retiros de la misma.
Sin embargo, de acuerdo a lo indagado, esta no es posible de eliminar con una adecuada
planificacion, esto debido a la rigida estructura de una transformacion. Con respecto, a la
franquicia establecida en el articulo 18 ter, tampoco se podra planificar, esto de acuerdo al

pronunciamiento del Servicio de Impuestos Internos.

DISCUSION Y ANALISIS DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS

Para determinar las contingencias tributarias producidas por las reorganizaciones
sociales, primero se analizaron estas instituciones desde el punto de vista financiero y
juridico. Asi, para de esta forma conocer y visualizar mas claramente los efectos

tributarios que se producen a causa de la fusion, division y transformaciéon de sociedades.

Luego, de lo mencionado anteriormente, se finalizo la investigacion mediante el
estudio de los oficios correspondientes al periodo 1995-2005, ademas de entrevistas a
expertos en tributacion y discusién con el profesor guia. Todo lo anterior, para determinar
las contingencias que se pueden producir en las distintas formas de reorganizaciones
sociales. Asi, como primera prioridad se buscé definir una contingencia tributaria, al
finalizar el estudio de la misma, se puede decir que al respecto no existe definicion formal
alguna, no obstante, luego de la investigacion se define como un riesgo en que el
contribuyente se veria afectado en sus activos netos, ante una eventual fiscalizacion del

Servicio de Impuestos Internos.
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Al determinar las mencionadas se puede concluir, que a nivel organizacional
existen contingencias tributarias importantes en cada una de las instituciones en estudio,
no obstante, las mencionadas contingencias no se producen con el cumplimiento del

Cadigo tributario.

Del mismo modo, existen contingencias que se encuentran contenidas entre los
efectos tributarios de las reorganizaciones de sociedades. Y, las otras contingencias o
riesgos que se producen por no existir normativa, comentario u opiniéon del 6rgano

fiscalizador al respecto, en este caso el Servicio de Impuestos Internos.

Con respecto al estudio de Oficios realizado, se puede concluir que los periodos
cubiertos por la investigacién no han cubierto la totalidad de las probables contingencias
producidas, por lo que se decidid, incorporar algunos oficios de periodos fuera de lo
estipulado en la metodologia.

Ahora bien, con respecto a la propuesta de planeamiento de las contingencias
mencionadas con anterioridad, se puede decir, que en algunos casos son perfectamente
planificables. No obstante, existen otras contingencias que no deben ser planeadas, ya
que al existir la posibilidad de este planeamiento, nos enfrentariamos a una evasion o
elusion tributaria, lo que a la larga produciria una mayor contingencia en torno a una

eventual revision del Servicio de Impuestos Internos.

Ademas, de acuerdo a la investigacion realizada, también se puede concluir, que
en términos de planeamiento de una reorganizacion se deberan evaluar y cuantificar
todos los elementos desde un punto de vista no solo tributario, para poder determinar y
cuantificar la conveniencia del planeamiento, por lo que se deduce que no hay una
formula para realizar la mejor forma de reestructurarse, ya que todos los casos seran

diferentes.
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ANEXOS

ANEXO 1: ENTREVISTA DIRIGIDA A EXPERTOS EN TRIBUTACION.

1.- ¢ Son las reorganizaciones sociales una preocupacion permanente para el Servicio de
Impuestos Internos en su funcion fiscalizadora?

Respuesta:

2.- ¢ Cuales son las hipétesis mas manejadas por los fiscalizadores del Servicio en el evento

de objetar los efectos tributarios en una reorganizacion societaria?

Respuesta:

3.- ¢, Que probabilidades tiene el contribuyente al defender su posicion en estas materias, ya
sea tanto en la RAF como en el reclamo?

Respuesta:

4.- En términos generales ¢ que debidos resguardos deben tomar las sociedades para
minimizar el riesgo de contingencias tributarias en un proceso de reorganizacion?

Respuesta:
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CONCLUSION

Al concluir la tesis, se ha pretendido llegar a conocer los riesgos tributarios a los que se

enfrentan las sociedades cuando deciden reestructurarse.

Al establecer los objetivos propuestos al comienzo de esta investigacion, se pretendié
cumplir con el objetivo general de esta tesis que correspondia a contribuir al conocimiento de la
planificacion de las contingencias tributarias que se producen cuando las sociedades anénimas

se reestructuran.

Ciertamente los resultados obtenidos lograron satisfacer al objetivo propuesto,
proporcionando una herramienta basica de conocimiento sobre la tematica planteada desde un
inicio, poniendo a disposicion a través de este escrito toda la informacién recopilada por
distintos medios, a través del logro de la redaccion final del planeamiento tributario de las

sociedades ante una reorganizacion.

Al concluir este trabajo se tiene la conviccidn que se traspasa un material recopilado de
gran importancia y utilidad, cuyo beneficio esta orientado para aquellas Sociedades Andnimas
gue deciden realizar una reestructuracion externa, estableciendo asi los riesgos tributarios a los
gue se enfrenta la sociedad al realizar una reorganizaciéon y proponiendo para cada uno de
estos riesgos un planeamiento que permita la mejor forma para llevar a cabo los cambios en la

sociedad.

Finalmente se concluye sefialando que tal investigacion fue desarrollada debido a que la
reorganizacion de Sociedades Andénimas, es una formula que las empresas tanto chilenas como
extranjeras van realizando cada vez con mayor frecuencia, para obtener mejores beneficios a
través del tiempo. Y por tanto es de vital importancia conocer las incidencias tributarias ante tal

situacion, y como enfrentarse a las mismas.
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