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RESUMEN

Los efectos que trae consigo la globalizacién junto a la apertura de los mercados
hacen necesaria la creacién y adopcién de un Jlenguaje comdn en términos de
presentacion de la informacién contable. Nuestro pais, a través del Colegio de Contadores
de Chile A.G., como organismo “emisor de normas”, dispuso que las entidades en Chile
armonicen a las normas internacionales de contabilidad (NIC — IFRS) desde el afio 20009.
Durante el transcurso de estos afios de aplicacion de la normativa se ha podido observar
qgue un punto relevante a investigar es el comportamiento del activo Fijo, ya que, el item
conformado por éstos, en la mayoria de las empresas, representa una alta proporcién con
respecto a los otros componentes de la estructura de inversiones. Por lo que, un cambio

en su tratamiento contable y sus posibles efectos result6 importante de comprender y

analizar.

Ante este panorama la presente tesis de investigacién busca “analizar el efecto
contable que generard el activo inmovilizado material en el patrimonio y resultados de la
empresa Energias Concén S.A., producto de este cambio en la normativa, en base a la
informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del afio 2008”". La
investigacioén se sustenta bajo un disefio no experimental. Por lo que, se procedié a
identificar los conceptos que se habian activado en la Empresa, para luego aplicar los
criterios de reconocimiento y medicion contemplados en la normativa internacional, estos
resultados se resumieron y presentaron mediante Estados Financieros en los que se
exponen en base simulaciones. Por Gltimo, comparamos con la situaciéon actual de la

empresa, bajo PCGA.

De la revision de la documentacién, andalisis y procesamiento de esta se obtuvieron
dos posibles situaciones, producto de la aplicacién de la normativa internacional referente
al activo fijo, esto consistié6é principalmente por la aplicacién de los distintos criterios de
reconocimiento que contempla la NIC 23 con respecto a los intereses por financiamiento,
y dado que esta empresa se encontraba financiada por deuda externa. Por tanto, el
reconocimiento contable segUn tratamiento preferente, esto es imputar como gastos los
intereses del préstamo, genera una enorme pérdida y patrimonio negativo para el afio
2008. En cambio, si se aplica el tratamiento alternativo permitido, esto es contabilizar
como activo los intereses, la empresa mantiene una situacioén econdédmica financiera

similar a la actual



MARCO CONCEPTUAL

1. Antecedentes Generales

Las normas IFRS “surgen de la necesidad global de disefiar y adoptar un G4nico
grupo de normas que permita mejorar la transparencia y comparabilidad de la informacién
financiera, para que todas las compafiias a nivel global se puedan comunicar en el mismo
idioma” . Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o International
Financial Reporting Standards, IFRS su sigla en inglés, constituyen la Gnica plataforma
internacional de principios contables, que se estd convirtiendo en el cuerpo norm ativo
global utilizado en la preparaciéon de los estados financieros de la compafiias en todo el

2
mundo .

Las IFRS demandan wun alto nivel de competencias profesionales: manejo de
instrumental y técnicas para generar y disponer de valores razonables (Fair Value),
aplicacién de modelos financieros para determinar “importes recuperables” (deterioro de
activos), aplicaciones de precios de transferencia internos para proyectar flujos de
efectivo de “unidades generadoras de efectivo”, calculo de valores actuariales para la
medicion del valor de ciertos activos y/ o pasivos, conocimiento de los activos derivados y
su medicién en la volatilidad de los mercados, especialmente en ausencia de mercado de
transacciones activas. Adecuado dominio de las normas tributarias en la aplicacién de

3
norm ativas contables de impuestos diferidos .

Por ser las IFRS esencialmente principios, se otorga mayor libertad para poder
determinar qué politicas y criterios contables aplicar y sus afectaciones, lo que facilitaria
generar un Modelo de Contabilidad Creativa: Como ejemplos podemos mencionar; IFRS
vinculadas al activo fijo permiten aplicar voluntariamente el valor de costo o valor

4
revaluado .

Ivanovich P., Juan. Diario La Estrategia, 06 Septiembre, 2008.
2

Harriague, Benjamin. Socio Ernst & Young.
3

Bafiados, Angélica. 2007

4
Joignant, Daniel. Socio Deloitte.



2. Definiciones Importantes:

IASB (ex IASC) Es una organizacién privada con sede en Londres, que depende de
(Internacional Accounting Com mittee Foundation). En el transcurso de la transformacion
del IASC por el IASB surgieron cambios en su estructura donde el IASB dispuso adoptar
como normas las emitidas por el IASC (NIC), hasta tanto las mismas se modifiquen o
reformulen. Las NIC cambian su denominacién por International Financial Reporting

Standards (IFRS).

SIC (Standing Interpretations Com mittee — Comité de Interpretaciones de las NIC). EI
objetivo perseguido al crear este Comité es promover, mediante la interpretaciéon de
temas contables sobre los que haya podido surgir la controversia, la aplicacién rigurosa vy
la comparabilidad mundial de los estados financieros que hayan sido elaborados

siguiendo las Normas Internacionales de Contabilidad. (NIC)

CINIIF - IFRIC (Comité de Interpretacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - |International Financial Reporting Interpretation Committee). En el 2002 se
reconstituyé el antiguo Comité de Interpretaciones (SIC), con la nueva denominacién de
Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(CINIIF), al que le corresponde interpretar las NIIF (IFRS).

3. Normativa Internacional en Chile

.Porqué la adopcion de IFRS en Chile?, bueno la respuesta estd dada por los
diversos agentes involucrados en la materia, pero destaca lo que sefialé, hace un tiempo
atras, la Superintendencia de Valores y Seguros; “Chile como economia pequefa vy
abierta con expectativas de transformarse en pais desarrollado necesita fortalecer su

. Y . "5 H “ H H HP
posicién en el mundo globalizado” . Es por ello que Chile “necesita cuidar la presentacién

. . . . . .z . : ”6
y el lenguaje si quiere consolidar su posicién en el nuevo circulo de las operaciones” ,
segun lo expuesto por Guillermo Larrain Rios, en seminario realizado en julio del afio

2008.

5

Larrain R., Guillermo. Superintendente de Valoresy Seguros. Seminario Camino a la Convergencia.
Santiago, Julio 2008

6

Ibidem .



El plan de convergencia en Chile establecié6 que la adopcién de la norm ativa
internacional serfa a partir del 1° de enero de 2009. Lo anterior fue ratificado mediante el
oficio circular N° 368, emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, en donde se
sefialaba que el organismo fiscalizador “no ha estado ajeno a este proceso y ha destinado
desde el afio 2004 importantes esfuerzos a propiciar la convergencia a nivel nacional,
coincidiendo con lo recomendado por el Banco Mundial durante ese mismo afio vy
adquiriendo, a fines del 2005, el compromiso de impulsar dicha convergencia, con el fin
de que las entidades emisoras de valores de oferta publica aplicaran la nueva norm ativa a
partir del 1 de enero de 2009”7. A su vez el citado organismo ha publicado a la fecha, una
serie de oficio circular que complementaba e introducia las pautas a lo anteriormente

dicho.

Adicionalmente, y con la finalidad de aclarar al mercado que Chile “adopté” y no
“adapté” la norm ativa IFRSB. El proceso de convergencia en nuestro pais no era una
obligacién del Colegio de Contadores ni de la SVS, era y es un compromiso de Chile,
asumido como pais. En nuestro pais, esto se ha estado realizando, principalmente, a
través del Colegio de Contadores quien es miembro del IASB, es importante aclarar, por
lo demds, que el colegio de contadores se encuentra obligado a “dictar normas relativas al

. L . 9
ejercicio profesional” .

Por otro lado, la SVS tampoco descuidé este relevante proceso, por lo que, desarrollé
un proyecto denominado “First — IFRS” en mayo del200610.Ademés,durante estos afios
ha emitido circulares en las que aclara y da pautas para las entidades bajo la regulaciéon
de la SVS. Entre las instrucciones a las sociedades fiscalizadas podemos nombrar los

siguientes oficios circulares;

e Oficio Circular 368 (16/10/2006); 384 (06/02/2007)'"; 427 (28/12/2007)""

a. Presentacion de estados financieros a partir de enero de 2009.
b. Conocer normas internacionales (IFRS).
c. Evaluar efectos de su aplicaciéon.

7Oficio Circular N° 368. SVS. 16/10/2006

s Ernst & Young. IFRS Handbook 2007, Una guia paraa Implementacién de IFRS en Chile.
QBoIetin Técnico N°1.

’ Proyecto FIRST IFRS, Sitio Web SVS. 2006.

11Oficio Circular N° 384. SV S.06/02/2007

12Oficio Circular N° 427. SV S.28/12/2007



. Circular 1879 (18/04/2008)13, el cual establece el modelo de presentacién de
estados financieros bajo IFRS.

. O ficio Circular 438 (14/02/2008)“, que informa némina de entidades que deberan
adoptar IFRS a partirdel 1 de enero de 2009.

. O ficio Circular 456 (02/06/2008)15, que instruye aspectos especificos de la primera
aplicacion de acuerdo con IFRS 1.

. O ficio Circular 457 (20/06/2008)16, que establece medicion de impactos por la

aplicacion de IFRS en la empresa.

4. Impacto en el Patrimonio Contable por Aplicacién de las IFRS

Mucho se ha especulado sobre cuales serian los reales impactos que pudiera
provocar la adopcién de la normativa internacional en las entidades chilenas. Segln
articulo periodistico publicado en sitio Web Normativas IFRS sefiala su autor que
“las principales empresas que entregaron la informacién a la SVS suman un incremento
de USS$700 miIIones"”. Dado que la aplicacién de las IFRS dio un paso mas en Chile, ya
que en enero de 2009 comenzard a aplicarse en casi 200 compafias. No obstante, de las
compafifas obligadas segun calendario de la SVS a adoptar, 192 empresas informaron a
la SVS que los efectos contables que tendradn al aplicar estas normas contables en la

situaciéon patrimonial, producirdan fuertes impactos.

En un estudio realizado a las citadas empresas, es decir las que cotizan en bolsas;
las firmas del IPSA que proporcionaron la informacién, se seleccionaron a 19 de ellas, las
gue sumaron un alza de US$701 millones en el patrimonio contable después de la
implementacién de la norma internacional. Sin embargo, de estas 19, solo ocho

aumentaron su patrimonio y 11 lo disminuyeron.

Dentro de las empresas que destacan por los efectos negativos en el patrimonio,
se encuentra CTC que informé que su patrimonio contable all de enero 2008 disminuira

31% a $634.391 millones principalmente por el reverso de la correccién monetaria desde

? Circular N° 1879. SV S.18/04/2008.

e O ficio Circular N° 438. SV S. 14/02/2008.
'8 O ficio Circular N° 456. SV S. 20/06/2008.
e O ficio Circular N° 457. SVS. 20/06/2008.

17
Ara Gonzalez, Carlos. Articulo periodistico 02 de Octubre de 2008.



el 2004 y que usard como moneda funcional el peso. EIl efecto en Lan serfa una caida de

4,3% en el patrimonio quedando en US$946 millones.

En cuanto a las variaciones positivas, destacan CMPC y Antarchile. Lo anterior,
segun analistas, puede impactar en los diferentes ratios que se calculan para liquidez u

otorgamiento de créditos, asicomo también eventualmente en la politica de dividendos.

Todo esto, en todo caso, es una aproximaciéon preliminar de la situacién que
afectaria a las compafiifas. De hecho, para Oscar Galvez, socio de Ernst & Young, la
informacién entregada no necesariamente representa los cambios que finalmente
adoptaran las compafiias, ya que se trata de estimaciones preliminares realizadas por las
administraciones de las sociedades de acuerdo a las politicas contables que se estima
pudieran aplicar con la nueva norma. “Lo que si queda de manifiesto, luego de un andélisis
de los informes, es la heterogeneidad en los formatos en que se entreg6 la informacion,
ello debido principalmente a que la autoridad (S.V.S) no indicé un formato especifico para
realizar el reporte de las informaciones requeridas”, sostuvols. El profesional ademéas
manifesté que “junto con esto, los informes preliminares dan cuenta que también podria
existir gran heterogeneidad en los criterios contables que las compafias aplicaran”. Pese
a lo anterior, Géalvez dijo que “a nivel general, hay que destacar que entre las decisiones
de las firmas, una parte de ellas opté por utilizar la exencién del parrafo 24 de la IFRS 1,
que significa que éstas decidieron considerar como fecha de transicién a las nuevas

i H L ,19
normas la misma fecha en que lo hizo su m atriz

Otra arista de las IFRS esta instalada en los efectos que pudiera provocar en la
bolsa de Comercio, puesto que, entre los corredores existe gran preocupacién por dos
aspectos claves que vienen de la mano con las nuevas normas contables. Por un lado,
prevén que las acciones tendrdn movimientos quizds mas bruscos que los habituales
durante el periodo de entrega de resultados. Esto, porque a juicio de los operadores sera
m as dificil interpretar los criterios seguidos por las compafifas en sus reportes y, por lo
tanto, apostar por los flujos futuros de esa firma. Otro punto que les preocupa es el pago

de dividendos, los que se estiman sobre la base de las utilidades informadas. Una forma

18 -

G é4lvez, Oscar. Octubre 2008
9

Ibidem .



diferente de valorizar los resultados también implica modificar el pago de este beneficio a

. . s . 20
los accionistas de las distintas compaifias

El impacto de la conversion de los estados financieros a IFRS, en términos de
patrimonio y resultados, depende de cada empresa, de la industria en que opera y de las
caracteristicas del negocio en particular. Es asi como hay ciertos aspectos en los nuevos
estandares que podrian tener un mayor impacto a nivel local, como la eliminacién de la
correccion monetaria, la redefinicion de monedas funcionales, los derivados financieros e
implicitos o la consolidacion de empresas; o la revelacion de informacién adicional, como

. e e .z 21
informacién por segmentos, la utilidad por accién, etc

Como podemos darnos cuenta el panorama actual esta expectante, con
estimaciones de los administradores de las empresas por un lado, de los profesionales y
socios de entidades asesoras por el otro, comentarios y prondésticos de expertos. En fin,
todavia no se tiene certeza de lo que pueda pasar con las empresas asi como con el
mercado chileno por la adopcién de los estandares internacionales, solo nos queda
esperar, hay que tener claro que los posibles efectos que se den a futuro en el patrimonio
y resultados de las compafifas va a ir de la mano de una serie de factores tanto internos

como externos.

20
Economias y Negocios, EI Mercurio. 01 de Septiembre de 2008.

21
Joignant, Daniel. La convergencia se viene, publicado 28/11/2006

10



5. Aspectos Contables

La presente tesis de investigacion estd concentrada en analizar el efecto contable
que provocd en el patrimonio y resultados al ejercicio comercial 2008, por la adopcién de
los criterios de reconocimiento y medicién contenidos en la NIC 16 en el activo

inmovilizado instalaciones.

Es por ello que, se debe entender por Patrimonio al “conjunto de bienes propios
adquiridos por cualquier tl’tulo”zz, o “conjunto de bienes pertenecientes a una persona
natural o juridica, o afectos a un fin, susceptibles de estimacidén econémica"za. De acuerdo
a las definiciones entregadas por el diccionario de la RAE, debemos entender por
patrimonio como un conjunto de bienes de propiedad de un tercero, ya sea persona
natural o juridica, en ambas acepciones se hace referencia al concepto de conjunto de
bienes, por otro lado, la Superintendencia de Valores y Seguros ha definido el patrimonio
como la suma del capital pagado, reservas, utilidades no distribuidas y utilidades
acumuladas, menos el déficit acumulado, pérdidas acumuladas y dividendos provisorios,U
Por su lado resultados se puede definir como, el efecto o consecuencia de un hecho,

operaciéon o deliberacién, segun la R.A. E.

Ahora bien es importante precisar que tanto el patrimonio y resultados de una
empresa son consecuencia y se ven afectados por las operaciones normales de Ila
entidad, asi como por su estructura de activos y pasivos. Dentro de los activos, debido a
su significancia en la estructura de activos y de la situacién econdémica financiera, por lo
demdas, es importante determinar como este rubro puede impactar en el patrimonio vy

resultados de una entidad.

El activo fijo estd definido en numerosos textos de caracter profesional como son los
Boletines Técnicos, Norm a Internacional de Contabilidad, Circular 1501 de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Si confeccionamos wuna definicion general

podemos concluir que Activo Fijo se entiende por:

2

Diccionario Real Academia de la Lengua Espafiola, acepcién 2.22° Edicién. 2001.
23

Diccionario Real Academia de la Lengua Espafiola, acepcién 5. 22° Edicién. 2001.

4
M artino, Fernando. Diccionario de Conceptos Econdémicos y Administrativos. 2001.

11



“Bienes tangibles que han sido adquiridos o construidos para eluso en la empresa,
durante méas de un ejercicio comercialy sin el prop6sito de venderlos, los que deben tener

la capacidad de otorgar beneficios futuros”.

A través de la revisién de la teoria contable antes mencionada se puede deducir

otra definicién del activo fijo, la que lo divide desde el punto de vista legaly contable:

1. Legal: EIC6digo Civildistingue entre Bienes Muebles y Bienes Inmuebles

2. Contable: la que a su vez se puede dividir en tres categorias, a saber:

a) Bienes Inmuebles: En general son bienes que se van renovando sin la
intervencion del ser humano dentro de esta clasificacién estan los
terrenos que se encuentran sin uso, explotados o construidos.

b) Bienes de produccién: bienes que ayudan a que la empresa elabore
sus bienes, desarrollando su proceso de produccién, todos ellos estan
clasificados en el rubro Activo Fijo (tales como edificios, maquinarias,
equipos).

c) Bienes de funcionamiento: Bienes que ayudan al funcionamiento wu
operacién habitual de la empresa, estan clasificados en el rubro Activo

Fijo (tales como vehiculos, muebles y bodegas).

Por su parte el Boletin Técnico 33 y la Norma Internacional de Contabilidad 16

definen los elementos del activo fijo.

12



Boletin Técnico N° 33

Segun el Boletin Técnico los activos fijos son bienes tangibles que han sido
adquiridos o construidos para usarlos en el giro de la empresa, durante un periodo
considerable de tiempo y sin el prop6sito de venderlos, mientras que en la Norma
Internacional de Contabilidad lo que se entiende por activo fijo es mas amplio definiendo a
éste como las propiedades, plantas y equipo tangible que posee una empresa para Su uso
en la producciéon o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para

. - . - . - . 25
propdsitos adm inistrativos, Yy que se esperan usar durante méas de un ejercicio com ercial

Por otro lado, el concepto de depreciacioén también presenta variantes en cuanto a
su definicion entendiéndose esta en el Boletin Técnico como el “menor valor de los
bienes del activo fijo, por efecto del uso o transcurso del tiempo, lo que se traduce en una
perdida paulatina de valor que le fue asignado”, siendo mas acotada en la Norma
Internacional de Contabilidad definiéndose la depreciacién como “la distribucion de

sistem atica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida util”.

Por vida atil el Boletin Técnico indica que es el “periodo durante el cual se espera
que un activo depreciable sea usado por la empresa”, mientras que en la Normativa
Internacional es “el periodo durante el cual se espera utilizar el activo depreciable por

parte de la empresa o bien el ntmero de unidades de produccién o similares que se

espera obtener del mismo por parte de la empresa’”.

Un punto importante a considerar dentro del rubro de Activo Fijo, es que tanto la
Norma Internacional 16 como el Boletin Técnico 33, no establecen definiciones de
elementos que componen el activo fijo, tomadndose para efecto de nuestra investigacién lo

dispuesto porla Superintendencia de Valores y Seguros a través de la Circular 1501.

Importante de considerar dentro del tratamiento del Activo Fijo es la forma en que
se incorpora contablemente el bien a la empresa, dado que influye en el valor libro en que
serd registrado, las alternativas serian compraventa, donacién, permuta, construccion

propia, aporte y por ultimo leasing financiero.

25
Aravena, Paula. (2005). Tesis de Grado U. Valparaiso, “Analisis com parativo entre los boletines técnicos y

las norm as internacionales de contabilidad referente al rubro del activo fijo™.

13



La adquisicion del activo fijo implica una inversiéon para las empresas productivas,
ya que ésta se espera se recuperara con los flujos futuros que generaradn. Ademas,

afectan a los estados financieros, tanto en su balance como en su estado de resultado.

En el balance clasificado afecta a sus activos (al momento de su incorporacién),
dado que se presentan como integrante de los activos de la entidad. En el estado de
resultado su efecto es indirecto y viene dado por la depreciacién, la depreciacién va
reflejando el desgaste periodico que sufre el activo de un ejercicio comercial a otro, y este

desgaste se registra en cuenta de resultado.

NIC 16

La Norma Internacional N°16 trata en forma total el tema del Activo Fijo,
incluyendo lo relativo a las depreciaciones, que antes eran consideradas en la NIC N~°4.
Ademas de su reconocimiento y valorizacién, como asi también, al tratamiento de algunas

partidas relacionadas con estos activos, tales como: mantencién, reparacién, mejoras,

entre otras.

A.Objetivos y Alcances

Establecer el tratamiento contable aplicable al activo fijo, de forma que los usuarios
de los estados financieros puedan conocer la informacién acerca de la inversién que la
entidad tiene en activo fijo, asi como los cambios que se hayan producido en dicha
inversién. Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable del activo
fijo son la contabilizacioén de estos, la determinacién de su valor de libros y los cargos por
depreciacién y pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacién a los mismos.
Esta norma debe ser aplicada en la contabilizaciéon del activo fijo, salvo cuando otra NIC

exija o permita un tratamiento contable diferente.

B.Reconocimiento

Un elemento del activo fijo se reconocerd como activo si, y s6lo si:

a) Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros

derivados del mismo.

14



b) El costo del activo para la entidad pueda ser valorizado con fiabilidad; y

c) Que la empresa tenga elcontrol sobre ellos y asuma todos los riesgos.

B.1) Reconocimiento Inicial

Los elementos del Activo Fijo, que cumplen con los requisitos de reconocimiento,
deberan valorizarse inicialmente segun su costo, entendiéndose que éste comprende el
precio de adquisiciéon, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, asi como cualquier costo directamente
relacionado con la puesta en servicio del activo para eluso al que esta destinado. A dicho
importe, habra deducir cualquier eventual descuento o rebaja del precio obtenido por la

empresa, asi como, elimporte de las subvenciones gubernamentales.

Costos directamente relacionados con la puesta en servicio del elemento

Estos costos seran aquellos que se generan como consecuencia del
funcionamiento del activo y entre otros se incluyen:
> Elcosto de preparaciéon dellugar donde va a ser situado elelemento.
> Los costos de entrega inicial, manipulacién y trasporte posterior.
> Los costos de instalacion.
> Los honorarios profesionales de arquitectos, ingenieros, entre otros.

> Los costos estimados de desmantelar y trasladar el activo.

Los repuestos adquiridos para elementos del Activo Fijo deben ser tratados
contablemente de la siguiente form a:
> E xistencias, siposeen una alta rotacién.
> Activo Fijo, si son significativos, se deprecian en funcién de su fecha de uso

oreemplazo.

Los costos de reparaciones y mantenciones menores de los elementos del

Activo Fijo son imputados a gastos en el periodo que se incurren.
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B.2) Reconocimiento Posterior al Inicial:

La NIC N°16 da la opciéon de elegir entre el Método del Costo Histérico o el del
M étodo de Revaluacién para la valorizacién posterior a la inicial de los elementos del
Activo Fijo (A.F.), la politica contable elegida se deber&d aplicar a todos los elementos que

compongan una clase de activo fijo.

Comparacion entre Norm ativa Nacional (Boletin Técnico N ° 33) e

Internacional (NIC 16)

Boletin Técnico N°33 Norm ativa Internacional
Objetivo de la Norm a Objetivo de la Norm a
Este boletin, complementa los Boletines Es establecer el tratamiento contable
Técnicos Nos 1, 3, 12 y 13, se refiere al aplicable al activo fijo, de forma que los

tratamiento contable del activo fijo y tiene usuarios de los estados financieros puedan

como objetivo reglamentar vy uniform ar conocer la informacién acerca de la
dicho tratamiento contable. inversion que la entidad tiene en activo fijo,
asi como los cambios que se hayan

producido en dicha inversion.

Conceptos Basicos Conceptos Basicos

A ctivo Fijo: es el conjunto de bienes Propiedades, Planta y Equipos: son
tangibles que han sido adquiridos o activos tangibles retenidos por la empresa
construidos para usarse en el giro de la para serusados en la produccién de bienes
empresa durante un periodo considerable o servicios durante mas de un periodo,
de tiempo y sin el propo6sito de venderlos para arrendar a terceros o para propoésitos
(BT N°33). Los bienes a ser considerados administrativos.

activo fijo deben tener una vida atil (BT

N°1)18.

Depreciacién: es aquella proporcién del Depreciacion: es la distribucion
costo u otra base de valuaciéon de bienes sistem atica de la cantidad depreciable de
del activo fijo, de vida atil limitada, cargada un activo durante su vida util.

a los costos de producci6on, gastos de
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administracién y gastos de ventas de un

periodo contable, de acuerdo a la mejor
estimacién posible del deterioro, vida atil
remanente y del valor que se &espera
recuperar al término de la vida atil del bien
(BT N°1).

Monto Depreciable: es el wvalor bruto
corregido monetariamente, menos el valor

residual estimado (BT N°33).

Vida Util: es el periodo durante el cual se
espera que un activo depreciable sea
usado por la empresa.

Valor Residual: es el valor que

eventualmente se espera recuperar al

término de la vida atildel bien (BT N°33).

Cantidad Depreciable: es el costo de un

activo, o el valor que lo haya sustituido,

menos elvalor residual.

Vida Util: es el periodo de tiempo durante

el cual una empresa espera usar un activo;

o el nimero de unidades de produccidén

gue una empresa espera obtener de él.

Valor Residual: es el monto estimado que

la entidad podria obtener actualmente por

enajenar el elemento, después de deducir

los costos estimados por tal enajenacién, si
alcanzado la

el activo ya hubiera

antiguedad y las dem as condiciones

esperadas altérmino de su vida Gtil.

Reconocimiento y Medicién

Los activos fijos se contabilizaran al costo

de adquisicion o construcciéon de los
respectivos bienes; dicho costo debe
actualizarse posteriorm ente para reflejar

los efectos de la inflacién.

Los valores a que se registran los activos

fijos deben incluir los costos que se

relacionan directamente con su adquisicién
[¢] construccion,

incluyendo aquellos

necesarios para que los bienes queden en

Reconocimiento y Medici6n

Una partida de Propiedad, Planta o

Equipos al ser reconocida como activo,

debe valorarse a su costo, entendiéndose
como tal, el precio de compra méas los
costos asociados a la compra y los
desembolsos necesarios para dejar el

activo en condiciones de funcionamiento.

Todas las erogaciones subsecuentes
relacionadas con una partida ya
reconocida, deben ser afiadidas a su valor
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condiciones de ser utilizados por el libros, cuando es probable que fluyan hacia
comprador (BT N°33). la empresa beneficios econémicos futuros.
La NIC N°16 da la opcién de elegir entre el
método del costo histérico o el método de
revaluacién para la valoracién posterior a la
inicial de los elementos del activo fijo. EI
saldo contable estd dado por:

> Costo Histérico:
Costo inicial — Depreciacién Acumulada -
Pérdida acumulada por deterioro

> Revaluacién:
Costo revaluado — Depreciacién acumulada

ajustada — Pérdida acumulada por deterior.

El modelo elegido debe ser aplicado a
todas las inversiones en propiedades, en

forma consistente.

Costos de Adiciones y Mejoras Costos de Adiciones y Mejoras
Son aquellos en que se incurren con el Los desembolsos subsiguientes
objeto especifico de extender relacionados a una partida de bienes que

significativamente la capacidad productiva ya ha sido reconocida, deberan agregarse

o eficiencia original del bien. Deben al valor contabilizado del activo cuando se
cargarse directam ente al activo fijo y espera que fluyan nuevos beneficios
afectan a las futuras depreciaciones del econdémicos de estos desembolsos. Todos
bien (BT N°33). los demas desembolsos deberan

reconocerse como gastos en el periodo en
que se incurran.

Las partidas de Propiedad, Planta y
equipos deben ser mantenidas en libros a
su costo, menos cualquier depreciacién
acumulada; a excepcién que su valor
recuperable sea inferior a su valor en
libros, el que debe ser rebajado hasta dicha

cantidad.

18




Costos de Mantencién y Reparacién

Son aquellos en que se incurre en forma
programada, para mantener un bien en
operacioén norm al. Deben contabilizarse
con cargo a resultados en el perfiodo en
gque se incurren.

Los costos de mantencién mayores, que
sea necesario efectuar cada cierto numero
de ejercicios, deben provisionarse
linealmente, en cada ejercicio, con cargo a
resultado, de manera que cuando se
efectué la mantencién, se cuente con una
provision adecuada.

Los costos de reparacién son aquellos en
qgue se incurre en forma imprevista, para
solucionar el desperfecto de algun bien y
restituirle sus condiciones normales de
operacion.

Deben contabilizarse con cargo a
resultados en el periodo en que se
incurren, dado que no aumentan la vida util

estimada del bien (BT N°33).

Costos de Mantencién y Reparacién

La erogacioén por reparacién

mantenimiento de estos activos, que

hacen para renovar (o] mantener

beneficios econdémicos futuros que

empresa puede esperar

comportamiento del activo como tal, d

se

los

una

del

ebe

ser reconocida como gasto en el momento

en que se incurre en ella.

Depreciacion

Excepto para los activos que no se
desgastan, como terrenos y obra de arte,
todos los bienes deben depreciarse
durante su vida atil, segun una base
racional y sistem atica, sin considerar el
resultado de las operaciones de la
empresa.

Hay varios métodos para distribuir los
importes depreciables a cada periodo,
durante la vida uatil del activo; sin embargo,

cualquiera que sea el método elegido es

Depreciacion

El monto depreciable de una partida

inmuebles, maquinarias y equipos debe

asignado en forma sistem atica durante

vida uatil.

El método de depreciacién wusado, d
reflejar el modelo segun el cual
beneficios econémicos del activo

consumidos por la empresa. EIl cargo

depreciacién en cada periodo debe

reconocido como un gasto de éste.

Para determinar la vida Gtilde un activo

de

ser

su

ebe

los

son

por

ser
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necesario que su uso sea constante,
independiente del nivel de rentabilidad de
la empresa y de consideraciones tributarias
(BT N°33).

Para determinar la vida atil de un activo
deberian considerarse, entre otros, los
siguientes factores; intensidad de
utilizacién del bien, obsolescencia técnica,
programa de mantenimiento, etc.

Los métodos habituales de depreciacién
son: método directo o de linea recta y el
método de unidad de produccion.

En caso que se mantengan activos
inactivos por un tiempo indefinido debera
suspenderse su depreciacion (BT N°33).
En el caso de bienes inmuebles, la
contabilidad debera registrar
separadamente el valor asignado al terreno
y a las construcciones, utilizando un
método apropiado a las circunstancias.

Si las construcciones existentes en los
inmuebles comprados deben ser
demolidas, con el objeto de dejar el bien en
condiciones de wuso para el comprador,
deben asignarse al valor de los bienes los
costos de demolicién, deduciendo los
valores que se obtengan de la venta de los
m ateriales de demolicién (BT N°33).
Cuando hay evidencia que, en forma
permanente, las operaciones de una
empresa no produciran ingresos suficientes
para cubrir todos los costos, incluso la
depreciacién de los bienes del activo fijo, y

cuando el valor en libros sea superior a su

deben considerarse los siguien

> El uso esperad

por la empresa.

> El desgaste fisic

> Limites legales

del activo.

El terreno y los edificios

tes factores:

o del activo

o esperado.

> La obsolescencia técnica.

sobre el uso

son activos

separables. El terreno tiene una vida

ilimitada y por lo tanto, no se deprecia. Los

edificios tienen vida limitad
depreciarse.

Cuando la compra de wun a
costos de desplazamiento, lo
remocion o restauracion se
como gasto en el periodo

activo.

a y deben

ctivo im plica

s costos de

reconocen

de vida del

Una partida de inmuebles, maquinaria vy

equipos debe eliminarse del balance

general cuando es dada de baja o cuando

el activo se retira permanen

uso y no se espera beneficios

futuros de él.

temente del

econémicos

Las ganancias o pérdidas que surgen del

retiro de una partida de inmueble,

maquinaria y equipo deben

como la diferencia entre el p

estimado de la baja y el valor

determinarse

roducto neto

contabilizado

del activo y debe reconocerse como

ingreso o gasto en elestado de

resultado.
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valor de realizacion, estos deberan

rebajarse hasta los montos recuperables,

con cargo a resultado ajenos a la

explotacion (BT N°33).

Repuestos del Activo Fijo

Los repuestos se contabilizan de las

siguientes formas, segln elcaso:

> Activandolos y depreciandolos de
acuerdo a su vida util.
> Imputandolos a resultados, al

momento de su adquisicién.

> Activandolos e imputandolos a

resultado al momento del consumo

(BT N°33).
Retiros del Activo Fijo Eliminacién de las Cuentas
Los bienes del activo fijo se retiraran del El valor de libros de un elemento de activo
inventario por 2 razones: fijo se eliminarad de las cuentas:
a. Para venderlos porrenovacién; o a. Cuando se enajene; o
b. Para darlos de baja, porque han llegado b. Cuando no se espere obtener beneficios

al término de la vida atil o han resultado
destruidos.
Cuando esto ocurre, se deben seguir

algunos pasos:

> Calcular el monto de la depreciaci6n

a la fecha delretiro y contabilizar.

» N etear contablemente el valor, para

que la cuenta de activo fijo quede al
valor neto.
Contabilizar la venta o

operacién, sea

castigo.

econdémicos futuros por su uso o
enajenacion.
La ganancia o pérdida surgida al eliminar

de las cuentas un elemento de activo fijo se

incluira en el estado de resultados del

periodo cuando la partida sea eliminada de

las cuentas (a menos que la NIC 17

establezca otra cosa, en caso de una venta

con arrendamiento financiero posterior).

Las ganancias no se clasificaran como

ingresos ordinarios. La ganancia o pérdida

derivada de la eliminacion de las cuentas

de un elemento de activo fijo, se

determinarad como la diferencia entre el

monto neto que, en su caso, se obtenga
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por la enajenacién y el valor de libros del

elemento.

NIC 23

La presente tesis de investigaciéon presenta un importante efecto contable debido a
la normativa internacional 23, producto de la contabilizacién de los intereses por

préstamo.

Objetivo

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de los costos por
préstamos. La Norma establece, como regla general, el reconocimiento inmediato de los
costos por préstamos como gastos. No obstante, el Pronunciamiento contempla, como
tratamiento alternativo permitido, la capitalizacioén de los costos por préstamos que sean
directamente imputables a la adquisicién, construccién o produccién de algunos activos

que cumplan determinadas condiciones (activos cualificados).

Alcance

1. Esta Norma debe ser aplicada en la contabilizacién de los costos por préstamos.

2. Esta Norma deroga a la anterior NIC 23 Capitalizacién de Intereses, aprobada en

1983.

3. Esta Norma no se ocupa del costo, efectivo o imputado, del patrimonio neto,

entendiendo también como tal alcapital preferido no incluido como pasivo.

Definiciones

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a

continuacién se especifica:

Son costos por préstamos los intereses y otros costos, incurridos por una entidad, que

estén relacionados con los fondos que ha tomado prestados.
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Un activo cualificado, es aquel que requiere, necesariamente, de un periodo de tiempo

sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta.

Entre los costos por préstamos de los fondos que se han tomado prestados se incluyen:

(a) los intereses de los préstamos a corto y largo plazo, asi como los que proceden
de sobregiros en cuentas corrientes;

(b) la amortizacién de primas de emisién o descuento correspondientes a los
fondos que se han tomado a préstamo;

(c) la amortizacion de los gastos de formalizacién de contratos de préstamo;

(d) las cargas por intereses relativas a los arrendamientos financieros
contabilizados de acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos; y

(e) las diferencias de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera, en
la medida en que sean consideradas como ajustes a costos por préstamos de la

operacion.

Costos por préstamos — Tratamiento Preferente o por punto de referencia.

Reconocimiento

Los costos por préstamos deben ser reconocidos como gastos del periodo en que
se incurre en ellos.
Bajo el tratamiento por punto de referencia, los costos por préstamos se reconocen como
gastos del periodo en que se incurre en ellos, con independencia de los activos a los que

fuesen aplicables.

Informacién arevelar

En los estados financieros se debe revelar informacién sobre las politicas vy

m étodos contables adoptados para los costos por préstamos.

Costos por préstamos — Tratamiento alternativo permitido.

Reconocimiento
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Los costos por préstamos deben ser reconocidos como gastos del periodo en que
se incurre en ellos, salvo sifueran capitalizados..

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccién o produccién de activos que cumplan las condiciones para su cualificacion,
deben ser capitalizados, formando parte del costo de dichos activos.

El importe de los costos por préstamos susceptible de capitalizacién, debe ser
determinado de acuerdo con esta Norm a.

Segun el tratamiento alternativo permitido, los costos por préstamos que sean
directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccién de un activo se
incluyen como costos del mismo. Tales costos por préstamos se capitalizaran, formando
parte del costo del activo, siempre que sea probable que generen beneficios econdémicos
futuros a la entidad y puedan ser medidos con suficiente fiabilidad. Los dem s costos por

préstamos se reconocen como gastos del periodo en que se incurre en ellos.

6. Tratamiento de Activos Fijos, Desafios de la Adopcién.

Durante el transcurso de nuestra investigacion, hemos podido observar en terreno,
a nivel profesional, como las empresas han tenido que trabajar su informacién contable
para poder armonizar a la normativa internacional, es por tanto que en este punto
presentaremos los principales desafios que la alta administracion y los diferentes
departamentos <contables tuvieron que pasar para poder presentar la informacidén
contable, de manera tal de que se pudiera converger. Estos casos fueron observados en
grandes empresas de nuestro pais, como lo son Claro Chile, Kimberly Clark, y Clinica
Refiaca. Las cuales presentaron practicamente las mismas situaciones en el proceso de

levantamiento de su activo fijo.

Escaso Conocimiento técnico del personal contable: la forma en como reconocian
el activo fijo no se guiaba por la normativa establecida para ello, estando en su minuto
vigente los PCGA, ya que el personal a cargo de registrar los hechos econémicos, poco
conocia de la normativa aplicable, encontrAndonos con partidas que debiéndose

considerar como gasto se habian activado como activos fijos.
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D ébil relaciéon interdepartamental: la escasa comunicacién entre el personal de las
dreas de mantenimiento de algunas empresas con el departamento contable o de
administracioén, esto se pudo evidenciar, por ejemplo, en Clinica Refilaca, ya que esta
empresa contaba con activos fijos especializados, como lo son; los quipos médicos, el
instrumental clinico, entre otros. Producto de esta falencia en la comunicacién entre el
drea de mantencién y el personal administrativo, quien controlaba los activos en los
estados financieros, se observaron partidas que estando ya depreciadas -segln
informacién contable- continuaban en funcionamiento en la realidad, casos de activos fijos
que fisicamente estaban obsoletos y en la contabilidad seguian presentandose a su valor
libro. Por tanto, esto se traducia en un impacto en los estados financieros por el
reconocimiento erré6neo de activos o bajas de activos. Adem as, tenemos el efecto de las
vidas Utiles, ya que la asignacién de estas se basaba en lo establecido por el s.i.i., por lo
que se vulneraba el principio contable “contenido de fondo sobre la forma”, e incluso se
generaron roces entre el criterio que adoptaba la contabilidad, con lo que sefalaban los

técnicos del d&rea de mantenciéon.

Diferencias entre la practica y la teoria, al momento de converger: al momento de
converger los valores obtenidos en los activos fijos a la norm ativa internacional, la norm a
sefiala que debes tener la documentacién que respalddé la adquisicién de dichos activos.
En las empresas en las que estuvimos, se logré recopilar muy poca documentacién de
afios anteriores, por ejemplo; Kimberly Clark no contaba con la totalidad de las facturas,
y es0o que es uha empresa norteamericana. Por lo que se nos presentdé la siguiente
cuestion gcomo valorizar esos activos si no tienes la documentaciéon de respaldo? Dentro
de este punto de discusién que nos tocdé ver, en la préactica, es que al no poder
correlacionar la documentacién, como tampoco los valores que se encontraban en el
auxiliar del activo fijo con el levantamiento fisico (inventario), se optdé por dividir el total del
costo de los activos al 31 de diciembre del 2009 por el total de activo fijos inventariados,
para asi no crear ningun impacto en los estados financieros, lo que en cierto sentido es
errobneo, ya que se debe haber un impacto en los estados financieros, mediante la

correcciobn monetaria.

Estos breves ejemplos, los presentamos a efectos de dejar en evidencia que la

convergencia a la normativa internacional para las empresas, en la actualidad presenta

ciertos desafios, que se pueden observar solo en el transcurso de la marcha de todo
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proceso de convergencia. Y es el activo fijo, la razén por la cual la mayoria de las

empresas han estado requiriendo de personal contable y de apoyo competentes.

7. Breve Resefia De ENERCON S.A.

Energias Conc6n S.A. se constituyé como sociedad anénima cerrada mediante
escritura puUblica de fecha 25 de Noviembre de 2002. EI|l objeto de la sociedad es la
construccién, implementacién, operacién y explotacién de una planta de Coker“, en
terrenos de propiedad de ENAP Refinerias S.A., ubicados en la comuna de Concén, en la
V Regiéon, con la finalidad de prestar en forma exclusiva servicios de procesamiento a
ENAP Refinerias S.A., de fondos de barril de petréleo crudo para transformarlos en
productos IivianosN. En sus inicios ENERCON S.A. fue constituida para la ejecuciéon de
otro proyecto de similar naturaleza. No obstante, por diversos motivos éste no se logré

concretar.

En Junio del afio 2005, la Empresa Nacional de Petr6leo (ENAP S.A.), manifiesta
la necesidad de una nueva planta industrial para refinar unos 20.000 barriles diarios de
crudos pesados de menor costo, para convertirlos en productos livianos, principalmente
diesel y gasolina, ademas de una cantidad limitada de gas licuado. Es por esto, que ante
la existencia de ENERCON S.A., como persona juridica es que se decide utilizar a dicha
empresa para la ejecucién de este proyecto a través de la cual se decide excluir a los
socios iniciales e integrar a nuevos socios interesados en el proyecto, en el que participan
como socios mayoritarios el consorcio formado por Foster Wheeler Iberia y Técnicas
Reunidas S.A., de Espafia; y Ferrostaal A.G. de Alemania, cada una con 17%;y ENAP y

su filial Enap Refinerias S.A., con el 49% restante28

De este modo, ENAP S.A. opté nuevamente por la asociacién con terceros, a
través de la sociedad ENERCON S.A. EIl financiamiento del proyecto fue principalmente a
través de créditos en instituciones internacionales pactado a 15 afios, liderado por los
bancos BNP Paribas, Calyon y Citigroup. Cabe destacar gqgue la entidad especializada

denominada Project Finance International (PFI) otorg6 en Enero de 2006 a ENERCON

26
Ver Anexo Hito Tecnolédgico: Planta Coker ENAP.
7 -
Nota 1 a los Estados Financieros de ENERCON S.A. al 31 de Diciembre de 2007.

8
N oticias Relevantes ENAP. Complejo Industrial Refineria Aconcagua, 4 de Agosto 2008.
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S.A., el premio “Latin America Deal of the Year 2005”", por la notable y compleja

.z . . . 29
estructuraciéon del financiamiento del proyecto

La nueva planta contempldé una inversién cercana a los US$ 440 mil millones para
la construccion del complejo industrial en terrenos de Refinerias Aconcagua, Concén. Con
esto se buscaba contribuir al abastecimiento energético del pais, ya que aumentaria la
produccion de petréoleo diesel de ENAP S.A., necesaria hoy como respaldo a la
generacion eléctrica, reduccién del consumo de gas natural en Refineria Aconcagua y
procesar carbén de petréleo para ser vendido a terceros. En este contexto, el gerente
general de ENAP, Enrique Davila, sostuvo que “con esta inversién se aumentara la

producciéon de alta calidad, para responder al crecimiento de la demanda y de este modo

. ' . . . e ”30
aumentar nuestra contribucién a la seguridad energética del pais

8. Circunstancias Especiales De La Entidad

ENERCON S.A. es un proyecto a través delcualla Empresa Nacional del Petrdleo
ENAP S.A. al término de éste, se va a beneficiar de una nueva planta procesadora de
coker. Es por tanto que en esta empresa se puede observar la figura de la “entidad con
cometido especial” (ECE) tratada en la interpretacién del Comité de Interpretaciones SIC
12; “Una empresa puede haber sido creada para alcanzar un objetivo concreto vy
perfectamente definido de antemano (por ejemplo, para llevar a cabo un arrendamiento
financiero, actividades de investigacién y desarrollo o la titulizacién de wun activo

. . 31
financiero) .

Lo anterior se explica debido a que la finalidad del proyecto es que una vez
construida la planta ésta sea arrendada a ENAP S.A. via leasing financiero, este tipo de
operacion es habitual para la adquisicion de complejos industriales procesadores del
crudo u otros activos fijos. Es decir, el espiritu econdémico de la operacién final es adquirir
una nueva planta, para el caso de ENAP S.A., y en el caso de ENERCON S.A., es
transferir de manera paulatina el dominio a la empresa principal. Es por tal motivo que los

expertos y asesores no tienen real certeza de que pasara a futuro con ENERCON S.A.,

9

N oticias Relevantes ENAP. Financiamiento de Proyecto de ENAP obtiene premio internacional, 3 de Enero
2006.
30 . . N ) N

Enrique Davila. Discurso Noviembre 2005.

1
Parrafo 1° SIC 12; Consolidacién_Entidades con cometido especial.
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cuanto serd el periodo de vida una vez construida la planta, Gnico propo6sito de la

32
empresa , hasta ahora.

Otra circunstancia especial se da en cuanto al periodo que abarca el estudio,
debido a que se wutilizard la informacién comprendida entre los ejercicios comerciales
2006, 2007 y 2008, y segun lo estipulado en la planificacioén del proyecto como en los
contratos suscritos, la entrega de las obras se tiene planificada para el primer semestre
del afilo 2008, especificamente para el mes de Marzo 2008. Sin embargo, como todo
proyecto de <construccion de esta envergadura, no se pudo cumplir con los plazos
establecidos en un inicio, por lo que recién, en el afio 2009 se pudo concretar el proyecto.
Esto significa que la entidad no se encuentra en etapa de operaciones, lo que a su vez
tiene un fuerte impacto en el activo fijo de la empresa, ya que debido a la situacién en que
se encuentra a la fecha de la investigacién, en su activo fijo se estaban contabilizando
todos los desembolsos y gastos necesarios para poner en normal funcionamiento la
planta, tal es el caso de la capitalizacién de los intereses, adquisicion de materiales,
servicios de ingenieria, honorarios de los técnicos, entre otros”. Por lo mismo, durante

este periodo no se estaba depreciando el activo Fijo.

Por Gltimo, cabe sefalar que la empresa desde el afio 2005 fue autorizada por el
servicio de impuestos internos (S.l.l1.) a llevar su contabilidad en moneda funcional; Délar
americano. Esto debido a que el grueso de las operaciones de esta empresa esta dado
por dicha moneda funcional. Con respecto esto, la firma auditora Pricewaterhouse
Coopers, determindé que los mayores impactos de las norm ativas internacionales en Chile,
mencionando entre los cambios que la nueva normativa conlleva: Moneda Funcional,
Consolidacién, Activo Fijo, Correccién Monetaria y Activos Biolégicos34

Pese a que estd empresa se estd acogiendo segUn criterios tributarios a la
moneda funcional Délar Americano. Segun NIC 21, “Efectos de las variaciones en los
tipos de cambio de la moneda extranjera”, esta empresa debiese preparar sus Estados
Financieros de acuerdo a IFRS, definiendo como su moneda funcional, efectivamente el
Délar Americano (USD). Dado que como se sefalé anteriormente, el grueso de sus
operaciones se registra en dicha moneda extranjera. Pese a que este tema resulta

importante para ENERCON S.A., esta materia no sera tratada en la presente tesis.

2 -
Rodrigo Ogalde, gerente ENERCON S.A.
3 -
Luis Monje R,contador y asesor ENERCON S.A.
4
Pricew aterhouse Coopers. Guia Rapida IFRS 2008. Chile. 2008.
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PROBLEMA

Los efectos que trae consigo la globalizacién junto a la apertura de los mercados,
hacen necesaria la creacién y adopcién de un lenguaje comudn en términos de la
informacién contable. Nuestro pais a través del Colegio de Contadores de Chile A. G.
como organismo “emisor de normas”, se ha impuesto que las entidades en Chile
implementen y armonicen a éstas a nivel general el afio 2009. Este proceso ha traido
consigo diversas discusiones e inquietudes respecto a los efectos que ocasionan la
aplicacion de nuevas normas tanto en el reconocimiento como en la medicioén de la

informacién contable.

Dentro de este panorama actual, uno de los rubros que se puede percibir con
mayor complejidad por este cambio en la normativa es el activo fijo. Materia tratada a
nivel nacional por los boletines técnicos N° 3, 12, 31 y 33. Esta situacién es preocupante
para empresas donde el activo Fijo resulta significativo dentro de su estructura de
inversiones (Activos). Por tanto, la presente tesis de investigacién busca analizar el efecto
contable en el patrimonio y resultados del ejercicio 2008 producto de la aplicacion de la
norm ativa internacional al activo inmovilizado material de la empresa Energias Concédn

S.A. (en adelante ENERCON S.A.).

La siguiente investigacién se sustenta bajo un disefio no experimental de tipo
explicativo y adoptando el paradigma cualitativo, por lo que se procedié a identificar los
elementos que componian el activo fijo, para luego aplicar las instrucciones contenidas en
la normativa internacional, especificamente NIC 16 y 23, a cada uno de estos elementos,
todo esto para presentar los resultados obtenidos, mediante Estados Financieros
virtuales, de acuerdo a los distintos escenarios que contempla la nueva normativa. Para
finalmente, establecer y explicar las diferencias obtenidas de esta situacién, esto por
medio de cuadros comparativos de los saldos de las cuentas activos fijos y patrimonio, asi
como los distintos resultados del ejercicio 2008 obtenidos. Ademas, se wutilizaron las
principales herramientas de anéalisis financieros, con las cuales se pudo interpretar el

efecto contable de la empresa ENERCON S.A.
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OBJETIVOS

Objetivo General

Analizar el efecto contable en el patrimonio y resultados del ejercicio 2008, que se
produce por la aplicacién de la normativa internacional referente al inmovilizado

m aterial de la empresa ENERCON S .A.

Objetivos Especificos

Describir la situacién actual de la Empresa ENERCON e identificar los elementos

gue conforman el inmovilizado materialde ENERCON al 31 de diciembre del 2008.

Aplicar las instrucciones contempladas en la NIC 16 y NIC 23 al inmovilizado

m aterial de propiedad de la empresa ENERCON S .A.

Resumir los resultados mediante la presentacion de Estados Financieros
simulados, de acuerdo a los diversos tratamientos aplicados en el activo

inmovilizado.

Identificar diferencias mediante cuadros comparativos el efecto en patrimonio y
resultados que producird la aplicacién de la normativa referente al tratamiento del

activo inmovilizado material y anéalisis de ratios.

Interpretar y evaluar los efectos contables producidos en ENRCON S.A. al 31 de

diciembre de 2008.
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DELIMITACION DEL PROBLEMA

El estudio se aplicarad a la informacion financiera del ejercicio comercial 2008 de la
empresa ENERCON S.A. No obstante, y en observaciéon a las circunstancias especiales
de la empresa (E.C.E.), esta investigacion se centrard principalmente en estudiar el efecto
en patrimonio y resultados del ejercicio 2008 producto de la armonizacién del activo
inmovilizado a la normativa contable internacional que lo trata, la NIC 16 y NIC 23, con
respecto al tratamiento contable que se le dard a los intereses capitalizados. Por lo que,
cualquier otro efecto anexo que se pudiera vislumbrar, debido a la naturaleza propia de la
empresa, no sera tratada por la presente tesis de investigacién. Esto en relacién a por
ejemplo, Efecto por adopcién del principio de moneda funcional;, Entidad con cometido
especial, u otro que pudiera surgir. Por lo demas, durante el proceso en que se estudié a

la empresa esta se encontraba en etapa de desarrollo.

31



METODOLOGIA

La presente tesis de investigacioén es No Experimental, de tipo explicativo vy
sustentado bajo el paradigma cualitativo. La cual, se |llevara a cabo mediante las

siguientes etapas:

Etapa 1; Recopilacién de Antecedentes

» Recopilacion del material bibliografico base de la presente tesis de estudio.
> Obtencion de estados financieros (Balance clasificado, estado de resultado, estado
de flujo de efectivo y notas a los estados financieros) y registros contables de

ENERCON S.A.al 31 de diciembre del afio 2007.

Etapa 2; Sistem atizacion de la Informacién y Determinacién de la Empresa en

Estudio

> Identificacion de las partidas que componen el inmovilizado material de ENERCON
S.A. ala fecha de cierre.

» Estudio y Revision de la <contabilizacién de las partidas que conforman el
inmovilizado material de ENERCON S.A. seglun PCGA.

Aplicacién de las instrucciones contenidas en la norm ativa internacional,

v

especificamente NIC 16 contabilizacién de las partidas que <conforman el

inmovilizado m aterial, asi como, la NIC 23 tratdndose de los intereses

capitalizados.

Etapa 3; Presentaciéon y Andlisis de los resultados obtenidos

> Presentar mediante estado Financieros virtuales (Balance Clasificado y Estado de
Resultados) las diferencias producidas en ENERCON S.A. por la aplicacién de la

norm ativa internacional.

> Elaboracion de cuadros comparativos con los saldos obtenidos en item Activos

Fijos, Patrimonio y Resultados del Ejercicio.
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Evaluacion y explicacién de las diferencias obtenidas, segin Balance Situaciéon

Actual (Bajo PCGA) frente a Balances Virtuales (Situacién |y Situacién II)

> Confeccion de Razones Financieras, bajo distintos escenarios resultantes e

interpretacién de sus resultados.

Etapa 4; Conclusiones de la investigacién y elaboracién delinforme final.

> Preparaciéon de las conclusiones de la investigacién.

> Redaccion dellInforme Final de acuerdo a las instrucciones establecidas en el

Reglamento Interno de Titulacién de la Escuela de Auditoria.
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ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

Introduccién

Debido a que nuestro estudio es de tipo Post Facto, es decir, la situacion actual se
evaluarda mediante los distintos escenarios acorde a la nueva normativa internacional de
contabilidad. Es por tanto que se hace necesario exponer la situacion de la empresa pre-

analisis, para asi poder comparar ésta con los distintos efectos que se presenten.

Para una mayor comprensiéon el presente estudio se encuentra estructurado de la

siguiente manera:

Estudio y Presentacién de la Situacién Actual de la Empresa, en esta etapa se
presentan los Estados Financieros de la empresa ENERCON S.A. del ejercicio contable
2008 y se analizan los componentes principales del Activo, Pasivo y Patrimonios. Para

luego, identificar y describir los elementos que componen el activo fijo de la empresa.

Aplicacién de los criterios de reconocimiento y medicién, bajo esta etapa
procede a analizar la contabilizacién del inmovilizado material de la empresa, en base a
Principios Contables (PCGA) Chilenos contenido en los Boletines Técnicos, asi como
también, mediante la normativa Internacional de Informacién Financiera (IFRS). Es aqui,
en donde presentaremos Jlas primeras diferencias y situaciones especiales que se

producen por la aplicacién de la nueva norm ativa.

Resultados Obtenidos, en esta Ultima etapa procederemos a presentar, en
resumen, los efectos que se producen por la aplicacién de la nueva normativa, para lo
cual se exponen, mediante Estados Financieros Virtuales, los resultados obtenidos al
considerar los distintos escenarios posibles. Para finalmente, demostrar las diferencias
por medio de cuadros comparativos, en el Activo Fijo, Patrimonio Financiero y Resultados
del Ejercicio 2008. Ademas, se exponen y explican a través de Herramientas de Analisis

Financiero.
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Presentaciéon de Estados Financieros situacién actual (Bajo PCGA)

Como un primer anéalisis del Inmovilizado M aterial es necesario examinar los estados

financieros de ENERCON S.A. al 31 de diciembre de 2008 que a continuacién se

presentan:

ENERCON S.A.
Balance Clasificado
Al 31 de Diciembre de 2008
(Expresado en Délar Americano)
ACTIVOS 2008 PASIVOS 2008
Circulantes Circulantes
Disponible 237.832,27 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 9.627.367,53
Depositos a Plazo 2.501.016,67 Cuentas por Pagar 9.840.959,63
Deudores Varios 898.891,59 Doctos y Ctas por Pagar EERR -
Impuestos por recuperar 10.421.759,53 Retenciones 11.906,81
Impuestos Diferidos 18451718 Documentos por Pagar 11.383,52
15.158,10
Total Activos Circulantes 14.244.017,24 Total pasivos circulantes 19.506.775,59
Fijos Largo Plazo
Planta MHC 408.547.773,90 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 375.046.749,54
Impuestos Diferidos 1.638.502,11
Otros Pasivos L/P 2.355.106,500
Total Activos Fijos 408.547.773,90 Total pasivo largo plazo 379.040.358,15
Otros Patrimonio
Otros Activos 2.355.106,50 Capital 19.499.615,77
Resultados Acumulados 6.223.141,89
Resultado del Ejercicio 877.006,24
Total Otros Activos 2.355.106,50 Total Patrimonio 26.599.763,90
TOTAL ACTIVOS 425.146.897,64 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO  425.146.897,64

Fuente: Estados Financieros ENERCON S.A. Ejercicio Comercial 2008
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ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de
(Expresado en Do6lar Americano)

ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS 2008

Gastos Legales (51.802,06)
Servicios Profesionales (90.373,96)
Patentes e Impuestos (10,19)
Otros Egresos (3.747,08)
Total Gastos Administracion y Ventas (145.933,29)
RESULTADO OPERACIONAL (145.933,29)
Ingresos Financieros 32.831,69
Ingresos No Operacionales 32.831,69
RESULTADO NO OPERACIONAL 32.831,69
Diferencia Tipo de Cambio 1.173.518,88
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.060.417,28
Impuesto a la Renta (183.411,04)
RESULTADO DEL EJERCICIO 877.006,24

Fuente: Estados Financieros ENERCON S.A. Ejercicio Comercial 2008




Activos

Al efectuar un primer anéalisis de los estados financieros de la empresa, podemos
evidenciar como el Inmovilizado M aterial es el activo con mayor proporcién dentro la
estructura financiera de ENERCON S.A. alcanzando un valor cercano al 96% del total de
los activos, en contraposicién de los circulantes que solo representan un 3,4% para el afio
2008, esto quiere decir que la empresa en lo que respecta a activos es basicamente
activo fijo, esto en la realidad se debe a que la empresa en su totalidad es una planta en

construccion.

Si nos adentramos en la composicién de los rubros que componen el activo fijo de la
empresa, como en cualquier otra entidad esperariamos que existieran los cuatro items en
los que generalmente eran agrupados los activos fijos, clasificacién que se encontraba
dispuesta en la Circular 1501 de la SVS, debiendo aplicarse obligatoriamente para las
sociedades anénimas abiertas y para las sociedades anénimas cerradas que
voluntariamente se inscriben en la SVS, clasificacion que es utilizada generalmente por
todas las empresas como una guia en la presentacion de sus estados financieros,
dividiéndose en cuatro Jitems Jlos <cuales son Terrenos, Construccién y Obras de
Infraestructura, Maquinarias y Equipos y Otros Activos Fijos. En contraposicién con los
estipulado anteriormente nos damos cuenta que esta empresa solo cuenta en su
clasificacién con un solo activo fijo compuesto por el rubro instalaciones, que a la fecha
del 31 de diciembre del 2008 aun se encontraba en construccién, es por tanto que durante
el periodo que abarcé la presente investigacioén pudimos observar como todo los

desembolsos de dinero eran activados bajo elrubro instalaciones.

Pasivos y Patrimonio

Al analizar tanto el patrimonio como el pasivo de ENERCON S.A., podemos
establecer las fuentes de financiamiento con que cuenta la entidad para el desarrollo de la
planta, y los riesgos asociados a ambas fuentes, por lo tanto si se efectda un primer
andalisis horizontal, se puede concluir qgue este proviene en su totalidad de fuentes
externas tales como bancos e instituciones financieras representando en el total de pasivo

y patrimonio un porcentaje de 90,48% para el afio 2008, contablemente puede traer
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consigo la capitalizacién de los intereses en la planta construida, ya que de acuerdo a lo
estipulado en la NIC 23 Costos por Intereses, aquellos “que sean directamente atribuibles
a la adquisicién, construccion o produccién de activos cualificados deben ser
capitalizados, formando parte del coste de dichos activos"as, lo que en primera instancia
se puede ratificar por el bajo patrimonio en relacién al activo fijo, lo que hace imposible

que la construccién de la planta sea financiada por los accionistas de ENERCON S .A.

Otro elemento importante al considerar en el patrimonio son los resultados obtenidos en
los afios de construccién de la planta los que corresponden a US$ 877.006,24 para el afio
2008, esta comparacién es de relevancia para el presente estudio, ya que pequefios
cambios que se produzcan en la valoracién del activo fijo pueden incidir de forma

sustancial y considerable en el resultado y patrimonio de la entidad.

Identificacion de los Componentes del Activo Fijo

Como se pudo observar anteriormente, el activo fijo de ENERCON S.A., esta dado
integramente por el rubro instalaciones. Es por ello, que se hace necesaria la

identificacion de los conceptos reconocidos en este rubro.

Para poder descomponer el Inmovilizado M aterial fue necesario del mayor de
Instalaciones para el cual, una vez obtenido, se procedi6 a identificar y analizar las
partidas que se han clasificado como parte del activo fijo segun instrucciones contenidas
bajo Boletines Técnicos del Colegio de Contadores de Chile, comprendiendo los boletines
n°® 31, 33. La identificacién del activo fijo abarcé todos los desembolsos efectuados en los
afios 2008 y anteriores, ya que es en el afio 2006 cuando la empresa comienza con la

construccién de la planta de coker en la ciudad de Con-Con.

De la identificacion y posterior analisis del rubro instalaciones, se lograron obtener
principalmente que los desembolsos efectuados se relacionaban a los siguientes
elementos:

> M ateriales

> Avance de Construccién

35
N IC 23 Coste por intereses
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> Intereses

> O tros

A su vez el item Otros que denominamos recientemente clasificamos a todos
aquellos desembolsos menores, en cuanto a representatividad monetaria, entre los
cuales pudimos identificar los siguientes movimientos:

» Agente de Aduanas,
> Servicios de Ingenieria,
> Abogados,
> Impuesto Timbres y Estampillas,
> Inspeccién de Equipos,
> Servicios de Ingenieria,
> Pasajes de Tour,
> G estibn Ambiental, y

> Asesoria Laboral.

Descripciéon de Elementos

Se hace necesaria una descripcién mas detallada de los elementos que componen
el inmovilizado material dada las diversas situaciones que se han suscitado en la presente
tesis de acuerdo a la recopilacién de informacion de la empresa y a su particular

naturaleza, asicomo la manera en como estd siendo construida la planta.

M ateriales

Como se indicé anteriormente los materiales ocupan un gran porcentaje
relacionado con las adquisiciones para la construccién de la planta efectuada por
ENERCON S.A. para el procesamiento de coker. La gran mayoria de estos materiales son
adquiridos en el exterior, especificamente a la empresa Foster W heller, accionista de
ENERCON, donde mensualmente se reciben las Invoice (facturas de importacién) para

ser ingresadas como activo fijo.
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Avance en construccién

La existencia de este elemento como parte del activo fijo de ENERCON S.A., esta
dado ya que para la construcciéon de la planta fue necesaria que una empresa externa se
adjudicara el proyecto, resultando ganadora “Construccién e Ingenieria FIM C hile
Limitada”, empresa cuya actividad es la construccién de refinerias, plantas industriales,
mineras y servicios de ingenieria y construccién. De forma periédica FIM limitada remite
las facturas que dan cuenta de los avances efectuados en la planta los que contienen tres

conceptos que son,;

. Cobros por los ingenieros
. Insumos
. Construccién.

El monto neto de los documentos que llegan por parte de FIM son imputados al activo fijo

instalaciones.

Intereses

Anteriormente al analizar los estados financieros de ENERCON, se determindé que
las obligaciones bancarias y con instituciones financieras conformaban gran parte del
saldo del total del pasivo y patrimonio, y que seguramente los prestamos bancarios
debieran haber sido utilizados en la construccién de la planta ya que el patrimonio como

financiamiento interno, representaba un monto poco significativo en comparacién con el

financiamiento externo reflejado en las cuentas de pasivo.

ENERCON S.A. en el afio 2005 obtiene financiamiento de BNP Paribas para Ila
construcciéon de la planta, el cual funciona como banco sucursal, es decir, no existe un
financiamiento solamente por BNP, sino que existen un conjunto de bancos que financian
al principal en este caso BNP, para que éste pueda proporcionar los recursos a
ENERCON, de esta manera el crédito se gestiona con una sola institucién, debiendo

cancelar a ésta los intereses y capital del préstamo.
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Otros

Al analizar el mayor de activo fijo se hallaron partidas que en su conjunto
significaban un 2% y 1% del total de los componentes para los afflos 2006 y 2007, en este
item se clasificaron partidas tales como:

. Pago por asesorias legales,
. Comisiones del agente de aduana por la gestion de internacién de los materiales
procedentes del exterior,

. Asesorias laborales,

. Comisiones bancarias pagadas porla obtencién de créditos con BNP Paribas,

. Desembolsos por el disefio de la planta,

. Desembolsos relacionados con la gestioén ambiental,

. Impuesto de timbres y estampillas relacionados con las remesas enviadas al

exterior para la cancelacién de los intereses producto de los prestamos bancarios,
. Servicios de inspeccién de equipos,
. Servicios de ingenieria,

. Pasajes de tours de los socios en sus viajes a Chile.

Varios de los conceptos antes enunciados nos resultaron cuestionables en su
activacion asi como su reconocimiento en el activo inmovilizado material, es por ello que
se ha decidido apartarlos de otros conceptos, tal es el caso del impuesto de timbre vy
estampillas y las comisiones bancarias, que podrian haber sido clasificada en conjunto
con los intereses bancarios por la obtencién de estos, y cifras cuyo monto no es

significativo considerando los dem s elementos identificados.
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APLICACION DE CRITERIOS DE RECONOCIMIENTO Y MEDICION

A continuacién se procederd a analizar la contabilizacién del inmovilizado m aterial
en base a PCGA Chilenos contenido en los Boletines Técnicos emitidos por el Colegio de

Contadores de Chile y su contabilizacién mediante la normativa IFRS.

M ateriales

Todos los costos por este concepto al 31 de diciembre del affio 2008, se han
contabilizado de acuerdo a su valor segun factura, correspondiente al concepto de costo
de adquisicién. Como se sefalé con anterioridad, estos bienes del activo fijo son traidos
desde el extranjero por lo que su valor se encuentra estipulado en las respectivas
facturas, a las cuales como después veremos se le agregan los costos relacionados a su
importacién correspondientes a los desembolsos efectuados al Agente de Aduana vy

Fletes. Cabe mencionar que la empresa desde el afio 2005 fue autorizada a llevar su

contabilidad en moneda funcional; D6lar americano.

De acuerdo a lo que establece el BT 33 “los activos fijos se valorizan, en principio,
al costo de adquisicion o construccién de los respectivos bienes"ge, “debiendo incluir todos
los costos que se relacionan directamente con adquisicibn o <construccién, incluso
aquellos necesarios para que los bienes queden en condiciones de ser utilizados por el
com prador”37. Si lo anteriormente estipulado por la norma se contrarresta en la forma en
como son contabilizados los materiales podemos observar que estos son contabilizados
conforme a la normativa local, ya que no solamente incluyen el costo de adquisiciéon, sino
también los desembolsos necesarios para que estos puedan ser utilizados por la
empresa.

«

Segun lo estipulado en la NIC 16, “el costo de los elementos del inmovilizado
m aterial comprende su precio de adquisicién incluidos los aranceles de importaciéon, y los

impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de

. . . . ., 38 . - -z
deducir cualquier descuento comercial o rebaja del precio . Al analizar esta instrucciéon

6

Parrafo 4, Boletin Técnico N° 33.
7

Parrafo 5, Boletin Técnico N° 33.

8
Péarrafo 16 A. NIC N° 16.
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podemos deducir que la nueva normativa no presenta diferencias significativas con
respecto a la norma actual (B.T.), por lo que para esta partida no se observan diferencias
en cuanto a reconocimiento y medicion, cabe destacar que nos referimos al

reconocimiento inicial de los bienes, es decir, a su primer registro en la contabilidad.

Avance de Obra

Este concepto es contabilizado en la oportunidad en que es recepcionada la
factura del proveedor Ingenieria y Construccién FIM Chile Ltda., la cual obedece al grado
de avance que presente la construccion de la planta, dicho estado es evaluado o
inspeccionado por una entidad independiente de caracter técnico ABSG Consulting, INC -
Agencia en Chile. “En los casos en que exista construccién de propiedades, el costo debe
incluir los honorarios de los arquitectos, los costos de excavaciéon, los pagos de
contratistas de construccién, los materiales y la mano de obra directos, los permisos vy
seguros de construcci()n””. Como se dijo en anteriormente, estas facturas consideran
costos por concepto de servicios de ingenieria, insumos y construccién propiamente tal,
todos ellos de acuerdo a su grado de avance. Por lo que, esto estd en concordancia con

lo sefialado por el Boletin Técnico en estas m aterias.

Sinos remitimos a lo establecido por la NIC 16 referentes al inmovilizado m aterial
construido por la empresa, ésta nos establece que “la entidad determinard su costo
utilizando los mismos principios que si fueran un elemento del inmovilizado material

.. 40
adquirido”

Segun lo establecido por ambas normas podemos darnos cuenta de que la NIC 16
es mas ambigua en cuanto al reconocimiento de un activo inmovilizado material que se
encuentra en proceso de construccién para ser utilizado por la empresa. Por lo tanto, deja
a criterio del profesional lo que se debe entender como elemento integrante del activo en
estas situaciones. A diferencia del Boletin Técnico N©° 33 que profundiza méas en estas

m aterias.

9
Parrafo 7, Boletin Técnico N° 33.

0
Parrafo 22, NIC 16.
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Primero que todo debemos atender a la naturaleza especial de la construccién de
la planta, ya que este inmovilizado material es construido mediante la contrataciéon de los
servicios externos de otra entidad. Adem s, la evaluacién de los estados de avance de la
construccién es efectuada por una empresa externa e independiente, por lo tanto, el
reconocimiento y valoracién entre una norma u otra no reviste mayores complicaciones,
puesto que el costo activado bajo el rubro instalaciones, es el de la respectiva factura
recibida del proveedor, y el valor de este documento es certificado por una entidad

especializada.

Intereses

Bajo este concepto se han contabilizado los desembolsos incurridos con la entidad
bancaria, estos costos son los correspondientes a los intereses derivados del préstam o
obtenido por el organismo internacional Banco BNP Paribas, el cual debido a que el
financiamiento del proyecto estd dado en su mayoria por el sefialado préstamo, los
intereses reconocidos a la fecha se han activado. No obstante, se han incluido como parte
del costo de las instalaciones, otros desembolsos, tal es el caso del pago de las
comisiones bancarias cobradas por dicha institucién, materia que se tratard en el punto

siguiente.

De acuerdo a la normativa contable nacional, establecida en el Boletin Técnico N?°
31, que trata la contabilizacion del costo de financiamiento del activo fijo. Se entiende por
éste “el costo explicito o implicito derivado de los desembolsos provenientes de recursos
externos a la empresa, relacionados con la adquisicién, construccién, transporte o
instalacién de un bien del activo fijo hasta la fecha de quedar en condiciones de ser

- ,41 ) ’
utilizable . Por lo tanto, podemos observar que el costo de los intereses derivados del

préstamo se encuentra contabilizado de acuerdo al presente Boletin.

A diferencia de lo que establece el Boletin Técnico antes citado, la NIC 23, que
trata de los <costos por intereses. En wella se contemplan dos tratamientos en el
reconocimiento de los intereses: el primero de ellos, tratamiento preferente, establece que

“los costos por intereses deben ser reconocidos como gastos del ejercicio en que se

1
Parrafo 4, Boletin Técnico N°31.

44



incurre en eIIos”“, con independencia a los activos a que estén relacionados. EIl segundo;
tratamiento alternativo permitido, establece que “los costos por intereses que sean
directamente atribuibles a la adquisicioén, construccidén o produccién de activos
cualificados deben ser capitalizados, formando parte del costo de dichos activos”“,
entendiéndose por activo cualificado “aquel que requiere, necesariamente, de un periodo
de maduracién sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta”“. Ademas, de
estas dos consideraciones en el caso que los intereses sean activados deben rebajarse
del activo, los intereses ganados por las <colocaciones en inversiones temporales,
estableciéndose una diferencia sustancial con la norma nacional, ya que esta Ultima no
considera las utilidades que se pudieren obtener mediante la administraciéon de los fondos

en inversiones temporales.

En el contexto del problema si adoptamos la NIC 23 tendriamos los siguientes
tratamientos, de acuerdo a lo anteriormente expuesto:

a.- se da mediante el reconocimiento del costo total de los intereses en resultado
de periodo.

b.- contempla el reconocimiento de los intereses en el activo, similar al tratamiento
que se da de acuerdo a la normativa nacional, no obstante, se deberdn rebajar del activo
todos los intereses ganados por los depo6sitos a plazo efectuados durante el periodo

objeto de estudio.

Contabilizacién de los intereses por;

a.- Tratamiento Preferente: Al reconocer los intereses como un gasto financiero
del periodo segun lo estipula la NIC 23, para el afio 2008, como se puede observar en los
Estados Financieros, el efecto que produce tanto en resultado como en patrimonio para
es significativo, provocando incluso en el afio 2008 pasar de un resultado de USS$
877.006,24 a US$ (19.586.458,60) y revirtiendo en este mismo afio el patrimonio de USS$

26.599.763,90 a US$ (2.569.181,33).

2
Parrafo 7, NIC 23.
3
Parrafo 11, NIC 23
4
Parrafo 4, NIC 23.
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Estados Financieros;

Reconociendo costos por intereses como gastos.

ACTIVOS
Circulantes

Disponible

Depoésitos a Plazo
Deudores Varios
Impuestos por recuperar

Impuestos Diferidos

Total Activos Circulantes

Fijos

Planta MHC

Total Activos Fijos

Otros

Otros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

ENERCONS.A.

Balance Clasificado
Al 31 de Diciembre de 2008
(Expresado en Ddlar Americano)

2008

237.832,27
2.501.016,67
898.891,59
10.421.759,53
184.517,18

14.244.017,24

379.378.828,67

379.378.828,67

2.355.106,50

2.355.106,50

395.977.952,41

PASIVOS

Circulantes

Obligac.c/bancos e Inst. Financieros
Cuentas por Pagar

Doctos y Ctas por Pagar EERR
Retenciones

Documentos por Pagar

Total pasivos circulantes

Largo Plazo

Obligac.c/bancos e Inst. Financieros
Impuestos Diferidos

Otros Pasivos L/P

Total pasivo largo plazo

Patrimonio

Capital

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2008

9.627.367,53
9.840.959,63
11.906,81
11.383,52
15.158,10

19.506.775,59

375.046.749,54
1.638.502,11
2.355.106,500

379.040.358,15

19.499.615,77
(2.482.338,50)
(19.586.458,60)

(2.569.181,33)

395.977.952 41

Fuente: Estados Financieros ENERCON S.A. 2008 - Bajo Tratamiento Preferente
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ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de
(Expresado en Délar Americano)

ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS

2008

Gastos Legales
Servicios Profesionales
Patentes e Impuestos
Otros Egresos

(51.802,06)
(90.373,96)
(10,19)
(3.747,08)

Total Gastos Administracion y Ventas

(145.933,29)

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos Financieros

(145.933,29)

32.831,69

Ingresos No Operacionales

Egresos Financieros

32.831,69

(20.463.464,84)

Egresos No Operacionales

(20.463.464,84)

RESULTADO NO OPERACIONAL

Diferencia Tipo de Cambio
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

(20.430.633,15)

1.173.518,88
(19.403.047,56)

(183.411,04)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(19.586.458,60)
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b.- Tratamiento Alternativo Permitido: Al aplicar el segundo tratamiento
estipulado por la NIC 23, en cuanto a reconocer los intereses reales, primero es necesario
determinar si existe un activo cualificado, en este caso se trata de una planta para la cual
su periodo de construccién estimado antes de estar |listo para su uso es de
aproximadamente 3 afios, por lo tanto atendiendo al significado en cuanto a los que se
entiende por activo cualificado, podemos establecer que en el caso de ENERCON S.A.
estamos ante un activo que cumple dichas caracteristicas, no obstante debemos dejar en
claro que la norma no establece el lapso de tiempo que implica “un periodo de tiempo

sustancial”.

Determinado de esta forma la existencia de un activo cualificado se procede a
capitalizar los costos por intereses establecidos en el parrafo 4 de la NIC 23 anteriormente
citado entendiéndose por estos “los intereses y otros costos, en los que la empresa

) , . 45
incurre y que estan relacionados con los fondos que ha tomado prestados”

En la situacion actual, en la cual se ha aplicado el boletin técnico 31 en la
contabilizacién de los intereses producto del préstamo en comparacién con la norma
internacional debemos dejar en claro que no varian, pero debemos tomar en
consideracién las ganancias obtenidas por el depésito a plazo las que fueron imputadas
contra resultado, debiendo en este caso ser rebajadas de los intereses capitalizados en el

activo.

Como se puede observar en el balance y estado de resultado el impacto que se
produce esencialmente por el reconocimiento de los intereses ganados por el depésito a
plazo no impacta sustancialmente los estados financieros ya que este monto no es

significativo para elresultado del ejercicio, patrimonio e inmovilizado m aterial.

5
Parrafo 4, NIC 23
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Estados Financieros; Reconociendo los costos porintereses de acuerdo al

tratamiento alternativo permitido.

ACTIVOS
Circulantes

Disponible

Depositos a Plazo
Deudores Varios
Impuestos por recuperar

Impuestos Diferidos

Total Activos Circulantes

Fijos

Planta MHC

Total Activos Fijos

Otros

Otros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

ENERCON S.A.

Balance Clasificado
Al 31 de Diciembre de 2008
(Expresado en Délar Americano)

2008

2008 PASIVOS
Circulantes
237.832,27 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros
2.501.016,67 Cuentas por Pagar
898.891,59 Doctos y Ctas por Pagar EERR
10.421.759,53 Retenciones
184.517,18 Documentos por Pagar

14.244.017,24

408.482.640,47

408.482.640,47

2.355.106,50

2.355.106,50

425.081.764,21

Total pasivos circulantes

Largo Plazo

Obligac.c/bancos e Inst. Financieros
Impuestos Diferidos

Otros Pasivos L/P

Total pasivo largo plazo

Patrimonio

Capital

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

9.627.367,53
9.840.959,63
11.906,81
11.38352
15.158,10

19.506.775,59

375.046.749,54
1.638.502,11
2.355.106,500

379.040.358,15

19.499.615,77
6.190.840,15
844.174,55

26.534.630,47

425.081.764,21

Fuente: Estados Financieros ENERCON S.A. 2007 - Bajo Tratamiento Alternativo Permitido
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ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de
(Expresado en Délar Americano)

ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS

2008

Gastos Legales
Servicios Profesionales
Patentes e Impuestos
Otros Egresos

(51.802,06)
(90.373,96)
(10,19)
(3.747,08)

Total Gastos Administracion y Ventas

(145.933,29)

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos Financieros

(145.933,29)

Ingresos No Operacionales

Egresos Financieros

Egresos No Operacionales

RESULTADO NO OPERACIONAL

Diferencia Tipo de Cambio
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

1.173.518,88
1.027.585,59

(183.411,04)

RESULTADO DEL EJERCICIO

844.174,55
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Otros

Como se especificOé anteriormente este concepto contempla diversas partidas que
fueron activadas, las que en su conjunto no conforman un monto importante en el total del

activo inmovilizado material, pero consideramos que es importante analizar.

Dentro de 1los gastos que se han <clasificado como otros encontramos los
siguientes conceptos:
. Abogados,
. Agente de aduanas,

. Asesoria laboral,

. Comisiones,

. Disefio de planta,

. G estibn ambiental,

. Impuesto de timbre y estam pillas,
. Inspecciéon de equipos,

. Pasajes de tours,

. Servicios de Ingenieria,

Como se puede observar dentro de los conceptos antes expuestos los pasajes de
tours que corresponden a los pasajes aéreos de los socios de ENERCON S.A. en sus
viajes por reuniones efectuadas en Chile es uno de los conceptos que nos llama la
atencién, si aplicamos la norma tanto nacional como internacional no corresponderia su
activacion ya que no forman parte de la construccién del inmovilizado material, es decir no
existe una asociacién directa entre el gasto efectuado y el activo inmovilizado m aterial,
por lo tanto estos deben ser tratados como gasto en el periodo en que se incurrié, tanto

para PCGA como para IFRS.

Otros gastos que nos llaman la atencién en cuanto al criterio para ser activados
son las “comisiones” bancarias por la obtencion del préstamo y el “impuesto de timbre vy
estampillas” que son canceladas por las remesas que se envian al exterior para el pago
de los intereses producto del préstamo bancario. Si nos remitimos a lo que establece el
boletin técnico N° 31 respecto a la activacién, este no especifica si las comisiones

bancarias y el impuesto de timbre y estampillas forman parte del costo de financiamiento
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de la construcciéon del activo fijo, ya que la norma no es taxativa en cuanto a lo que se
debe considerar, dejando a la interpretaciéon la ultima frase del parrafo 4° de este boletin,
donde se establece que el costo de financiamiento considera los intereses , reajustes |,
diferencias de cambio y “otros costos afines” en donde a través de nuestra interpretacién
de esta ultima frase podemos inferir que los dos gastos antes citados pueden ser
activados formando parte del activo fijo. Al evaluar estos dos gastos segln los establecido
en la NIC 23, nos encontramos en una situacién similar que en el boletin técnico n° 31 ya
que si bien la NIC en su parrafo 5 establece algunas partidas que se deben incluir como
costos por intereses provenientes de fondos que se han tomado prestados, en su péarrafo
4° deja abierta la posibilidad a que otros desembolsos relacionados con la obtencién de
los prestamos se puedan incluir como parte del activo fijo construido, ya que segln esta
“son costos por intereses los intereses y “otros costos”, incurridos por una entidad que
estén relacionados con los fondos que ha tomado prestado”“. Por tanto podemos concluir
que en la norma nacional como en la internacional las comisiones y el impuesto de timbre
y estampillas forman parte del activo fijo construido. Al analizar estos dos gastos debemos
tener en cuenta ademas que si los intereses no son considerados como parte del activo
fijo de acuerdo a la NIC 23 referente a los tratamientos que se les puede dar a los

intereses, si se adopta el tratamiento preferente, estos gastos no pueden ser activados,

sino que afectan directamente a resultado.

Si analizamos los demas gastos que se han activado, podemos concluir que todos
tienen relacién con la construccién de la planta desde los abogados que son contratados
para gestionar los contratos de construcciéon, hasta los desembolsos efectuados para
evaluar la gestioén ambiental de esta. Por tanto todos estos gastos deben activarse como

parte delcosto del bien del activo fijo.

A continuacién se presentan los estados financieros efectuada la reclasificacién de

los pasajes de tours como gasto delperiodo en que se incurrieron.

6
Parrafo 4, NIC 23
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Estados

Financieros. Considerando las partidas que se habian activado, y

que se definieron como sub grupo otros a gastos.

ACTIVOS
Circulantes

Disponible

Depositos a Plazo
Deudores Varios
Impuestos por recuperar

Impuestos Diferidos

Total Activos Circulantes

Fijos

Planta MHC

Total Activos Fijos

Otros

Otros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

ENERCON S.A.

Balance Clasificado
Al 31 de Diciembre de 2008
(Expresado en Délar Americano)

2008 PASIVOS
Circulantes
237.832,27 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros
2.501.016,67 Cuentas por Pagar
898.891,59 Doctos y Ctas por Pagar EERR
10.421.759,53 Retenciones
184.517,18 Documentos por Pagar
14.244.017,24 Total pasivos circulantes
Largo Plazo
408.414.210,29 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros

Impuestos Diferidos
Otros Pasivos L/P

408.414.210,29 Total pasivo largo plazo
Patrimonio
2.355.106,50 Capital

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
2.355.106,50 Total Patrimonio

425.013.334,03 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2008

9.627.367,53
9.840.959,63
11.906,81
11.383,52
15.158,10

19.506.775,59

375.046.749,54
1.638.502,11
2.355.106,500

379.040.358,15

19.499.615,77
6.136.181,46
830.403,06

26.466.200,29

425.013.334,03

Fuente: Estados Financieros ENERCON S.A. 2008 - Bajo Tratamiento de Gastos a Activos mal imputados
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ENERCON S.A.

Estado de Resultados
Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de
(Expresado en Délar Americano)

ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS
Gastos Legales

Servicios Profesionales

Patentes e Impuestos

Otros Egresos
Total Gastos Administracion y Ventas

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos Financieros

Ingresos No Operacionales

Otros Egresos Fuera de la Explotacién
Egresos No Operacionales

RESULTADO NO OPERACIONAL

Diferencia Tipo de Cambio
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

2008

(51.802,06)
(90.373,96)
(10,19)

(3.747,08)

(145.933,29)

(145.933,29)

32.831,69

32.831,69

(46.603,18)

(46.603,18)

(13.771,49)

1.173.518,88

1.013.814,10

(183.411,04)

830.403,06




PRESENTACION DE RESULTADOS OBTENIDOS

Estados Financieros Finales

En el apartado anterior se analizé cada elemento identificado del activo fijo, en el
cual se procedi6 a razonar el efecto contable desde el punto de vista de la normativa
nacional (boletines técnicos) como de la internacional (NIC). Posteriormente, se
confeccionaron los estados financieros con los respectivos ajustes para dejar reflejado los
cambios en el reconocimiento de las partidas que conforman el activo fijo seguan NIC,
tomando en consideracién la situacién financiara actual que se present6é, es decir, cada
efecto se contabilizé por separado. Como se pudo observar existen tres efectos distintos,
dos ocurridos en elreconocimiento de los intereses producto del préstamo bancario, y uno
efectuado por el reconocimiento de los pasajes de tour. A continuacién se presentan dos

Estados Financieros los cuales sintetizan las situaciones antes descritas.

Estados Financieros Situacién Post Facto |I; bajo estos informes financieros
presentamos el Balance Clasificado y Estado de Resultados, tomando en consideracién
los efectos que se producen por utilizar el tratamiento preferente de los intereses, segun
el cual, el reconocimiento de los intereses bancarios, los gastos pagados por comisiones y
los impuestos de timbres y estampillas, son imputados a gastos de manera inmediata.
Ademas, la deduccién del costo del activo los gastos incurridos en pasajes de tours de los

socios extranjeros.

Estados Financieros Situacién Post Facto |Il; bajo estos informes financieros
presentamos el Balance Clasificado y Estado de Resultados, tomando en consideracion
los efectos que se producen por optar al tratamiento alternativo de reconocimiento de los
intereses como parte integrante del activo fijo en conjunto con los impuesto de timbre vy
estam pillas, comisiones. También, se rebajan de los intereses capitalizados por el
préstamo, los rendimientos obtenidos por invertir los fondos obtenidos en inversiones
temporales, en este caso depdsitos a plazo. Y por Gltimo, la deduccién del costo del activo

los gastos incurridos en pasajes de tours de los socios extranjeros.
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Estados Financieros Situacién Post Facto |

ACTIVOS
Circulantes

Disponible

Depésitos a Plazo
Deudores Varios
Impuestos por recuperar

Impuestos Diferidos

Total Activos Circulantes

Fijos

Planta MHC

Total Activos Fijos

Otros

Otros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

ENERCONS.A.

Balance Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2008
(Expresado en Délar Americano)

377.606.163,62

2.355.106,50

2.355.106,50

394.205.287,36

2008 PASIVOS
Circulantes
237.832,27 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros
2.501.016,67 Cuentas por Pagar
898.891,59 Doctos y Ctas por Pagar EERR
10.421.759,53 Retenciones
184.517,18 Documentos por Pagar
14.244.017,24 Total pasivos circulantes
Largo Plazo
377.606.163,62 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros

Impuestos Diferidos
Otros Pasivos L/P
Total pasivo largo plazo

Patrimonio

Capital

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2008

9.627.367,53
9.840.959,63
11.906,81
11.38352
15.158,10

19.506.775,59

375.046.749,54
1.638.502,11
2.355.106,500

379.040.358,15

19.499.615,77
(4.120.353,38)

(19.721.108,77)

(4.341.846,38)

394.205.287,36

| Balance General ENERCON S.A. Ejercicio Comercial 2008 (Post Facto)
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ENERCON S.A.
Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de

(Expresado en Délar Americano)

ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADQOS

2008

Gastos Legales
Servicios Profesionales
Patentes e Impuestos
Otros Egresos

(51.802,06)
(90.373,96)
(10,19)
(3.747,08)

Total Gastos Administracion y Ventas

(145.933,29)

RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos Financieros

(145.933,29)

32.831,69

Ingresos No Operacionales

Egresos Financieros
Otros Egresos Fuera de la Explotacion

32.831,69

(20.551.511,83)
(46.603,18)

Egresos No Operacionales

(20.598.115,01)

RESULTADO NO OPERACIONAL

Diferencia Tipo de Cambio
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

(20.565.283,32)

1.173.518,88
(19.537.697,73)

(183.411,04)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(19.721.108,77)

| Estado de Resultados ENERCON S.A. Ejercicio Comercial 2008 (Post Facto)
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Estados Financieros Situacién Post Facto Il

ENERCON S.A.

Balance Clasificado
Al 31 de Diciembre de 2008
(Expresado en Ddlar Americano)

ACTIVOS 2008 PASIVOS 2008
Circulantes Circulantes
Disponible 237.832,27 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 9.627.367,53
Depositos a Plazo 2.501.016,67 Cuentas por Pagar 9.840.959,63
Deudores Varios 898.891,59 Doctos y Ctas por Pagar EERR -
Impuestos por recuperar 10.421.759,53 Retenciones 11.906,81
Impuestos Diferidos 184.517,18 Documentos por Pagar 11.383,52
15.158,10

Total Activos Circulantes

Fijos

Planta MHC

Total Activos Fijos

Otros

Otros Activos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

14.244.017,24

408.349.076,86

408.349.076,86

Total pasivos circulantes

Largo Plazo

Obligac.c/bancos e Inst. Financieros
Impuestos Diferidos

Otros Pasivos L/P

Total pasivo largo plazo

Patrimonio
2.355.106,50 Capital
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
2.355.106,50 Total Patrimonio

424.948.200,60

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

19.506.775,59

375.046.749,54
1.638.502,11
2.355.106,500

379.040.358,15

19.499.615,77
6.103.879,72
797.571,37

26.401.066,86

424.948.200,60

11 Balance General ENERCON S.A. Ejercicio Comercial 2008 (Post Facto)
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ENERCON S.A.
Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de

(Expresado en Délar Americano)
ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS
Gastos Legales
Servicios Profesionales
Patentes e Impuestos

Otros Egresos
Total Gastos Administracion y Ventas

RESULTADO OPERACIONAL

Otros Egresos Fuera de la Explotacién
Egresos No Operacionales

RESULTADO NO OPERACIONAL

Diferencia Tipo de Cambio

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

2008

(51.802,06)
(90.373,96)
(10,19)
(3.747,08)

(145.933,29)

(145.933,29)

(46.603,18)

(46.603,18)

(46.603,18)

1.173.518,88

980.982,41

(183.411,04)

RESULTADO DEL EJERCICIO

797.571,37

Il Estado de Resultados ENERCON S.A. Ejercicio Comercial 2008 (Post Facto)
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COMPARACION Y EVALUACION DE RESULTADOS

Continuando <con nuestro estudio procederemos a comparar los resultados
obtenidos con la situacién actual, para lo cual establecemos como parametros de analisis
los items Activos Fijos y Patrimonio Financiero del Balance General Clasificado y el
Resultado del Ejercicio del Estado de Resultados. Esto consiste badsicamente en extraer
los valores obtenidos tanto por la situacién | como por la situacién Il, de los pardmetros en

comento, los cuales se compararan en virtud de la Situacién Actual o Situacién Base.

ANO 2008
Concepto Evaluado uUsD %

Activo Fijo Situacion Actual 408.547.773,90  100,00%

Activo Fijo Situacion | 377.606.163,62 92,43%
Activo Fijo Situacion 11 408.349.076,86 99,95%

Activo Fijo; De acuerdo a los resultados obtenidos tenemos que el Activo Fijo de
la Empresa ENERCON S.A., disminuye levemente tanto por la aplicacién de la situacion |
(utilizaciéon del tratamiento preferente), como por la aplicacién de la situacién Il (utilizacion

del tratamiento alternativo permitido).

Sin embargo, el activo Fijo en la situaciéon I, se ve mas afectado, esto debido a que
si adoptamos el tratamiento preferente para la contabilizacién de los intereses pagados
por el préstamo bancario, estos se imputarian a resultados como pérdidas del ejercicio
por los intereses pagados, previo a que se le deduzcan los ingresos por intereses
ganados en inversiones temporales, que fueron los depésitos a plazo. Para el afio 200 8,

la proporcion decae en un 8% aproximado, con respecto a la situaciéon actual.

Con respecto a la situacién Il imputacién de los intereses al activo, el efecto en el
activo fijo, es practicamente minimo, esto se explica dado que la empresa actualmente se
encontraba contabilizando los intereses pagados cargandose al activo, de acuerdo a lo
contenido por los boletines técnicos, por lo que, la variacién se explica por otros factores
como son por ejemplo, la desagregacién del activo fijo de ~ciertas partidas que
representaban gastos y que se encontraban mal imputadas. Se puede observar que tanto

para el afio 2008, la proporcién decae en menos de un 1% .
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ANO 2008

Concepto Evaluado uUsD %
Patrimonio Financiero Sit. Actual 26.599.763,90  100,00%

Patrimonio Financiero Situacion | (4.341.846,38) -16,32%
Patrimonio Financiero Situacion |1 26.401.066,86 99,25%

Patrimonio Financiero; Se puede observar que a diferencia del Activo Fijo en el
Patrimonio Financiero, la aplicacion de una situacién u otra, varia de manera considerable
en éste, ello se explica principalmente por el Resultado del Ejercicio, dado que la
adopcion de la situacién | implica que los intereses se imputen a resultados en vez de al
activo fijo, en cambio la situacion Il no presenta mayores diferencias con respecto a la

situacién actual.

Si comparamos las proporciones, con respecto a la situacién base, tenemos que
practicamente para la situacién I, para el afio 2008 la proporcién con respecto a la base
resulta dificil de interpretar, dado que la empresa pasa de un patrimonio financiero

positivo a un patrimonio financiero negativo.

La situacién Il, en cambio, presenta un comportamiento similar a la situacién base,
experimentando una baja imperceptible tanto para el 2008, con una proporcién que cae

en un 0,75% con respecto a la situacién base.

ANO 2008

Concepto Evaluado uUsD %

Resultado Situacion Actual 877.006,24 100,00%

Resultado Situacion | (19.721.108,77) -2248,69%
Resultado Situacion 11 797.571,37 90,94%

Resultado del Ejercicio; Como sefialamos anteriormente, para el caso del
Patrimonio financiero, la variacién era explicada principalmente por el resultado del

ejercicio. Ahora bien, cabe analizar este efecto.

La aplicacion de la situacién | o utilizacion del Tratamiento Preferente, que

involucra la <contabilizacion de los intereses pagados por el préstamo bancario a
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resultados, cargadndose a pérdidas del ejercicio por los intereses pagados, previo a que se
le deduzcan los ingresos por intereses ganados en inversiones temporales, que fueron los
depoésitos a plazo. Cabe hacer presente que la empresa ENERCON S.A., a la fecha de
este estudio se encontraba en etapa de desarrollo, por lo que no existe generacién de
ingresos de operacién, es por tanto que bajo este escenario, la em presa para el afio 2008,
pasa de obtener una Utilidad Contable cercana a MUS$ 877 bajo situacién actual, a una
Pérdida cercana a los MUS$ 19.721. Se puede observar que la adopcion de esta opcidon

trae consigo un gran efecto en los Estados Financieros de la empresa.

Con respecto a la situacién Il o Tratamiento Alternativo Permitido, que involucra la
imputaciéon de los intereses pagados al activo, por lo cual el resultado del ejercicio, no se
ve afectado por esto, salvo que al adoptar este tratamiento, los intereses ganados por la
colocacién de recursos en depoésitos a plazo, son llevados al activo abonédndose a estos.
Sin embrago, se produce otro efecto, dado por la imputacién a resultados de algunos
conceptos que segUn criterios contables no corresponde su cargo en el activo, tales
como; los pasajes de tours de los socios de ENERCON S.A., ya que no forman parte de la
construcciéon del inmovilizado m aterial, asi como, las comisiones bancarias y el impuesto

timbres y estam pillas.
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ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS

En el presente apartado se procederd a analizar los resultados obtenidos del
presente estudio, a través de andalisis de razones financieras, con el objetivo de poder
observar y evaluar la situacién actual que presentaba la empresa versus a los dos

escenarios potenciales propuestos por esta tesis.

Para efectos de sintetizar el estudio, se utilizaran las herramientas que mas nos
interesan comentar, como son: los ratios Endeudamiento sobre Patrimonio,
Endeudamiento sobre Inversion Total, Rentabilidad sobre Inversioén y Rentabilidad sobre

el Patrimonio.

Es por tanto que para la situacion actual los resultados obtenidos fueron los
siguientes;
Anéalisis de Razones Financieras
Afio 2008

1 Endeudamiento Sobre Patrimonio

Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo 14,98

Patrimonio

Interpretaciéon: Esto quiere decir, que tanto para el afio 2008, por cada 1 ddlar
aportado por los socios, los acreedores aportaban 14 délares, cabe recordar que
ENERCON S.A., para la financiacién de la planta se obtuvo un Préstamo Bancario
Internacional que para el afio 2008 era cercano a los 385 Millones de Ddélares, frente a un
patrimonio so6lo 26 M illones de Doélares, podemos concluir, que la empresa esta

asumiendo un alto grado de riesgo financiero.-

2 Endeudamiento Sobre Inversién Total
Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo 0,94
Activo Total

Interpretacion: ENERCON S.A. para el afio 2008, casi el 94% de los Activos
Totales es financiado por nuestro acreedores, como se comenté en el punto anterior, la

magnitud de la fuente de financiamiento externa es extremadamente elevada, esto quiere



decir, que de liguidarse estos activos al valor libro, quedaria un saldo de sé6lo 6% de su

valor, después del pago de sus obligaciones vigentes.-

3 Rentabilidad Sobre Inversion
Utilidad Liquida 0,0021
Activo Total

Interpretacion: Podemos inferir que para el afio 2008, por cada 1 délar que se
invirti6 en la empresa, produjo ese affio un rendimiento cercano al 0.21% sobre |la
inversion, esta cifra es baja, pero cabe sefialar que la empresa durante el presente
estudio, se encontraba en etapa de desarrollo, por lo que no se han generado resultados,

en la magnitud que produciria en normales condiciones.-

4 Rentabilidad Sobre Patrimonio
Utilidad Liquida 0,03
Patrimonio Neto - Utilidad Ligquida

Interpretacion: Podemos inferir que para el afilo 2008, por cada 1 délar que los
socios mantienen en la empresa, genera un rendimiento de 0.03, es decir, la empresa en

las condiciones actuales se encuentra generando un 3% de utilidad en favor de los

socios.-

Ahora veremos los resultados obtenidos para los escenarios presentados en
nuestra tesis;

Situacién |

Andalisis de Razones Financieras

Afio 2008
1 Endeudamiento Sobre Patrimonio
Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo (91,79)
Patrimonio
Interpretaciéon: Segun la situacion | de nuestro estudio, tendriamos que para el

afio 2008, la cifra entregada por este ratio en no presenta una interpretaciéon fiable, puesto
que para este afio se genera un patrimonio negativo, producto de la contabilizacién en

resultados de los intereses pagados por el préstamo bancario. Pero, podemos sefialar
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que al adoptar esta postura la empresa presenta un resultado considerablemente distinto

a la situaciéon actual, por el solo hecho de modificar el tratamiento contable del activo fijo.-

2 Endeudamiento Sobre Inversién Total
Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo 101
Activo Total

Interpretacion: la empresa para el afflo 2008 el 100% de los activos es financiado
por deuda externa, por tanto, la empresa a grandes rasgos, incrementa
considerablemente su riesgo financiero, esto explicado por la variacioén experimentada
principalmente por el resultado del ejercicio y patrimonio de la empresa producto del
tratamiento preferente como método de contabilizacién de los intereses. Esto nos da,

como conclusiéon que el efecto en patrimonio y resultados es significativo.-

3 Rentabilidad Sobre Inversion
Utilidad Liquida (0,0496)
Activo Total

Interpretacién: Bajo este nuevo escenario, la empresa presenta una situacion
inexplicable, por el solo efecto del incremento en resultados por la imputacién de los
intereses pagados por el préstamo bancario, para el afio 2008. Por tanto, este la
utilizacion de este ratio, puede llevar a cometer juicios erré6neos sobre la administraciéon de

la empresa, sino se considera elreal trasfondo de este.-

4 Rentabilidad Sobre Patrimonio
Utilidad Liguida (1,27)
Patrimonio Neto - Utilidad Liquida

Interpretacién: Como vimos en el andlisis anterior, debido a la pérdida obtenida

bajo esta situacién las cifras de este ratio resultan de dificil explicacién.-
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Situacién Il

Anéalisis de Razones Financieras

Afio 2008
1 Endeudamiento Sobre Patrimonio
Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo 15,10
Patrimonio
Interpretacién: Segun la situacion Il de nuestro estudio, tendriamos que para el

afio 2008, por cada 1 délar aportado por los socios los acreedores financian cerca de 15
doélares, podemos observar que presentamos una situaciéon practicamente similar a la

actual acontecida en ENERCON S.A.-

2 Endeudamiento Sobre Inversién Total
Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo 0,94
Activo Total

Interpretacién: Para el afio 2008 el 94% de los activos es financiado por deuda

externa, este resultado es similar alobtenido para la situacién actualde ENERCON S.A.-

3 Rentabilidad Sobre Inversion
Utilidad Liquida 0,0019
Activo Total

Interpretacion: ENERCON S.A., para el affio 2008, por cada 1 d6lar invertido en la
empresa se estaria generando un rendimiento o rentabilidad de 0.0019 o 0.19%, lo cual
es baja, pero como comentamos a lo largo del presente estudio, la empresa no esta
generando resultado, debido a sus circunstancias especiales. No obstante, pese a que
presenta valores similares a la situacién actual, la escasa diferencia se explica por la
contabilizacion de ciertas partidas que se habian mal imputado en el activo, lo cual se

eliminé del activo fijo, cargandose en resultados como gastos.-

4 Rentabilidad Sobre Patrimonio
Utilidad Liquida 0,03
Patrimonio Neto - Utilidad Liquida
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Interpretacion: Podemos inferir que para el afio 2008, por cada 1 délar que los
socios mantienen en la empresa, genera un rendimiento de 0.03, es decir, la empresa en
las condiciones actuales se encuentra generando un 3% de wutilidad en favor de los

socios.-

CONCLUSION

M ediante los resultados obtenidos por esta herramienta de analisis financieros se puede
concluir que la situacién financiera de la empresa se ve notablemente afectada en
comparacién a la situacién actual de ENERCON S.A. si se adopta la postura de la
situaciéon I, llevando a la empresa a tener resultados significativamente distintos a Ilo
actual, este efecto explicado por el hecho de modificar el tratamiento contable de una
partida del activo fijo se cambia la situacién de resultados y patrimonio de toda una
entidad. Ahi radica la importancia de este estudio. Si por otro lado, adoptamos la postura
gue presenta la situacién Il de esta tesis, tendriamos resultados practicamente similares a
los ya obtenidos por la empresa, esto dado a que el tratamiento contable segin PCGA, no
variaria en gran medida, para las condiciones de la empresa, si se aplica el tratamiento
alternativo permitido. Por lo que, las decisiones que tome la administracién de la empresa

llevarad consigo efectos en toda su estructura econdmica financiera y de resultados.
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CONCLUSIONES

Conclusién

Al identificar las partidas méas relevantes pudimos precisar que con respecto a
partidas como materiales, y obras en construccién la normativa local con la normativa
internacional de contabilidad, no presentaban grandes variaciones, en cuanto a lo que
respecta a reconocimiento y valorizacién inicial de las partidas. Cabe hacer presente que
debido a lo especializado que es su activo, con respecto a las maquinarias, no existe en
Chile un mercado activo para estas partidas, pues como se sefial6 en su momento, éstas
son traidas desde el exterior por una empresa espafiola, que por lo demas, es socia de
ENAP Refinerias S.A. (en anexo I; Hito histérico, se detalla el este procedimiento), es por

talrazén que no se hizo valuacién posterior de esta partida del activo fijo.

No obstante lo anterior, se ha podido determinar que diferencias en lo que es
tratamiento de los intereses, cabe sefialar que este proyecto se financié mayoritariamente
con deuda ajena, Préstamos otorgados por bancos internacionales, por lo que esta
partida es significativa en lo que respecta a la estructura de activo inmovilizado. Ante esto
se observa que si se optare por el método de contabilizacién tratamiento preferente o
tratamiento alternativo permitido, el efecto en patrimonio y resultados del ejercicio objeto a
estudio es significativo, entre una u otra opcién. Debido a que, si se trata de acuerdo al
tratamiento preferente, lo que significa imputar todo los desembolsos a gasto del periodo,
la entidad pasa a tener un resultado negativo cercano a los 20 millones de dé6lares, con un
patrimonio negativo superior a los 4 millones de délares, para el aflo 2008. Sin embargo,
si se trata de acuerdo al tratamiento alternativo permitido, la entidad presenta un resultado
positivo cercano a la situacién actual, dado que la empresa ya estaba considerando esto
como activo, no obstante, segun la NIC 23, considera los intereses ganados por
colocaciones cuando se financia la entidad de manera exclusiva con deuda ajena. Por lo
que aplicando este criterio, se tuvo que deducir del activo aquella ganancia obtenida por

las colocaciones de dineros en fondos mutuos.

Por Gltimo, y producto de este estudio, se procedié a eliminar del activo fijo ciertas

partidas que segln criterios contables no correspondian su cargo en el activo, tales como;

los pasajes de tours de los socios de ENERCON S.A., ya que no forman parte de la
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construccién del inmovilizado m aterial, asi como, las comisiones bancarias y el impuesto

timbres y estam pillas. Pese a que este efecto en os estados contables es
considerablemente bajo o poco significativo, se hizo de igual forma dado que la entidad al
encontrarse en etapa de desarrollo (durante el estudio), se contabilizaba todo desembolso

en el activo fijo, por lo que cuenta instalaciones de los estados financieros de la empresa,

se encontraba completamente sobrevalorada, por ello fue que se depurd el activo.

Es por tanto que, el efecto de la aplicacién de la normativa internacional a la
estructura de activo inmovilizado material, se deberd principalmente al criterio contable
que se utilice para contabilizar los intereses, ya que por el solo hecho de optar por uno u
otro de los criterios antes mencionados, cambiard considerablemente la informacién

contenida en los estados financieros de ENERCON S.A.

Contribuciones del Estudio

El presente estudio buscé cuantificar y explicar de manera practica los efectos
potenciales que provocaria la aplicacién de la normativa internacional de informacion
financiera, sélo en la estructura de inversiones; activos fijos, para una empresa de la
zona. Ante lo cual, segun los distintos escenarios presentados en esta tesis, se produce

un efecto considerable entre una situacién y otra.

El valor de este estudio estd en el pragmatismo de los resultados obtenidos, mas
gue en la redundancia y poesia que se obtiene de la teoria. Ahora bien, nace la siguiente
interrogante ¢.Cuanto mas hubiese cambiado la situacién de la empresa, en caso de
aplicar o converger de manera integra la informacién financiera bajo PCGA a Norm ativa

IFRS?

Es importante poder dimensionar que modificando una sola variable dentro de una

amplia gama a tratar, se consiguieron resultados concretos y plausibles.
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Desafios Futuros

El control de los activos fijos se convierte en un factor de gran relevancia para el
proceso de convergencia a IFRS, esto debido a la gran cantidad de datos que requieren
la aplicacioén de la nueva normativa, como por ejemplo, la estimacion de vida atil de un
especialista técnico, como también de los valores residuales y valores de mercado. En la
actualidad muchas empresas en Chile, pese a que los PCGA, estipulan los lineamientos
contables para el manejo de los activos fijos y los principios que se deben adoptar, pocas
de estas empresas se rigen bajo estos criterios, aduciendo a un manejo mas simple en el
tratamiento de los activos, generalmente dado desde un punto de vista tributario. Lo
anteriormente expuesto se ve representado en la préactica, principalmente en la
asignacién de las vidas Utiles a los bienes que se incorporan como activo fijo. La nueva
norm ativa traerd consigo la necesidad de un trabajo méas vinculado entre contadores vy
personal técnico, esto debido a la naturaleza propia de las empresas y la complejidad de
los activos con que operen. Esto para el caso de ENERCON S.A. se debe traducir en un
mayor conocimiento técnico por parte del personal contable de todo lo que involucre
activos fijos, por lo que requerira de wun departamento interno contable, dado que
actualmente, la contabilidad es manejada por una empresa externa que poco Yy nada
saben del real funcionamiento de la empresa, existiendo por lo deméas, escasa

interrelacién con el &rea técnica de la planta.

Otro aspecto a considerar esta dado por el manejo en los sistemas de informacién
de los activos, en la actualidad la mayoria de las empresas chilenas presenta un escaso
control de sus activos, tanto en lo que respecta a soporte tecnolégico de la informacién,
como en el control de la documentacién sustentatoria, e identificacioén y seguimiento de
los activos. Es necesario dejar en el pasado el uso de planillas Excel como fuentes de
trabajo, a esto se suma el escaso control sobre la documentacién sustentatoria de dichas
adquisiciones y seguimiento de las bajas de activos. Asicomo, las debilidades técnicas de
los profesionales contadores ante la presencia del reconocimiento de un activo. Que para
el caso de ENERCON S.A., en la actualidad se da una notable deficiencia en este ambito,
pues como pudimos observar en el presente estudio, la empresa al encontrarse en etapa
de desarrollo, todo desembolso de dinero se imputaba al activo, sin discriminar el tipo de

operaciéon y el trasfondo de esta. Cabe hacer presente que a contar del mes de marzo del
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affio 2008, la empresa comenzaba con sus operaciones, por lo que el desafio del personal

contable por capacitarse e involucrarse con la planta era una necesidad em pirica.
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