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R E S U M E N  

 

L o s   e f e c t o s  q u e  t r a e  c o n s i g o  l a  g l o b a l i z a c i ó n  j u n t o  a  l a  a p e r t u r a  d e  l o s  m e r c a d o s  

h a c e n  n e c e s a r i a  l a  c r e a c i ó n  y  a d o p c i ó n  d e  u n  l e n g u a j e  c o m ú n  e n  t é r m i n o s  d e  

p r e s e n t a c i ó n  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  c o n t a b l e .  N u e s t r o  p a í s ,  a  t r a v é s  d e l  C o l e g i o  d e  C o n t a d o r e s  

d e  C h i l e  A . G . ,  c o m o  o r g a n i s m o  “ e m i s o r  d e  n o r m a s ” ,  d i s p u s o  q u e  l a s  e n t i d a d e s  e n  C h i l e  

a r m o n i c e n  a  l a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  c o n t a b i l i d a d  ( N I C  –  I F R S )  d e s d e  e l  a ñ o  2 0 0 9 .  

D u r a n t e  e l  t r a n s c u r s o  d e  e s t o s  a ñ o s  d e  a p l i c a c i ó n  d e  l a  n o r m a t i v a  s e  h a  p o d i d o  o b s e r v a r  

q u e  u n  p u n t o  r e l e v a n t e  a  i n v e s t i g a r  e s  e l  c o m p o r t a m i e n t o  d e l  a c t i v o  F i j o ,  y a  q u e ,  e l  í t e m  

c o n f o r m a d o  p o r  é s t o s ,  e n  l a  m a y o r í a  d e  l a s  e m p r e s a s ,  r e p r e s e n t a  u n a  a l t a  p r o p o r c i ó n  c o n  

r e s p e c t o  a  l o s  o t r o s  c o m p o n e n t e s  d e  l a  e s t r u c t u r a  d e  i n v e r s i o n e s .  P o r  l o  q u e ,  u n  c a m b i o  

e n  s u  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  y  s u s  p o s i b l e s  e f e c t o s  r e s u l t ó  i m p o r t a n t e  d e  c o m p r e n d e r  y  

a n a l i z a r .   

 

A n t e  e s t e  p a n o r a m a  l a  p r e s e n t e  t e s i s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  b u s c a  “ a n a l i z a r  e l  e f e c t o  

c o n t a b l e  q u e  g e n e r a r á  e l  a c t i v o  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s  d e  l a  

e m p r e s a  E n e r g í a s  C o n c ó n  S . A . ,  p r o d u c t o  d e  e s t e  c a m b i o  e n  l a  n o r m a t i v a ,  e n  b a s e  a  l a  

i n f o r m a c i ó n  c o n t e n i d a  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e l  a ñ o  2 0 0 8 ” .  L a  

i n v e s t i g a c i ó n  s e  s u s t e n t a  b a j o  u n  d i s e ñ o  n o  e x p e r i m e n t a l .  P o r  l o  q u e ,  s e  p r o c e d i ó  a  

i d e n t i f i c a r  l o s  c o n c e p t o s  q u e  s e  h a b í a n  a c t i v a d o  e n  l a  E m p r e s a ,  p a r a  l u e g o  a p l i c a r  l o s  

c r i t e r i o s  d e  r e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n  c o n t e m p l a d o s  e n  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l ,  e s t o s  

r e s u l t a d o s  s e  r e s u m i e r o n  y  p r e s e n t a r o n  m e d i a n t e  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  e n  l o s  q u e  s e  

e x p o n e n  e n  b a s e  s i m u l a c i o n e s .  P o r  ú l t i m o ,  c o m p a r a m o s  c o n  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l  d e  l a  

e m p r e s a ,  b a j o  P C G A .   

 

D e  l a  r e v i s i ó n  d e  l a  d o c u m e n t a c i ó n ,  a n á l i s i s  y  p r o c e s a m i e n t o  d e  e s t a  s e  o b t u v i e r o n  

d o s  p o s i b l e s  s i t u a c i o n e s ,  p r o d u c t o  d e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  r e f e r e n t e  

a l  a c t i v o  f i j o ,  e s t o  c o n s i s t i ó  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l o s  d i s t i n t o s  c r i t e r i o s  d e  

r e c o n o c i m i e n t o  q u e  c o n t e m p l a  l a  N I C  2 3  c o n  r e s p e c t o  a  l o s  i n t e r e s e s  p o r  f i n a n c i a m i e n t o ,  

y  d a d o  q u e  e s t a  e m p r e s a  s e  e n c o n t r a b a  f i n a n c i a d a  p o r  d e u d a  e x t e r n a .  P o r  t a n t o ,  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  c o n t a b l e  s e g ú n  t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e ,  e s t o  e s  i m p u t a r  c o m o  g a s t o s  l o s  

i n t e r e s e s  d e l  p r é s t a m o ,  g e n e r a  u n a  e n o r m e  p é r d i d a  y  p a t r i m o n i o  n e g a t i v o  p a r a  e l  a ñ o  

2 0 0 8 .  E n  c a m b i o ,  s i  s e  a p l i c a  e l  t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o ,  e s t o  e s  c o n t a b i l i z a r  

c o m o  a c t i v o  l o s  i n t e r e s e s ,  l a  e m p r e s a  m a n t i e n e  u n a  s i t u a c i ó n  e c o n ó m i c a  f i n a n c i e r a  

s i m i l a r  a  l a  a c t u a l  
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M A R C O  C O N C E P T U A L  

 

1 .  A n t e c e d e n t e s  G e n e r a l e s  

 

 L a s  n o r m a s  I F R S  “ s u r g e n  d e  l a  n e c e s i d a d  g l o b a l  d e  d i s e ñ a r  y  a d o p t a r  u n  ú n i c o  

g r u p o  d e  n o r m a s  q u e  p e r m i t a  m e j o r a r  l a  t r a n s p a r e n c i a  y  c o m p a r a b i l i d a d  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  

f i n a n c i e r a ,  p a r a  q u e  t o d a s  l a s  c o m p a ñ í a s  a  n i v e l  g l o b a l  s e  p u e d a n  c o m u n i c a r  e n  e l  m i s m o  

i d i o m a ”
1

.  L a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  o  I n t e r n a t i o n a l  

F i n a n c i a l  R e p o r t i n g  S t a n d a r d s ,  I F R S  s u  s i g l a  e n  i n g l é s ,  c o n s t i t u y e n  l a  ú n i c a  p l a t a f o r m a  

i n t e r n a c i o n a l  d e  p r i n c i p i o s  c o n t a b l e s ,  q u e  s e  e s t á  c o n v i r t i e n d o  e n  e l  c u e r p o  n o r m a t i v o  

g l o b a l  u t i l i z a d o   e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  c o m p a ñ í a s  e n  t o d o  e l  

m u n d o
2

.  

 

 L a s  I F R S  d e m a n d a n  u n  a l t o  n i v e l  d e  c o m p e t e n c i a s  p r o f e s i o n a l e s :  m a n e j o  d e  

i n s t r u m e n t a l  y  t é c n i c a s  p a r a  g e n e r a r  y  d i s p o n e r  d e  v a l o r e s  r a z o n a b l e s  ( F a i r  V a l u e ) ,  

a p l i c a c i ó n  d e  m o d e l o s  f i n a n c i e r o s  p a r a  d e t e r m i n a r  “ i m p o r t e s  r e c u p e r a b l e s ”  ( d e t e r i o r o  d e  

a c t i v o s ) ,  a p l i c a c i o n e s  d e  p r e c i o s  d e  t r a n s f e r e n c i a  i n t e r n o s  p a r a  p r o y e c t a r  f l u j o s  d e  

e f e c t i v o  d e  “ u n i d a d e s  g e n e r a d o r a s  d e  e f e c t i v o ” ,  c á l c u l o  d e  v a l o r e s  a c t u a r i a l e s  p a r a  l a  

m e d i c i ó n  d e l  v a l o r  d e  c i e r t o s  a c t i v o s  y /  o  p a s i v o s ,  c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  a c t i v o s  d e r i v a d o s  y  

s u  m e d i c i ó n  e n  l a  v o l a t i l i d a d  d e  l o s  m e r c a d o s ,  e s p e c i a l m e n t e  e n  a u s e n c i a  d e  m e r c a d o  d e  

t r a n s a c c i o n e s  a c t i v a s .  A d e c u a d o  d o m i n i o  d e  l a s  n o r m a s  t r i b u t a r i a s  e n  l a  a p l i c a c i ó n  d e  

n o r m a t i v a s  c o n t a b l e s  d e  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s
3

.   

  

 P o r  s e r  l a s  I F R S  e s e n c i a l m e n t e  p r i n c i p i o s ,  s e  o t o r g a  m a y o r  l i b e r t a d  p a r a  p o d e r  

d e t e r m i n a r  q u é  p o l í t i c a s  y  c r i t e r i o s  c o n t a b l e s  a p l i c a r  y  s u s  a f e c t a c i o n e s ,  l o  q u e  f a c i l i t a r í a  

g e n e r a r  u n  M o d e l o  d e  C o n t a b i l i d a d  C r e a t i v a :  C o m o  e j e m p l o s  p o d e m o s  m e n c i o n a r ;  I F R S  

v i n c u l a d a s  a l  a c t i v o  f i j o  p e r m i t e n  a p l i c a r  v o l u n t a r i a m e n t e  e l  v a l o r  d e  c o s t o  o  v a l o r  

r e v a l u a d o
4

.   

 

 

 

                                                 
1

 I v a n o v i c h  P . ,  J u a n .  D i a r i o  L a  E s t r a t e g i a ,  0 6  S e p t i e m b r e ,  2 0 0 8 .  

2

 H a r r i a g u e ,  B e n j a m í n .  S o c i o  E r n s t  &  Y o u n g .  
3

 B a ñ a d o s ,  A n g é l i c a .  2 0 0 7   

4

 J o i g n a n t ,  D a n i e l .  S o c i o  D e l o i t t e .  



 6  

2 .   D e f i n i c i o n e s  I m p o r t a n t e s :  

  

I A S B  ( e x  I A S C )  E s  u n a  o r g a n i z a c i ó n  p r i v a d a  c o n  s e d e  e n  L o n d r e s ,  q u e  d e p e n d e  d e  

( I n t e r n a c i o n a l  A c c o u n t i n g  C o m m i t t e e  F o u n d a t i o n ) .  E n  e l  t r a n s c u r s o  d e  l a  t r a n s f o r m a c i ó n  

d e l  I A S C  p o r  e l  I A S B  s u r g i e r o n  c a m b i o s  e n  s u  e s t r u c t u r a  d o n d e  e l  I A S B  d i s p u s o  a d o p t a r  

c o m o  n o r m a s  l a s  e m i t i d a s  p o r  e l  I A S C  ( N I C ) ,  h a s t a  t a n t o  l a s  m i s m a s  s e  m o d i f i q u e n  o  

r e f o r m u l e n .  L a s  N I C  c a m b i a n  s u  d e n o m i n a c i ó n  p o r  I n t e r n a t i o n a l  F i n a n c i a l  R e p o r t i n g  

S t a n d a r d s  ( I F R S ) .  

 

S I C  ( S t a n d i n g  I n t e r p r e t a t i o n s  C o m m i t t e e  –  C o m i t é  d e  I n t e r p r e t a c i o n e s  d e  l a s  N I C ) .  E l  

o b j e t i v o  p e r s e g u i d o  a l  c r e a r  e s t e  C o m i t é  e s  p r o m o v e r ,  m e d i a n t e  l a  i n t e r p r e t a c i ó n  d e  

t e m a s  c o n t a b l e s  s o b r e  l o s  q u e  h a y a  p o d i d o  s u r g i r  l a  c o n t r o v e r s i a ,  l a  a p l i c a c i ó n  r i g u r o s a  y  

l a  c o m p a r a b i l i d a d  m u n d i a l  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  h a y a n  s i d o  e l a b o r a d o s  

s i g u i e n d o  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d .  ( N I C )   

 

C I N I I F  –  I F R I C  ( C o m i t é  d e  I n t e r p r e t a c i ó n  d e  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  

F i n a n c i e r a  –  I n t e r n a t i o n a l  F i n a n c i a l  R e p o r t i n g  I n t e r p r e t a t i o n  C o m m i t t e e ) .  E n  e l  2 0 0 2  s e  

r e c o n s t i t u y ó  e l  a n t i g u o  C o m i t é  d e  I n t e r p r e t a c i o n e s  ( S I C ) ,  c o n  l a  n u e v a  d e n o m i n a c i ó n  d e  

C o m i t é  d e  I n t e r p r e t a c i o n e s  d e  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  

( C I N I I F ) ,  a l  q u e  l e  c o r r e s p o n d e  i n t e r p r e t a r  l a s  N I I F  ( I F R S ) .  

 

 

3 .  N o r m a t i v a  I n t e r n a c i o n a l  e n  C h i l e  

 

¿ P o r q u é  l a  a d o p c i ó n  d e  I F R S  e n  C h i l e ? ,  b u e n o  l a  r e s p u e s t a  e s t á  d a d a  p o r  l o s  

d i v e r s o s  a g e n t e s  i n v o l u c r a d o s  e n  l a  m a t e r i a ,  p e r o  d e s t a c a  l o  q u e   s e ñ a l ó ,  h a c e  u n  t i e m p o  

a t r á s ,  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  V a l o r e s  y  S e g u r o s ;  “ C h i l e  c o m o  e c o n o m í a  p e q u e ñ a  y  

a b i e r t a  c o n  e x p e c t a t i v a s  d e  t r a n s f o r m a r s e  e n  p a í s  d e s a r r o l l a d o  n e c e s i t a  f o r t a l e c e r  s u  

p o s i c i ó n  e n  e l  m u n d o  g l o b a l i z a d o ”
5

.  E s  p o r  e l l o  q u e  C h i l e  “ n e c e s i t a  c u i d a r  l a  p r e s e n t a c i ó n   

y  e l  l e n g u a j e  s i  q u i e r e  c o n s o l i d a r  s u  p o s i c i ó n  e n  e l  n u e v o  c í r c u l o  d e  l a s  o p e r a c i o n e s ”
6

,  

s e g ú n  l o  e x p u e s t o  p o r  G u i l l e r m o  L a r r a í n  R í o s ,  e n  s e m i n a r i o  r e a l i z a d o  e n  j u l i o  d e l  a ñ o  

2 0 0 8 .  

                                                 
5

 L a r r a í n  R . ,  G u i l l e r m o .  S u p e r i n t e n d e n t e  d e  V a l o r e s  y  S e g u r o s .  S e m i n a r i o  C a m i n o  a  l a  C o n v e r g e n c i a .  

S a n t i a g o ,  J u l i o  2 0 0 8  

6

 I b í d e m .  



 7  

E l  p l a n  d e  c o n v e r g e n c i a  e n  C h i l e  e s t a b l e c i ó  q u e  l a  a d o p c i ó n  d e  l a  n o r m a t i v a  

i n t e r n a c i o n a l  s e r í a  a  p a r t i r  d e l  1 °  d e  e n e r o  d e  2 0 0 9 .  L o  a n t e r i o r  f u e  r a t i f i c a d o  m e d i a n t e  e l  

o f i c i o  c i r c u l a r  N °  3 6 8 ,  e m i t i d o  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  V a l o r e s  y  S e g u r o s ,  e n  d o n d e  s e  

s e ñ a l a b a  q u e  e l  o r g a n i s m o  f i s c a l i z a d o r  “ n o  h a  e s t a d o  a j e n o  a  e s t e  p r o c e s o  y  h a  d e s t i n a d o  

d e s d e  e l  a ñ o  2 0 0 4  i m p o r t a n t e s  e s f u e r z o s  a  p r o p i c i a r  l a  c o n v e r g e n c i a  a  n i v e l  n a c i o n a l ,  

c o i n c i d i e n d o  c o n  l o  r e c o m e n d a d o  p o r  e l  B a n c o  M u n d i a l  d u r a n t e  e s e  m i s m o  a ñ o  y  

a d q u i r i e n d o ,  a  f i n e s  d e l  2 0 0 5 ,  e l  c o m p r o m i s o  d e  i m p u l s a r  d i c h a  c o n v e r g e n c i a ,  c o n  e l  f i n  

d e  q u e  l a s  e n t i d a d e s  e m i s o r a s  d e  v a l o r e s  d e  o f e r t a  p ú b l i c a  a p l i c a r a n  l a  n u e v a  n o r m a t i v a  a  

p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e  2 0 0 9 ”
7

.  A  s u  v e z  e l  c i t a d o  o r g a n i s m o  h a  p u b l i c a d o  a  l a  f e c h a ,  u n a  

s e r i e  d e  o f i c i o  c i r c u l a r  q u e  c o m p l e m e n t a b a  e  i n t r o d u c í a  l a s  p a u t a s  a  l o  a n t e r i o r m e n t e  

d i c h o .   

 

 A d i c i o n a l m e n t e ,  y  c o n  l a  f i n a l i d a d  d e  a c l a r a r  a l  m e r c a d o  q u e  C h i l e  “ a d o p t ó ”  y  n o  

“ a d a p t ó ”  l a  n o r m a t i v a  I F R S
8

.  E l  p r o c e s o  d e  c o n v e r g e n c i a  e n  n u e s t r o  p a í s  n o  e r a  u n a  

o b l i g a c i ó n  d e l  C o l e g i o  d e  C o n t a d o r e s  n i  d e  l a  S V S ,  e r a  y  e s  u n  c o m p r o m i s o  d e  C h i l e ,  

a s u m i d o  c o m o  p a í s .  E n  n u e s t r o  p a í s ,  e s t o  s e  h a  e s t a d o  r e a l i z a n d o ,  p r i n c i p a l m e n t e ,  a  

t r a v é s  d e l  C o l e g i o  d e  C o n t a d o r e s  q u i e n  e s  m i e m b r o  d e l  I A S B ,  e s  i m p o r t a n t e  a c l a r a r ,  p o r  

l o  d e m á s ,  q u e  e l  c o l e g i o  d e  c o n t a d o r e s  s e  e n c u e n t r a  o b l i g a d o  a  “ d i c t a r  n o r m a s  r e l a t i v a s  a l  

e j e r c i c i o  p r o f e s i o n a l ”
9

.  

 

P o r  o t r o  l a d o ,  l a  S V S  t a m p o c o  d e s c u i d ó  e s t e  r e l e v a n t e  p r o c e s o ,  p o r  l o  q u e ,  d e s a r r o l l ó  

u n  p r o y e c t o  d e n o m i n a d o  “ F i r s t  –  I F R S ”  e n  m a y o  d e l  2 0 0 6
1 0

.  A d e m á s ,  d u r a n t e  e s t o s  a ñ o s  

h a  e m i t i d o  c i r c u l a r e s  e n  l a s  q u e  a c l a r a  y  d a  p a u t a s  p a r a  l a s  e n t i d a d e s  b a j o  l a  r e g u l a c i ó n  

d e  l a  S V S .  E n t r e  l a s  i n s t r u c c i o n e s  a  l a s  s o c i e d a d e s  f i s c a l i z a d a s  p o d e m o s  n o m b r a r  l o s  

s i g u i e n t e s  o f i c i o s  c i r c u l a r e s ;  

  O f i c i o  C i r c u l a r  3 6 8  ( 1 6 / 1 0 / 2 0 0 6 ) ;  3 8 4  ( 0 6 / 0 2 / 2 0 0 7 )
1 1

;  4 2 7  ( 2 8 / 1 2 / 2 0 0 7 )
1 2

 

a .  P r e s e n t a c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a  p a r t i r  d e  e n e r o  d e  2 0 0 9 .  

b .  C o n o c e r  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  ( I F R S ) .  

c .  E v a l u a r  e f e c t o s  d e  s u  a p l i c a c i ó n .  

                                                 
7

 O f i c i o  C i r c u l a r  N °  3 6 8 .  S V S .  1 6 / 1 0 / 2 0 0 6  

8

 E r n s t  &  Y o u n g .  I F R S  H a n d b o o k  2 0 0 7 ,  U n a  g u í a  p a r a  a  I m p l e m e n t a c i ó n  d e  I F R S  e n  C h i l e .  
9

 B o l e t í n  T é c n i c o  N º 1 .  

1 0

 P r o y e c t o  F I R S T  I F R S ,  S i t i o  W e b  S V S .  2 0 0 6 .  
1 1

 O f i c i o  C i r c u l a r  N °  3 8 4 .  S V S .  0 6 / 0 2 / 2 0 0 7  

1 2

 O f i c i o  C i r c u l a r  N °  4 2 7 .  S V S .  2 8 / 1 2 / 2 0 0 7  
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  C i r c u l a r  1 8 7 9  ( 1 8 / 0 4 / 2 0 0 8 )
1 3

,  e l  c u a l  e s t a b l e c e  e l  m o d e l o  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  b a j o  I F R S .  

  O f i c i o  C i r c u l a r  4 3 8  ( 1 4 / 0 2 / 2 0 0 8 )
1 4

,  q u e  i n f o r m a  n ó m i n a  d e  e n t i d a d e s  q u e  d e b e r á n  

a d o p t a r  I F R S  a  p a r t i r  d e l  1  d e  e n e r o  d e  2 0 0 9 .  

  O f i c i o  C i r c u l a r  4 5 6  ( 0 2 / 0 6 / 2 0 0 8 )
1 5

,  q u e  i n s t r u y e  a s p e c t o s  e s p e c í f i c o s  d e  l a  p r i m e r a  

a p l i c a c i ó n  d e  a c u e r d o  c o n  I F R S  1 .  

  O f i c i o  C i r c u l a r  4 5 7  ( 2 0 / 0 6 / 2 0 0 8 )
1 6

,  q u e  e s t a b l e c e  m e d i c i ó n  d e  i m p a c t o s  p o r  l a  

a p l i c a c i ó n  d e  I F R S  e n  l a  e m p r e s a .  

 

 

4 .  I m p a c t o  e n  e l  P a t r i m o n i o  C o n t a b l e  p o r  A p l i c a c i ó n  d e  l a s  I F R S  

 

 M u c h o  s e  h a  e s p e c u l a d o  s o b r e  c u a l e s  s e r í a n  l o s  r e a l e s  i m p a c t o s  q u e  p u d i e r a  

p r o v o c a r  l a  a d o p c i ó n  d e  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  e n  l a s  e n t i d a d e s  c h i l e n a s .  S e g ú n  

a r t í c u l o  p e r i o d í s t i c o  p u b l i c a d o  e n  s i t i o  W e b  N o r m a t i v a s  I F R S  s e ñ a l a  s u   a u t o r  q u e   

“ l a s  p r i n c i p a l e s  e m p r e s a s  q u e  e n t r e g a r o n  l a  i n f o r m a c i ó n  a  l a  S V S  s u m a n  u n  i n c r e m e n t o  

d e  U S $ 7 0 0  m i l l o n e s ”
1 7

.  D a d o  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a s  I F R S  d i o  u n  p a s o  m á s  e n  C h i l e ,  y a  

q u e  e n  e n e r o  d e  2 0 0 9  c o m e n z a r á  a  a p l i c a r s e  e n  c a s i  2 0 0  c o m p a ñ í a s .  N o  o b s t a n t e ,  d e  l a s  

c o m p a ñ í a s  o b l i g a d a s  s e g ú n  c a l e n d a r i o  d e  l a  S V S  a  a d o p t a r ,  1 9 2  e m p r e s a s  i n f o r m a r o n  a  

l a  S V S  q u e  l o s  e f e c t o s  c o n t a b l e s  q u e  t e n d r á n  a l  a p l i c a r  e s t a s  n o r m a s  c o n t a b l e s  e n  l a  

s i t u a c i ó n  p a t r i m o n i a l ,  p r o d u c i r á n  f u e r t e s  i m p a c t o s .  

 

 E n  u n  e s t u d i o  r e a l i z a d o  a  l a s  c i t a d a s  e m p r e s a s ,  e s  d e c i r  l a s  q u e  c o t i z a n  e n  b o l s a s ;  

l a s  f i r m a s  d e l  I P S A  q u e  p r o p o r c i o n a r o n  l a  i n f o r m a c i ó n ,  s e  s e l e c c i o n a r o n  a  1 9  d e  e l l a s ,  l a s  

q u e  s u m a r o n  u n  a l z a  d e  U S $ 7 0 1  m i l l o n e s  e n  e l  p a t r i m o n i o  c o n t a b l e  d e s p u é s  d e  l a  

i m p l e m e n t a c i ó n  d e  l a  n o r m a  i n t e r n a c i o n a l .  S i n  e m b a r g o ,  d e  e s t a s  1 9 ,  s o l o  o c h o  

a u m e n t a r o n  s u  p a t r i m o n i o  y  1 1  l o  d i s m i n u y e r o n .   

 

 D e n t r o  d e  l a s  e m p r e s a s  q u e  d e s t a c a n  p o r  l o s  e f e c t o s  n e g a t i v o s  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  

s e  e n c u e n t r a  C T C   q u e  i n f o r m ó  q u e  s u  p a t r i m o n i o  c o n t a b l e  a l  1  d e  e n e r o  2 0 0 8  d i s m i n u i r á  

3 1 %  a  $ 6 3 4 . 3 9 1  m i l l o n e s  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  e l  r e v e r s o  d e  l a  c o r r e c c i ó n  m o n e t a r i a  d e s d e  

                                                 
1 3

 C i r c u l a r   N °  1 8 7 9 .  S V S .  1 8 / 0 4 / 2 0 0 8 .  
1 4

 O f i c i o  C i r c u l a r  N °  4 3 8 .  S V S .  1 4 / 0 2 / 2 0 0 8 .  

1 5

 O f i c i o  C i r c u l a r  N °  4 5 6 .  S V S .  2 0 / 0 6 / 2 0 0 8 .  
1 6

 O f i c i o  C i r c u l a r  N °  4 5 7 .  S V S .  2 0 / 0 6 / 2 0 0 8 .  

1 7

 A r a  G o n z á l e z ,  C a r l o s .  A r t í c u l o  p e r i o d í s t i c o  0 2  d e  O c t u b r e  d e  2 0 0 8 .  
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e l  2 0 0 4  y  q u e  u s a r á  c o m o  m o n e d a  f u n c i o n a l  e l  p e s o .  E l  e f e c t o  e n  L a n  s e r í a  u n a  c a í d a  d e  

4 , 3 %  e n  e l  p a t r i m o n i o  q u e d a n d o  e n  U S $ 9 4 6  m i l l o n e s .   

 

 E n  c u a n t o  a  l a s  v a r i a c i o n e s  p o s i t i v a s ,  d e s t a c a n  C M P C  y  A n t a r c h i l e .  L o  a n t e r i o r ,  

s e g ú n  a n a l i s t a s ,  p u e d e  i m p a c t a r  e n  l o s  d i f e r e n t e s  r a t i o s  q u e  s e  c a l c u l a n  p a r a  l i q u i d e z  u  

o t o r g a m i e n t o  d e  c r é d i t o s ,  a s í  c o m o  t a m b i é n  e v e n t u a l m e n t e  e n  l a  p o l í t i c a  d e  d i v i d e n d o s .  

 

 T o d o  e s t o ,  e n  t o d o  c a s o ,  e s  u n a  a p r o x i m a c i ó n  p r e l i m i n a r  d e  l a  s i t u a c i ó n  q u e  

a f e c t a r í a  a  l a s  c o m p a ñ í a s .  D e  h e c h o ,  p a r a  O s c a r  G á l v e z ,  s o c i o  d e  E r n s t  &  Y o u n g ,  l a  

i n f o r m a c i ó n  e n t r e g a d a  n o  n e c e s a r i a m e n t e  r e p r e s e n t a  l o s  c a m b i o s  q u e  f i n a l m e n t e  

a d o p t a r á n  l a s  c o m p a ñ í a s ,  y a  q u e  s e  t r a t a  d e  e s t i m a c i o n e s  p r e l i m i n a r e s  r e a l i z a d a s  p o r  l a s  

a d m i n i s t r a c i o n e s  d e  l a s  s o c i e d a d e s  d e  a c u e r d o  a  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  q u e  s e  e s t i m a  

p u d i e r a n  a p l i c a r  c o n  l a  n u e v a  n o r m a .  “ L o  q u e  s í  q u e d a  d e  m a n i f i e s t o ,  l u e g o  d e  u n  a n á l i s i s  

d e  l o s  i n f o r m e s ,  e s  l a  h e t e r o g e n e i d a d  e n  l o s  f o r m a t o s  e n  q u e  s e  e n t r e g ó  l a  i n f o r m a c i ó n ,  

e l l o  d e b i d o  p r i n c i p a l m e n t e  a  q u e  l a  a u t o r i d a d  ( S . V . S )  n o  i n d i c ó  u n  f o r m a t o  e s p e c í f i c o  p a r a  

r e a l i z a r  e l  r e p o r t e  d e  l a s  i n f o r m a c i o n e s  r e q u e r i d a s ” ,  s o s t u v o
1 8

.  E l  p r o f e s i o n a l  a d e m á s  

m a n i f e s t ó  q u e  “ j u n t o  c o n  e s t o ,  l o s  i n f o r m e s  p r e l i m i n a r e s  d a n  c u e n t a  q u e  t a m b i é n  p o d r í a  

e x i s t i r  g r a n  h e t e r o g e n e i d a d  e n  l o s  c r i t e r i o s  c o n t a b l e s  q u e   l a s  c o m p a ñ í a s  a p l i c a r á n ” .  P e s e  

a  l o  a n t e r i o r ,  G á l v e z  d i j o  q u e  “ a  n i v e l  g e n e r a l ,  h a y  q u e  d e s t a c a r  q u e  e n t r e  l a s  d e c i s i o n e s  

d e  l a s  f i r m a s ,  u n a   p a r t e  d e  e l l a s  o p t ó  p o r  u t i l i z a r  l a  e x e n c i ó n  d e l  p á r r a f o  2 4  d e  l a  I F R S  1 ,  

q u e  s i g n i f i c a  q u e  é s t a s  d e c i d i e r o n  c o n s i d e r a r  c o m o  f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  a  l a s  n u e v a s  

n o r m a s  l a  m i s m a  f e c h a  e n  q u e  l o  h i z o  s u  m a t r i z ”
1 9

.  

  

 O t r a  a r i s t a  d e  l a s  I F R S  e s t á  i n s t a l a d a  e n  l o s  e f e c t o s  q u e  p u d i e r a  p r o v o c a r  e n  l a  

b o l s a  d e  C o m e r c i o ,  p u e s t o  q u e ,  e n t r e  l o s  c o r r e d o r e s  e x i s t e  g r a n  p r e o c u p a c i ó n  p o r  d o s  

a s p e c t o s  c l a v e s  q u e  v i e n e n  d e  l a  m a n o  c o n  l a s  n u e v a s  n o r m a s  c o n t a b l e s .  P o r  u n  l a d o ,  

p r e v é n  q u e  l a s  a c c i o n e s  t e n d r á n  m o v i m i e n t o s  q u i z á s  m á s  b r u s c o s  q u e  l o s  h a b i t u a l e s  

d u r a n t e  e l  p e r í o d o  d e  e n t r e g a  d e  r e s u l t a d o s .  E s t o ,  p o r q u e  a  j u i c i o  d e  l o s  o p e r a d o r e s  s e r á  

m á s  d i f í c i l  i n t e r p r e t a r  l o s  c r i t e r i o s  s e g u i d o s  p o r  l a s  c o m p a ñ í a s  e n  s u s  r e p o r t e s  y ,  p o r  l o  

t a n t o ,  a p o s t a r  p o r  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e  e s a  f i r m a .  O t r o  p u n t o  q u e  l e s  p r e o c u p a  e s  e l  p a g o  

d e  d i v i d e n d o s ,  l o s  q u e  s e  e s t i m a n  s o b r e  l a  b a s e  d e  l a s  u t i l i d a d e s  i n f o r m a d a s .  U n a  f o r m a  

                                                 
1 8

 G á l v e z ,  Ó s c a r .   O c t u b r e  2 0 0 8   

1 9

 I b í d e m .  



 1 0  

d i f e r e n t e  d e  v a l o r i z a r  l o s  r e s u l t a d o s  t a m b i é n  i m p l i c a  m o d i f i c a r  e l  p a g o  d e  e s t e  b e n e f i c i o  a  

l o s  a c c i o n i s t a s  d e  l a s  d i s t i n t a s  c o m p a ñ í a s
2 0

.   

 

E l  i m p a c t o  d e  l a  c o n v e r s i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a  I F R S ,  e n  t é r m i n o s  d e  

p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s ,  d e p e n d e  d e  c a d a  e m p r e s a ,  d e  l a  i n d u s t r i a  e n  q u e  o p e r a  y  d e  l a s  

c a r a c t e r í s t i c a s  d e l  n e g o c i o  e n  p a r t i c u l a r .   E s  a s í  c o m o  h a y  c i e r t o s  a s p e c t o s  e n  l o s  n u e v o s  

e s t á n d a r e s  q u e  p o d r í a n  t e n e r  u n  m a y o r  i m p a c t o  a  n i v e l  l o c a l ,  c o m o  l a  e l i m i n a c i ó n  d e  l a  

c o r r e c c i ó n  m o n e t a r i a ,  l a  r e d e f i n i c i ó n  d e  m o n e d a s  f u n c i o n a l e s ,  l o s  d e r i v a d o s  f i n a n c i e r o s  e  

i m p l í c i t o s  o  l a  c o n s o l i d a c i ó n  d e  e m p r e s a s ;  o  l a  r e v e l a c i ó n  d e  i n f o r m a c i ó n  a d i c i o n a l ,  c o m o  

i n f o r m a c i ó n  p o r  s e g m e n t o s ,  l a  u t i l i d a d  p o r  a c c i ó n ,  e t c
2 1

.  

 

 C o m o  p o d e m o s  d a r n o s  c u e n t a  e l  p a n o r a m a  a c t u a l  e s t a  e x p e c t a n t e ,  c o n  

e s t i m a c i o n e s  d e  l o s  a d m i n i s t r a d o r e s  d e  l a s  e m p r e s a s  p o r  u n  l a d o ,  d e  l o s  p r o f e s i o n a l e s  y  

s o c i o s  d e  e n t i d a d e s  a s e s o r a s  p o r  e l  o t r o ,  c o m e n t a r i o s  y  p r o n ó s t i c o s  d e  e x p e r t o s .  E n  f i n ,  

t o d a v í a  n o  s e  t i e n e  c e r t e z a  d e  l o  q u e  p u e d a  p a s a r  c o n  l a s  e m p r e s a s  a s í  c o m o  c o n  e l  

m e r c a d o  c h i l e n o  p o r  l a  a d o p c i ó n  d e  l o s  e s t á n d a r e s  i n t e r n a c i o n a l e s ,  s o l o  n o s  q u e d a  

e s p e r a r ,  h a y  q u e  t e n e r  c l a r o  q u e  l o s  p o s i b l e s  e f e c t o s  q u e  s e  d e n  a  f u t u r o  e n  e l  p a t r i m o n i o  

y  r e s u l t a d o s  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  v a  a  i r  d e  l a  m a n o  d e  u n a  s e r i e  d e  f a c t o r e s  t a n t o  i n t e r n o s  

c o m o  e x t e r n o s .   
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 E c o n o m í a s  y  N e g o c i o s ,  E l  M e r c u r i o .  0 1  d e  S e p t i e m b r e  d e  2 0 0 8 .  
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 J o i g n a n t ,  D a n i e l .  L a  c o n v e r g e n c i a  s e  v i e n e ,  p u b l i c a d o  2 8 / 1 1 / 2 0 0 6  



 1 1  

5 .  A s p e c t o s  C o n t a b l e s  

 

L a  p r e s e n t e  t e s i s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  e s t á  c o n c e n t r a d a  e n  a n a l i z a r  e l  e f e c t o  c o n t a b l e  

q u e  p r o v o c ó  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s  a l  e j e r c i c i o  c o m e r c i a l  2 0 0 8 ,  p o r  l a  a d o p c i ó n  d e  

l o s  c r i t e r i o s  d e  r e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n  c o n t e n i d o s  e n  l a  N I C  1 6  e n  e l  a c t i v o  

i n m o v i l i z a d o  i n s t a l a c i o n e s .  

 

 E s  p o r  e l l o  q u e ,  s e  d e b e  e n t e n d e r  p o r  P a t r i m o n i o  a l  “ c o n j u n t o  d e  b i e n e s  p r o p i o s  

a d q u i r i d o s  p o r  c u a l q u i e r  t í t u l o ”
2 2

,  o  “ c o n j u n t o  d e  b i e n e s  p e r t e n e c i e n t e s  a  u n a  p e r s o n a  

n a t u r a l  o  j u r í d i c a ,  o  a f e c t o s  a  u n  f i n ,  s u s c e p t i b l e s  d e  e s t i m a c i ó n  e c o n ó m i c a ”
2 3

.  D e  a c u e r d o  

a  l a s  d e f i n i c i o n e s  e n t r e g a d a s  p o r  e l  d i c c i o n a r i o  d e  l a  R A E ,  d e b e m o s  e n t e n d e r  p o r  

p a t r i m o n i o  c o m o  u n  c o n j u n t o  d e  b i e n e s  d e  p r o p i e d a d  d e  u n  t e r c e r o ,  y a  s e a  p e r s o n a  

n a t u r a l  o  j u r í d i c a ,  e n  a m b a s  a c e p c i o n e s  s e  h a c e  r e f e r e n c i a  a l  c o n c e p t o  d e  c o n j u n t o  d e  

b i e n e s ,  p o r  o t r o  l a d o ,  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  V a l o r e s  y  S e g u r o s  h a  d e f i n i d o  e l  p a t r i m o n i o  

c o m o  l a  s u m a  d e l  c a p i t a l  p a g a d o ,  r e s e r v a s ,  u t i l i d a d e s  n o  d i s t r i b u i d a s  y  u t i l i d a d e s  

a c u m u l a d a s ,  m e n o s  e l  d é f i c i t  a c u m u l a d o ,  p é r d i d a s  a c u m u l a d a s  y  d i v i d e n d o s  p r o v i s o r i o s ,
2 4

 

P o r  s u  l a d o  r e s u l t a d o s  s e  p u e d e  d e f i n i r  c o m o ,  e l  e f e c t o  o  c o n s e c u e n c i a  d e  u n  h e c h o ,  

o p e r a c i ó n  o  d e l i b e r a c i ó n ,  s e g ú n  l a  R . A .  E .  

 

 A h o r a  b i e n  e s  i m p o r t a n t e  p r e c i s a r  q u e  t a n t o  e l  p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s  d e  u n a  

e m p r e s a  s o n  c o n s e c u e n c i a  y  s e  v e n  a f e c t a d o s  p o r  l a s  o p e r a c i o n e s  n o r m a l e s  d e  l a  

e n t i d a d ,  a s í  c o m o  p o r  s u  e s t r u c t u r a  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s .  D e n t r o  d e  l o s  a c t i v o s ,  d e b i d o  a  

s u  s i g n i f i c a n c i a  e n  l a  e s t r u c t u r a  d e  a c t i v o s  y  d e  l a  s i t u a c i ó n  e c o n ó m i c a  f i n a n c i e r a ,  p o r  l o  

d e m á s ,  e s  i m p o r t a n t e  d e t e r m i n a r  c o m o  e s t e  r u b r o  p u e d e  i m p a c t a r  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  

r e s u l t a d o s  d e  u n a  e n t i d a d .  

 

E l  a c t i v o  f i j o  e s t á  d e f i n i d o  e n  n u m e r o s o s  t e x t o s  d e  c a r á c t e r  p r o f e s i o n a l  c o m o  s o n  l o s  

B o l e t i n e s  T é c n i c o s ,  N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  d e  C o n t a b i l i d a d ,  C i r c u l a r  1 5 0 1  d e  l a  

S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  V a l o r e s  y  S e g u r o s .  S i  c o n f e c c i o n a m o s  u n a  d e f i n i c i ó n  g e n e r a l  

p o d e m o s  c o n c l u i r  q u e   A c t i v o  F i j o  s e  e n t i e n d e  p o r :  
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 D i c c i o n a r i o  R e a l  A c a d e m i a  d e  l a  L e n g u a  E s p a ñ o l a ,  a c e p c i ó n  2 .  2 2 °  E d i c i ó n .  2 0 0 1 .   
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 D i c c i o n a r i o  R e a l  A c a d e m i a  d e  l a  L e n g u a  E s p a ñ o l a ,  a c e p c i ó n  5 .  2 2 °  E d i c i ó n .  2 0 0 1 .  
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 M a r t i n o ,  F e r n a n d o .  D i c c i o n a r i o  d e  C o n c e p t o s  E c o n ó m i c o s  y  A d m i n i s t r a t i v o s .  2 0 0 1 .  



 1 2  

“ B i e n e s  t a n g i b l e s  q u e  h a n  s i d o  a d q u i r i d o s  o  c o n s t r u i d o s  p a r a  e l  u s o  e n  l a  e m p r e s a ,  

d u r a n t e  m á s  d e  u n  e j e r c i c i o  c o m e r c i a l  y  s i n  e l  p r o p ó s i t o  d e  v e n d e r l o s ,  l o s  q u e  d e b e n  t e n e r  

l a  c a p a c i d a d  d e  o t o r g a r  b e n e f i c i o s  f u t u r o s ” .  

  

A  t r a v é s  d e  l a  r e v i s i ó n  d e  l a  t e o r í a  c o n t a b l e  a n t e s  m e n c i o n a d a  s e  p u e d e  d e d u c i r  

o t r a  d e f i n i c i ó n  d e l  a c t i v o  f i j o ,  l a  q u e  l o  d i v i d e  d e s d e  e l  p u n t o  d e  v i s t a  l e g a l  y  c o n t a b l e :  

 

1 .  L e g a l :  E l  C ó d i g o  C i v i l  d i s t i n g u e  e n t r e  B i e n e s  M u e b l e s  y  B i e n e s  I n m u e b l e s  

2 .  C o n t a b l e :  l a  q u e  a  s u  v e z  s e  p u e d e  d i v i d i r  e n  t r e s  c a t e g o r í a s ,  a  s a b e r :  

 

a )  B i e n e s  I n m u e b l e s :  E n  g e n e r a l  s o n  b i e n e s  q u e  s e  v a n  r e n o v a n d o  s i n  l a  

i n t e r v e n c i ó n  d e l  s e r  h u m a n o  d e n t r o  d e  e s t a  c l a s i f i c a c i ó n  e s t á n  l o s  

t e r r e n o s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  s i n  u s o ,  e x p l o t a d o s  o  c o n s t r u i d o s .  

b )  B i e n e s  d e  p r o d u c c i ó n :  b i e n e s  q u e  a y u d a n  a  q u e  l a  e m p r e s a  e l a b o r e  

s u s  b i e n e s ,  d e s a r r o l l a n d o  s u  p r o c e s o  d e  p r o d u c c i ó n ,  t o d o s  e l l o s  e s t á n  

c l a s i f i c a d o s  e n  e l  r u b r o  A c t i v o  F i j o  ( t a l e s  c o m o  e d i f i c i o s ,  m a q u i n a r i a s ,  

e q u i p o s ) .  

c )  B i e n e s  d e  f u n c i o n a m i e n t o :  B i e n e s  q u e  a y u d a n  a l  f u n c i o n a m i e n t o  u  

o p e r a c i ó n  h a b i t u a l  d e  l a  e m p r e s a ,  e s t á n  c l a s i f i c a d o s  e n  e l  r u b r o  A c t i v o  

F i j o  ( t a l e s  c o m o  v e h í c u l o s ,  m u e b l e s  y  b o d e g a s ) .  

 

P o r  s u  p a r t e  e l  B o l e t í n  T é c n i c o  3 3  y  l a  N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  d e  C o n t a b i l i d a d  1 6  

d e f i n e n  l o s  e l e m e n t o s  d e l  a c t i v o  f i j o .   
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B o l e t í n  T é c n i c o  N º  3 3  

 

S e g ú n  e l  B o l e t í n  T é c n i c o  l o s  a c t i v o s  f i j o s  s o n  b i e n e s  t a n g i b l e s  q u e  h a n  s i d o  

a d q u i r i d o s  o  c o n s t r u i d o s  p a r a  u s a r l o s  e n  e l  g i r o  d e  l a  e m p r e s a ,  d u r a n t e  u n  p e r í o d o  

c o n s i d e r a b l e  d e  t i e m p o  y  s i n  e l  p r o p ó s i t o  d e  v e n d e r l o s ,  m i e n t r a s  q u e  e n  l a  N o r m a  

I n t e r n a c i o n a l  d e  C o n t a b i l i d a d  l o  q u e  s e  e n t i e n d e  p o r  a c t i v o  f i j o  e s  m á s  a m p l i o  d e f i n i e n d o  a  

é s t e  c o m o  l a s  p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a s  y  e q u i p o  t a n g i b l e  q u e  p o s e e  u n a  e m p r e s a  p a r a  s u  u s o  

e n  l a  p r o d u c c i ó n  o  s u m i n i s t r o  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s ,  p a r a  a r r e n d a r l o s  a  t e r c e r o s  o  p a r a  

p r o p ó s i t o s  a d m i n i s t r a t i v o s ,  y  q u e  s e  e s p e r a n  u s a r  d u r a n t e  m á s  d e  u n  e j e r c i c i o  c o m e r c i a l
2 5

.  

 

P o r  o t r o  l a d o ,  e l  c o n c e p t o  d e  d e p r e c i a c i ó n  t a m b i é n  p r e s e n t a  v a r i a n t e s  e n  c u a n t o  a  

s u  d e f i n i c i ó n  e n t e n d i é n d o s e  e s t a  e n  e l  B o l e t í n  T é c n i c o  c o m o   e l  “ m e n o r  v a l o r  d e  l o s  

b i e n e s  d e l  a c t i v o  f i j o ,  p o r  e f e c t o  d e l  u s o  o  t r a n s c u r s o  d e l  t i e m p o ,  l o  q u e  s e  t r a d u c e  e n  u n a  

p e r d i d a  p a u l a t i n a  d e  v a l o r  q u e  l e  f u e  a s i g n a d o ” ,  s i e n d o  m a s  a c o t a d a  e n  l a  N o r m a  

I n t e r n a c i o n a l  d e  C o n t a b i l i d a d  d e f i n i é n d o s e  l a  d e p r e c i a c i ó n  c o m o  “ l a  d i s t r i b u c i ó n  d e  

s i s t e m á t i c a  d e l  i m p o r t e  d e p r e c i a b l e  d e  u n  a c t i v o  a  l o  l a r g o  d e  s u  v i d a  ú t i l ” .  

 

P o r  v i d a  ú t i l  e l  B o l e t í n  T é c n i c o  i n d i c a  q u e  e s  e l  “ p e r i o d o  d u r a n t e  e l  c u a l  s e  e s p e r a  

q u e  u n  a c t i v o  d e p r e c i a b l e  s e a  u s a d o  p o r  l a  e m p r e s a ” ,  m i e n t r a s  q u e  e n  l a  N o r m a t i v a  

I n t e r n a c i o n a l  e s  “ e l  p e r í o d o  d u r a n t e  e l  c u a l  s e  e s p e r a  u t i l i z a r  e l  a c t i v o  d e p r e c i a b l e  p o r  

p a r t e  d e  l a  e m p r e s a  o  b i e n  e l  n ú m e r o  d e  u n i d a d e s  d e  p r o d u c c i ó n  o  s i m i l a r e s  q u e  s e  

e s p e r a  o b t e n e r  d e l  m i s m o  p o r  p a r t e  d e  l a  e m p r e s a ” .  

 

U n  p u n t o  i m p o r t a n t e  a  c o n s i d e r a r  d e n t r o  d e l  r u b r o  d e  A c t i v o  F i j o ,  e s  q u e  t a n t o  l a  

N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  1 6  c o m o  e l  B o l e t í n  T é c n i c o  3 3 ,  n o  e s t a b l e c e n  d e f i n i c i o n e s  d e  

e l e m e n t o s  q u e  c o m p o n e n  e l  a c t i v o  f i j o ,  t o m á n d o s e  p a r a  e f e c t o  d e  n u e s t r a  i n v e s t i g a c i ó n  l o  

d i s p u e s t o  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  V a l o r e s  y  S e g u r o s  a  t r a v é s  d e  l a  C i r c u l a r  1 5 0 1 .  

 

I m p o r t a n t e  d e  c o n s i d e r a r  d e n t r o  d e l  t r a t a m i e n t o  d e l  A c t i v o  F i j o  e s  l a  f o r m a  e n  q u e  

s e  i n c o r p o r a  c o n t a b l e m e n t e  e l  b i e n  a  l a  e m p r e s a ,  d a d o  q u e  i n f l u y e  e n  e l  v a l o r  l i b r o  e n  q u e  

s e r á  r e g i s t r a d o ,  l a s  a l t e r n a t i v a s  s e r i a n  c o m p r a v e n t a ,  d o n a c i ó n ,  p e r m u t a ,  c o n s t r u c c i ó n  

p r o p i a ,  a p o r t e  y  p o r  u l t i m o  l e a s i n g  f i n a n c i e r o .  
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 A r a v e n a ,  P a u l a .  ( 2 0 0 5 ) .  T e s i s  d e  G r a d o  U .  V a l p a r a í s o ,  “ A n á l i s i s  c o m p a r a t i v o  e n t r e  l o s  b o l e t i n e s  t é c n i c o s  y  

l a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  c o n t a b i l i d a d  r e f e r e n t e  a l  r u b r o  d e l  a c t i v o  f i j o ” .  
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L a  a d q u i s i c i ó n  d e l  a c t i v o  f i j o  i m p l i c a  u n a  i n v e r s i ó n  p a r a  l a s  e m p r e s a s  p r o d u c t i v a s ,  

y a  q u e  é s t a  s e  e s p e r a  s e  r e c u p e r a r á  c o n  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  q u e  g e n e r a r á n .  A d e m á s ,  

a f e c t a n  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  t a n t o  e n  s u  b a l a n c e  c o m o  e n  s u  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o .  

 

E n  e l  b a l a n c e  c l a s i f i c a d o  a f e c t a  a  s u s  a c t i v o s  ( a l  m o m e n t o  d e  s u  i n c o r p o r a c i ó n ) ,  

d a d o  q u e  s e  p r e s e n t a n  c o m o  i n t e g r a n t e  d e  l o s  a c t i v o s  d e  l a  e n t i d a d .  E n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u l t a d o  s u  e f e c t o  e s  i n d i r e c t o  y  v i e n e  d a d o  p o r  l a  d e p r e c i a c i ó n ,  l a  d e p r e c i a c i ó n  v a  

r e f l e j a n d o  e l  d e s g a s t e  p e r i ó d i c o  q u e  s u f r e  e l  a c t i v o  d e  u n  e j e r c i c i o  c o m e r c i a l  a  o t r o ,  y  e s t e  

d e s g a s t e  s e  r e g i s t r a  e n  c u e n t a  d e  r e s u l t a d o .   

 

  

N I C  1 6  

L a  N o r m a  I n t e r n a c i o n a l  N ° 1 6  t r a t a  e n  f o r m a  t o t a l  e l  t e m a  d e l  A c t i v o  F i j o ,  

i n c l u y e n d o  l o  r e l a t i v o  a  l a s  d e p r e c i a c i o n e s ,  q u e  a n t e s  e r a n  c o n s i d e r a d a s  e n  l a  N I C  N ° 4 .  

A d e m á s  d e  s u  r e c o n o c i m i e n t o  y  v a l o r i z a c i ó n ,  c o m o  a s í  t a m b i é n ,  a l  t r a t a m i e n t o  d e  a l g u n a s  

p a r t i d a s  r e l a c i o n a d a s  c o n  e s t o s  a c t i v o s ,  t a l e s  c o m o :  m a n t e n c i ó n ,  r e p a r a c i ó n ,  m e j o r a s ,  

e n t r e  o t r a s .  

 

A .  O b j e t i v o s  y  A l c a n c e s  

 

E s t a b l e c e r  e l  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  a p l i c a b l e  a l  a c t i v o  f i j o ,  d e  f o r m a  q u e  l o s  u s u a r i o s  

d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p u e d a n  c o n o c e r  l a  i n f o r m a c i ó n  a c e r c a  d e  l a  i n v e r s i ó n  q u e  l a  

e n t i d a d  t i e n e  e n  a c t i v o  f i j o ,  a s í  c o m o  l o s  c a m b i o s  q u e  s e  h a y a n  p r o d u c i d o  e n  d i c h a  

i n v e r s i ó n .  L o s  p r i n c i p a l e s  p r o b l e m a s  q u e  p r e s e n t a  e l  r e c o n o c i m i e n t o  c o n t a b l e  d e l  a c t i v o  

f i j o  s o n  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  e s t o s ,  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  s u  v a l o r  d e  l i b r o s  y  l o s  c a r g o s  p o r  

d e p r e c i a c i ó n  y  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  q u e  d e b e n  r e c o n o c e r s e  c o n  r e l a c i ó n  a  l o s  m i s m o s .  

E s t a  n o r m a  d e b e  s e r  a p l i c a d a  e n  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e l  a c t i v o  f i j o ,  s a l v o  c u a n d o  o t r a  N I C  

e x i j a  o  p e r m i t a  u n  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  d i f e r e n t e .  

 

B .  R e c o n o c i m i e n t o  

 

U n  e l e m e n t o  d e l  a c t i v o  f i j o  s e  r e c o n o c e r á  c o m o  a c t i v o  s i ,  y  s ó l o  s i :  

 

a )  S e a  p r o b a b l e  q u e  l a  e n t i d a d  o b t e n g a  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  

d e r i v a d o s  d e l  m i s m o .  
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b )  E l  c o s t o  d e l  a c t i v o  p a r a  l a  e n t i d a d  p u e d a  s e r  v a l o r i z a d o  c o n  f i a b i l i d a d ;  y  

c )  Q u e  l a  e m p r e s a  t e n g a  e l  c o n t r o l  s o b r e  e l l o s  y  a s u m a  t o d o s  l o s  r i e s g o s .  

 

B . 1 )  R e c o n o c i m i e n t o  I n i c i a l  

 

L o s  e l e m e n t o s  d e l  A c t i v o  F i j o ,  q u e  c u m p l e n  c o n  l o s  r e q u i s i t o s  d e  r e c o n o c i m i e n t o ,  

d e b e r á n  v a l o r i z a r s e  i n i c i a l m e n t e  s e g ú n  s u  c o s t o ,  e n t e n d i é n d o s e  q u e  é s t e  c o m p r e n d e  e l  

p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n ,  i n c l u i d o s  l o s  a r a n c e l e s  d e  i m p o r t a c i ó n  y  l o s  i m p u e s t o s  i n d i r e c t o s  n o  

r e c u p e r a b l e s  q u e  r e c a i g a n  s o b r e  l a  a d q u i s i c i ó n ,  a s í  c o m o  c u a l q u i e r  c o s t o  d i r e c t a m e n t e  

r e l a c i o n a d o  c o n  l a  p u e s t a  e n  s e r v i c i o  d e l  a c t i v o  p a r a  e l  u s o  a l  q u e  e s t á  d e s t i n a d o .  A  d i c h o  

i m p o r t e ,  h a b r á  d e d u c i r  c u a l q u i e r  e v e n t u a l  d e s c u e n t o  o  r e b a j a  d e l  p r e c i o  o b t e n i d o  p o r  l a  

e m p r e s a ,  a s í  c o m o ,  e l  i m p o r t e  d e  l a s  s u b v e n c i o n e s  g u b e r n a m e n t a l e s .  

 

C o s t o s  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  p u e s t a  e n  s e r v i c i o  d e l  e l e m e n t o  

 

E s t o s  c o s t o s  s e r á n  a q u e l l o s  q u e  s e  g e n e r a n  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e l  

f u n c i o n a m i e n t o  d e l  a c t i v o  y  e n t r e  o t r o s  s e  i n c l u y e n :  

  E l  c o s t o  d e  p r e p a r a c i ó n  d e l  l u g a r  d o n d e  v a  a  s e r  s i t u a d o  e l  e l e m e n t o .  

  L o s  c o s t o s  d e  e n t r e g a  i n i c i a l ,  m a n i p u l a c i ó n  y  t r a s p o r t e  p o s t e r i o r .  

  L o s  c o s t o s  d e  i n s t a l a c i ó n .  

  L o s  h o n o r a r i o s  p r o f e s i o n a l e s  d e  a r q u i t e c t o s ,  i n g e n i e r o s ,  e n t r e  o t r o s .  

  L o s  c o s t o s  e s t i m a d o s  d e  d e s m a n t e l a r  y  t r a s l a d a r  e l  a c t i v o .  

 

L o s  r e p u e s t o s  a d q u i r i d o s  p a r a  e l e m e n t o s  d e l  A c t i v o  F i j o  d e b e n  s e r  t r a t a d o s  

c o n t a b l e m e n t e  d e  l a  s i g u i e n t e  f o r m a :  

  E x i s t e n c i a s ,  s i  p o s e e n  u n a  a l t a  r o t a c i ó n .  

  A c t i v o  F i j o ,  s i  s o n  s i g n i f i c a t i v o s ,  s e  d e p r e c i a n  e n  f u n c i ó n  d e  s u  f e c h a  d e  u s o  

o  r e e m p l a z o .  

 

L o s  c o s t o s  d e  r e p a r a c i o n e s  y  m a n t e n c i o n e s  m e n o r e s  d e  l o s  e l e m e n t o s  d e l  

A c t i v o  F i j o  s o n  i m p u t a d o s  a  g a s t o s  e n  e l  p e r í o d o  q u e  s e  i n c u r r e n .  
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B . 2 )  R e c o n o c i m i e n t o  P o s t e r i o r  a l  I n i c i a l :  

 

L a  N I C  N ° 1 6  d a  l a  o p c i ó n  d e  e l e g i r  e n t r e  e l  M é t o d o  d e l  C o s t o  H i s t ó r i c o  o  e l  d e l  

M é t o d o  d e  R e v a l u a c i ó n  p a r a  l a  v a l o r i z a c i ó n  p o s t e r i o r  a  l a  i n i c i a l  d e  l o s  e l e m e n t o s  d e l  

A c t i v o  F i j o  ( A . F . ) ,  l a  p o l í t i c a  c o n t a b l e  e l e g i d a  s e  d e b e r á  a p l i c a r  a  t o d o s  l o s  e l e m e n t o s  q u e  

c o m p o n g a n  u n a  c l a s e  d e  a c t i v o  f i j o .  

 

C o m p a r a c i ó n  e n t r e  N o r m a t i v a  N a c i o n a l  ( B o l e t í n  T é c n i c o  N º  3 3 )  e  

I n t e r n a c i o n a l  ( N I C  1 6 )    

 

B o l e t í n  T é c n i c o  N ° 3 3  N o r m a t i v a  I n t e r n a c i o n a l  

O b j e t i v o  d e  l a  N o r m a  

E s t e  b o l e t í n ,  c o m p l e m e n t a  l o s  B o l e t i n e s  

T é c n i c o s  N o s  1 ,  3 ,  1 2  y  1 3 ,  s e  r e f i e r e  a l  

t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  d e l  a c t i v o  f i j o  y  t i e n e  

c o m o  o b j e t i v o  r e g l a m e n t a r  y  u n i f o r m a r  

d i c h o  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e .  

 

O b j e t i v o  d e  l a  N o r m a  

E s  e s t a b l e c e r  e l  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  

a p l i c a b l e  a l  a c t i v o  f i j o ,  d e  f o r m a  q u e  l o s  

u s u a r i o s  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p u e d a n  

c o n o c e r  l a  i n f o r m a c i ó n  a c e r c a  d e  l a  

i n v e r s i ó n  q u e  l a  e n t i d a d  t i e n e  e n  a c t i v o  f i j o ,  

a s í  c o m o  l o s  c a m b i o s  q u e  s e  h a y a n  

p r o d u c i d o  e n  d i c h a  i n v e r s i ó n .  

C o n c e p t o s  B á s i c o s  

 

A c t i v o  F i j o :  e s  e l  c o n j u n t o  d e  b i e n e s  

t a n g i b l e s  q u e  h a n  s i d o  a d q u i r i d o s  o  

c o n s t r u i d o s  p a r a  u s a r s e  e n  e l  g i r o  d e  l a  

e m p r e s a  d u r a n t e  u n  p e r í o d o  c o n s i d e r a b l e  

d e  t i e m p o  y  s i n  e l  p r o p ó s i t o  d e  v e n d e r l o s  

( B T  N ° 3 3 ) .  L o s  b i e n e s  a  s e r  c o n s i d e r a d o s  

a c t i v o  f i j o  d e b e n  t e n e r  u n a  v i d a  ú t i l  ( B T  

N ° 1 ) 1 8 .  

 

D e p r e c i a c i ó n :  e s  a q u e l l a  p r o p o r c i ó n  d e l  

c o s t o  u  o t r a  b a s e  d e  v a l u a c i ó n  d e  b i e n e s  

d e l  a c t i v o  f i j o ,  d e  v i d a  ú t i l  l i m i t a d a ,  c a r g a d a  

a  l o s  c o s t o s  d e  p r o d u c c i ó n ,  g a s t o s  d e   

C o n c e p t o s  B á s i c o s  

 

P r o p i e d a d e s ,  P l a n t a  y  E q u i p o s :  s o n  

a c t i v o s  t a n g i b l e s  r e t e n i d o s  p o r  l a  e m p r e s a  

p a r a  s e r  u s a d o s  e n  l a  p r o d u c c i ó n  d e  b i e n e s  

o  s e r v i c i o s  d u r a n t e  m á s  d e  u n  p e r í o d o ,  

p a r a  a r r e n d a r  a  t e r c e r o s  o  p a r a  p r o p ó s i t o s  

a d m i n i s t r a t i v o s .  

 

 

 

D e p r e c i a c i ó n :  e s  l a  d i s t r i b u c i ó n  

s i s t e m á t i c a  d e  l a  c a n t i d a d  d e p r e c i a b l e  d e  

u n  a c t i v o  d u r a n t e  s u  v i d a  ú t i l .  
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a d m i n i s t r a c i ó n  y  g a s t o s  d e  v e n t a s  d e  u n   

p e r í o d o  c o n t a b l e ,  d e  a c u e r d o  a  l a  m e j o r  

e s t i m a c i ó n  p o s i b l e  d e l  d e t e r i o r o ,  v i d a  ú t i l  

r e m a n e n t e  y  d e l  v a l o r  q u e  s e  e s p e r a  

r e c u p e r a r  a l  t é r m i n o  d e  l a  v i d a  ú t i l  d e l  b i e n  

( B T  N ° 1 ) .  

 

M o n t o  D e p r e c i a b l e :  e s  e l  v a l o r  b r u t o  

c o r r e g i d o  m o n e t a r i a m e n t e ,  m e n o s  e l  v a l o r  

r e s i d u a l  e s t i m a d o  ( B T  N ° 3 3 ) .  

 

V i d a  Ú t i l :  e s  e l  p e r í o d o  d u r a n t e  e l  c u a l  s e  

e s p e r a  q u e  u n  a c t i v o  d e p r e c i a b l e  s e a  

u s a d o  p o r  l a  e m p r e s a .  

 

 

V a l o r  R e s i d u a l :  e s  e l  v a l o r  q u e  

e v e n t u a l m e n t e  s e  e s p e r a  r e c u p e r a r  a l  

t é r m i n o  d e  l a  v i d a  ú t i l  d e l  b i e n  ( B T  N ° 3 3 ) .  

 

 

 

 

 

 

 

C a n t i d a d  D e p r e c i a b l e :  e s  e l  c o s t o  d e  u n  

a c t i v o ,  o  e l  v a l o r  q u e  l o  h a y a  s u s t i t u i d o ,  

m e n o s  e l  v a l o r  r e s i d u a l .  

 

V i d a  Ú t i l :  e s  e l  p e r í o d o  d e  t i e m p o  d u r a n t e  

e l  c u a l  u n a  e m p r e s a  e s p e r a  u s a r  u n  a c t i v o ;  

o  e l  n ú m e r o  d e  u n i d a d e s  d e  p r o d u c c i ó n  

q u e  u n a  e m p r e s a  e s p e r a  o b t e n e r  d e  é l .  

 

V a l o r  R e s i d u a l :  e s  e l  m o n t o  e s t i m a d o  q u e  

l a  e n t i d a d  p o d r í a  o b t e n e r  a c t u a l m e n t e  p o r  

e n a j e n a r  e l  e l e m e n t o ,  d e s p u é s  d e  d e d u c i r  

l o s  c o s t o s  e s t i m a d o s  p o r  t a l  e n a j e n a c i ó n ,  s i  

e l  a c t i v o  y a  h u b i e r a  a l c a n z a d o  l a  

a n t i g ü e d a d  y  l a s  d e m á s  c o n d i c i o n e s  

e s p e r a d a s  a l  t é r m i n o  d e  s u  v i d a  ú t i l .  

R e c o n o c i m i e n t o  y  M e d i c i ó n  

L o s  a c t i v o s  f i j o s  s e  c o n t a b i l i z a r a n  a l  c o s t o  

d e  a d q u i s i c i ó n  o  c o n s t r u c c i ó n  d e  l o s  

r e s p e c t i v o s  b i e n e s ;  d i c h o  c o s t o  d e b e  

a c t u a l i z a r s e  p o s t e r i o r m e n t e  p a r a  r e f l e j a r  

l o s  e f e c t o s  d e  l a  i n f l a c i ó n .  

L o s  v a l o r e s  a  q u e  s e  r e g i s t r a n  l o s  a c t i v o s  

f i j o s  d e b e n  i n c l u i r  l o s  c o s t o s  q u e  s e  

r e l a c i o n a n  d i r e c t a m e n t e  c o n  s u  a d q u i s i c i ó n  

o  c o n s t r u c c i ó n ,  i n c l u y e n d o  a q u e l l o s  

n e c e s a r i o s  p a r a  q u e  l o s  b i e n e s  q u e d e n  e n  

R e c o n o c i m i e n t o  y  M e d i c i ó n  

U n a  p a r t i d a  d e  P r o p i e d a d ,  P l a n t a  o  

E q u i p o s  a l  s e r  r e c o n o c i d a  c o m o  a c t i v o ,  

d e b e  v a l o r a r s e  a  s u  c o s t o ,  e n t e n d i é n d o s e  

c o m o  t a l ,  e l  p r e c i o  d e  c o m p r a  m á s  l o s  

c o s t o s  a s o c i a d o s  a  l a  c o m p r a  y  l o s  

d e s e m b o l s o s  n e c e s a r i o s  p a r a  d e j a r  e l  

a c t i v o  e n  c o n d i c i o n e s  d e  f u n c i o n a m i e n t o .  

T o d a s  l a s  e r o g a c i o n e s  s u b s e c u e n t e s  

r e l a c i o n a d a s  c o n  u n a  p a r t i d a  y a  

r e c o n o c i d a ,  d e b e n  s e r  a ñ a d i d a s  a  s u  v a l o r  
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c o n d i c i o n e s  d e  s e r  u t i l i z a d o s  p o r  e l  

c o m p r a d o r  ( B T  N ° 3 3 ) .  

l i b r o s ,  c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  f l u y a n  h a c i a  

l a  e m p r e s a  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s .  

L a  N I C  N ° 1 6  d a  l a  o p c i ó n  d e  e l e g i r  e n t r e  e l  

m é t o d o  d e l  c o s t o  h i s t ó r i c o  o  e l  m é t o d o  d e  

r e v a l u a c i ó n  p a r a  l a  v a l o r a c i ó n  p o s t e r i o r  a  l a  

i n i c i a l  d e  l o s  e l e m e n t o s  d e l  a c t i v o  f i j o .  E l  

s a l d o  c o n t a b l e  e s t á  d a d o  p o r :  

  C o s t o  H i s t ó r i c o :  

C o s t o  i n i c i a l  –  D e p r e c i a c i ó n  A c u m u l a d a  –  

P é r d i d a  a c u m u l a d a  p o r  d e t e r i o r o  

  R e v a l u a c i ó n :  

C o s t o  r e v a l u a d o  –  D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  

a j u s t a d a  –  P é r d i d a  a c u m u l a d a  p o r  d e t e r i o r .  

 

E l  m o d e l o  e l e g i d o  d e b e  s e r  a p l i c a d o  a  

t o d a s  l a s  i n v e r s i o n e s  e n  p r o p i e d a d e s ,  e n  

f o r m a  c o n s i s t e n t e .  

C o s t o s  d e  A d i c i o n e s  y  M e j o r a s  

S o n  a q u e l l o s  e n  q u e  s e  i n c u r r e n  c o n  e l  

o b j e t o  e s p e c í f i c o  d e  e x t e n d e r  

s i g n i f i c a t i v a m e n t e  l a  c a p a c i d a d  p r o d u c t i v a  

o  e f i c i e n c i a  o r i g i n a l  d e l  b i e n .  D e b e n  

c a r g a r s e  d i r e c t a m e n t e  a l  a c t i v o  f i j o  y  

a f e c t a n  a  l a s  f u t u r a s  d e p r e c i a c i o n e s  d e l  

b i e n  ( B T  N ° 3 3 ) .  

C o s t o s  d e  A d i c i o n e s  y  M e j o r a s  

L o s  d e s e m b o l s o s  s u b s i g u i e n t e s  

r e l a c i o n a d o s  a  u n a  p a r t i d a  d e  b i e n e s  q u e  

y a  h a  s i d o  r e c o n o c i d a ,  d e b e r á n  a g r e g a r s e  

a l  v a l o r  c o n t a b i l i z a d o  d e l  a c t i v o  c u a n d o  s e  

e s p e r a  q u e  f l u y a n  n u e v o s  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  d e  e s t o s  d e s e m b o l s o s .  T o d o s  

l o s  d e m á s  d e s e m b o l s o s  d e b e r á n  

r e c o n o c e r s e  c o m o  g a s t o s  e n  e l  p e r í o d o  e n  

q u e  s e  i n c u r r a n .  

L a s  p a r t i d a s  d e  P r o p i e d a d ,  P l a n t a  y  

e q u i p o s  d e b e n  s e r  m a n t e n i d a s  e n  l i b r o s  a  

s u  c o s t o ,  m e n o s  c u a l q u i e r  d e p r e c i a c i ó n  

a c u m u l a d a ;  a  e x c e p c i ó n  q u e  s u  v a l o r  

r e c u p e r a b l e  s e a  i n f e r i o r  a  s u  v a l o r  e n  

l i b r o s ,  e l  q u e  d e b e  s e r  r e b a j a d o  h a s t a  d i c h a  

c a n t i d a d .  
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C o s t o s  d e  M a n t e n c i ó n  y  R e p a r a c i ó n  

S o n  a q u e l l o s  e n  q u e  s e  i n c u r r e  e n  f o r m a  

p r o g r a m a d a ,  p a r a  m a n t e n e r  u n  b i e n  e n  

o p e r a c i ó n  n o r m a l .  D e b e n  c o n t a b i l i z a r s e  

c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  e n  e l  p e r í o d o  e n  

q u e  s e  i n c u r r e n .  

L o s  c o s t o s  d e  m a n t e n c i ó n  m a y o r e s ,  q u e  

s e a  n e c e s a r i o  e f e c t u a r  c a d a  c i e r t o  n ú m e r o  

d e  e j e r c i c i o s ,  d e b e n  p r o v i s i o n a r s e  

l i n e a l m e n t e ,  e n  c a d a  e j e r c i c i o ,  c o n  c a r g o  a  

r e s u l t a d o ,  d e  m a n e r a  q u e  c u a n d o  s e  

e f e c t u é  l a  m a n t e n c i ó n ,  s e  c u e n t e  c o n  u n a  

p r o v i s i ó n  a d e c u a d a .  

L o s  c o s t o s  d e  r e p a r a c i ó n  s o n  a q u e l l o s  e n  

q u e  s e  i n c u r r e  e n  f o r m a  i m p r e v i s t a ,  p a r a  

s o l u c i o n a r  e l  d e s p e r f e c t o  d e  a l g ú n  b i e n  y  

r e s t i t u i r l e  s u s  c o n d i c i o n e s  n o r m a l e s  d e  

o p e r a c i ó n .  

D e b e n  c o n t a b i l i z a r s e  c o n  c a r g o  a  

r e s u l t a d o s  e n  e l  p e r í o d o  e n  q u e  s e  

i n c u r r e n ,  d a d o  q u e  n o  a u m e n t a n  l a  v i d a  ú t i l  

e s t i m a d a  d e l  b i e n  ( B T  N ° 3 3 ) .  

C o s t o s  d e  M a n t e n c i ó n  y  R e p a r a c i ó n  

L a  e r o g a c i ó n  p o r  r e p a r a c i ó n  o  

m a n t e n i m i e n t o  d e  e s t o s  a c t i v o s ,  q u e  s e  

h a c e n  p a r a  r e n o v a r  o  m a n t e n e r  l o s  

b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  q u e  u n a  

e m p r e s a  p u e d e  e s p e r a r  d e l  

c o m p o r t a m i e n t o  d e l  a c t i v o  c o m o  t a l ,  d e b e  

s e r  r e c o n o c i d a  c o m o  g a s t o  e n  e l  m o m e n t o  

e n  q u e  s e  i n c u r r e  e n  e l l a .  

D e p r e c i a c i ó n  

E x c e p t o  p a r a  l o s  a c t i v o s  q u e  n o  s e  

d e s g a s t a n ,  c o m o  t e r r e n o s  y  o b r a  d e   a r t e ,  

t o d o s  l o s  b i e n e s  d e b e n  d e p r e c i a r s e  

d u r a n t e  s u  v i d a  ú t i l ,  s e g ú n  u n a  b a s e  

r a c i o n a l  y  s i s t e m á t i c a ,  s i n  c o n s i d e r a r  e l  

r e s u l t a d o  d e  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  

e m p r e s a .  

H a y  v a r i o s  m é t o d o s  p a r a  d i s t r i b u i r  l o s  

i m p o r t e s  d e p r e c i a b l e s  a  c a d a  p e r í o d o ,  

d u r a n t e  l a  v i d a  ú t i l  d e l  a c t i v o ;  s i n  e m b a r g o ,  

c u a l q u i e r a  q u e  s e a  e l  m é t o d o  e l e g i d o  e s  

D e p r e c i a c i ó n  

E l  m o n t o  d e p r e c i a b l e  d e  u n a  p a r t i d a  d e  

i n m u e b l e s ,  m a q u i n a r i a s  y  e q u i p o s  d e b e  s e r  

a s i g n a d o  e n  f o r m a  s i s t e m á t i c a  d u r a n t e  s u  

v i d a  ú t i l .  

E l  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  u s a d o ,  d e b e  

r e f l e j a r  e l  m o d e l o  s e g ú n  e l  c u a l  l o s  

b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  d e l  a c t i v o  s o n  

c o n s u m i d o s  p o r  l a  e m p r e s a .  E l  c a r g o  p o r  

d e p r e c i a c i ó n  e n  c a d a  p e r í o d o  d e b e  s e r  

r e c o n o c i d o  c o m o  u n  g a s t o  d e  é s t e .  

P a r a  d e t e r m i n a r  l a  v i d a  ú t i l  d e  u n  a c t i v o  
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n e c e s a r i o  q u e  s u  u s o  s e a  c o n s t a n t e ,  

i n d e p e n d i e n t e  d e l  n i v e l  d e  r e n t a b i l i d a d  d e  

l a  e m p r e s a  y  d e  c o n s i d e r a c i o n e s  t r i b u t a r i a s  

( B T  N ° 3 3 ) .  

P a r a  d e t e r m i n a r  l a  v i d a  ú t i l  d e  u n  a c t i v o  

d e b e r í a n  c o n s i d e r a r s e ,  e n t r e  o t r o s ,  l o s  

s i g u i e n t e s  f a c t o r e s ;  i n t e n s i d a d  d e  

u t i l i z a c i ó n  d e l  b i e n ,  o b s o l e s c e n c i a  t é c n i c a ,  

p r o g r a m a  d e  m a n t e n i m i e n t o ,  e t c .  

L o s  m é t o d o s  h a b i t u a l e s  d e  d e p r e c i a c i ó n  

s o n :  m é t o d o  d i r e c t o  o  d e  l í n e a  r e c t a  y  e l  

m é t o d o  d e  u n i d a d  d e  p r o d u c c i ó n .  

E n  c a s o  q u e  s e  m a n t e n g a n  a c t i v o s  

i n a c t i v o s  p o r  u n  t i e m p o  i n d e f i n i d o  d e b e r á  

s u s p e n d e r s e  s u  d e p r e c i a c i ó n  ( B T  N ° 3 3 ) .  

E n  e l  c a s o  d e  b i e n e s  i n m u e b l e s ,  l a  

c o n t a b i l i d a d  d e b e r á  r e g i s t r a r  

s e p a r a d a m e n t e  e l  v a l o r  a s i g n a d o  a l  t e r r e n o  

y  a  l a s  c o n s t r u c c i o n e s ,  u t i l i z a n d o  u n  

m é t o d o  a p r o p i a d o  a  l a s  c i r c u n s t a n c i a s .  

S i  l a s  c o n s t r u c c i o n e s  e x i s t e n t e s  e n  l o s  

i n m u e b l e s  c o m p r a d o s  d e b e n  s e r  

d e m o l i d a s ,  c o n  e l  o b j e t o  d e  d e j a r  e l  b i e n  e n  

c o n d i c i o n e s  d e  u s o  p a r a  e l  c o m p r a d o r ,  

d e b e n  a s i g n a r s e  a l  v a l o r  d e  l o s  b i e n e s  l o s  

c o s t o s  d e  d e m o l i c i ó n ,  d e d u c i e n d o  l o s  

v a l o r e s  q u e  s e  o b t e n g a n  d e  l a  v e n t a  d e  l o s  

m a t e r i a l e s  d e  d e m o l i c i ó n  ( B T  N ° 3 3 ) .  

C u a n d o  h a y  e v i d e n c i a  q u e ,  e n  f o r m a  

p e r m a n e n t e ,  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  u n a  

e m p r e s a  n o  p r o d u c i r á n  i n g r e s o s  s u f i c i e n t e s  

p a r a  c u b r i r  t o d o s  l o s  c o s t o s ,  i n c l u s o  l a  

d e p r e c i a c i ó n  d e  l o s  b i e n e s  d e l  a c t i v o  f i j o ,  y  

c u a n d o  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  s e a  s u p e r i o r  a  s u  

d e b e n  c o n s i d e r a r s e  l o s  s i g u i e n t e s  f a c t o r e s :  

  E l  u s o  e s p e r a d o  d e l  a c t i v o  

p o r  l a  e m p r e s a .  

  E l  d e s g a s t e  f í s i c o  e s p e r a d o .  

  L a  o b s o l e s c e n c i a  t é c n i c a .  

  L í m i t e s  l e g a l e s  s o b r e  e l  u s o  

d e l  a c t i v o .  

E l  t e r r e n o  y  l o s  e d i f i c i o s  s o n  a c t i v o s  

s e p a r a b l e s .  E l  t e r r e n o  t i e n e  u n a  v i d a  

i l i m i t a d a  y  p o r  l o  t a n t o ,  n o  s e  d e p r e c i a .  L o s  

e d i f i c i o s  t i e n e n  v i d a  l i m i t a d a  y  d e b e n  

d e p r e c i a r s e .  

C u a n d o  l a  c o m p r a  d e  u n  a c t i v o  i m p l i c a  

c o s t o s  d e  d e s p l a z a m i e n t o ,  l o s  c o s t o s  d e  

r e m o c i ó n  o  r e s t a u r a c i ó n  s e  r e c o n o c e n  

c o m o  g a s t o  e n  e l  p e r í o d o  d e  v i d a  d e l  

a c t i v o .  

U n a  p a r t i d a  d e  i n m u e b l e s ,  m a q u i n a r i a  y  

e q u i p o s  d e b e  e l i m i n a r s e  d e l  b a l a n c e  

g e n e r a l  c u a n d o  e s  d a d a  d e  b a j a  o  c u a n d o  

e l  a c t i v o  s e  r e t i r a  p e r m a n e n t e m e n t e  d e l  

u s o  y  n o  s e  e s p e r a  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  

f u t u r o s  d e  é l .  

L a s  g a n a n c i a s  o  p é r d i d a s  q u e  s u r g e n  d e l  

r e t i r o  d e  u n a  p a r t i d a  d e  i n m u e b l e ,  

m a q u i n a r i a  y  e q u i p o  d e b e n  d e t e r m i n a r s e  

c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  p r o d u c t o  n e t o  

e s t i m a d o  d e  l a  b a j a  y  e l  v a l o r  c o n t a b i l i z a d o  

d e l  a c t i v o  y  d e b e  r e c o n o c e r s e  c o m o  

i n g r e s o  o  g a s t o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o .  
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v a l o r  d e  r e a l i z a c i ó n ,  e s t o s  d e b e r á n  

r e b a j a r s e  h a s t a  l o s  m o n t o s  r e c u p e r a b l e s ,  

c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o  a j e n o s  a  l a  

e x p l o t a c i ó n  ( B T  N ° 3 3 ) .  

R e p u e s t o s  d e l  A c t i v o  F i j o  

L o s  r e p u e s t o s  s e  c o n t a b i l i z a n  d e  l a s  

s i g u i e n t e s  f o r m a s ,  s e g ú n  e l  c a s o :  

  A c t i v á n d o l o s  y  d e p r e c i á n d o l o s  d e  

a c u e r d o  a  s u  v i d a  ú t i l .  

  I m p u t á n d o l o s  a  r e s u l t a d o s ,  a l  

m o m e n t o  d e  s u  a d q u i s i c i ó n .  

  A c t i v á n d o l o s  e  i m p u t á n d o l o s  a  

r e s u l t a d o  a l  m o m e n t o  d e l  c o n s u m o  

( B T  N ° 3 3 ) .  

 

R e t i r o s  d e l  A c t i v o  F i j o  

L o s  b i e n e s  d e l  a c t i v o  f i j o  s e  r e t i r a r a n  d e l  

i n v e n t a r i o  p o r  2  r a z o n e s :  

a .  P a r a  v e n d e r l o s  p o r  r e n o v a c i ó n ;  o  

b .  P a r a  d a r l o s  d e  b a j a ,  p o r q u e  h a n  l l e g a d o  

a l  t é r m i n o  d e  l a  v i d a  ú t i l  o  h a n  r e s u l t a d o  

d e s t r u i d o s .  

C u a n d o  e s t o  o c u r r e ,  s e  d e b e n  s e g u i r  

a l g u n o s  p a s o s :  

  C a l c u l a r  e l  m o n t o  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n  

a  l a  f e c h a  d e l  r e t i r o  y  c o n t a b i l i z a r .  

  N e t e a r  c o n t a b l e m e n t e  e l  v a l o r ,  p a r a  

q u e  l a  c u e n t a  d e  a c t i v o  f i j o  q u e d e  a l  

v a l o r  n e t o .  

C o n t a b i l i z a r  l a  o p e r a c i ó n ,  s e a  v e n t a  o  

c a s t i g o .  

E l i m i n a c i ó n  d e  l a s  C u e n t a s  

E l  v a l o r  d e  l i b r o s  d e  u n  e l e m e n t o  d e  a c t i v o  

f i j o  s e  e l i m i n a r á  d e  l a s  c u e n t a s :  

a .  C u a n d o  s e  e n a j e n e ;  o  

b .  C u a n d o  n o  s e  e s p e r e  o b t e n e r  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  f u t u r o s  p o r  s u  u s o  o  

e n a j e n a c i ó n .  

L a  g a n a n c i a  o  p é r d i d a  s u r g i d a  a l  e l i m i n a r  

d e  l a s  c u e n t a s  u n  e l e m e n t o  d e  a c t i v o  f i j o  s e  

i n c l u i r á  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  d e l  

p e r í o d o  c u a n d o  l a  p a r t i d a  s e a  e l i m i n a d a  d e  

l a s  c u e n t a s  ( a  m e n o s  q u e  l a  N I C  1 7  

e s t a b l e z c a  o t r a  c o s a ,  e n  c a s o  d e  u n a  v e n t a  

c o n  a r r e n d a m i e n t o  f i n a n c i e r o  p o s t e r i o r ) .  

L a s  g a n a n c i a s  n o  s e  c l a s i f i c a r á n  c o m o  

i n g r e s o s  o r d i n a r i o s .  L a  g a n a n c i a  o  p é r d i d a  

d e r i v a d a  d e  l a  e l i m i n a c i ó n  d e  l a s  c u e n t a s  

d e  u n  e l e m e n t o  d e  a c t i v o  f i j o ,  s e  

d e t e r m i n a r á  c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  

m o n t o  n e t o  q u e ,  e n  s u  c a s o ,  s e  o b t e n g a  
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p o r  l a  e n a j e n a c i ó n  y  e l  v a l o r  d e  l i b r o s  d e l  

e l e m e n t o .  

 

 

N I C  2 3  

 

L a  p r e s e n t e  t e s i s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  p r e s e n t a  u n  i m p o r t a n t e  e f e c t o  c o n t a b l e  d e b i d o  a  

l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  2 3 ,  p r o d u c t o  d e  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  p o r  

p r é s t a m o .  

 

 O b j e t i v o  

 

E l  o b j e t i v o  d e  e s t a  N o r m a  e s  p r e s c r i b i r  e l  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  d e  l o s  c o s t o s  p o r  

p r é s t a m o s .  L a  N o r m a  e s t a b l e c e ,  c o m o  r e g l a  g e n e r a l ,  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n m e d i a t o  d e  l o s  

c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  c o m o  g a s t o s .  N o  o b s t a n t e ,  e l  P r o n u n c i a m i e n t o  c o n t e m p l a ,  c o m o  

t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o ,  l a  c a p i t a l i z a c i ó n  d e  l o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  q u e  s e a n  

d i r e c t a m e n t e  i m p u t a b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n ,  c o n s t r u c c i ó n  o  p r o d u c c i ó n  d e  a l g u n o s  a c t i v o s  

q u e  c u m p l a n  d e t e r m i n a d a s  c o n d i c i o n e s  ( a c t i v o s  c u a l i f i c a d o s ) .  

 

A l c a n c e  

 

1 .  E s t a  N o r m a  d e b e  s e r  a p l i c a d a  e n  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s .  

2 .  E s t a  N o r m a  d e r o g a  a  l a  a n t e r i o r  N I C  2 3  C a p i t a l i z a c i ó n  d e  I n t e r e s e s ,  a p r o b a d a  e n  

1 9 8 3 .  

3 .  E s t a  N o r m a  n o  s e  o c u p a  d e l  c o s t o ,  e f e c t i v o  o  i m p u t a d o ,  d e l  p a t r i m o n i o  n e t o ,  

e n t e n d i e n d o  t a m b i é n  c o m o  t a l  a l  c a p i t a l  p r e f e r i d o  n o  i n c l u i d o  c o m o  p a s i v o .  

 

D e f i n i c i o n e s  

 

L o s  s i g u i e n t e s  t é r m i n o s  s e  u s a n ,  e n  l a  p r e s e n t e  N o r m a ,  c o n  e l  s i g n i f i c a d o  q u e  a  

c o n t i n u a c i ó n  s e  e s p e c i f i c a :  

 

S o n  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  l o s  i n t e r e s e s  y  o t r o s  c o s t o s ,  i n c u r r i d o s  p o r  u n a  e n t i d a d ,  q u e  

e s t é n  r e l a c i o n a d o s  c o n  l o s  f o n d o s  q u e  h a  t o m a d o  p r e s t a d o s .  
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U n  a c t i v o  c u a l i f i c a d o ,  e s  a q u e l  q u e  r e q u i e r e ,  n e c e s a r i a m e n t e ,  d e  u n  p e r i o d o  d e  t i e m p o  

s u s t a n c i a l  a n t e s  d e  e s t a r  l i s t o  p a r a  s u  u s o  o  p a r a  l a  v e n t a .  

 

E n t r e  l o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  d e  l o s  f o n d o s  q u e  s e  h a n  t o m a d o  p r e s t a d o s  s e  i n c l u y e n :  

( a )  l o s  i n t e r e s e s  d e  l o s  p r é s t a m o s  a  c o r t o  y  l a r g o  p l a z o ,  a s í  c o m o  l o s  q u e  p r o c e d e n  

d e  s o b r e g i r o s  e n  c u e n t a s  c o r r i e n t e s ;  

( b )  l a  a m o r t i z a c i ó n  d e  p r i m a s  d e  e m i s i ó n  o  d e s c u e n t o  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l o s  

f o n d o s  q u e  s e  h a n  t o m a d o  a  p r é s t a m o ;  

( c )  l a  a m o r t i z a c i ó n  d e  l o s  g a s t o s  d e  f o r m a l i z a c i ó n  d e  c o n t r a t o s  d e  p r é s t a m o ;  

( d )  l a s  c a r g a s  p o r  i n t e r e s e s  r e l a t i v a s  a  l o s  a r r e n d a m i e n t o s  f i n a n c i e r o s  

c o n t a b i l i z a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  l a  N I C  1 7  A r r e n d a m i e n t o s ;  y  

( e )  l a s  d i f e r e n c i a s  d e  c a m b i o  p r o c e d e n t e s  d e  p r é s t a m o s  e n  m o n e d a  e x t r a n j e r a ,  e n  

l a  m e d i d a  e n  q u e  s e a n  c o n s i d e r a d a s  c o m o  a j u s t e s  a  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  d e  l a  

o p e r a c i ó n .  

 

C o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  –  T r a t a m i e n t o  P r e f e r e n t e  o  p o r  p u n t o  d e  r e f e r e n c i a .  

 

R e c o n o c i m i e n t o  

 

L o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  d e b e n  s e r  r e c o n o c i d o s  c o m o  g a s t o s  d e l  p e r i o d o  e n  q u e  

s e  i n c u r r e  e n  e l l o s .  

B a j o  e l  t r a t a m i e n t o  p o r  p u n t o  d e  r e f e r e n c i a ,  l o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  s e  r e c o n o c e n  c o m o  

g a s t o s  d e l  p e r i o d o  e n  q u e  s e  i n c u r r e  e n  e l l o s ,  c o n  i n d e p e n d e n c i a  d e  l o s  a c t i v o s  a  l o s  q u e  

f u e s e n  a p l i c a b l e s .  

 

I n f o r m a c i ó n  a  r e v e l a r  

 

E n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  d e b e  r e v e l a r  i n f o r m a c i ó n  s o b r e  l a s  p o l í t i c a s  y  

m é t o d o s  c o n t a b l e s  a d o p t a d o s  p a r a  l o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s .  

 

 

 

C o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  –  T r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o .  

 

R e c o n o c i m i e n t o  
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L o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  d e b e n  s e r  r e c o n o c i d o s  c o m o  g a s t o s  d e l  p e r i o d o  e n  q u e  

s e  i n c u r r e  e n  e l l o s ,  s a l v o  s i  f u e r a n  c a p i t a l i z a d o s . .  

L o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  q u e  s e a n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n ,  

c o n s t r u c c i ó n  o  p r o d u c c i ó n  d e  a c t i v o s  q u e  c u m p l a n  l a s  c o n d i c i o n e s  p a r a  s u  c u a l i f i c a c i ó n ,  

d e b e n  s e r  c a p i t a l i z a d o s ,  f o r m a n d o  p a r t e  d e l  c o s t o  d e  d i c h o s  a c t i v o s .  

E l  i m p o r t e  d e  l o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  s u s c e p t i b l e  d e  c a p i t a l i z a c i ó n ,  d e b e  s e r  

d e t e r m i n a d o  d e  a c u e r d o  c o n  e s t a  N o r m a .  

S e g ú n  e l  t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o ,  l o s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  q u e  s e a n  

d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n ,  c o n s t r u c c i ó n  o  p r o d u c c i ó n  d e  u n  a c t i v o  s e  

i n c l u y e n  c o m o  c o s t o s  d e l  m i s m o .  T a l e s  c o s t o s  p o r  p r é s t a m o s  s e  c a p i t a l i z a r á n ,  f o r m a n d o  

p a r t e  d e l  c o s t o  d e l  a c t i v o ,  s i e m p r e  q u e  s e a  p r o b a b l e  q u e  g e n e r e n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  

f u t u r o s  a  l a  e n t i d a d  y  p u e d a n  s e r  m e d i d o s  c o n  s u f i c i e n t e  f i a b i l i d a d .  L o s  d e m á s  c o s t o s  p o r  

p r é s t a m o s  s e  r e c o n o c e n  c o m o  g a s t o s  d e l  p e r i o d o  e n  q u e  s e  i n c u r r e  e n  e l l o s .   

 

 

6 .  T r a t a m i e n t o  d e  A c t i v o s  F i j o s ,  D e s a f í o s  d e  l a  A d o p c i ó n .  

 

D u r a n t e  e l  t r a n s c u r s o  d e  n u e s t r a  i n v e s t i g a c i ó n ,  h e m o s  p o d i d o  o b s e r v a r  e n  t e r r e n o ,  

a  n i v e l  p r o f e s i o n a l ,  c o m o  l a s  e m p r e s a s  h a n  t e n i d o  q u e  t r a b a j a r  s u  i n f o r m a c i ó n  c o n t a b l e  

p a r a  p o d e r  a r m o n i z a r  a  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l ,  e s  p o r  t a n t o  q u e  e n  e s t e  p u n t o  

p r e s e n t a r e m o s  l o s  p r i n c i p a l e s  d e s a f í o s  q u e  l a  a l t a  a d m i n i s t r a c i ó n  y  l o s  d i f e r e n t e s  

d e p a r t a m e n t o s  c o n t a b l e s  t u v i e r o n  q u e  p a s a r  p a r a  p o d e r  p r e s e n t a r  l a  i n f o r m a c i ó n  

c o n t a b l e ,  d e  m a n e r a  t a l  d e  q u e  s e  p u d i e r a  c o n v e r g e r .  E s t o s  c a s o s  f u e r o n  o b s e r v a d o s  e n  

g r a n d e s  e m p r e s a s  d e  n u e s t r o  p a í s ,  c o m o  l o  s o n  C l a r o  C h i l e ,  K i m b e r l y  C l a r k ,  y  C l í n i c a  

R e ñ a c a .  L a s  c u a l e s  p r e s e n t a r o n  p r á c t i c a m e n t e  l a s  m i s m a s  s i t u a c i o n e s  e n  e l  p r o c e s o  d e  

l e v a n t a m i e n t o  d e  s u  a c t i v o  f i j o .  

 

E s c a s o  C o n o c i m i e n t o  t é c n i c o  d e l  p e r s o n a l  c o n t a b l e :  l a  f o r m a  e n  c o m o  r e c o n o c í a n  

e l  a c t i v o  f i j o  n o  s e  g u i a b a  p o r  l a  n o r m a t i v a  e s t a b l e c i d a  p a r a  e l l o ,  e s t a n d o  e n  s u  m i n u t o  

v i g e n t e  l o s  P C G A ,  y a  q u e  e l  p e r s o n a l  a  c a r g o  d e  r e g i s t r a r  l o s  h e c h o s  e c o n ó m i c o s ,  p o c o  

c o n o c í a  d e  l a  n o r m a t i v a  a p l i c a b l e ,  e n c o n t r á n d o n o s  c o n  p a r t i d a s  q u e  d e b i é n d o s e  

c o n s i d e r a r  c o m o  g a s t o  s e  h a b í a n  a c t i v a d o  c o m o  a c t i v o s  f i j o s .  
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 D é b i l  r e l a c i ó n  i n t e r d e p a r t a m e n t a l :  l a  e s c a s a  c o m u n i c a c i ó n  e n t r e  e l  p e r s o n a l  d e  l a s  

á r e a s  d e  m a n t e n i m i e n t o  d e  a l g u n a s  e m p r e s a s  c o n  e l  d e p a r t a m e n t o  c o n t a b l e  o  d e  

a d m i n i s t r a c i ó n ,  e s t o  s e  p u d o  e v i d e n c i a r ,  p o r  e j e m p l o ,  e n  C l í n i c a  R e ñ a c a ,  y a  q u e  e s t a  

e m p r e s a  c o n t a b a  c o n  a c t i v o s  f i j o s  e s p e c i a l i z a d o s ,  c o m o  l o  s o n ;   l o s  q u i p o s  m é d i c o s ,  e l  

i n s t r u m e n t a l  c l í n i c o ,  e n t r e  o t r o s .  P r o d u c t o  d e  e s t a  f a l e n c i a  e n  l a  c o m u n i c a c i ó n  e n t r e  e l  

á r e a  d e  m a n t e n c i ó n  y  e l  p e r s o n a l  a d m i n i s t r a t i v o ,  q u i e n  c o n t r o l a b a  l o s  a c t i v o s  e n  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  s e  o b s e r v a r o n  p a r t i d a s  q u e  e s t a n d o  y a  d e p r e c i a d a s  – s e g ú n  

i n f o r m a c i ó n  c o n t a b l e -  c o n t i n u a b a n  e n  f u n c i o n a m i e n t o  e n  l a  r e a l i d a d ,  c a s o s  d e  a c t i v o s  f i j o s  

q u e  f í s i c a m e n t e  e s t a b a n  o b s o l e t o s  y  e n  l a  c o n t a b i l i d a d  s e g u í a n  p r e s e n t á n d o s e  a  s u  v a l o r  

l i b r o .  P o r  t a n t o ,  e s t o  s e  t r a d u c í a  e n  u n  i m p a c t o  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  e r r ó n e o  d e  a c t i v o s  o  b a j a s  d e  a c t i v o s .  A d e m á s ,  t e n e m o s  e l  e f e c t o  d e  l a s  

v i d a s  ú t i l e s ,  y a  q u e  l a  a s i g n a c i ó n  d e  e s t a s  s e  b a s a b a  e n  l o  e s t a b l e c i d o  p o r  e l  s . i . i . ,  p o r  l o  

q u e  s e  v u l n e r a b a  e l  p r i n c i p i o  c o n t a b l e  “ c o n t e n i d o  d e  f o n d o  s o b r e  l a  f o r m a ” ,  e  i n c l u s o  s e  

g e n e r a r o n  r o c e s  e n t r e  e l  c r i t e r i o  q u e  a d o p t a b a  l a  c o n t a b i l i d a d ,  c o n  l o  q u e  s e ñ a l a b a n  l o s  

t é c n i c o s  d e l  á r e a  d e  m a n t e n c i ó n .  

  

 D i f e r e n c i a s  e n t r e  l a  p r á c t i c a  y  l a  t e o r í a ,  a l  m o m e n t o  d e  c o n v e r g e r :  a l  m o m e n t o  d e  

c o n v e r g e r  l o s  v a l o r e s  o b t e n i d o s  e n  l o s  a c t i v o s  f i j o s  a  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l ,  l a  n o r m a  

s e ñ a l a  q u e  d e b e s  t e n e r  l a  d o c u m e n t a c i ó n  q u e  r e s p a l d ó  l a  a d q u i s i c i ó n  d e  d i c h o s  a c t i v o s .  

E n  l a s  e m p r e s a s  e n  l a s  q u e  e s t u v i m o s ,  s e  l o g r ó  r e c o p i l a r  m u y  p o c a  d o c u m e n t a c i ó n  d e  

a ñ o s  a n t e r i o r e s ,  p o r  e j e m p l o ;  K i m b e r l y  C l a r k  n o  c o n t a b a  c o n  l a  t o t a l i d a d  d e   l a s  f a c t u r a s ,   

y  e s o  q u e  e s  u n a  e m p r e s a  n o r t e a m e r i c a n a .  P o r  l o  q u e  s e  n o s  p r e s e n t ó  l a  s i g u i e n t e  

c u e s t i ó n  ¿ c o m o  v a l o r i z a r  e s o s  a c t i v o s  s i  n o  t i e n e s  l a  d o c u m e n t a c i ó n  d e  r e s p a l d o ?  D e n t r o  

d e  e s t e  p u n t o  d e  d i s c u s i ó n  q u e  n o s  t o c ó  v e r ,  e n  l a  p r á c t i c a ,  e s  q u e  a l  n o  p o d e r  

c o r r e l a c i o n a r  l a  d o c u m e n t a c i ó n ,  c o m o  t a m p o c o  l o s  v a l o r e s  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  e n  e l  

a u x i l i a r  d e l  a c t i v o  f i j o  c o n  e l  l e v a n t a m i e n t o  f í s i c o  ( i n v e n t a r i o ) ,  s e  o p t ó  p o r  d i v i d i r  e l  t o t a l  d e l  

c o s t o  d e  l o s  a c t i v o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 0 9  p o r  e l  t o t a l  d e  a c t i v o  f i j o s  i n v e n t a r i a d o s ,  

p a r a  a s í  n o  c r e a r  n i n g ú n  i m p a c t o  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  l o  q u e  e n  c i e r t o  s e n t i d o  e s  

e r r ó n e o ,  y a  q u e  s e  d e b e  h a b e r  u n  i m p a c t o  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  m e d i a n t e  l a  

c o r r e c c i ó n  m o n e t a r i a .  

 

 E s t o s  b r e v e s  e j e m p l o s ,  l o s  p r e s e n t a m o s  a  e f e c t o s  d e  d e j a r  e n  e v i d e n c i a  q u e  l a  

c o n v e r g e n c i a  a  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  p a r a  l a s  e m p r e s a s ,  e n  l a  a c t u a l i d a d  p r e s e n t a  

c i e r t o s  d e s a f í o s ,  q u e  s e  p u e d e n  o b s e r v a r  s o l o  e n  e l  t r a n s c u r s o  d e  l a  m a r c h a  d e  t o d o  
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p r o c e s o  d e  c o n v e r g e n c i a .  Y  e s  e l  a c t i v o  f i j o ,  l a  r a z ó n  p o r  l a  c u a l  l a  m a y o r í a  d e  l a s  

e m p r e s a s  h a n  e s t a d o  r e q u i r i e n d o  d e  p e r s o n a l  c o n t a b l e  y  d e  a p o y o  c o m p e t e n t e s .  

 

 

7 .  B r e v e  R e s e ñ a  D e  E N E R C Ó N  S . A .  

 

E n e r g í a s  C o n c ó n  S . A .  s e  c o n s t i t u y ó  c o m o  s o c i e d a d  a n ó n i m a  c e r r a d a  m e d i a n t e  

e s c r i t u r a  p ú b l i c a  d e  f e c h a  2 5  d e  N o v i e m b r e  d e  2 0 0 2 .  E l  o b j e t o  d e  l a  s o c i e d a d  e s  l a  

c o n s t r u c c i ó n ,  i m p l e m e n t a c i ó n ,  o p e r a c i ó n  y  e x p l o t a c i ó n  d e  u n a  p l a n t a  d e  C o k e r
2 6

,  e n  

t e r r e n o s  d e  p r o p i e d a d  d e  E N A P  R e f i n e r í a s  S . A . ,  u b i c a d o s  e n  l a  c o m u n a  d e  C o n c ó n ,  e n  l a  

V  R e g i ó n ,  c o n  l a  f i n a l i d a d  d e  p r e s t a r  e n  f o r m a  e x c l u s i v a  s e r v i c i o s  d e  p r o c e s a m i e n t o  a  

E N A P  R e f i n e r í a s  S . A . ,  d e  f o n d o s  d e  b a r r i l  d e  p e t r ó l e o  c r u d o  p a r a  t r a n s f o r m a r l o s  e n  

p r o d u c t o s  l i v i a n o s
2 7

.  E n  s u s  i n i c i o s  E N E R C Ó N  S . A .  f u e  c o n s t i t u i d a  p a r a  l a  e j e c u c i ó n  d e  

o t r o  p r o y e c t o  d e  s i m i l a r  n a t u r a l e z a .  N o  o b s t a n t e ,  p o r  d i v e r s o s  m o t i v o s  é s t e  n o  s e  l o g r ó  

c o n c r e t a r .  

 

E n  J u n i o  d e l  a ñ o  2 0 0 5 ,  l a  E m p r e s a  N a c i o n a l  d e  P e t r ó l e o  ( E N A P  S . A . ) ,  m a n i f i e s t a  

l a  n e c e s i d a d  d e  u n a  n u e v a  p l a n t a  i n d u s t r i a l  p a r a  r e f i n a r  u n o s  2 0 . 0 0 0  b a r r i l e s   d i a r i o s  d e  

c r u d o s  p e s a d o s  d e  m e n o r  c o s t o ,  p a r a  c o n v e r t i r l o s  e n  p r o d u c t o s  l i v i a n o s ,  p r i n c i p a l m e n t e  

d i e s e l  y  g a s o l i n a ,  a d e m á s  d e  u n a  c a n t i d a d  l i m i t a d a  d e  g a s  l i c u a d o .  E s  p o r  e s t o ,  q u e  a n t e  

l a  e x i s t e n c i a  d e  E N E R C Ó N  S . A . ,  c o m o  p e r s o n a  j u r í d i c a  e s  q u e  s e  d e c i d e  u t i l i z a r  a  d i c h a  

e m p r e s a  p a r a  l a  e j e c u c i ó n  d e  e s t e  p r o y e c t o  a  t r a v é s  d e  l a  c u a l  s e  d e c i d e  e x c l u i r  a  l o s  

s o c i o s  i n i c i a l e s  e  i n t e g r a r  a  n u e v o s  s o c i o s  i n t e r e s a d o s  e n  e l  p r o y e c t o ,  e n  e l  q u e  p a r t i c i p a n  

c o m o  s o c i o s  m a y o r i t a r i o s  e l  c o n s o r c i o  f o r m a d o  p o r  F o s t e r  W h e e l e r  I b e r i a  y  T é c n i c a s  

R e u n i d a s  S . A . ,  d e  E s p a ñ a ;  y  F e r r o s t a a l  A . G .  d e  A l e m a n i a ,  c a d a  u n a  c o n  1 7 % ;  y  E N A P  y  

s u  f i l i a l  E n a p  R e f i n e r í a s  S . A . ,  c o n  e l  4 9 %  r e s t a n t e
2 8

.  

 

D e  e s t e  m o d o ,  E N A P  S . A .  o p t ó  n u e v a m e n t e  p o r  l a  a s o c i a c i ó n  c o n  t e r c e r o s ,  a  

t r a v é s  d e  l a  s o c i e d a d  E N E R C Ó N  S . A .  E l  f i n a n c i a m i e n t o  d e l  p r o y e c t o  f u e  p r i n c i p a l m e n t e  a  

t r a v é s  d e  c r é d i t o s  e n  i n s t i t u c i o n e s  i n t e r n a c i o n a l e s  p a c t a d o  a  1 5  a ñ o s ,  l i d e r a d o  p o r  l o s  

b a n c o s  B N P  P a r i b a s ,  C a l y o n  y  C i t i g r o u p .  C a b e  d e s t a c a r  q u e  l a  e n t i d a d  e s p e c i a l i z a d a  

d e n o m i n a d a  P r o j e c t  F i n a n c e  I n t e r n a t i o n a l  ( P F I )  o t o r g ó  e n  E n e r o  d e  2 0 0 6  a  E N E R C Ó N  

                                                 
2 6

 V e r  A n e x o  H i t o  T e c n o l ó g i c o :  P l a n t a  C o k e r  E N A P .  
2 7

 N o t a  1  a  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  d e  E N E R C Ó N  S . A .  a l  3 1  d e  D i c i e m b r e  d e  2 0 0 7 .  

2 8

 N o t i c i a s  R e l e v a n t e s  E N A P .  C o m p l e j o  I n d u s t r i a l  R e f i n e r í a  A c o n c a g u a ,  4  d e  A g o s t o  2 0 0 8 .  
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S . A . ,  e l  p r e m i o  “ L a t i n  A m e r i c a  D e a l  o f  t h e  Y e a r  2 0 0 5 ” ,  p o r  l a  n o t a b l e  y  c o m p l e j a  

e s t r u c t u r a c i ó n  d e l  f i n a n c i a m i e n t o  d e l  p r o y e c t o
2 9

.  

L a  n u e v a  p l a n t a  c o n t e m p l ó  u n a  i n v e r s i ó n  c e r c a n a  a  l o s  U S $  4 4 0  m i l  m i l l o n e s  p a r a  

l a  c o n s t r u c c i ó n  d e l  c o m p l e j o  i n d u s t r i a l  e n  t e r r e n o s  d e  R e f i n e r í a s  A c o n c a g u a ,  C o n c ó n .  C o n  

e s t o  s e  b u s c a b a  c o n t r i b u i r  a l  a b a s t e c i m i e n t o  e n e r g é t i c o  d e l  p a í s ,  y a  q u e  a u m e n t a r í a  l a  

p r o d u c c i ó n  d e  p e t r ó l e o  d i e s e l  d e  E N A P  S . A . ,  n e c e s a r i a  h o y  c o m o  r e s p a l d o  a  l a  

g e n e r a c i ó n  e l é c t r i c a ,  r e d u c c i ó n  d e l  c o n s u m o  d e  g a s  n a t u r a l  e n  R e f i n e r í a  A c o n c a g u a  y  

p r o c e s a r  c a r b ó n  d e  p e t r ó l e o  p a r a  s e r  v e n d i d o  a  t e r c e r o s .  E n  e s t e  c o n t e x t o ,  e l  g e r e n t e  

g e n e r a l  d e  E N A P ,  E n r i q u e  D á v i l a ,  s o s t u v o   q u e  “ c o n  e s t a  i n v e r s i ó n  s e  a u m e n t a r á  l a  

p r o d u c c i ó n  d e  a l t a  c a l i d a d ,  p a r a  r e s p o n d e r  a l  c r e c i m i e n t o  d e  l a  d e m a n d a  y  d e  e s t e  m o d o  

a u m e n t a r  n u e s t r a  c o n t r i b u c i ó n  a  l a  s e g u r i d a d  e n e r g é t i c a  d e l  p a í s ”
3 0

.   

 

8 .  C i r c u n s t a n c i a s  E s p e c i a l e s  D e  L a  E n t i d a d  

 

E N E R C O N  S . A .  e s  u n  p r o y e c t o  a  t r a v é s  d e l  c u a l  l a  E m p r e s a  N a c i o n a l  d e l  P e t r ó l e o  

E N A P  S . A .  a l  t é r m i n o  d e  é s t e ,  s e  v a  a  b e n e f i c i a r  d e  u n a  n u e v a  p l a n t a  p r o c e s a d o r a  d e  

c o k e r .  E s  p o r  t a n t o  q u e  e n  e s t a  e m p r e s a  s e  p u e d e  o b s e r v a r  l a  f i g u r a  d e  l a  “ e n t i d a d  c o n  

c o m e t i d o  e s p e c i a l ”  ( E C E )  t r a t a d a  e n  l a  i n t e r p r e t a c i ó n  d e l  C o m i t é  d e  I n t e r p r e t a c i o n e s   S I C  

1 2 ;  “ U n a  e m p r e s a  p u e d e  h a b e r  s i d o  c r e a d a  p a r a  a l c a n z a r  u n  o b j e t i v o  c o n c r e t o  y  

p e r f e c t a m e n t e  d e f i n i d o  d e  a n t e m a n o  ( p o r  e j e m p l o ,  p a r a  l l e v a r  a  c a b o  u n  a r r e n d a m i e n t o  

f i n a n c i e r o ,  a c t i v i d a d e s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  y  d e s a r r o l l o  o  l a  t i t u l i z a c i ó n  d e  u n  a c t i v o  

f i n a n c i e r o )
3 1

.  

L o  a n t e r i o r  s e  e x p l i c a  d e b i d o  a  q u e  l a  f i n a l i d a d  d e l  p r o y e c t o  e s  q u e  u n a  v e z  

c o n s t r u i d a  l a  p l a n t a  é s t a  s e a  a r r e n d a d a  a  E N A P  S . A .  v í a  l e a s i n g  f i n a n c i e r o ,  e s t e  t i p o  d e  

o p e r a c i ó n  e s  h a b i t u a l  p a r a  l a  a d q u i s i c i ó n  d e  c o m p l e j o s  i n d u s t r i a l e s  p r o c e s a d o r e s  d e l  

c r u d o  u  o t r o s  a c t i v o s  f i j o s .  E s  d e c i r ,  e l  e s p í r i t u  e c o n ó m i c o  d e  l a  o p e r a c i ó n  f i n a l  e s  a d q u i r i r  

u n a  n u e v a  p l a n t a ,  p a r a  e l  c a s o  d e  E N A P  S . A . ,  y  e n  e l  c a s o  d e  E N E R C Ó N  S . A . ,  e s  

t r a n s f e r i r  d e  m a n e r a  p a u l a t i n a  e l  d o m i n i o  a  l a  e m p r e s a  p r i n c i p a l .  E s  p o r  t a l  m o t i v o  q u e  l o s  

e x p e r t o s  y  a s e s o r e s  n o  t i e n e n  r e a l  c e r t e z a  d e  q u e  p a s a r á  a  f u t u r o  c o n  E N E R C Ó N  S . A . ,  

                                                 
2 9

 N o t i c i a s  R e l e v a n t e s  E N A P .  F i n a n c i a m i e n t o  d e  P r o y e c t o  d e  E N A P  o b t i e n e  p r e m i o  i n t e r n a c i o n a l ,  3  d e  E n e r o  

2 0 0 6 .  
3 0

 E n r i q u e  D á v i l a .  D i s c u r s o  N o v i e m b r e  2 0 0 5 .  

3 1

 P á r r a f o  1 °  S I C  1 2 ;  C o n s o l i d a c i ó n _ E n t i d a d e s  c o n  c o m e t i d o  e s p e c i a l .  
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c u a n t o  s e r á  e l  p e r í o d o  d e  v i d a  u n a  v e z  c o n s t r u i d a  l a  p l a n t a ,  ú n i c o  p r o p ó s i t o  d e  l a  

e m p r e s a
3 2

,  h a s t a  a h o r a .   

O t r a  c i r c u n s t a n c i a  e s p e c i a l  s e  d a  e n  c u a n t o  a l  p e r í o d o  q u e  a b a r c a  e l  e s t u d i o ,  

d e b i d o  a  q u e  s e  u t i l i z a r á  l a  i n f o r m a c i ó n  c o m p r e n d i d a  e n t r e  l o s  e j e r c i c i o s  c o m e r c i a l e s  

2 0 0 6 ,  2 0 0 7  y  2 0 0 8 ,  y  s e g ú n  l o  e s t i p u l a d o  e n  l a  p l a n i f i c a c i ó n  d e l  p r o y e c t o  c o m o  e n  l o s  

c o n t r a t o s  s u s c r i t o s ,  l a  e n t r e g a  d e  l a s  o b r a s  s e  t i e n e  p l a n i f i c a d a  p a r a  e l  p r i m e r  s e m e s t r e  

d e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  e s p e c í f i c a m e n t e  p a r a  e l  m e s  d e  M a r z o  2 0 0 8 .  S i n  e m b a r g o ,  c o m o  t o d o  

p r o y e c t o  d e  c o n s t r u c c i ó n  d e  e s t a  e n v e r g a d u r a ,  n o  s e  p u d o  c u m p l i r  c o n  l o s  p l a z o s  

e s t a b l e c i d o s  e n  u n  i n i c i o ,  p o r  l o  q u e  r e c i é n ,  e n  e l  a ñ o  2 0 0 9  s e  p u d o  c o n c r e t a r  e l  p r o y e c t o .  

E s t o  s i g n i f i c a  q u e  l a  e n t i d a d  n o  s e  e n c u e n t r a  e n  e t a p a  d e  o p e r a c i o n e s ,  l o  q u e  a  s u  v e z  

t i e n e  u n  f u e r t e  i m p a c t o  e n  e l  a c t i v o  f i j o  d e  l a  e m p r e s a ,  y a  q u e  d e b i d o  a  l a  s i t u a c i ó n  e n  q u e  

s e  e n c u e n t r a  a  l a  f e c h a  d e  l a  i n v e s t i g a c i ó n ,  e n  s u  a c t i v o  f i j o  s e  e s t a b a n  c o n t a b i l i z a n d o  

t o d o s  l o s  d e s e m b o l s o s  y  g a s t o s  n e c e s a r i o s  p a r a  p o n e r  e n  n o r m a l  f u n c i o n a m i e n t o  l a  

p l a n t a ,  t a l  e s  e l  c a s o  d e  l a  c a p i t a l i z a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s ,  a d q u i s i c i ó n  d e  m a t e r i a l e s ,  

s e r v i c i o s  d e  i n g e n i e r í a ,  h o n o r a r i o s  d e  l o s  t é c n i c o s ,  e n t r e  o t r o s
3 3

.  P o r  l o  m i s m o ,  d u r a n t e  

e s t e  p e r í o d o  n o  s e  e s t a b a  d e p r e c i a n d o  e l  a c t i v o  F i j o .  

P o r  ú l t i m o ,  c a b e  s e ñ a l a r  q u e  l a  e m p r e s a  d e s d e  e l  a ñ o  2 0 0 5  f u e  a u t o r i z a d a  p o r  e l  

s e r v i c i o  d e  i m p u e s t o s  i n t e r n o s  ( S . I . I . )  a  l l e v a r  s u  c o n t a b i l i d a d  e n  m o n e d a  f u n c i o n a l ;  D ó l a r  

a m e r i c a n o .  E s t o  d e b i d o  a  q u e  e l  g r u e s o  d e  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  e s t a  e m p r e s a  e s t á  d a d o  

p o r  d i c h a  m o n e d a  f u n c i o n a l .  C o n  r e s p e c t o  e s t o ,  l a  f i r m a  a u d i t o r a  P r i c e w a t e r h o u s e  

C o o p e r s ,  d e t e r m i n ó  q u e  l o s  m a y o r e s  i m p a c t o s  d e  l a s  n o r m a t i v a s  i n t e r n a c i o n a l e s  e n  C h i l e ,  

m e n c i o n a n d o  e n t r e  l o s  c a m b i o s  q u e  l a  n u e v a  n o r m a t i v a  c o n l l e v a :  M o n e d a  F u n c i o n a l ,  

C o n s o l i d a c i ó n ,  A c t i v o  F i j o ,  C o r r e c c i ó n  M o n e t a r i a  y  A c t i v o s  B i o l ó g i c o s
3 4

.  

P e s e  a  q u e  e s t á  e m p r e s a  s e  e s t á  a c o g i e n d o  s e g ú n  c r i t e r i o s  t r i b u t a r i o s  a  l a  

m o n e d a  f u n c i o n a l  D ó l a r  A m e r i c a n o .  S e g ú n  N I C  2 1 ,  “ E f e c t o s  d e  l a s  v a r i a c i o n e s  e n  l o s  

t i p o s  d e  c a m b i o  d e  l a  m o n e d a  e x t r a n j e r a ” ,  e s t a  e m p r e s a  d e b i e s e  p r e p a r a r  s u s  E s t a d o s  

F i n a n c i e r o s  d e  a c u e r d o  a  I F R S ,  d e f i n i e n d o  c o m o  s u  m o n e d a  f u n c i o n a l ,  e f e c t i v a m e n t e  e l  

D ó l a r  A m e r i c a n o  ( U S D ) .  D a d o  q u e  c o m o  s e  s e ñ a l ó  a n t e r i o r m e n t e ,  e l  g r u e s o  d e  s u s  

o p e r a c i o n e s  s e  r e g i s t r a  e n  d i c h a  m o n e d a  e x t r a n j e r a .  P e s e  a  q u e  e s t e  t e m a  r e s u l t a  

i m p o r t a n t e  p a r a  E N E R C Ó N  S . A . ,  e s t a  m a t e r i a  n o  s e r á  t r a t a d a  e n  l a  p r e s e n t e  t e s i s .  

 

                                                 
3 2

 R o d r i g o  O g a l d e ,  g e r e n t e  E N E R C Ó N  S . A .  
3 3

 L u í s  M o n j e  R ,  c o n t a d o r  y  a s e s o r  E N E R C Ó N  S . A .  

3 4

 P r i c e w a t e r h o u s e  C o o p e r s .  G u í a  R á p i d a  I F R S  2 0 0 8 .  C h i l e .  2 0 0 8 .  
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P R O B L E M A   

 

L o s  e f e c t o s  q u e  t r a e  c o n s i g o  l a  g l o b a l i z a c i ó n  j u n t o  a  l a  a p e r t u r a  d e  l o s  m e r c a d o s ,  

h a c e n  n e c e s a r i a  l a  c r e a c i ó n  y  a d o p c i ó n  d e  u n  l e n g u a j e  c o m ú n  e n  t é r m i n o s  d e  l a  

i n f o r m a c i ó n  c o n t a b l e .  N u e s t r o  p a í s  a  t r a v é s  d e l  C o l e g i o  d e  C o n t a d o r e s  d e  C h i l e  A .  G .  

c o m o  o r g a n i s m o  “ e m i s o r  d e  n o r m a s ” ,  s e  h a  i m p u e s t o  q u e  l a s  e n t i d a d e s  e n  C h i l e  

i m p l e m e n t e n  y  a r m o n i c e n  a  é s t a s  a  n i v e l  g e n e r a l  e l  a ñ o  2 0 0 9 .  E s t e  p r o c e s o  h a  t r a í d o  

c o n s i g o  d i v e r s a s  d i s c u s i o n e s  e  i n q u i e t u d e s  r e s p e c t o  a  l o s  e f e c t o s  q u e  o c a s i o n a n  l a  

a p l i c a c i ó n  d e  n u e v a s  n o r m a s  t a n t o  e n  e l  r e c o n o c i m i e n t o  c o m o  e n  l a  m e d i c i ó n  d e  l a  

i n f o r m a c i ó n  c o n t a b l e .   

 

D e n t r o  d e  e s t e  p a n o r a m a  a c t u a l ,  u n o  d e  l o s  r u b r o s  q u e  s e  p u e d e  p e r c i b i r  c o n  

m a y o r  c o m p l e j i d a d  p o r  e s t e  c a m b i o  e n  l a  n o r m a t i v a  e s  e l  a c t i v o  f i j o .  M a t e r i a  t r a t a d a  a  

n i v e l  n a c i o n a l  p o r  l o s  b o l e t i n e s  t é c n i c o s  N º  3 ,  1 2 ,  3 1  y  3 3 .  E s t a  s i t u a c i ó n  e s  p r e o c u p a n t e  

p a r a  e m p r e s a s  d o n d e  e l  a c t i v o  F i j o  r e s u l t a  s i g n i f i c a t i v o  d e n t r o  d e  s u  e s t r u c t u r a  d e  

i n v e r s i o n e s  ( A c t i v o s ) .  P o r  t a n t o ,  l a  p r e s e n t e  t e s i s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  b u s c a  a n a l i z a r  e l  e f e c t o  

c o n t a b l e  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  2 0 0 8  p r o d u c t o  d e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  

n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  a l  a c t i v o  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  d e  l a  e m p r e s a  E n e r g í a s  C o n c ó n  

S . A .  ( e n  a d e l a n t e  E N E R C O N  S . A . ) .  

 

L a  s i g u i e n t e  i n v e s t i g a c i ó n  s e  s u s t e n t a  b a j o  u n  d i s e ñ o  n o  e x p e r i m e n t a l  d e  t i p o  

e x p l i c a t i v o  y  a d o p t a n d o  e l  p a r a d i g m a  c u a l i t a t i v o ,  p o r  l o  q u e  s e  p r o c e d i ó  a  i d e n t i f i c a r  l o s  

e l e m e n t o s  q u e  c o m p o n í a n  e l  a c t i v o  f i j o ,  p a r a  l u e g o  a p l i c a r  l a s  i n s t r u c c i o n e s  c o n t e n i d a s  e n  

l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l ,  e s p e c í f i c a m e n t e  N I C  1 6  y  2 3 ,  a  c a d a  u n o  d e  e s t o s  e l e m e n t o s ,  

t o d o  e s t o  p a r a  p r e s e n t a r  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s ,  m e d i a n t e  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

v i r t u a l e s ,  d e  a c u e r d o  a  l o s  d i s t i n t o s  e s c e n a r i o s  q u e  c o n t e m p l a  l a  n u e v a  n o r m a t i v a .  P a r a  

f i n a l m e n t e ,  e s t a b l e c e r  y  e x p l i c a r  l a s  d i f e r e n c i a s  o b t e n i d a s  d e  e s t a  s i t u a c i ó n ,  e s t o  p o r  

m e d i o  d e  c u a d r o s  c o m p a r a t i v o s  d e  l o s  s a l d o s  d e  l a s  c u e n t a s  a c t i v o s  f i j o s  y  p a t r i m o n i o ,  a s í  

c o m o  l o s  d i s t i n t o s  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  2 0 0 8  o b t e n i d o s .  A d e m á s ,  s e  u t i l i z a r o n  l a s  

p r i n c i p a l e s  h e r r a m i e n t a s  d e  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o s ,  c o n  l a s  c u a l e s  s e  p u d o  i n t e r p r e t a r  e l  

e f e c t o  c o n t a b l e  d e  l a  e m p r e s a  E N E R C Ó N  S . A .  
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O B J E T I V O S  

 

 O b j e t i v o  G e n e r a l  

 

  A n a l i z a r  e l  e f e c t o  c o n t a b l e  e n  e l  p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  2 0 0 8 ,  q u e  s e  

p r o d u c e  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  r e f e r e n t e  a l  i n m o v i l i z a d o  

m a t e r i a l  d e  l a  e m p r e s a  E N E R C O N  S . A .   

 

 

O b j e t i v o s  E s p e c í f i c o s  

   

  D e s c r i b i r  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l  d e  l a  E m p r e s a  E N E R C O N  e  i d e n t i f i c a r  l o s  e l e m e n t o s  

q u e  c o n f o r m a n  e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  d e  E N E R C O N  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 0 8 .  

 

  A p l i c a r  l a s  i n s t r u c c i o n e s  c o n t e m p l a d a s  e n  l a  N I C  1 6  y  N I C  2 3  a l  i n m o v i l i z a d o  

m a t e r i a l  d e  p r o p i e d a d  d e  l a  e m p r e s a  E N E R C O N  S . A .   

 

  R e s u m i r  l o s  r e s u l t a d o s  m e d i a n t e  l a  p r e s e n t a c i ó n  d e  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

s i m u l a d o s ,  d e  a c u e r d o  a  l o s  d i v e r s o s  t r a t a m i e n t o s  a p l i c a d o s  e n  e l  a c t i v o  

i n m o v i l i z a d o .  

 

  I d e n t i f i c a r  d i f e r e n c i a s  m e d i a n t e  c u a d r o s  c o m p a r a t i v o s  e l  e f e c t o  e n  p a t r i m o n i o  y  

r e s u l t a d o s  q u e  p r o d u c i r á  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a   n o r m a t i v a  r e f e r e n t e  a l  t r a t a m i e n t o  d e l  

a c t i v o  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  y  a n á l i s i s  d e  r a t i o s .  

 

  I n t e r p r e t a r  y  e v a l u a r  l o s  e f e c t o s  c o n t a b l e s  p r o d u c i d o s  e n  E N R C O N  S . A .  a l  3 1  d e  

d i c i e m b r e  d e  2 0 0 8 .  
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D E L I M I T A C I Ó N  D E L  P R O B L E M A  

 

E l  e s t u d i o  s e  a p l i c a r á  a  l a  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e l  e j e r c i c i o  c o m e r c i a l  2 0 0 8  d e  l a  

e m p r e s a  E N E R C O N  S . A .  N o  o b s t a n t e ,  y  e n  o b s e r v a c i ó n  a  l a s  c i r c u n s t a n c i a s  e s p e c i a l e s  

d e  l a  e m p r e s a  ( E . C . E . ) ,  e s t a  i n v e s t i g a c i ó n  s e  c e n t r a r á  p r i n c i p a l m e n t e  e n  e s t u d i a r  e l  e f e c t o  

e n  p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  2 0 0 8  p r o d u c t o  d e  l a  a r m o n i z a c i ó n  d e l  a c t i v o  

i n m o v i l i z a d o  a  l a  n o r m a t i v a  c o n t a b l e  i n t e r n a c i o n a l  q u e  l o  t r a t a ,  l a  N I C  1 6  y  N I C  2 3 ,  c o n  

r e s p e c t o  a l  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  q u e  s e  l e  d a r á  a  l o s  i n t e r e s e s  c a p i t a l i z a d o s .  P o r  l o  q u e ,  

c u a l q u i e r  o t r o  e f e c t o  a n e x o  q u e  s e  p u d i e r a  v i s l u m b r a r ,  d e b i d o  a  l a  n a t u r a l e z a  p r o p i a  d e  l a  

e m p r e s a ,  n o  s e r á  t r a t a d a  p o r  l a  p r e s e n t e  t e s i s  d e  i n v e s t i g a c i ó n .  E s t o  e n  r e l a c i ó n  a  p o r  

e j e m p l o ,  E f e c t o  p o r  a d o p c i ó n  d e l  p r i n c i p i o  d e  m o n e d a  f u n c i o n a l ;  E n t i d a d  c o n  c o m e t i d o  

e s p e c i a l ,  u  o t r o  q u e  p u d i e r a  s u r g i r .  P o r  l o  d e m á s ,  d u r a n t e  e l  p r o c e s o  e n  q u e  s e  e s t u d i ó  a  

l a  e m p r e s a  e s t a  s e  e n c o n t r a b a  e n  e t a p a  d e  d e s a r r o l l o .  
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M E T O D O L O G Í A  

 

L a  p r e s e n t e  t e s i s  d e  i n v e s t i g a c i ó n  e s  N o  E x p e r i m e n t a l ,  d e  t i p o  e x p l i c a t i v o  y  

s u s t e n t a d o  b a j o  e l  p a r a d i g m a  c u a l i t a t i v o .  L a  c u a l ,  s e  l l e v a r á  a  c a b o  m e d i a n t e  l a s  

s i g u i e n t e s  e t a p a s :  

 

E t a p a  1 ;  R e c o p i l a c i ó n  d e  A n t e c e d e n t e s  

 

  R e c o p i l a c i ó n  d e l  m a t e r i a l  b i b l i o g r á f i c o  b a s e  d e  l a  p r e s e n t e  t e s i s  d e  e s t u d i o .  

  O b t e n c i ó n  d e  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  ( B a l a n c e  c l a s i f i c a d o ,  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o ,  e s t a d o  

d e  f l u j o  d e  e f e c t i v o  y  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s )  y  r e g i s t r o s  c o n t a b l e s  d e   

E N E R C Ó N  S . A .  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  a ñ o  2 0 0 7 .  

 

 

E t a p a  2 ;  S i s t e m a t i z a c i ó n  d e  l a  I n f o r m a c i ó n  y  D e t e r m i n a c i ó n  d e  l a  E m p r e s a  e n  

E s t u d i o  

 

  I d e n t i f i c a c i ó n  d e  l a s  p a r t i d a s  q u e  c o m p o n e n  e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  d e  E N E R C O N  

S . A .  a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e .  

  E s t u d i o  y  R e v i s i ó n  d e  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l a s  p a r t i d a s  q u e  c o n f o r m a n  e l  

i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  d e  E N E R C O N  S . A .  s e g ú n  P C G A .  

  A p l i c a c i ó n  d e  l a s  i n s t r u c c i o n e s  c o n t e n i d a s  e n  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l ,  

e s p e c í f i c a m e n t e  N I C  1 6  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l a s  p a r t i d a s  q u e  c o n f o r m a n  e l  

i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l ,  a s í  c o m o ,  l a  N I C  2 3  t r a t á n d o s e  d e  l o s  i n t e r e s e s  

c a p i t a l i z a d o s .  

 

 

E t a p a  3 ;  P r e s e n t a c i ó n  y  A n á l i s i s  d e  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  

 

  P r e s e n t a r  m e d i a n t e  e s t a d o  F i n a n c i e r o s  v i r t u a l e s  ( B a l a n c e  C l a s i f i c a d o  y  E s t a d o  d e  

R e s u l t a d o s )  l a s  d i f e r e n c i a s  p r o d u c i d a s  e n  E N E R C Ó N  S . A .  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  

n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l .  

  E l a b o r a c i ó n  d e  c u a d r o s  c o m p a r a t i v o s  c o n  l o s  s a l d o s  o b t e n i d o s  e n  í t e m  A c t i v o s  

F i j o s ,  P a t r i m o n i o  y  R e s u l t a d o s  d e l  E j e r c i c i o .  
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  E v a l u a c i ó n  y  e x p l i c a c i ó n  d e  l a s  d i f e r e n c i a s  o b t e n i d a s ,  s e g ú n  B a l a n c e  S i t u a c i ó n  

A c t u a l  ( B a j o  P C G A )  f r e n t e  a  B a l a n c e s  V i r t u a l e s  ( S i t u a c i ó n  I  y  S i t u a c i ó n  I I )  

  C o n f e c c i ó n  d e  R a z o n e s  F i n a n c i e r a s ,  b a j o  d i s t i n t o s  e s c e n a r i o s  r e s u l t a n t e s  e  

i n t e r p r e t a c i ó n  d e  s u s  r e s u l t a d o s .  

 

 

E t a p a  4 ;  C o n c l u s i o n e s  d e  l a  i n v e s t i g a c i ó n  y  e l a b o r a c i ó n  d e l  i n f o r m e  f i n a l .   

 

  P r e p a r a c i ó n  d e  l a s  c o n c l u s i o n e s  d e  l a  i n v e s t i g a c i ó n .  

  R e d a c c i ó n  d e l  I n f o r m e  F i n a l  d e  a c u e r d o  a  l a s  i n s t r u c c i o n e s  e s t a b l e c i d a s  e n  e l  

R e g l a m e n t o  I n t e r n o  d e  T i t u l a c i ó n  d e  l a  E s c u e l a  d e  A u d i t o r í a .  
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A N Á L I S I S  Y  D I S C U S I Ó N  D E  R E S U L T A D O S  

 

I n t r o d u c c i ó n  

 

D e b i d o  a  q u e  n u e s t r o  e s t u d i o  e s  d e  t i p o  P o s t  F a c t o ,  e s  d e c i r ,  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l  s e  

e v a l u a r á  m e d i a n t e  l o s  d i s t i n t o s  e s c e n a r i o s  a c o r d e  a  l a  n u e v a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  d e  

c o n t a b i l i d a d .  E s  p o r  t a n t o  q u e  s e  h a c e  n e c e s a r i o  e x p o n e r  l a  s i t u a c i ó n  d e  l a  e m p r e s a  p r e -  

a n á l i s i s ,  p a r a  a s í  p o d e r  c o m p a r a r  é s t a  c o n  l o s  d i s t i n t o s  e f e c t o s  q u e  s e  p r e s e n t e n .  

 

P a r a  u n a  m a y o r  c o m p r e n s i ó n  e l  p r e s e n t e  e s t u d i o  s e  e n c u e n t r a  e s t r u c t u r a d o  d e  l a  

s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

E s t u d i o  y  P r e s e n t a c i ó n  d e  l a  S i t u a c i ó n  A c t u a l  d e  l a  E m p r e s a ,  e n  e s t a  e t a p a  s e  

p r e s e n t a n  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  d e  l a  e m p r e s a  E N E R C Ó N  S . A .  d e l  e j e r c i c i o  c o n t a b l e  

2 0 0 8  y  s e  a n a l i z a n  l o s  c o m p o n e n t e s  p r i n c i p a l e s  d e l  A c t i v o ,  P a s i v o  y  P a t r i m o n i o s .  P a r a  

l u e g o ,  i d e n t i f i c a r  y  d e s c r i b i r  l o s  e l e m e n t o s  q u e  c o m p o n e n  e l  a c t i v o  f i j o  d e  l a  e m p r e s a .  

 

A p l i c a c i ó n  d e  l o s  c r i t e r i o s  d e  r e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n ,   b a j o  e s t a  e t a p a  

p r o c e d e  a  a n a l i z a r  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  d e  l a  e m p r e s a ,  e n  b a s e  a  

P r i n c i p i o s  C o n t a b l e s  ( P C G A )  C h i l e n o s  c o n t e n i d o  e n  l o s  B o l e t i n e s  T é c n i c o s ,  a s í  c o m o  

t a m b i é n ,  m e d i a n t e  l a  n o r m a t i v a  I n t e r n a c i o n a l  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( I F R S ) .  E s  a q u í ,  

e n  d o n d e  p r e s e n t a r e m o s  l a s  p r i m e r a s  d i f e r e n c i a s  y  s i t u a c i o n e s  e s p e c i a l e s  q u e  s e  

p r o d u c e n  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  n u e v a  n o r m a t i v a .  

 

R e s u l t a d o s  O b t e n i d o s ,  e n  e s t a  ú l t i m a  e t a p a  p r o c e d e r e m o s  a  p r e s e n t a r ,  e n  

r e s u m e n ,  l o s  e f e c t o s  q u e  s e  p r o d u c e n  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  n u e v a  n o r m a t i v a ,  p a r a  l o  

c u a l  s e  e x p o n e n ,  m e d i a n t e  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  V i r t u a l e s ,  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  a l  

c o n s i d e r a r  l o s  d i s t i n t o s  e s c e n a r i o s  p o s i b l e s .  P a r a  f i n a l m e n t e ,  d e m o s t r a r  l a s  d i f e r e n c i a s  

p o r  m e d i o  d e  c u a d r o s  c o m p a r a t i v o s ,  e n  e l  A c t i v o  F i j o ,  P a t r i m o n i o  F i n a n c i e r o  y  R e s u l t a d o s  

d e l  E j e r c i c i o  2 0 0 8 .  A d e m á s ,  s e  e x p o n e n  y  e x p l i c a n  a  t r a v é s  d e  H e r r a m i e n t a s  d e  A n á l i s i s  

F i n a n c i e r o .   
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P r e s e n t a c i ó n  d e  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  s i t u a c i ó n  a c t u a l  ( B a j o  P C G A )  

 

C o m o  u n  p r i m e r  a n á l i s i s  d e l  I n m o v i l i z a d o  M a t e r i a l  e s  n e c e s a r i o  e x a m i n a r  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  d e  E N E R C O N  S . A .  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 0 8  q u e  a  c o n t i n u a c i ó n  s e  

p r e s e n t a n :  

 

ACTIVOS 2008 PASIVOS 2008

Circulantes Circulantes

Disponible 237.832,27              Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 9.627.367,53           

Depósitos a Plazo 2.501.016,67           Cuentas por Pagar 9.840.959,63           

Deudores Varios 898.891,59              Doctos y Ctas por Pagar EERR -                            

Impuestos por recuperar 10.421.759,53         Retenciones 11.906,81                

Impuestos Diferidos 184.517,18              Documentos por Pagar 11.383,52                

15.158,10                

Total Activos Circulantes 14.244.017,24       Total pasivos circulantes 19.506.775,59       

Fijos Largo Plazo

Planta MHC 408.547.773,90     Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 375.046.749,54        

Impuestos Diferidos 1.638.502,11           

Otros Pasivos L/P 2.355.106,500         

Total Activos Fijos 408.547.773,90     Total pasivo largo plazo 379.040.358,15     

Otros Patrimonio

Otros Activos 2.355.106,50           Capital 19.499.615,77         

Resultados Acumulados 6.223.141,89           

Resultado del Ejercicio 877.006,24              

Total Otros Activos 2.355.106,50         Total Patrimonio 26.599.763,90       

TOTAL ACTIVOS 425.146.897,64     TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 425.146.897,64     

Fuente: Estados Financieros ENERCÓN S.A. Ejercicio Comercial 2008

ENERCON S.A.

Balance Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2008

(Expresado en Dólar Americano)
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ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS 2008

Gastos Legales (51.802,06)       

Servicios Profesionales (90.373,96)       

Patentes e Impuestos (10,19)             

Otros Egresos (3.747,08)         

Total Gastos Administración y Ventas (145.933,29)   

RESULTADO OPERACIONAL (145.933,29)   

Ingresos Financieros 32.831,69        

Ingresos No Operacionales 32.831,69      

RESULTADO NO OPERACIONAL 32.831,69      

Diferencia Tipo de Cambio 1.173.518,88    

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.060.417,28 

Impuesto a la Renta (183.411,04)     

RESULTADO DEL EJERCICIO 877.006,24    

Fuente: Estados Financieros ENERCÓN S.A. Ejercicio Comercial 2008

ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de

(Expresado en Dólar Americano)
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A c t i v o s  

 

A l  e f e c t u a r  u n  p r i m e r  a n á l i s i s  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  e m p r e s a ,  p o d e m o s  

e v i d e n c i a r  c o m o  e l  I n m o v i l i z a d o  M a t e r i a l  e s  e l  a c t i v o  c o n  m a y o r  p r o p o r c i ó n  d e n t r o  l a  

e s t r u c t u r a  f i n a n c i e r a  d e  E N E R C Ó N  S . A .  a l c a n z a n d o  u n  v a l o r  c e r c a n o  a l  9 6 %  d e l  t o t a l  d e  

l o s  a c t i v o s ,  e n  c o n t r a p o s i c i ó n  d e  l o s  c i r c u l a n t e s  q u e  s o l o  r e p r e s e n t a n  u n  3 , 4 %  p a r a  e l  a ñ o  

2 0 0 8 ,  e s t o  q u i e r e  d e c i r  q u e  l a  e m p r e s a  e n  l o  q u e  r e s p e c t a  a  a c t i v o s  e s  b á s i c a m e n t e  

a c t i v o  f i j o ,  e s t o  e n  l a  r e a l i d a d  s e  d e b e  a  q u e  l a  e m p r e s a  e n  s u  t o t a l i d a d  e s  u n a  p l a n t a  e n  

c o n s t r u c c i ó n .   

 

S i  n o s  a d e n t r a m o s  e n  l a  c o m p o s i c i ó n  d e  l o s  r u b r o s  q u e  c o m p o n e n  e l  a c t i v o  f i j o  d e  l a  

e m p r e s a ,  c o m o  e n  c u a l q u i e r  o t r a   e n t i d a d  e s p e r a r í a m o s  q u e  e x i s t i e r a n  l o s  c u a t r o  í t e m s  e n  

l o s  q u e  g e n e r a l m e n t e  e r a n  a g r u p a d o s  l o s  a c t i v o s  f i j o s ,  c l a s i f i c a c i ó n  q u e  s e  e n c o n t r a b a  

d i s p u e s t a  e n  l a  C i r c u l a r  1 5 0 1  d e  l a  S V S ,  d e b i e n d o  a p l i c a r s e  o b l i g a t o r i a m e n t e  p a r a  l a s  

s o c i e d a d e s  a n ó n i m a s  a b i e r t a s  y  p a r a  l a s  s o c i e d a d e s  a n ó n i m a s  c e r r a d a s  q u e  

v o l u n t a r i a m e n t e  s e  i n s c r i b e n  e n  l a  S V S ,  c l a s i f i c a c i ó n  q u e  e s  u t i l i z a d a  g e n e r a l m e n t e  p o r  

t o d a s  l a s  e m p r e s a s  c o m o  u n a  g u í a  e n  l a  p r e s e n t a c i ó n  d e  s u s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  

d i v i d i é n d o s e  e n  c u a t r o  í t e m s  l o s  c u a l e s  s o n  T e r r e n o s ,  C o n s t r u c c i ó n  y  O b r a s  d e  

I n f r a e s t r u c t u r a ,  M a q u i n a r i a s  y   E q u i p o s  y  O t r o s  A c t i v o s  F i j o s .  E n  c o n t r a p o s i c i ó n  c o n  l o s  

e s t i p u l a d o  a n t e r i o r m e n t e  n o s  d a m o s  c u e n t a  q u e  e s t a  e m p r e s a  s o l o  c u e n t a  e n  s u  

c l a s i f i c a c i ó n  c o n  u n  s o l o  a c t i v o  f i j o  c o m p u e s t o  p o r  e l  r u b r o  i n s t a l a c i o n e s ,  q u e  a  l a  f e c h a  

d e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 0 8  a u n  s e  e n c o n t r a b a  e n  c o n s t r u c c i ó n ,  e s  p o r  t a n t o  q u e  d u r a n t e  

e l  p e r í o d o  q u e  a b a r c ó  l a  p r e s e n t e  i n v e s t i g a c i ó n  p u d i m o s  o b s e r v a r  c o m o  t o d o  l o s  

d e s e m b o l s o s  d e  d i n e r o  e r a n  a c t i v a d o s  b a j o  e l  r u b r o  i n s t a l a c i o n e s .  

 

P a s i v o s  y  P a t r i m o n i o   

 

A l  a n a l i z a r  t a n t o  e l  p a t r i m o n i o  c o m o  e l  p a s i v o  d e  E N E R C Ó N  S . A . ,  p o d e m o s  

e s t a b l e c e r  l a s  f u e n t e s  d e  f i n a n c i a m i e n t o  c o n  q u e  c u e n t a  l a  e n t i d a d  p a r a  e l  d e s a r r o l l o  d e  l a  

p l a n t a ,  y  l o s  r i e s g o s  a s o c i a d o s  a  a m b a s  f u e n t e s ,  p o r  l o  t a n t o  s i  s e  e f e c t ú a  u n  p r i m e r  

a n á l i s i s  h o r i z o n t a l ,  s e  p u e d e  c o n c l u i r  q u e  e s t e  p r o v i e n e  e n  s u  t o t a l i d a d  d e  f u e n t e s  

e x t e r n a s  t a l e s  c o m o  b a n c o s  e  i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s  r e p r e s e n t a n d o  e n  e l  t o t a l  d e  p a s i v o  

y  p a t r i m o n i o  u n  p o r c e n t a j e  d e  9 0 , 4 8 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  c o n t a b l e m e n t e  p u e d e  t r a e r  
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c o n s i g o  l a  c a p i t a l i z a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  e n  l a  p l a n t a  c o n s t r u i d a ,  y a  q u e  d e  a c u e r d o  a  l o  

e s t i p u l a d o  e n  l a  N I C  2 3  C o s t o s  p o r  I n t e r e s e s ,  a q u e l l o s  “ q u e  s e a n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  

a  l a  a d q u i s i c i ó n ,  c o n s t r u c c i ó n  o  p r o d u c c i ó n  d e  a c t i v o s  c u a l i f i c a d o s  d e b e n  s e r  

c a p i t a l i z a d o s ,  f o r m a n d o  p a r t e  d e l  c o s t e  d e  d i c h o s  a c t i v o s ”
3 5

,  l o  q u e  e n  p r i m e r a  i n s t a n c i a  

s e  p u e d e  r a t i f i c a r  p o r  e l  b a j o  p a t r i m o n i o  e n  r e l a c i ó n  a l  a c t i v o  f i j o ,  l o  q u e  h a c e  i m p o s i b l e  

q u e  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a  s e a  f i n a n c i a d a  p o r  l o s  a c c i o n i s t a s  d e  E N E R C Ó N  S . A .  

 

O t r o  e l e m e n t o  i m p o r t a n t e  a l  c o n s i d e r a r  e n  e l  p a t r i m o n i o  s o n  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  e n  

l o s  a ñ o s  d e  c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a  l o s  q u e  c o r r e s p o n d e n  a  U S $  8 7 7 . 0 0 6 , 2 4  p a r a  e l  a ñ o  

2 0 0 8 ,  e s t a  c o m p a r a c i ó n  e s  d e  r e l e v a n c i a  p a r a  e l  p r e s e n t e  e s t u d i o ,  y a  q u e  p e q u e ñ o s  

c a m b i o s  q u e  s e  p r o d u z c a n  e n  l a  v a l o r a c i ó n  d e l  a c t i v o  f i j o  p u e d e n  i n c i d i r  d e  f o r m a  

s u s t a n c i a l  y  c o n s i d e r a b l e  e n  e l  r e s u l t a d o  y  p a t r i m o n i o  d e  l a  e n t i d a d .   

 

 

I d e n t i f i c a c i ó n  d e  l o s  C o m p o n e n t e s  d e l  A c t i v o  F i j o  

 

C o m o  s e  p u d o  o b s e r v a r  a n t e r i o r m e n t e ,  e l  a c t i v o  f i j o  d e  E N E R C Ó N  S . A . ,  e s t a  d a d o  

í n t e g r a m e n t e  p o r  e l  r u b r o  i n s t a l a c i o n e s .  E s  p o r  e l l o ,  q u e  s e  h a c e  n e c e s a r i a  l a  

i d e n t i f i c a c i ó n  d e  l o s  c o n c e p t o s  r e c o n o c i d o s  e n  e s t e  r u b r o .   

 

P a r a  p o d e r  d e s c o m p o n e r  e l  I n m o v i l i z a d o  M a t e r i a l  f u e  n e c e s a r i o  d e l  m a y o r  d e  

I n s t a l a c i o n e s  p a r a  e l  c u a l ,  u n a  v e z  o b t e n i d o ,  s e  p r o c e d i ó  a  i d e n t i f i c a r  y  a n a l i z a r  l a s  

p a r t i d a s  q u e  s e  h a n  c l a s i f i c a d o  c o m o  p a r t e  d e l  a c t i v o  f i j o  s e g ú n  i n s t r u c c i o n e s  c o n t e n i d a s  

b a j o  B o l e t i n e s  T é c n i c o s  d e l  C o l e g i o  d e  C o n t a d o r e s  d e  C h i l e ,  c o m p r e n d i e n d o  l o s  b o l e t i n e s  

n º  3 1 ,  3 3 .  L a  i d e n t i f i c a c i ó n  d e l  a c t i v o  f i j o  a b a r c ó  t o d o s  l o s  d e s e m b o l s o s  e f e c t u a d o s  e n  l o s  

a ñ o s  2 0 0 8  y  a n t e r i o r e s ,  y a  q u e  e s  e n  e l  a ñ o  2 0 0 6  c u a n d o  l a  e m p r e s a  c o m i e n z a  c o n  l a  

c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a  d e  c o k e r  e n  l a  c i u d a d  d e  C o n - C o n .  

 

D e  l a  i d e n t i f i c a c i ó n  y  p o s t e r i o r  a n á l i s i s  d e l  r u b r o  i n s t a l a c i o n e s ,  s e  l o g r a r o n  o b t e n e r  

p r i n c i p a l m e n t e  q u e  l o s  d e s e m b o l s o s  e f e c t u a d o s  s e  r e l a c i o n a b a n  a  l o s  s i g u i e n t e s  

e l e m e n t o s :  

  M a t e r i a l e s  

  A v a n c e  d e  C o n s t r u c c i ó n  

                                                 
3 5

 N I C  2 3  C o s t e  p o r  i n t e r e s e s  
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  I n t e r e s e s  

  O t r o s   

 

A  s u  v e z  e l  í t e m  O t r o s  q u e  d e n o m i n a m o s  r e c i e n t e m e n t e  c l a s i f i c a m o s  a  t o d o s  

a q u e l l o s  d e s e m b o l s o s  m e n o r e s ,  e n  c u a n t o  a  r e p r e s e n t a t i v i d a d  m o n e t a r i a ,  e n t r e  l o s  

c u a l e s  p u d i m o s  i d e n t i f i c a r  l o s  s i g u i e n t e s  m o v i m i e n t o s :  

  A g e n t e  d e  A d u a n a s ,  

  S e r v i c i o s  d e  I n g e n i e r í a ,  

  A b o g a d o s ,  

  I m p u e s t o  T i m b r e s  y  E s t a m p i l l a s ,  

  I n s p e c c i ó n  d e  E q u i p o s ,  

  S e r v i c i o s  d e  I n g e n i e r í a ,  

  P a s a j e s  d e  T o u r ,  

  G e s t i ó n  A m b i e n t a l ,  y  

  A s e s o r í a  L a b o r a l .  

 

 

D e s c r i p c i ó n  d e  E l e m e n t o s  

 

S e  h a c e  n e c e s a r i a  u n a  d e s c r i p c i ó n  m á s  d e t a l l a d a  d e  l o s  e l e m e n t o s  q u e  c o m p o n e n  

e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  d a d a  l a s  d i v e r s a s  s i t u a c i o n e s  q u e  s e  h a n  s u s c i t a d o  e n  l a  p r e s e n t e  

t e s i s  d e  a c u e r d o  a  l a  r e c o p i l a c i ó n  d e  i n f o r m a c i ó n  d e  l a  e m p r e s a  y  a  s u  p a r t i c u l a r  

n a t u r a l e z a ,  a s í  c o m o  l a  m a n e r a  e n  c o m o  e s t á  s i e n d o  c o n s t r u i d a  l a  p l a n t a .    

 

M a t e r i a l e s  

 

C o m o  s e  i n d i c ó  a n t e r i o r m e n t e  l o s  m a t e r i a l e s  o c u p a n  u n  g r a n  p o r c e n t a j e  

r e l a c i o n a d o  c o n  l a s  a d q u i s i c i o n e s  p a r a  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a  e f e c t u a d a  p o r  

E N E R C O N  S . A .  p a r a  e l  p r o c e s a m i e n t o  d e  c o k e r .  L a  g r a n  m a y o r í a  d e  e s t o s  m a t e r i a l e s  s o n  

a d q u i r i d o s  e n  e l  e x t e r i o r ,  e s p e c í f i c a m e n t e  a  l a  e m p r e s a  F o s t e r  W h e l l e r ,  a c c i o n i s t a  d e  

E N E R C O N ,  d o n d e  m e n s u a l m e n t e  s e  r e c i b e n  l a s  I n v o i c e  ( f a c t u r a s  d e  i m p o r t a c i ó n )  p a r a  

s e r  i n g r e s a d a s  c o m o  a c t i v o  f i j o .  
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A v a n c e  e n  c o n s t r u c c i ó n  

 

L a  e x i s t e n c i a  d e  e s t e  e l e m e n t o  c o m o  p a r t e  d e l  a c t i v o  f i j o  d e  E N E R C O N  S . A . ,  e s t a  

d a d o  y a  q u e  p a r a  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a  f u e  n e c e s a r i a  q u e  u n a  e m p r e s a  e x t e r n a  s e  

a d j u d i c a r a  e l  p r o y e c t o ,  r e s u l t a n d o  g a n a d o r a  “ C o n s t r u c c i ó n  e  I n g e n i e r í a  F I M  C h i l e  

L i m i t a d a ” ,  e m p r e s a  c u y a  a c t i v i d a d  e s  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  r e f i n e r í a s ,  p l a n t a s  i n d u s t r i a l e s ,  

m i n e r a s  y  s e r v i c i o s  d e  i n g e n i e r í a  y  c o n s t r u c c i ó n .  D e  f o r m a  p e r i ó d i c a  F I M  l i m i t a d a  r e m i t e  

l a s  f a c t u r a s  q u e  d a n  c u e n t a  d e  l o s  a v a n c e s  e f e c t u a d o s  e n  l a  p l a n t a  l o s  q u e  c o n t i e n e n  t r e s  

c o n c e p t o s  q u e  s o n ;  

  C o b r o s  p o r  l o s  i n g e n i e r o s  

  I n s u m o s  

  C o n s t r u c c i ó n .   

 

E l  m o n t o  n e t o  d e  l o s  d o c u m e n t o s  q u e  l l e g a n  p o r  p a r t e  d e  F I M  s o n  i m p u t a d o s  a l  a c t i v o  f i j o  

i n s t a l a c i o n e s .  

 

 

I n t e r e s e s   

 

A n t e r i o r m e n t e  a l  a n a l i z a r  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  E N E R C O N ,  s e  d e t e r m i n ó  q u e  

l a s  o b l i g a c i o n e s  b a n c a r i a s  y  c o n  i n s t i t u c i o n e s  f i n a n c i e r a s  c o n f o r m a b a n  g r a n  p a r t e  d e l  

s a l d o  d e l  t o t a l  d e l  p a s i v o  y  p a t r i m o n i o ,  y  q u e  s e g u r a m e n t e  l o s  p r e s t a m o s  b a n c a r i o s  

d e b i e r a n  h a b e r  s i d o  u t i l i z a d o s  e n  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a  y a  q u e  e l  p a t r i m o n i o  c o m o  

f i n a n c i a m i e n t o  i n t e r n o ,  r e p r e s e n t a b a  u n  m o n t o  p o c o  s i g n i f i c a t i v o  e n  c o m p a r a c i ó n  c o n  e l  

f i n a n c i a m i e n t o  e x t e r n o  r e f l e j a d o  e n  l a s  c u e n t a s  d e  p a s i v o .  

 

E N E R C O N  S . A .  e n  e l  a ñ o  2 0 0 5  o b t i e n e  f i n a n c i a m i e n t o  d e  B N P  P a r i b a s  p a r a  l a  

c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a ,  e l  c u a l  f u n c i o n a  c o m o  b a n c o  s u c u r s a l ,  e s  d e c i r ,  n o  e x i s t e  u n  

f i n a n c i a m i e n t o  s o l a m e n t e  p o r  B N P ,  s i n o  q u e  e x i s t e n  u n  c o n j u n t o  d e  b a n c o s  q u e  f i n a n c i a n  

a l  p r i n c i p a l  e n  e s t e  c a s o  B N P ,  p a r a  q u e  é s t e  p u e d a  p r o p o r c i o n a r  l o s  r e c u r s o s  a  

E N E R C O N ,  d e  e s t a  m a n e r a  e l  c r é d i t o  s e  g e s t i o n a  c o n  u n a  s o l a  i n s t i t u c i ó n ,  d e b i e n d o  

c a n c e l a r  a  é s t a  l o s  i n t e r e s e s  y  c a p i t a l  d e l  p r é s t a m o .  
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O t r o s  

 

A l  a n a l i z a r  e l  m a y o r  d e  a c t i v o  f i j o  s e  h a l l a r o n  p a r t i d a s  q u e  e n  s u  c o n j u n t o  

s i g n i f i c a b a n  u n  2 %  y  1 %  d e l  t o t a l  d e  l o s  c o m p o n e n t e s  p a r a  l o s  a ñ o s  2 0 0 6  y  2 0 0 7 ,  e n  e s t e  

í t e m  s e  c l a s i f i c a r o n  p a r t i d a s  t a l e s  c o m o :  

  P a g o  p o r  a s e s o r í a s  l e g a l e s ,  

  C o m i s i o n e s  d e l  a g e n t e  d e  a d u a n a  p o r  l a  g e s t i ó n  d e  i n t e r n a c i ó n  d e  l o s  m a t e r i a l e s  

p r o c e d e n t e s  d e l  e x t e r i o r ,  

  A s e s o r í a s  l a b o r a l e s ,  

  C o m i s i o n e s  b a n c a r i a s  p a g a d a s  p o r  l a  o b t e n c i ó n  d e  c r é d i t o s  c o n  B N P  P a r i b a s ,   

  D e s e m b o l s o s  p o r  e l  d i s e ñ o  d e  l a  p l a n t a ,  

  D e s e m b o l s o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  g e s t i ó n  a m b i e n t a l ,  

  I m p u e s t o  d e  t i m b r e s  y  e s t a m p i l l a s  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a s  r e m e s a s  e n v i a d a s  a l  

e x t e r i o r  p a r a  l a  c a n c e l a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  p r o d u c t o  d e  l o s  p r e s t a m o s  b a n c a r i o s ,  

  S e r v i c i o s  d e  i n s p e c c i ó n  d e  e q u i p o s ,  

  S e r v i c i o s  d e  i n g e n i e r í a ,  

  P a s a j e s  d e  t o u r s  d e  l o s  s o c i o s  e n  s u s  v i a j e s  a  C h i l e .  

 

V a r i o s  d e  l o s  c o n c e p t o s  a n t e s  e n u n c i a d o s  n o s  r e s u l t a r o n  c u e s t i o n a b l e s  e n  s u  

a c t i v a c i ó n  a s í  c o m o  s u  r e c o n o c i m i e n t o  e n  e l  a c t i v o  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l ,  e s  p o r  e l l o  q u e  

s e  h a  d e c i d i d o  a p a r t a r l o s  d e  o t r o s  c o n c e p t o s ,  t a l  e s  e l  c a s o  d e l  i m p u e s t o  d e  t i m b r e  y  

e s t a m p i l l a s  y  l a s  c o m i s i o n e s  b a n c a r i a s ,  q u e  p o d r í a n  h a b e r  s i d o  c l a s i f i c a d a  e n  c o n j u n t o  

c o n  l o s  i n t e r e s e s  b a n c a r i o s  p o r  l a  o b t e n c i ó n   d e  e s t o s ,  y  c i f r a s  c u y o  m o n t o  n o  e s  

s i g n i f i c a t i v o  c o n s i d e r a n d o  l o s  d e m á s  e l e m e n t o s  i d e n t i f i c a d o s .   
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A P L I C A C I Ó N  D E  C R I T E R I O S  D E  R E C O N O C I M I E N T O  Y  M E D I C I Ó N  

 

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r o c e d e r á  a  a n a l i z a r  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  

e n  b a s e  a  P C G A  C h i l e n o s  c o n t e n i d o  e n  l o s  B o l e t i n e s  T é c n i c o s  e m i t i d o s  p o r  e l  C o l e g i o  d e  

C o n t a d o r e s  d e  C h i l e  y  s u  c o n t a b i l i z a c i ó n  m e d i a n t e  l a  n o r m a t i v a  I F R S .  

 

M a t e r i a l e s  

 

T o d o s  l o s  c o s t o s  p o r  e s t e  c o n c e p t o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  s e  h a n  

c o n t a b i l i z a d o  d e  a c u e r d o  a  s u  v a l o r  s e g ú n  f a c t u r a ,  c o r r e s p o n d i e n t e  a l  c o n c e p t o  d e  c o s t o  

d e  a d q u i s i c i ó n .  C o m o  s e  s e ñ a l ó  c o n  a n t e r i o r i d a d ,  e s t o s  b i e n e s  d e l  a c t i v o  f i j o  s o n  t r a í d o s  

d e s d e  e l  e x t r a n j e r o  p o r  l o  q u e  s u  v a l o r  s e  e n c u e n t r a  e s t i p u l a d o  e n  l a s  r e s p e c t i v a s  

f a c t u r a s ,  a  l a s  c u a l e s  c o m o  d e s p u é s  v e r e m o s  s e  l e  a g r e g a n  l o s  c o s t o s  r e l a c i o n a d o s  a  s u  

i m p o r t a c i ó n  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l o s  d e s e m b o l s o s  e f e c t u a d o s  a l  A g e n t e  d e  A d u a n a  y  

F l e t e s .  C a b e  m e n c i o n a r  q u e  l a  e m p r e s a  d e s d e  e l  a ñ o  2 0 0 5  f u e  a u t o r i z a d a  a  l l e v a r  s u  

c o n t a b i l i d a d  e n  m o n e d a  f u n c i o n a l ;  D ó l a r  a m e r i c a n o .   

 

D e  a c u e r d o  a  l o  q u e  e s t a b l e c e  e l  B T  3 3  “ l o s  a c t i v o s  f i j o s  s e  v a l o r i z a n ,  e n  p r i n c i p i o ,  

a l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  o  c o n s t r u c c i ó n  d e  l o s  r e s p e c t i v o s  b i e n e s ”
3 6

,  “ d e b i e n d o  i n c l u i r  t o d o s  

l o s  c o s t o s  q u e  s e  r e l a c i o n a n  d i r e c t a m e n t e  c o n  a d q u i s i c i ó n  o  c o n s t r u c c i ó n ,  i n c l u s o  

a q u e l l o s  n e c e s a r i o s  p a r a  q u e  l o s  b i e n e s  q u e d e n  e n  c o n d i c i o n e s  d e  s e r  u t i l i z a d o s  p o r  e l  

c o m p r a d o r ”
3 7

.  S i  l o  a n t e r i o r m e n t e  e s t i p u l a d o  p o r  l a  n o r m a  s e  c o n t r a r r e s t a  e n  l a  f o r m a  e n  

c o m o  s o n  c o n t a b i l i z a d o s  l o s  m a t e r i a l e s  p o d e m o s  o b s e r v a r  q u e  e s t o s  s o n  c o n t a b i l i z a d o s  

c o n f o r m e  a  l a  n o r m a t i v a  l o c a l ,  y a  q u e  n o  s o l a m e n t e  i n c l u y e n   e l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n ,  s i n o  

t a m b i é n  l o s  d e s e m b o l s o s  n e c e s a r i o s  p a r a  q u e  e s t o s  p u e d a n  s e r  u t i l i z a d o s  p o r  l a  

e m p r e s a .  

 

S e g ú n  l o  e s t i p u l a d o  e n  l a  N I C  1 6 ,  “ e l  c o s t o  d e  l o s  e l e m e n t o s  d e l  i n m o v i l i z a d o  

m a t e r i a l  c o m p r e n d e  s u  p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n  i n c l u i d o s  l o s  a r a n c e l e s  d e  i m p o r t a c i ó n ,  y  l o s  

i m p u e s t o s  i n d i r e c t o s  n o  r e c u p e r a b l e s  q u e  r e c a i g a n  s o b r e  l a  a d q u i s i c i ó n ,  d e s p u é s  d e  

d e d u c i r  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o  c o m e r c i a l  o  r e b a j a  d e l  p r e c i o ”
3 8

.  A l  a n a l i z a r  e s t a  i n s t r u c c i ó n  

                                                 
3 6

 P á r r a f o  4 ,  B o l e t í n  T é c n i c o  N º  3 3 .  
3 7

 P á r r a f o  5 ,  B o l e t í n  T é c n i c o  N º  3 3 .  

3 8

 P á r r a f o  1 6  A .  N I C  N º  1 6 .  
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p o d e m o s  d e d u c i r  q u e  l a  n u e v a  n o r m a t i v a  n o  p r e s e n t a  d i f e r e n c i a s  s i g n i f i c a t i v a s  c o n  

r e s p e c t o  a  l a  n o r m a  a c t u a l  ( B . T . ) ,  p o r  l o  q u e  p a r a  e s t a  p a r t i d a  n o  s e  o b s e r v a n  d i f e r e n c i a s  

e n  c u a n t o  a  r e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n ,  c a b e  d e s t a c a r  q u e  n o s  r e f e r i m o s  a l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e  l o s  b i e n e s ,  e s  d e c i r ,  a  s u  p r i m e r  r e g i s t r o  e n  l a  c o n t a b i l i d a d .  

 

A v a n c e  d e  O b r a  

 

 E s t e  c o n c e p t o  e s  c o n t a b i l i z a d o  e n  l a  o p o r t u n i d a d  e n  q u e  e s  r e c e p c i o n a d a  l a  

f a c t u r a  d e l  p r o v e e d o r  I n g e n i e r í a  y  C o n s t r u c c i ó n  F I M  C h i l e  L t d a . ,  l a  c u a l  o b e d e c e  a l  g r a d o  

d e  a v a n c e  q u e  p r e s e n t e  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a ,   d i c h o  e s t a d o  e s  e v a l u a d o  o  

i n s p e c c i o n a d o  p o r  u n a  e n t i d a d  i n d e p e n d i e n t e  d e  c a r á c t e r  t é c n i c o  A B S G  C o n s u l t i n g ,  I N C -  

A g e n c i a  e n  C h i l e .  “ E n  l o s  c a s o s  e n  q u e  e x i s t a  c o n s t r u c c i ó n  d e  p r o p i e d a d e s ,  e l  c o s t o  d e b e  

i n c l u i r  l o s  h o n o r a r i o s  d e  l o s  a r q u i t e c t o s ,  l o s  c o s t o s  d e  e x c a v a c i ó n ,  l o s  p a g o s  d e  

c o n t r a t i s t a s  d e  c o n s t r u c c i ó n ,  l o s  m a t e r i a l e s  y  l a  m a n o  d e  o b r a  d i r e c t o s ,  l o s  p e r m i s o s  y  

s e g u r o s  d e  c o n s t r u c c i ó n ”
3 9

.  C o m o  s e  d i j o  e n  a n t e r i o r m e n t e ,  e s t a s  f a c t u r a s  c o n s i d e r a n  

c o s t o s  p o r  c o n c e p t o  d e  s e r v i c i o s  d e  i n g e n i e r í a ,  i n s u m o s  y  c o n s t r u c c i ó n  p r o p i a m e n t e  t a l ,  

t o d o s  e l l o s  d e  a c u e r d o  a  s u  g r a d o  d e  a v a n c e .  P o r  l o  q u e ,  e s t o  e s t á  e n  c o n c o r d a n c i a  c o n  

l o  s e ñ a l a d o  p o r  e l  B o l e t í n  T é c n i c o  e n  e s t a s  m a t e r i a s .   

 

 S i  n o s  r e m i t i m o s  a  l o  e s t a b l e c i d o  p o r  l a  N I C  1 6  r e f e r e n t e s  a l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  

c o n s t r u i d o  p o r  l a  e m p r e s a ,  é s t a  n o s  e s t a b l e c e  q u e  “ l a  e n t i d a d  d e t e r m i n a r á  s u  c o s t o  

u t i l i z a n d o  l o s  m i s m o s  p r i n c i p i o s  q u e  s i  f u e r a n  u n  e l e m e n t o  d e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  

a d q u i r i d o ”
4 0

.   

 

 S e g ú n  l o  e s t a b l e c i d o  p o r  a m b a s  n o r m a s  p o d e m o s  d a r n o s  c u e n t a  d e  q u e  l a  N I C  1 6  

e s  m á s  a m b i g u a  e n  c u a n t o  a l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  u n  a c t i v o  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  q u e  s e  

e n c u e n t r a  e n  p r o c e s o  d e  c o n s t r u c c i ó n  p a r a  s e r  u t i l i z a d o  p o r  l a  e m p r e s a .  P o r  l o  t a n t o ,  d e j a  

a  c r i t e r i o  d e l  p r o f e s i o n a l  l o  q u e  s e  d e b e  e n t e n d e r  c o m o  e l e m e n t o  i n t e g r a n t e  d e l  a c t i v o  e n  

e s t a s  s i t u a c i o n e s .  A  d i f e r e n c i a  d e l  B o l e t í n  T é c n i c o  N º  3 3  q u e  p r o f u n d i z a  m á s  e n  e s t a s  

m a t e r i a s .  

 

                                                 
3 9

 P á r r a f o  7 ,  B o l e t í n  T é c n i c o  N º  3 3 .  

4 0

 P á r r a f o  2 2 ,  N I C  1 6 .  
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P r i m e r o  q u e  t o d o  d e b e m o s  a t e n d e r  a  l a  n a t u r a l e z a  e s p e c i a l  d e  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  

l a  p l a n t a ,  y a  q u e  e s t e  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l  e s  c o n s t r u i d o  m e d i a n t e  l a  c o n t r a t a c i ó n  d e  l o s  

s e r v i c i o s  e x t e r n o s  d e  o t r a  e n t i d a d .  A d e m á s ,  l a  e v a l u a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  d e  a v a n c e  d e  l a  

c o n s t r u c c i ó n  e s  e f e c t u a d a  p o r  u n a  e m p r e s a  e x t e r n a  e  i n d e p e n d i e n t e ,  p o r  l o  t a n t o ,  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  y  v a l o r a c i ó n  e n t r e  u n a  n o r m a  u  o t r a  n o  r e v i s t e  m a y o r e s  c o m p l i c a c i o n e s ,  

p u e s t o  q u e  e l  c o s t o  a c t i v a d o  b a j o  e l  r u b r o  i n s t a l a c i o n e s ,  e s  e l  d e  l a  r e s p e c t i v a  f a c t u r a  

r e c i b i d a  d e l  p r o v e e d o r ,  y  e l  v a l o r  d e  e s t e  d o c u m e n t o  e s  c e r t i f i c a d o  p o r  u n a  e n t i d a d  

e s p e c i a l i z a d a .  

 

I n t e r e s e s  

  

 B a j o  e s t e  c o n c e p t o  s e  h a n  c o n t a b i l i z a d o  l o s  d e s e m b o l s o s  i n c u r r i d o s  c o n  l a  e n t i d a d  

b a n c a r i a ,  e s t o s  c o s t o s  s o n  l o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l o s  i n t e r e s e s  d e r i v a d o s  d e l  p r é s t a m o  

o b t e n i d o  p o r  e l  o r g a n i s m o  i n t e r n a c i o n a l  B a n c o  B N P  P a r i b a s ,  e l  c u a l  d e b i d o  a  q u e  e l  

f i n a n c i a m i e n t o  d e l  p r o y e c t o  e s t á  d a d o  e n  s u  m a y o r í a  p o r  e l  s e ñ a l a d o  p r é s t a m o ,  l o s  

i n t e r e s e s  r e c o n o c i d o s  a  l a  f e c h a  s e  h a n  a c t i v a d o .  N o  o b s t a n t e ,  s e  h a n  i n c l u i d o  c o m o  p a r t e  

d e l  c o s t o  d e  l a s  i n s t a l a c i o n e s ,  o t r o s  d e s e m b o l s o s ,  t a l  e s  e l  c a s o  d e l  p a g o  d e  l a s  

c o m i s i o n e s  b a n c a r i a s  c o b r a d a s  p o r  d i c h a  i n s t i t u c i ó n ,  m a t e r i a  q u e  s e  t r a t a r á  e n  e l  p u n t o  

s i g u i e n t e .  

 

 D e  a c u e r d o  a  l a  n o r m a t i v a  c o n t a b l e  n a c i o n a l ,  e s t a b l e c i d a  e n  e l  B o l e t í n  T é c n i c o  N º  

3 1 ,  q u e  t r a t a  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e l  c o s t o  d e  f i n a n c i a m i e n t o  d e l  a c t i v o  f i j o .  S e  e n t i e n d e  p o r  

é s t e  “ e l  c o s t o  e x p l í c i t o  o  i m p l í c i t o  d e r i v a d o  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  p r o v e n i e n t e s  d e  r e c u r s o s  

e x t e r n o s  a  l a  e m p r e s a ,  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  a d q u i s i c i ó n ,  c o n s t r u c c i ó n ,  t r a n s p o r t e  o  

i n s t a l a c i ó n  d e  u n  b i e n  d e l  a c t i v o  f i j o  h a s t a  l a  f e c h a  d e  q u e d a r  e n  c o n d i c i o n e s  d e  s e r  

u t i l i z a b l e ”
4 1

.  P o r  l o  t a n t o ,  p o d e m o s  o b s e r v a r  q u e  e l  c o s t o  d e  l o s  i n t e r e s e s  d e r i v a d o s  d e l  

p r é s t a m o  s e  e n c u e n t r a  c o n t a b i l i z a d o  d e  a c u e r d o  a l  p r e s e n t e  B o l e t í n .   

 

 A  d i f e r e n c i a  d e  l o  q u e  e s t a b l e c e  e l  B o l e t í n  T é c n i c o  a n t e s  c i t a d o ,  l a  N I C  2 3 ,  q u e  

t r a t a  d e  l o s  c o s t o s  p o r  i n t e r e s e s .  E n  e l l a  s e  c o n t e m p l a n  d o s  t r a t a m i e n t o s  e n  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  i n t e r e s e s :  e l  p r i m e r o  d e  e l l o s ,  t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e ,  e s t a b l e c e  q u e  

“ l o s  c o s t o s  p o r  i n t e r e s e s  d e b e n  s e r  r e c o n o c i d o s  c o m o  g a s t o s  d e l  e j e r c i c i o  e n  q u e  s e  

                                                 
4 1

 P á r r a f o  4 ,  B o l e t í n  T é c n i c o  N º  3 1 .  



 4 5  

i n c u r r e  e n  e l l o s ”
4 2

,  c o n  i n d e p e n d e n c i a  a  l o s  a c t i v o s  a  q u e  e s t é n  r e l a c i o n a d o s .  E l  s e g u n d o ;  

t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o ,  e s t a b l e c e  q u e  “ l o s  c o s t o s  p o r  i n t e r e s e s  q u e  s e a n  

d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n ,  c o n s t r u c c i ó n  o  p r o d u c c i ó n  d e  a c t i v o s  

c u a l i f i c a d o s  d e b e n  s e r  c a p i t a l i z a d o s ,  f o r m a n d o  p a r t e  d e l  c o s t o  d e  d i c h o s  a c t i v o s ”
4 3

,  

e n t e n d i é n d o s e  p o r  a c t i v o  c u a l i f i c a d o  “ a q u e l  q u e  r e q u i e r e ,  n e c e s a r i a m e n t e ,  d e  u n  p e r í o d o  

d e  m a d u r a c i ó n  s u s t a n c i a l  a n t e s  d e  e s t a r  l i s t o  p a r a  s u  u s o  o  p a r a  l a  v e n t a ”
4 4

.  A d e m á s ,  d e  

e s t a s  d o s  c o n s i d e r a c i o n e s  e n  e l  c a s o  q u e  l o s  i n t e r e s e s  s e a n  a c t i v a d o s  d e b e n  r e b a j a r s e  

d e l  a c t i v o ,  l o s  i n t e r e s e s  g a n a d o s  p o r  l a s  c o l o c a c i o n e s  e n  i n v e r s i o n e s  t e m p o r a l e s ,  

e s t a b l e c i é n d o s e  u n a  d i f e r e n c i a  s u s t a n c i a l  c o n  l a  n o r m a  n a c i o n a l ,  y a  q u e  e s t a  ú l t i m a  n o  

c o n s i d e r a  l a s  u t i l i d a d e s  q u e  s e  p u d i e r e n  o b t e n e r  m e d i a n t e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l o s  f o n d o s  

e n  i n v e r s i o n e s  t e m p o r a l e s .   

 

E n  e l  c o n t e x t o  d e l  p r o b l e m a  s i  a d o p t a m o s  l a  N I C  2 3  t e n d r í a m o s  l o s  s i g u i e n t e s  

t r a t a m i e n t o s ,  d e  a c u e r d o  a  l o  a n t e r i o r m e n t e  e x p u e s t o :   

a . -  s e  d a  m e d i a n t e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e l  c o s t o  t o t a l  d e  l o s  i n t e r e s e s  e n  r e s u l t a d o  

d e  p e r í o d o .  

b . -  c o n t e m p l a  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  i n t e r e s e s  e n  e l  a c t i v o ,  s i m i l a r  a l  t r a t a m i e n t o  

q u e  s e  d a  d e  a c u e r d o  a  l a  n o r m a t i v a  n a c i o n a l ,  n o  o b s t a n t e ,  s e  d e b e r á n  r e b a j a r  d e l  a c t i v o  

t o d o s  l o s  i n t e r e s e s  g a n a d o s  p o r  l o s  d e p ó s i t o s  a  p l a z o  e f e c t u a d o s  d u r a n t e  e l  p e r í o d o  

o b j e t o  d e  e s t u d i o .  

 

C o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  p o r ;   

 

a . -  T r a t a m i e n t o  P r e f e r e n t e :  A l  r e c o n o c e r  l o s  i n t e r e s e s  c o m o  u n  g a s t o  f i n a n c i e r o  

d e l  p e r i o d o  s e g ú n  l o  e s t i p u l a  l a  N I C  2 3 ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  c o m o  s e  p u e d e  o b s e r v a r  e n  l o s  

E s t a d o s  F i n a n c i e r o s ,  e l  e f e c t o  q u e  p r o d u c e  t a n t o  e n  r e s u l t a d o  c o m o  e n  p a t r i m o n i o  p a r a  

e s  s i g n i f i c a t i v o ,  p r o v o c a n d o  i n c l u s o  e n  e l  a ñ o  2 0 0 8  p a s a r  d e  u n  r e s u l t a d o  d e  U S $  

8 7 7 . 0 0 6 , 2 4   a  U S $  ( 1 9 . 5 8 6 . 4 5 8 , 6 0 )  y  r e v i r t i e n d o  e n  e s t e  m i s m o  a ñ o  e l  p a t r i m o n i o  d e  U S $  

2 6 . 5 9 9 . 7 6 3 , 9 0  a  U S $  ( 2 . 5 6 9 . 1 8 1 , 3 3 ) .  

 

 

                                                 
4 2

 P á r r a f o  7 ,  N I C  2 3 .  

4 3

 P á r r a f o  1 1 ,  N I C  2 3  
4 4

 P á r r a f o  4 ,  N I C  2 3 .  
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E s t a d o s  F i n a n c i e r o s ;  R e c o n o c i e n d o  c o s t o s  p o r  i n t e r e s e s  c o m o  g a s t o s .  

 

ACTIVOS 2008 PASIVOS 2008

Circulantes Circulantes

Disponible 237.832,27              Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 9.627.367,53           

Depósitos a Plazo 2.501.016,67           Cuentas por Pagar 9.840.959,63           

Deudores Varios 898.891,59              Doctos y Ctas por Pagar EERR -                            

Impuestos por recuperar 10.421.759,53         Retenciones 11.906,81                

Impuestos Diferidos 184.517,18              Documentos por Pagar 11.383,52                

15.158,10                

Total Activos Circulantes 14.244.017,24       Total pasivos circulantes 19.506.775,59       

Fijos Largo Plazo

Planta MHC 379.378.828,67     Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 375.046.749,54        

Impuestos Diferidos 1.638.502,11           

Otros Pasivos L/P 2.355.106,500         

Total Activos Fijos 379.378.828,67     Total pasivo largo plazo 379.040.358,15     

Otros Patrimonio

Otros Activos 2.355.106,50           Capital 19.499.615,77         

Resultados Acumulados (2.482.338,50)          

Resultado del Ejercicio (19.586.458,60)        

Total Otros Activos 2.355.106,50         Total Patrimonio (2.569.181,33)       

TOTAL ACTIVOS 395.977.952,41     TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 395.977.952,41     

Fuente: Estados Financieros ENERCÓN S.A. 2008 - Bajo Tratamiento Preferente

ENERCON S.A.

Balance Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2008

(Expresado en Dólar Americano)
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ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS 2008

Gastos Legales (51.802,06)          

Servicios Profesionales (90.373,96)          

Patentes e Impuestos (10,19)                 

Otros Egresos (3.747,08)            

Total Gastos Administración y Ventas (145.933,29)      

RESULTADO OPERACIONAL (145.933,29)      

Ingresos Financieros 32.831,69            

Ingresos No Operacionales 32.831,69          

Egresos Financieros (20.463.464,84)    

Egresos No Operacionales (20.463.464,84) 

RESULTADO NO OPERACIONAL (20.430.633,15) 

Diferencia Tipo de Cambio 1.173.518,88       

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (19.403.047,56) 

Impuesto a la Renta (183.411,04)         

RESULTADO DEL EJERCICIO (19.586.458,60) 

ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de

(Expresado en Dólar Americano)
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b . -  T r a t a m i e n t o  A l t e r n a t i v o  P e r m i t i d o :  A l  a p l i c a r  e l  s e g u n d o  t r a t a m i e n t o  

e s t i p u l a d o  p o r  l a  N I C  2 3 ,  e n  c u a n t o  a  r e c o n o c e r  l o s  i n t e r e s e s  r e a l e s ,  p r i m e r o  e s  n e c e s a r i o  

d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  u n  a c t i v o  c u a l i f i c a d o ,  e n  e s t e  c a s o  s e  t r a t a  d e  u n a  p l a n t a  p a r a  l a  c u a l  

s u  p e r i o d o  d e  c o n s t r u c c i ó n  e s t i m a d o  a n t e s  d e  e s t a r  l i s t o  p a r a  s u  u s o  e s  d e  

a p r o x i m a d a m e n t e  3  a ñ o s ,  p o r  l o  t a n t o  a t e n d i e n d o  a l  s i g n i f i c a d o  e n  c u a n t o  a  l o s  q u e  s e  

e n t i e n d e  p o r  a c t i v o  c u a l i f i c a d o ,  p o d e m o s  e s t a b l e c e r  q u e  e n  e l  c a s o  d e  E N E R C Ó N  S . A .  

e s t a m o s  a n t e  u n  a c t i v o  q u e  c u m p l e  d i c h a s  c a r a c t e r í s t i c a s ,  n o  o b s t a n t e  d e b e m o s  d e j a r  e n  

c l a r o  q u e  l a  n o r m a  n o  e s t a b l e c e  e l  l a p s o  d e  t i e m p o  q u e  i m p l i c a  “ u n  p e r i o d o  d e  t i e m p o  

s u s t a n c i a l ” .   

 

D e t e r m i n a d o  d e  e s t a  f o r m a  l a  e x i s t e n c i a  d e  u n  a c t i v o  c u a l i f i c a d o  s e  p r o c e d e  a  

c a p i t a l i z a r  l o s  c o s t o s  p o r  i n t e r e s e s  e s t a b l e c i d o s  e n  e l  p á r r a f o  4  d e  l a  N I C  2 3  a n t e r i o r m e n t e  

c i t a d o  e n t e n d i é n d o s e  p o r  e s t o s  “ l o s  i n t e r e s e s  y  o t r o s  c o s t o s ,  e n  l o s  q u e  l a  e m p r e s a  

i n c u r r e  y  q u e  e s t á n  r e l a c i o n a d o s  c o n  l o s  f o n d o s  q u e  h a  t o m a d o  p r e s t a d o s ”
4 5

.  

 

E n  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l ,  e n  l a  c u a l  s e  h a  a p l i c a d o  e l  b o l e t í n  t é c n i c o  3 1  e n  l a  

c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  p r o d u c t o  d e l  p r é s t a m o  e n  c o m p a r a c i ó n  c o n  l a  n o r m a  

i n t e r n a c i o n a l  d e b e m o s  d e j a r  e n  c l a r o  q u e  n o  v a r í a n ,  p e r o  d e b e m o s  t o m a r  e n  

c o n s i d e r a c i ó n  l a s  g a n a n c i a s  o b t e n i d a s  p o r  e l  d e p ó s i t o  a  p l a z o  l a s  q u e  f u e r o n  i m p u t a d a s  

c o n t r a  r e s u l t a d o ,  d e b i e n d o  e n  e s t e  c a s o  s e r  r e b a j a d a s  d e  l o s  i n t e r e s e s  c a p i t a l i z a d o s  e n  e l  

a c t i v o .   

 

C o m o  s e  p u e d e  o b s e r v a r  e n  e l  b a l a n c e  y  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o  e l  i m p a c t o  q u e  s e  

p r o d u c e  e s e n c i a l m e n t e  p o r  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  i n t e r e s e s  g a n a d o s  p o r  e l  d e p ó s i t o  a  

p l a z o  n o  i m p a c t a  s u s t a n c i a l m e n t e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y a  q u e  e s t e  m o n t o  n o  e s  

s i g n i f i c a t i v o  p a r a  e l  r e s u l t a d o  d e l  e j e r c i c i o ,  p a t r i m o n i o  e  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l .   

  

 

                                                 
4 5

 P á r r a f o  4 ,  N I C  2 3  
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E s t a d o s  F i n a n c i e r o s ;  R e c o n o c i e n d o  l o s  c o s t o s  p o r  i n t e r e s e s  d e  a c u e r d o  a l  

t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o .  

 

ACTIVOS 2008 PASIVOS 2008

Circulantes Circulantes

Disponible 237.832,27              Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 9.627.367,53           

Depósitos a Plazo 2.501.016,67           Cuentas por Pagar 9.840.959,63           

Deudores Varios 898.891,59              Doctos y Ctas por Pagar EERR -                            

Impuestos por recuperar 10.421.759,53         Retenciones 11.906,81                

Impuestos Diferidos 184.517,18              Documentos por Pagar 11.383,52                

15.158,10                

Total Activos Circulantes 14.244.017,24       Total pasivos circulantes 19.506.775,59       

Fijos Largo Plazo

Planta MHC 408.482.640,47     Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 375.046.749,54        

Impuestos Diferidos 1.638.502,11           

Otros Pasivos L/P 2.355.106,500         

Total Activos Fijos 408.482.640,47     Total pasivo largo plazo 379.040.358,15     

Otros Patrimonio

Otros Activos 2.355.106,50           Capital 19.499.615,77         

Resultados Acumulados 6.190.840,15           

Resultado del Ejercicio 844.174,55              

Total Otros Activos 2.355.106,50         Total Patrimonio 26.534.630,47       

TOTAL ACTIVOS 425.081.764,21     TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 425.081.764,21     

Fuente: Estados Financieros ENERCÓN S.A. 2007 - Bajo Tratamiento Alternativo Permitido

ENERCON S.A.

Balance Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2008

(Expresado en Dólar Americano)
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ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS 2008

Gastos Legales (51.802,06)          

Servicios Profesionales (90.373,96)          

Patentes e Impuestos (10,19)                 

Otros Egresos (3.747,08)            

Total Gastos Administración y Ventas (145.933,29)      

RESULTADO OPERACIONAL (145.933,29)      

Ingresos Financieros -                        

Ingresos No Operacionales -                        

Egresos Financieros -                        

Egresos No Operacionales -                        

RESULTADO NO OPERACIONAL -                        

Diferencia Tipo de Cambio 1.173.518,88       

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.027.585,59     

Impuesto a la Renta (183.411,04)         

RESULTADO DEL EJERCICIO 844.174,55        

ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de

(Expresado en Dólar Americano)
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O t r o s  

 

C o m o  s e  e s p e c i f i c ó  a n t e r i o r m e n t e  e s t e  c o n c e p t o  c o n t e m p l a  d i v e r s a s  p a r t i d a s  q u e  

f u e r o n  a c t i v a d a s ,  l a s  q u e  e n  s u  c o n j u n t o  n o  c o n f o r m a n  u n  m o n t o  i m p o r t a n t e  e n  e l  t o t a l  d e l  

a c t i v o  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l ,  p e r o  c o n s i d e r a m o s  q u e  e s  i m p o r t a n t e  a n a l i z a r .  

 

D e n t r o  d e  l o s  g a s t o s  q u e  s e  h a n  c l a s i f i c a d o  c o m o  o t r o s  e n c o n t r a m o s  l o s  

s i g u i e n t e s  c o n c e p t o s :   

  A b o g a d o s ,  

  A g e n t e  d e  a d u a n a s ,  

  A s e s o r í a  l a b o r a l ,  

  C o m i s i o n e s ,  

  D i s e ñ o  d e  p l a n t a ,  

  G e s t i ó n  a m b i e n t a l ,  

  I m p u e s t o  d e  t i m b r e  y  e s t a m p i l l a s ,  

  I n s p e c c i ó n  d e  e q u i p o s ,  

  P a s a j e s  d e  t o u r s ,  

  S e r v i c i o s  d e  I n g e n i e r í a ,  

 

C o m o  s e  p u e d e  o b s e r v a r  d e n t r o  d e  l o s  c o n c e p t o s  a n t e s  e x p u e s t o s  l o s  p a s a j e s  d e  

t o u r s  q u e  c o r r e s p o n d e n  a  l o s  p a s a j e s  a é r e o s  d e  l o s  s o c i o s  d e  E N E R C Ó N  S . A .  e n  s u s  

v i a j e s  p o r  r e u n i o n e s  e f e c t u a d a s  e n  C h i l e  e s  u n o  d e  l o s  c o n c e p t o s  q u e  n o s  l l a m a  l a  

a t e n c i ó n ,  s i  a p l i c a m o s  l a  n o r m a  t a n t o  n a c i o n a l  c o m o  i n t e r n a c i o n a l  n o  c o r r e s p o n d e r í a  s u  

a c t i v a c i ó n  y a  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l ,  e s  d e c i r  n o  

e x i s t e  u n a  a s o c i a c i ó n  d i r e c t a  e n t r e  e l  g a s t o  e f e c t u a d o  y  e l  a c t i v o  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l ,  

p o r  l o  t a n t o  e s t o s  d e b e n  s e r  t r a t a d o s  c o m o  g a s t o  e n  e l  p e r i o d o  e n  q u e  s e  i n c u r r i ó ,  t a n t o  

p a r a  P C G A  c o m o  p a r a  I F R S .   

 

 O t r o s  g a s t o s  q u e  n o s  l l a m a n  l a  a t e n c i ó n  e n  c u a n t o  a l  c r i t e r i o  p a r a  s e r  a c t i v a d o s  

s o n  l a s  “ c o m i s i o n e s ”  b a n c a r i a s  p o r  l a  o b t e n c i ó n  d e l  p r é s t a m o  y  e l  “ i m p u e s t o  d e  t i m b r e  y  

e s t a m p i l l a s ”  q u e  s o n  c a n c e l a d a s  p o r  l a s  r e m e s a s  q u e  s e  e n v í a n  a l  e x t e r i o r  p a r a  e l  p a g o  

d e  l o s  i n t e r e s e s  p r o d u c t o  d e l  p r é s t a m o  b a n c a r i o .  S i  n o s  r e m i t i m o s  a  l o  q u e  e s t a b l e c e  e l  

b o l e t í n  t é c n i c o  N º  3 1  r e s p e c t o  a  l a  a c t i v a c i ó n ,  e s t e  n o  e s p e c i f i c a  s i  l a s  c o m i s i o n e s  

b a n c a r i a s  y  e l  i m p u e s t o  d e  t i m b r e  y  e s t a m p i l l a s  f o r m a n  p a r t e  d e l  c o s t o  d e  f i n a n c i a m i e n t o  
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d e  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e l  a c t i v o  f i j o ,  y a  q u e  l a  n o r m a  n o  e s  t a x a t i v a  e n  c u a n t o  a  l o  q u e  s e  

d e b e  c o n s i d e r a r ,  d e j a n d o  a  l a  i n t e r p r e t a c i ó n  l a  u l t i m a  f r a s e  d e l  p á r r a f o  4 º  d e  e s t e  b o l e t í n ,  

d o n d e  s e  e s t a b l e c e  q u e  e l  c o s t o  d e  f i n a n c i a m i e n t o  c o n s i d e r a  l o s  i n t e r e s e s  ,  r e a j u s t e s  ,  

d i f e r e n c i a s  d e  c a m b i o  y  “ o t r o s  c o s t o s  a f i n e s ”  e n  d o n d e  a  t r a v é s  d e  n u e s t r a  i n t e r p r e t a c i ó n  

d e  e s t a  u l t i m a  f r a s e  p o d e m o s  i n f e r i r  q u e  l o s  d o s  g a s t o s  a n t e s  c i t a d o s  p u e d e n  s e r  

a c t i v a d o s  f o r m a n d o  p a r t e  d e l  a c t i v o  f i j o .  A l  e v a l u a r  e s t o s  d o s  g a s t o s  s e g ú n  l o s  e s t a b l e c i d o  

e n  l a  N I C  2 3 ,  n o s  e n c o n t r a m o s  e n  u n a  s i t u a c i ó n  s i m i l a r  q u e  e n  e l  b o l e t í n  t é c n i c o  n º  3 1  y a  

q u e  s i  b i e n  l a  N I C  e n  s u  p á r r a f o  5  e s t a b l e c e  a l g u n a s  p a r t i d a s  q u e  s e  d e b e n  i n c l u i r  c o m o  

c o s t o s  p o r  i n t e r e s e s  p r o v e n i e n t e s  d e  f o n d o s  q u e  s e  h a n  t o m a d o  p r e s t a d o s ,  e n  s u  p á r r a f o  

4 º  d e j a  a b i e r t a  l a  p o s i b i l i d a d  a  q u e  o t r o s  d e s e m b o l s o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  o b t e n c i ó n  d e  

l o s  p r e s t a m o s  s e  p u e d a n  i n c l u i r  c o m o  p a r t e  d e l  a c t i v o  f i j o  c o n s t r u i d o ,  y a  q u e  s e g ú n  e s t a  

“ s o n  c o s t o s  p o r  i n t e r e s e s  l o s  i n t e r e s e s  y  “ o t r o s  c o s t o s ” ,  i n c u r r i d o s  p o r  u n a  e n t i d a d  q u e  

e s t é n  r e l a c i o n a d o s  c o n  l o s  f o n d o s  q u e  h a  t o m a d o  p r e s t a d o ”
4 6

.  P o r  t a n t o  p o d e m o s  c o n c l u i r  

q u e  e n  l a  n o r m a  n a c i o n a l  c o m o  e n  l a  i n t e r n a c i o n a l  l a s  c o m i s i o n e s  y  e l  i m p u e s t o  d e  t i m b r e  

y  e s t a m p i l l a s  f o r m a n  p a r t e  d e l  a c t i v o  f i j o  c o n s t r u i d o .  A l  a n a l i z a r  e s t o s  d o s  g a s t o s  d e b e m o s  

t e n e r  e n  c u e n t a  a d e m á s  q u e  s i  l o s  i n t e r e s e s  n o  s o n  c o n s i d e r a d o s  c o m o  p a r t e  d e l  a c t i v o  

f i j o  d e  a c u e r d o  a  l a  N I C  2 3  r e f e r e n t e  a  l o s  t r a t a m i e n t o s  q u e  s e  l e s  p u e d e  d a r  a  l o s  

i n t e r e s e s ,  s i  s e  a d o p t a  e l  t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e ,  e s t o s  g a s t o s  n o  p u e d e n  s e r  a c t i v a d o s ,  

s i n o  q u e  a f e c t a n  d i r e c t a m e n t e  a  r e s u l t a d o .  

 

 S i  a n a l i z a m o s  l o s  d e m á s  g a s t o s  q u e  s e  h a n  a c t i v a d o ,  p o d e m o s  c o n c l u i r  q u e  t o d o s  

t i e n e n  r e l a c i ó n  c o n   l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  l a  p l a n t a  d e s d e  l o s  a b o g a d o s  q u e  s o n  c o n t r a t a d o s  

p a r a  g e s t i o n a r  l o s  c o n t r a t o s  d e  c o n s t r u c c i ó n ,  h a s t a  l o s  d e s e m b o l s o s  e f e c t u a d o s  p a r a  

e v a l u a r  l a  g e s t i ó n  a m b i e n t a l  d e  e s t a .  P o r  t a n t o  t o d o s  e s t o s  g a s t o s  d e b e n  a c t i v a r s e  c o m o  

p a r t e  d e l  c o s t o  d e l  b i e n  d e l  a c t i v o  f i j o .  

   

 A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e f e c t u a d a  l a  r e c l a s i f i c a c i ó n  d e  

l o s  p a s a j e s  d e  t o u r s  c o m o  g a s t o  d e l  p e r í o d o  e n  q u e  s e  i n c u r r i e r o n .  
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E s t a d o s  F i n a n c i e r o s .  C o n s i d e r a n d o  l a s  p a r t i d a s  q u e  s e  h a b í a n  a c t i v a d o ,  y  

q u e  s e  d e f i n i e r o n  c o m o  s u b  g r u p o  o t r o s  a  g a s t o s .  

 

ACTIVOS 2008 PASIVOS 2008

Circulantes Circulantes

Disponible 237.832,27              Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 9.627.367,53           

Depósitos a Plazo 2.501.016,67           Cuentas por Pagar 9.840.959,63           

Deudores Varios 898.891,59              Doctos y Ctas por Pagar EERR -                            

Impuestos por recuperar 10.421.759,53         Retenciones 11.906,81                

Impuestos Diferidos 184.517,18              Documentos por Pagar 11.383,52                

15.158,10                

Total Activos Circulantes 14.244.017,24       Total pasivos circulantes 19.506.775,59       

Fijos Largo Plazo

Planta MHC 408.414.210,29     Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 375.046.749,54        

Impuestos Diferidos 1.638.502,11           

Otros Pasivos L/P 2.355.106,500         

Total Activos Fijos 408.414.210,29     Total pasivo largo plazo 379.040.358,15     

Otros Patrimonio

Otros Activos 2.355.106,50           Capital 19.499.615,77         

Resultados Acumulados 6.136.181,46           

Resultado del Ejercicio 830.403,06              

Total Otros Activos 2.355.106,50         Total Patrimonio 26.466.200,29       

TOTAL ACTIVOS 425.013.334,03     TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 425.013.334,03     

Fuente: Estados Financieros ENERCÓN S.A. 2008 - Bajo Tratamiento de Gastos a Activos mal imputados

ENERCON S.A.

Balance Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2008

(Expresado en Dólar Americano)
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ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS 2008

Gastos Legales (51.802,06)       

Servicios Profesionales (90.373,96)       

Patentes e Impuestos (10,19)             

Otros Egresos (3.747,08)         

Total Gastos Administración y Ventas (145.933,29)   

RESULTADO OPERACIONAL (145.933,29)   

Ingresos Financieros 32.831,69        

Ingresos No Operacionales 32.831,69      

Otros Egresos Fuera de la Explotación (46.603,18)       

Egresos No Operacionales (46.603,18)     

RESULTADO NO OPERACIONAL (13.771,49)     

Diferencia Tipo de Cambio 1.173.518,88    

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.013.814,10 

Impuesto a la Renta (183.411,04)     

RESULTADO DEL EJERCICIO 830.403,06    

ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de

(Expresado en Dólar Americano)
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P R E S E N T A C I O N  D E  R E S U L T A D O S  O B T E N I D O S  

 

E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  F i n a l e s  

 

E n  e l  a p a r t a d o  a n t e r i o r  s e  a n a l i z ó  c a d a  e l e m e n t o  i d e n t i f i c a d o  d e l  a c t i v o  f i j o ,  e n  e l  

c u a l  s e  p r o c e d i ó  a  r a z o n a r  e l  e f e c t o  c o n t a b l e  d e s d e  e l  p u n t o  d e  v i s t a  d e  l a  n o r m a t i v a  

n a c i o n a l  ( b o l e t i n e s  t é c n i c o s )  c o m o  d e  l a  i n t e r n a c i o n a l  ( N I C ) .  P o s t e r i o r m e n t e ,  s e  

c o n f e c c i o n a r o n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n  l o s  r e s p e c t i v o s  a j u s t e s  p a r a  d e j a r  r e f l e j a d o  l o s  

c a m b i o s  e n  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l a s  p a r t i d a s  q u e  c o n f o r m a n  e l  a c t i v o  f i j o  s e g ú n  N I C ,  

t o m a n d o  e n  c o n s i d e r a c i ó n  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i a r a  a c t u a l  q u e  s e  p r e s e n t ó ,  e s  d e c i r ,  c a d a  

e f e c t o  s e  c o n t a b i l i z ó  p o r  s e p a r a d o .  C o m o  s e  p u d o  o b s e r v a r  e x i s t e n  t r e s  e f e c t o s  d i s t i n t o s ,  

d o s  o c u r r i d o s  e n  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  i n t e r e s e s  p r o d u c t o  d e l  p r é s t a m o  b a n c a r i o ,  y  u n o  

e f e c t u a d o  p o r  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  p a s a j e s  d e  t o u r .  A  c o n t i n u a c i ó n   s e  p r e s e n t a n  d o s  

E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  l o s  c u a l e s  s i n t e t i z a n  l a s  s i t u a c i o n e s  a n t e s  d e s c r i t a s .  

 

E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  S i t u a c i ó n  P o s t  F a c t o  I ;  b a j o  e s t o s  i n f o r m e s  f i n a n c i e r o s  

p r e s e n t a m o s  e l  B a l a n c e  C l a s i f i c a d o  y  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s ,  t o m a n d o  e n  c o n s i d e r a c i ó n  

l o s  e f e c t o s  q u e  s e  p r o d u c e n  p o r  u t i l i z a r  e l  t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e  d e  l o s  i n t e r e s e s ,  s e g ú n  

e l  c u a l ,  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  i n t e r e s e s  b a n c a r i o s ,  l o s  g a s t o s  p a g a d o s  p o r  c o m i s i o n e s  y  

l o s  i m p u e s t o s  d e  t i m b r e s  y  e s t a m p i l l a s ,  s o n  i m p u t a d o s  a  g a s t o s  d e  m a n e r a  i n m e d i a t a .  

A d e m á s ,  l a  d e d u c c i ó n  d e l  c o s t o  d e l  a c t i v o  l o s  g a s t o s  i n c u r r i d o s  e n  p a s a j e s  d e  t o u r s  d e  l o s  

s o c i o s  e x t r a n j e r o s .  

 

E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  S i t u a c i ó n  P o s t  F a c t o  I I ;  b a j o  e s t o s  i n f o r m e s  f i n a n c i e r o s  

p r e s e n t a m o s  e l  B a l a n c e  C l a s i f i c a d o  y  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s ,  t o m a n d o  e n  c o n s i d e r a c i ó n  

l o s  e f e c t o s  q u e  s e  p r o d u c e n  p o r  o p t a r  a l  t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  d e  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  

i n t e r e s e s  c o m o  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e l  a c t i v o  f i j o  e n  c o n j u n t o  c o n  l o s  i m p u e s t o  d e  t i m b r e  y  

e s t a m p i l l a s ,  c o m i s i o n e s .  T a m b i é n ,  s e  r e b a j a n  d e  l o s  i n t e r e s e s  c a p i t a l i z a d o s  p o r  e l  

p r é s t a m o ,  l o s  r e n d i m i e n t o s  o b t e n i d o s  p o r  i n v e r t i r  l o s  f o n d o s  o b t e n i d o s  e n  i n v e r s i o n e s  

t e m p o r a l e s ,  e n  e s t e  c a s o  d e p ó s i t o s  a  p l a z o .  Y  p o r  ú l t i m o ,  l a  d e d u c c i ó n  d e l  c o s t o  d e l  a c t i v o  

l o s  g a s t o s  i n c u r r i d o s  e n  p a s a j e s  d e  t o u r s  d e  l o s  s o c i o s  e x t r a n j e r o s .  
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E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  S i t u a c i ó n  P o s t  F a c t o  I  

 

ACTIVOS 2008 PASIVOS 2008

Circulantes Circulantes

Disponible 237.832,27              Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 9.627.367,53           

Depósitos a Plazo 2.501.016,67           Cuentas por Pagar 9.840.959,63           

Deudores Varios 898.891,59              Doctos y Ctas por Pagar EERR -                            

Impuestos por recuperar 10.421.759,53         Retenciones 11.906,81                

Impuestos Diferidos 184.517,18              Documentos por Pagar 11.383,52                

15.158,10                

Total Activos Circulantes 14.244.017,24       Total pasivos circulantes 19.506.775,59       

Fijos Largo Plazo

Planta MHC 377.606.163,62 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 375.046.749,54        

Impuestos Diferidos 1.638.502,11           

Otros Pasivos L/P 2.355.106,500         

Total Activos Fijos 377.606.163,62     Total pasivo largo plazo 379.040.358,15     

Otros Patrimonio

Otros Activos 2.355.106,50           Capital 19.499.615,77         

Resultados Acumulados (4.120.353,38)          

Resultado del Ejercicio (19.721.108,77)        

Total Otros Activos 2.355.106,50         Total Patrimonio (4.341.846,38)       

TOTAL ACTIVOS 394.205.287,36     TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 394.205.287,36     

I Balance General ENERCÓN S.A. Ejercicio Comercial 2008 (Post Facto)

ENERCON S.A.

Balance Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2008

(Expresado en Dólar Americano)
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ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS 2008

Gastos Legales (51.802,06)          

Servicios Profesionales (90.373,96)          

Patentes e Impuestos (10,19)                 

Otros Egresos (3.747,08)            

Total Gastos Administración y Ventas (145.933,29)      

RESULTADO OPERACIONAL (145.933,29)      

Ingresos Financieros 32.831,69            

Ingresos No Operacionales 32.831,69          

Egresos Financieros (20.551.511,83)    

Otros Egresos Fuera de la Explotación (46.603,18)          

Egresos No Operacionales (20.598.115,01) 

RESULTADO NO OPERACIONAL (20.565.283,32) 

Diferencia Tipo de Cambio 1.173.518,88       

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (19.537.697,73) 

Impuesto a la Renta (183.411,04)         

RESULTADO DEL EJERCICIO (19.721.108,77) 

I Estado de Resultados ENERCÓN S.A. Ejercicio Comercial 2008 (Post Facto)

ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de

(Expresado en Dólar Americano)
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E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  S i t u a c i ó n  P o s t  F a c t o  I I  

 

ACTIVOS 2008 PASIVOS 2008

Circulantes Circulantes

Disponible 237.832,27              Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 9.627.367,53           

Depósitos a Plazo 2.501.016,67           Cuentas por Pagar 9.840.959,63           

Deudores Varios 898.891,59              Doctos y Ctas por Pagar EERR -                            

Impuestos por recuperar 10.421.759,53         Retenciones 11.906,81                

Impuestos Diferidos 184.517,18              Documentos por Pagar 11.383,52                

15.158,10                

Total Activos Circulantes 14.244.017,24       Total pasivos circulantes 19.506.775,59       

Fijos Largo Plazo

Planta MHC 408.349.076,86 Obligac.c/bancos e Inst. Financieros 375.046.749,54        

Impuestos Diferidos 1.638.502,11           

Otros Pasivos L/P 2.355.106,500         

Total Activos Fijos 408.349.076,86     Total pasivo largo plazo 379.040.358,15     

Otros Patrimonio

Otros Activos 2.355.106,50           Capital 19.499.615,77         

Resultados Acumulados 6.103.879,72           

Resultado del Ejercicio 797.571,37              

Total Otros Activos 2.355.106,50         Total Patrimonio 26.401.066,86       

TOTAL ACTIVOS 424.948.200,60     TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 424.948.200,60     

II Balance General ENERCÓN S.A. Ejercicio Comercial 2008 (Post Facto)

ENERCON S.A.

Balance Clasificado

Al 31 de Diciembre de 2008

(Expresado en Dólar Americano)
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ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS 2008

Gastos Legales (51.802,06)     

Servicios Profesionales (90.373,96)     

Patentes e Impuestos (10,19)            

Otros Egresos (3.747,08)       

Total Gastos Administración y Ventas (145.933,29) 

RESULTADO OPERACIONAL (145.933,29) 

Otros Egresos Fuera de la Explotación (46.603,18)     

Egresos No Operacionales (46.603,18)   

RESULTADO NO OPERACIONAL (46.603,18)   

Diferencia Tipo de Cambio 1.173.518,88  

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 980.982,41   

Impuesto a la Renta (183.411,04)    

RESULTADO DEL EJERCICIO 797.571,37   

II Estado de Resultados ENERCÓN S.A. Ejercicio Comercial 2008 (Post Facto)

ENERCON S.A.

Estado de Resultados

Desde el 1 de Enero al 31 de Diciembre de

(Expresado en Dólar Americano)
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C O M P A R A C I Ó N  Y  E V A L U A C I Ó N  D E  R E S U L T A D O S  

 

 C o n t i n u a n d o  c o n  n u e s t r o  e s t u d i o  p r o c e d e r e m o s  a  c o m p a r a r  l o s  r e s u l t a d o s  

o b t e n i d o s  c o n  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l ,  p a r a  l o  c u a l  e s t a b l e c e m o s  c o m o  p a r á m e t r o s   d e  a n á l i s i s  

l o s  í t e m s  A c t i v o s  F i j o s  y  P a t r i m o n i o  F i n a n c i e r o  d e l  B a l a n c e  G e n e r a l  C l a s i f i c a d o  y  e l  

R e s u l t a d o  d e l  E j e r c i c i o  d e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s .  E s t o  c o n s i s t e  b á s i c a m e n t e  e n  e x t r a e r  

l o s  v a l o r e s  o b t e n i d o s  t a n t o  p o r  l a  s i t u a c i ó n  I  c o m o  p o r  l a  s i t u a c i ó n  I I ,  d e  l o s  p a r á m e t r o s  e n  

c o m e n t o ,  l o s  c u a l e s  s e  c o m p a r a r á n  e n  v i r t u d  d e  l a  S i t u a c i ó n  A c t u a l  o  S i t u a c i ó n  B a s e .  

Concepto Evaluado USD %

Activo Fijo Situación Actual 408.547.773,90     100,00%

Activo Fijo Situación I 377.606.163,62     92,43%

Activo Fijo Situación II 408.349.076,86     99,95%

AÑO 2008

 

  

 A c t i v o  F i j o ;  D e  a c u e r d o  a  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  t e n e m o s  q u e  e l  A c t i v o  F i j o  d e  

l a  E m p r e s a  E N E R C Ó N  S . A . ,  d i s m i n u y e  l e v e m e n t e  t a n t o  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  s i t u a c i ó n  I  

( u t i l i z a c i ó n  d e l  t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e ) ,  c o m o  p o r  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  s i t u a c i ó n  I I  ( u t i l i z a c i ó n  

d e l  t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o ) .   

  

 S i n  e m b a r g o ,  e l  a c t i v o  F i j o  e n  l a  s i t u a c i ó n  I ,  s e  v e  m á s  a f e c t a d o ,  e s t o  d e b i d o  a  q u e  

s i  a d o p t a m o s  e l  t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e  p a r a  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s  

p o r  e l  p r é s t a m o  b a n c a r i o ,  e s t o s  s e  i m p u t a r í a n  a  r e s u l t a d o s  c o m o  p é r d i d a s  d e l  e j e r c i c i o  

p o r  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s ,  p r e v i o  a  q u e  s e  l e  d e d u z c a n  l o s  i n g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  

g a n a d o s  e n  i n v e r s i o n e s  t e m p o r a l e s ,  q u e  f u e r o n  l o s  d e p ó s i t o s  a  p l a z o .  P a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  

l a  p r o p o r c i ó n  d e c a e  e n  u n  8 %  a p r o x i m a d o ,  c o n  r e s p e c t o  a  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l .    

 

 C o n  r e s p e c t o  a  l a  s i t u a c i ó n  I I  i m p u t a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  a l  a c t i v o ,  e l  e f e c t o  e n  e l  

a c t i v o  f i j o ,  e s  p r á c t i c a m e n t e  m í n i m o ,  e s t o  s e  e x p l i c a  d a d o  q u e  l a  e m p r e s a  a c t u a l m e n t e  s e  

e n c o n t r a b a  c o n t a b i l i z a n d o  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s  c a r g á n d o s e  a l  a c t i v o ,  d e  a c u e r d o  a  l o  

c o n t e n i d o  p o r  l o s  b o l e t i n e s  t é c n i c o s ,  p o r  l o  q u e ,  l a  v a r i a c i ó n  s e  e x p l i c a  p o r  o t r o s  f a c t o r e s  

c o m o  s o n  p o r  e j e m p l o ,  l a  d e s a g r e g a c i ó n  d e l  a c t i v o  f i j o  d e  c i e r t a s  p a r t i d a s  q u e  

r e p r e s e n t a b a n  g a s t o s  y  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  m a l  i m p u t a d a s .  S e  p u e d e  o b s e r v a r  q u e  t a n t o  

p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  l a  p r o p o r c i ó n  d e c a e  e n  m e n o s  d e  u n  1 % .    
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Concepto Evaluado USD %

Patrimonio Financiero Sit. Actual 26.599.763,90     100,00%

Patrimonio Financiero Situación I (4.341.846,38)     -16,32%

Patrimonio Financiero Situación II 26.401.066,86     99,25%

AÑO 2008

 

  

 P a t r i m o n i o  F i n a n c i e r o ;  S e  p u e d e  o b s e r v a r  q u e  a  d i f e r e n c i a  d e l  A c t i v o  F i j o  e n  e l  

P a t r i m o n i o  F i n a n c i e r o ,  l a  a p l i c a c i ó n  d e  u n a  s i t u a c i ó n  u  o t r a ,  v a r í a  d e  m a n e r a  c o n s i d e r a b l e  

e n  é s t e ,  e l l o  s e  e x p l i c a  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  e l  R e s u l t a d o  d e l  E j e r c i c i o ,  d a d o  q u e  l a  

a d o p c i ó n  d e  l a  s i t u a c i ó n  I  i m p l i c a  q u e  l o s  i n t e r e s e s  s e  i m p u t e n  a  r e s u l t a d o s  e n  v e z  d e  a l  

a c t i v o  f i j o ,  e n  c a m b i o  l a  s i t u a c i ó n  I I  n o  p r e s e n t a  m a y o r e s  d i f e r e n c i a s  c o n  r e s p e c t o  a  l a  

s i t u a c i ó n  a c t u a l .   

 

 S i  c o m p a r a m o s  l a s  p r o p o r c i o n e s ,  c o n  r e s p e c t o  a  l a  s i t u a c i ó n  b a s e ,  t e n e m o s  q u e  

p r á c t i c a m e n t e  p a r a  l a  s i t u a c i ó n  I ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8  l a  p r o p o r c i ó n  c o n  r e s p e c t o  a  l a  b a s e  

r e s u l t a  d i f í c i l  d e  i n t e r p r e t a r ,  d a d o  q u e  l a  e m p r e s a  p a s a  d e  u n  p a t r i m o n i o  f i n a n c i e r o  

p o s i t i v o  a  u n  p a t r i m o n i o  f i n a n c i e r o  n e g a t i v o .   

 

 L a  s i t u a c i ó n  I I ,  e n  c a m b i o ,  p r e s e n t a  u n  c o m p o r t a m i e n t o  s i m i l a r  a  l a  s i t u a c i ó n  b a s e ,  

e x p e r i m e n t a n d o  u n a  b a j a  i m p e r c e p t i b l e  t a n t o  p a r a  e l  2 0 0 8 ,  c o n  u n a  p r o p o r c i ó n  q u e  c a e  

e n  u n  0 , 7 5 %  c o n  r e s p e c t o  a  l a  s i t u a c i ó n  b a s e .      

 

Concepto Evaluado USD %

Resultado Situación Actual 877.006,24          100,00%

Resultado Situación I (19.721.108,77)     -2248,69%

Resultado Situación II 797.571,37          90,94%

AÑO 2008

 

  

 R e s u l t a d o  d e l  E j e r c i c i o ;  C o m o  s e ñ a l a m o s  a n t e r i o r m e n t e ,  p a r a  e l  c a s o  d e l  

P a t r i m o n i o  f i n a n c i e r o ,  l a  v a r i a c i ó n  e r a  e x p l i c a d a  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  e l  r e s u l t a d o  d e l  

e j e r c i c i o .  A h o r a  b i e n ,  c a b e  a n a l i z a r  e s t e  e f e c t o .  

 

 L a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  s i t u a c i ó n  I  o  u t i l i z a c i ó n  d e l  T r a t a m i e n t o  P r e f e r e n t e ,  q u e  

i n v o l u c r a  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s  p o r  e l  p r é s t a m o  b a n c a r i o  a  
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r e s u l t a d o s ,  c a r g á n d o s e  a  p é r d i d a s  d e l  e j e r c i c i o  p o r  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s ,  p r e v i o  a  q u e  s e  

l e  d e d u z c a n  l o s  i n g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  g a n a d o s  e n  i n v e r s i o n e s  t e m p o r a l e s ,  q u e  f u e r o n  l o s  

d e p ó s i t o s  a  p l a z o .  C a b e  h a c e r  p r e s e n t e  q u e  l a  e m p r e s a  E N E R C Ó N  S . A . ,  a  l a  f e c h a  d e  

e s t e  e s t u d i o  s e  e n c o n t r a b a  e n  e t a p a  d e  d e s a r r o l l o ,  p o r  l o  q u e  n o  e x i s t e  g e n e r a c i ó n  d e  

i n g r e s o s  d e  o p e r a c i ó n ,  e s  p o r  t a n t o  q u e  b a j o  e s t e  e s c e n a r i o ,  l a  e m p r e s a  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  

p a s a  d e  o b t e n e r  u n a  U t i l i d a d  C o n t a b l e  c e r c a n a  a  M U S $  8 7 7  b a j o  s i t u a c i ó n  a c t u a l ,  a  u n a  

P é r d i d a  c e r c a n a  a  l o s  M U S $  1 9 . 7 2 1 .  S e  p u e d e  o b s e r v a r  q u e  l a  a d o p c i ó n  d e  e s t a  o p c i ó n  

t r a e  c o n s i g o  u n  g r a n  e f e c t o  e n  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  d e  l a  e m p r e s a .  

 

C o n  r e s p e c t o  a  l a  s i t u a c i ó n  I I  o  T r a t a m i e n t o  A l t e r n a t i v o  P e r m i t i d o ,  q u e  i n v o l u c r a  l a  

i m p u t a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s  a l  a c t i v o ,  p o r  l o  c u a l  e l  r e s u l t a d o  d e l  e j e r c i c i o ,  n o  s e  

v e  a f e c t a d o  p o r  e s t o ,  s a l v o  q u e  a l  a d o p t a r  e s t e  t r a t a m i e n t o ,  l o s  i n t e r e s e s  g a n a d o s  p o r  l a  

c o l o c a c i ó n  d e  r e c u r s o s  e n  d e p ó s i t o s  a  p l a z o ,  s o n  l l e v a d o s  a l  a c t i v o  a b o n á n d o s e  a  e s t o s .  

S i n  e m b r a g o ,  s e  p r o d u c e  o t r o  e f e c t o ,  d a d o  p o r  l a  i m p u t a c i ó n  a  r e s u l t a d o s  d e  a l g u n o s  

c o n c e p t o s  q u e  s e g ú n  c r i t e r i o s  c o n t a b l e s  n o  c o r r e s p o n d e  s u  c a r g o  e n  e l  a c t i v o ,  t a l e s  

c o m o ;  l o s  p a s a j e s  d e  t o u r s  d e  l o s  s o c i o s  d e  E N E R C Ó N  S . A . ,  y a  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  l a  

c o n s t r u c c i ó n  d e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l ,  a s í  c o m o ,  l a s  c o m i s i o n e s  b a n c a r i a s  y  e l  i m p u e s t o  

t i m b r e s  y  e s t a m p i l l a s .  

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

A N Á L I S I S  D E  R A Z O N E S  F I N A N C I E R A S  

 

E n  e l  p r e s e n t e  a p a r t a d o  s e  p r o c e d e r á  a  a n a l i z a r  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  d e l  

p r e s e n t e  e s t u d i o ,  a  t r a v é s  d e  a n á l i s i s  d e  r a z o n e s  f i n a n c i e r a s ,  c o n  e l  o b j e t i v o  d e  p o d e r  

o b s e r v a r  y  e v a l u a r  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l  q u e  p r e s e n t a b a  l a  e m p r e s a  v e r s u s  a  l o s  d o s  

e s c e n a r i o s  p o t e n c i a l e s  p r o p u e s t o s  p o r  e s t a  t e s i s .  

 

P a r a  e f e c t o s  d e  s i n t e t i z a r  e l  e s t u d i o ,  s e  u t i l i z a r á n  l a s  h e r r a m i e n t a s  q u e  m á s  n o s  

i n t e r e s a n  c o m e n t a r ,  c o m o  s o n :  l o s  r a t i o s  E n d e u d a m i e n t o  s o b r e  P a t r i m o n i o ,  

E n d e u d a m i e n t o  s o b r e  I n v e r s i ó n  T o t a l ,  R e n t a b i l i d a d  s o b r e  I n v e r s i ó n  y  R e n t a b i l i d a d  s o b r e  

e l  P a t r i m o n i o .  

 

E s  p o r  t a n t o  q u e  p a r a  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  f u e r o n  l o s  

s i g u i e n t e s ;  

  

  A n á l i s i s  d e  R a z o n e s  F i n a n c i e r a s      

      A ñ o  2 0 0 8  

1  E n d e u d a m i e n t o  S o b r e  P a t r i m o n i o      

  P a s i v o  C i r c u l a n t e  +  P a s i v o  L a r g o  P l a z o               1 4 , 9 8   

  P a t r i m o n i o      
 

     

I n t e r p r e t a c i ó n :  E s t o  q u i e r e  d e c i r ,  q u e  t a n t o  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  p o r  c a d a  1  d ó l a r  

a p o r t a d o  p o r  l o s  s o c i o s ,  l o s  a c r e e d o r e s  a p o r t a b a n  1 4  d ó l a r e s ,  c a b e  r e c o r d a r  q u e  

E N E R C Ó N  S . A . ,  p a r a  l a  f i n a n c i a c i ó n  d e  l a  p l a n t a  s e  o b t u v o  u n  P r é s t a m o  B a n c a r i o  

I n t e r n a c i o n a l  q u e  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8  e r a  c e r c a n o  a  l o s  3 8 5  M i l l o n e s  d e  D ó l a r e s ,  f r e n t e  a  u n  

p a t r i m o n i o  s ó l o  2 6  M i l l o n e s  d e  D ó l a r e s ,  p o d e m o s  c o n c l u i r ,  q u e  l a  e m p r e s a  e s t á  

a s u m i e n d o  u n  a l t o  g r a d o  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o . -  

 

2 Endeudamiento Sobre Inversión Total

0,94            Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo

Activo Total
    

I n t e r p r e t a c i ó n :  E N E R C Ó N  S . A .  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  c a s i  e l  9 4 %  d e  l o s  A c t i v o s  

T o t a l e s  e s  f i n a n c i a d o  p o r  n u e s t r o  a c r e e d o r e s ,  c o m o  s e  c o m e n t ó  e n  e l  p u n t o  a n t e r i o r ,  l a  

m a g n i t u d  d e  l a  f u e n t e  d e  f i n a n c i a m i e n t o  e x t e r n a  e s  e x t r e m a d a m e n t e  e l e v a d a ,  e s t o  q u i e r e  
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d e c i r ,  q u e  d e  l i q u i d a r s e  e s t o s  a c t i v o s  a l  v a l o r  l i b r o ,  q u e d a r í a  u n  s a l d o  d e  s ó l o  6 %  d e  s u  

v a l o r ,  d e s p u é s  d e l  p a g o  d e  s u s  o b l i g a c i o n e s  v i g e n t e s . -  

 

3 Rentabilidad Sobre Inversión

0,0021        Utilidad Líquida

Activo Total
 

 

I n t e r p r e t a c i ó n :  P o d e m o s  i n f e r i r  q u e  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  p o r  c a d a  1  d ó l a r  q u e  s e  

i n v i r t i ó  e n  l a  e m p r e s a ,  p r o d u j o  e s e  a ñ o  u n  r e n d i m i e n t o  c e r c a n o  a l  0 . 2 1 %  s o b r e  l a  

i n v e r s i ó n ,  e s t a  c i f r a  e s  b a j a ,  p e r o  c a b e  s e ñ a l a r  q u e  l a  e m p r e s a  d u r a n t e  e l  p r e s e n t e  

e s t u d i o ,  s e  e n c o n t r a b a  e n  e t a p a  d e  d e s a r r o l l o ,  p o r  l o  q u e  n o  s e  h a n  g e n e r a d o  r e s u l t a d o s ,  

e n  l a  m a g n i t u d  q u e  p r o d u c i r í a  e n  n o r m a l e s  c o n d i c i o n e s . -   

 

4 Rentabilidad Sobre Patrimonio

0,03            Utilidad Líquida

Patrimonio Neto - Utilidad Líquida
 

 

I n t e r p r e t a c i ó n :  P o d e m o s  i n f e r i r  q u e  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  p o r  c a d a  1  d ó l a r  q u e  l o s  

s o c i o s  m a n t i e n e n  e n  l a  e m p r e s a ,  g e n e r a  u n  r e n d i m i e n t o  d e  0 . 0 3 ,  e s  d e c i r ,  l a  e m p r e s a  e n  

l a s  c o n d i c i o n e s  a c t u a l e s  s e  e n c u e n t r a  g e n e r a n d o  u n  3 %  d e  u t i l i d a d  e n  f a v o r  d e  l o s  

s o c i o s . -   

 

A h o r a  v e r e m o s  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  p a r a  l o s  e s c e n a r i o s  p r e s e n t a d o s  e n  

n u e s t r a  t e s i s ;  

S i t u a c i ó n  I  

  

 

A n á l i s i s  d e  R a z o n e s  F i n a n c i e r a s      

      A ñ o  2 0 0 8  

1  E n d e u d a m i e n t o  S o b r e  P a t r i m o n i o      

  P a s i v o  C i r c u l a n t e  +  P a s i v o  L a r g o  P l a z o    

        

( 9 1 , 7 9 )  

  P a t r i m o n i o      
 

     

I n t e r p r e t a c i ó n :  S e g ú n  l a  s i t u a c i ó n  I  d e  n u e s t r o  e s t u d i o ,  t e n d r í a m o s  q u e  p a r a  e l  

a ñ o  2 0 0 8 ,  l a  c i f r a  e n t r e g a d a  p o r  e s t e  r a t i o  e n  n o  p r e s e n t a  u n a  i n t e r p r e t a c i ó n  f i a b l e ,  p u e s t o  

q u e  p a r a  e s t e  a ñ o  s e  g e n e r a  u n  p a t r i m o n i o  n e g a t i v o ,  p r o d u c t o  d e  l a  c o n t a b i l i z a c i ó n  e n  

r e s u l t a d o s  d e  l o s  i n t e r e s e s  p a g a d o s  p o r  e l  p r é s t a m o  b a n c a r i o .  P e r o ,  p o d e m o s  s e ñ a l a r  
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q u e  a l  a d o p t a r  e s t a  p o s t u r a  l a  e m p r e s a  p r e s e n t a  u n  r e s u l t a d o  c o n s i d e r a b l e m e n t e  d i s t i n t o  

a  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l ,  p o r  e l  s o l o  h e c h o  d e  m o d i f i c a r  e l  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  d e l  a c t i v o  f i j o . -  

 

2 Endeudamiento Sobre Inversión Total

1,01           Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo

Activo Total
    

 

I n t e r p r e t a c i ó n :  l a  e m p r e s a  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8  e l  1 0 0 %  d e  l o s  a c t i v o s  e s  f i n a n c i a d o  

p o r  d e u d a  e x t e r n a ,  p o r  t a n t o ,  l a  e m p r e s a  a  g r a n d e s  r a s g o s ,  i n c r e m e n t a  

c o n s i d e r a b l e m e n t e  s u  r i e s g o  f i n a n c i e r o ,  e s t o  e x p l i c a d o  p o r  l a  v a r i a c i ó n  e x p e r i m e n t a d a  

p r i n c i p a l m e n t e  p o r  e l  r e s u l t a d o  d e l  e j e r c i c i o  y  p a t r i m o n i o  d e  l a  e m p r e s a  p r o d u c t o  d e l  

t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e  c o m o  m é t o d o  d e  c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  l o s  i n t e r e s e s .  E s t o  n o s  d a ,  

c o m o  c o n c l u s i ó n  q u e  e l  e f e c t o  e n  p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s  e s  s i g n i f i c a t i v o . -  

 

 

3 Rentabilidad Sobre Inversión

(0,0496)      Utilidad Líquida

Activo Total
 

 

I n t e r p r e t a c i ó n :  B a j o  e s t e  n u e v o  e s c e n a r i o ,  l a  e m p r e s a  p r e s e n t a  u n a  s i t u a c i ó n  

i n e x p l i c a b l e ,  p o r  e l  s o l o  e f e c t o  d e l  i n c r e m e n t o  e n  r e s u l t a d o s  p o r  l a  i m p u t a c i ó n  d e  l o s  

i n t e r e s e s  p a g a d o s  p o r  e l  p r é s t a m o  b a n c a r i o ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 .  P o r  t a n t o ,  e s t e  l a  

u t i l i z a c i ó n  d e  e s t e  r a t i o ,  p u e d e  l l e v a r  a  c o m e t e r  j u i c i o s  e r r ó n e o s  s o b r e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  

l a  e m p r e s a ,  s i  n o  s e  c o n s i d e r a  e l  r e a l  t r a s f o n d o  d e  e s t e . -  

 

4 Rentabilidad Sobre Patrimonio

(1,27)          Utilidad Líquida

Patrimonio Neto - Utilidad Líquida
 

 

I n t e r p r e t a c i ó n :  C o m o  v i m o s  e n  e l  a n á l i s i s  a n t e r i o r ,  d e b i d o  a  l a  p é r d i d a  o b t e n i d a  

b a j o  e s t a  s i t u a c i ó n  l a s  c i f r a s  d e  e s t e  r a t i o  r e s u l t a n  d e  d i f í c i l  e x p l i c a c i ó n . -   
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S i t u a c i ó n  I I  

  

  A n á l i s i s  d e  R a z o n e s  F i n a n c i e r a s      

      A ñ o  2 0 0 8  

1  E n d e u d a m i e n t o  S o b r e  P a t r i m o n i o      

  P a s i v o  C i r c u l a n t e  +  P a s i v o  L a r g o  P l a z o              1 5 , 1 0   

  P a t r i m o n i o      
 

 

 

    

I n t e r p r e t a c i ó n :  S e g ú n  l a  s i t u a c i ó n  I I  d e  n u e s t r o  e s t u d i o ,  t e n d r í a m o s  q u e  p a r a  e l  

a ñ o  2 0 0 8 ,  p o r  c a d a  1  d ó l a r  a p o r t a d o  p o r  l o s  s o c i o s  l o s  a c r e e d o r e s  f i n a n c i a n  c e r c a  d e  1 5  

d ó l a r e s ,  p o d e m o s  o b s e r v a r  q u e  p r e s e n t a m o s  u n a  s i t u a c i ó n  p r á c t i c a m e n t e  s i m i l a r  a  l a  

a c t u a l  a c o n t e c i d a  e n  E N E R C Ó N  S . A . -  

 

2 Endeudamiento Sobre Inversión Total

0,94           Pasivo Circulante + Pasivo Largo Plazo

Activo Total
    

 

I n t e r p r e t a c i ó n :  P a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8  e l  9 4 %  d e  l o s  a c t i v o s  e s  f i n a n c i a d o  p o r  d e u d a  

e x t e r n a ,  e s t e  r e s u l t a d o  e s  s i m i l a r  a l  o b t e n i d o  p a r a  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l  d e  E N E R C Ó N  S . A . -  

 

3 Rentabilidad Sobre Inversión

0,0019       Utilidad Líquida

Activo Total
 

 

I n t e r p r e t a c i ó n :  E N E R C Ó N  S . A . ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  p o r  c a d a  1  d ó l a r  i n v e r t i d o  e n  l a  

e m p r e s a  s e  e s t a r í a  g e n e r a n d o  u n  r e n d i m i e n t o  o  r e n t a b i l i d a d  d e  0 . 0 0 1 9  o  0 . 1 9 % ,  l o  c u a l  

e s  b a j a ,  p e r o  c o m o  c o m e n t a m o s  a  l o  l a r g o  d e l  p r e s e n t e  e s t u d i o ,  l a  e m p r e s a  n o  e s t á  

g e n e r a n d o  r e s u l t a d o ,  d e b i d o  a  s u s  c i r c u n s t a n c i a s  e s p e c i a l e s .  N o  o b s t a n t e ,  p e s e  a  q u e  

p r e s e n t a  v a l o r e s  s i m i l a r e s  a  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l ,  l a  e s c a s a  d i f e r e n c i a  s e  e x p l i c a  p o r  l a  

c o n t a b i l i z a c i ó n  d e  c i e r t a s  p a r t i d a s  q u e  s e  h a b í a n  m a l  i m p u t a d o  e n  e l  a c t i v o ,  l o  c u a l  s e  

e l i m i n ó  d e l  a c t i v o  f i j o ,  c a r g á n d o s e  e n  r e s u l t a d o s  c o m o  g a s t o s . -   

 

4 Rentabilidad Sobre Patrimonio

0,03           Utilidad Líquida

Patrimonio Neto - Utilidad Líquida
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I n t e r p r e t a c i ó n :  P o d e m o s  i n f e r i r  q u e  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 ,  p o r  c a d a  1  d ó l a r  q u e  l o s  

s o c i o s  m a n t i e n e n  e n  l a  e m p r e s a ,  g e n e r a  u n  r e n d i m i e n t o  d e  0 . 0 3 ,  e s  d e c i r ,  l a  e m p r e s a  e n  

l a s  c o n d i c i o n e s  a c t u a l e s  s e  e n c u e n t r a  g e n e r a n d o  u n  3 %  d e  u t i l i d a d  e n  f a v o r  d e  l o s  

s o c i o s . -  

 

 

C O N C L U S I Ó N  

 

M e d i a n t e  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  p o r  e s t a  h e r r a m i e n t a  d e  a n á l i s i s  f i n a n c i e r o s  s e  p u e d e  

c o n c l u i r  q u e  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  e m p r e s a  s e  v e  n o t a b l e m e n t e  a f e c t a d a  e n  

c o m p a r a c i ó n  a  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l  d e  E N E R C Ó N  S . A . ,  s i  s e  a d o p t a  l a  p o s t u r a  d e  l a  

s i t u a c i ó n  I ,  l l e v a n d o  a  l a  e m p r e s a  a  t e n e r  r e s u l t a d o s  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  d i s t i n t o s  a  l o  

a c t u a l ,  e s t e  e f e c t o  e x p l i c a d o  p o r  e l  h e c h o  d e  m o d i f i c a r  e l  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  d e  u n a  

p a r t i d a  d e l  a c t i v o  f i j o  s e  c a m b i a  l a  s i t u a c i ó n  d e  r e s u l t a d o s  y  p a t r i m o n i o  d e  t o d a  u n a  

e n t i d a d .  A h í  r a d i c a  l a  i m p o r t a n c i a  d e  e s t e  e s t u d i o .  S i  p o r  o t r o  l a d o ,  a d o p t a m o s  l a  p o s t u r a  

q u e  p r e s e n t a  l a  s i t u a c i ó n  I I  d e  e s t a  t e s i s ,  t e n d r í a m o s  r e s u l t a d o s  p r á c t i c a m e n t e  s i m i l a r e s  a  

l o s  y a  o b t e n i d o s  p o r  l a  e m p r e s a ,  e s t o  d a d o  a  q u e  e l  t r a t a m i e n t o  c o n t a b l e  s e g ú n  P C G A ,  n o  

v a r i a r í a  e n  g r a n  m e d i d a ,  p a r a  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  l a  e m p r e s a ,  s i  s e  a p l i c a  e l  t r a t a m i e n t o  

a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o .  P o r  l o  q u e ,  l a s  d e c i s i o n e s  q u e  t o m e  l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  e m p r e s a  

l l e v a r á  c o n s i g o  e f e c t o s  e n  t o d a  s u  e s t r u c t u r a  e c o n ó m i c a  f i n a n c i e r a  y  d e  r e s u l t a d o s .  
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C O N C L U S I O N E S  

  

C o n c l u s i ó n  

 

A l  i d e n t i f i c a r  l a s  p a r t i d a s  m á s  r e l e v a n t e s  p u d i m o s  p r e c i s a r  q u e  c o n  r e s p e c t o  a  

p a r t i d a s  c o m o  m a t e r i a l e s ,  y  o b r a s  e n  c o n s t r u c c i ó n  l a  n o r m a t i v a  l o c a l  c o n  l a  n o r m a t i v a  

i n t e r n a c i o n a l  d e  c o n t a b i l i d a d ,  n o  p r e s e n t a b a n  g r a n d e s  v a r i a c i o n e s ,  e n  c u a n t o  a  l o  q u e  

r e s p e c t a  a  r e c o n o c i m i e n t o  y  v a l o r i z a c i ó n  i n i c i a l  d e  l a s  p a r t i d a s .  C a b e  h a c e r  p r e s e n t e  q u e  

d e b i d o  a  l o  e s p e c i a l i z a d o  q u e  e s  s u  a c t i v o ,  c o n  r e s p e c t o  a  l a s  m a q u i n a r i a s ,  n o  e x i s t e  e n  

C h i l e  u n  m e r c a d o  a c t i v o  p a r a  e s t a s  p a r t i d a s ,   p u e s  c o m o  s e  s e ñ a l ó  e n  s u  m o m e n t o ,  é s t a s  

s o n  t r a í d a s  d e s d e  e l  e x t e r i o r  p o r  u n a  e m p r e s a  e s p a ñ o l a ,  q u e  p o r  l o  d e m á s ,  e s  s o c i a  d e  

E N A P  R e f i n e r í a s  S . A .  ( e n  a n e x o  I ;  H i t o  h i s t ó r i c o ,  s e  d e t a l l a  e l  e s t e  p r o c e d i m i e n t o ) ,  e s  p o r  

t a l  r a z ó n  q u e  n o  s e  h i z o  v a l u a c i ó n  p o s t e r i o r  d e  e s t a  p a r t i d a  d e l  a c t i v o  f i j o .   

 

N o  o b s t a n t e  l o  a n t e r i o r ,  s e  h a  p o d i d o  d e t e r m i n a r  q u e  d i f e r e n c i a s  e n  l o  q u e  e s  

t r a t a m i e n t o  d e  l o s  i n t e r e s e s ,  c a b e  s e ñ a l a r  q u e  e s t e  p r o y e c t o  s e  f i n a n c i ó  m a y o r i t a r i a m e n t e  

c o n  d e u d a  a j e n a ,  P r é s t a m o s  o t o r g a d o s  p o r  b a n c o s  i n t e r n a c i o n a l e s ,  p o r  l o  q u e  e s t a  

p a r t i d a  e s  s i g n i f i c a t i v a  e n  l o  q u e  r e s p e c t a  a  l a  e s t r u c t u r a  d e  a c t i v o  i n m o v i l i z a d o .  A n t e  e s t o  

s e  o b s e r v a  q u e  s i  s e  o p t a r e  p o r  e l  m é t o d o  d e  c o n t a b i l i z a c i ó n  t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e  o  

t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o ,  e l  e f e c t o  e n  p a t r i m o n i o  y  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  o b j e t o  a  

e s t u d i o  e s  s i g n i f i c a t i v o ,  e n t r e  u n a  u  o t r a  o p c i ó n .  D e b i d o  a  q u e ,  s i  s e  t r a t a  d e  a c u e r d o  a l  

t r a t a m i e n t o  p r e f e r e n t e ,  l o  q u e  s i g n i f i c a  i m p u t a r  t o d o  l o s  d e s e m b o l s o s  a  g a s t o  d e l  p e r í o d o ,  

l a  e n t i d a d  p a s a  a  t e n e r  u n  r e s u l t a d o  n e g a t i v o  c e r c a n o  a  l o s  2 0  m i l l o n e s  d e  d ó l a r e s ,  c o n  u n  

p a t r i m o n i o  n e g a t i v o  s u p e r i o r  a  l o s  4  m i l l o n e s  d e  d ó l a r e s ,  p a r a  e l  a ñ o  2 0 0 8 .  S i n  e m b a r g o ,  

s i  s e  t r a t a  d e  a c u e r d o  a l  t r a t a m i e n t o  a l t e r n a t i v o  p e r m i t i d o ,  l a  e n t i d a d  p r e s e n t a  u n  r e s u l t a d o  

p o s i t i v o  c e r c a n o  a  l a  s i t u a c i ó n  a c t u a l ,  d a d o  q u e  l a  e m p r e s a  y a  e s t a b a  c o n s i d e r a n d o  e s t o  

c o m o  a c t i v o ,  n o  o b s t a n t e ,  s e g ú n  l a  N I C  2 3 ,  c o n s i d e r a  l o s  i n t e r e s e s  g a n a d o s  p o r  

c o l o c a c i o n e s  c u a n d o  s e  f i n a n c i a  l a  e n t i d a d  d e  m a n e r a  e x c l u s i v a  c o n  d e u d a  a j e n a .  P o r  l o  

q u e  a p l i c a n d o  e s t e  c r i t e r i o ,  s e  t u v o  q u e  d e d u c i r  d e l  a c t i v o  a q u e l l a  g a n a n c i a  o b t e n i d a  p o r  

l a s  c o l o c a c i o n e s  d e  d i n e r o s  e n  f o n d o s  m u t u o s .  

 

P o r  ú l t i m o ,  y  p r o d u c t o  d e  e s t e  e s t u d i o ,  s e  p r o c e d i ó  a  e l i m i n a r  d e l  a c t i v o  f i j o  c i e r t a s  

p a r t i d a s  q u e  s e g ú n  c r i t e r i o s  c o n t a b l e s  n o  c o r r e s p o n d í a n  s u  c a r g o  e n  e l  a c t i v o ,  t a l e s  c o m o ;  

l o s  p a s a j e s  d e  t o u r s  d e  l o s  s o c i o s  d e  E N E R C Ó N  S . A . ,  y a  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  l a  
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c o n s t r u c c i ó n  d e l  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l ,  a s í  c o m o ,  l a s  c o m i s i o n e s  b a n c a r i a s  y  e l  i m p u e s t o  

t i m b r e s  y  e s t a m p i l l a s .  P e s e  a  q u e  e s t e  e f e c t o  e n  l o s  e s t a d o s  c o n t a b l e s  e s  

c o n s i d e r a b l e m e n t e  b a j o  o  p o c o  s i g n i f i c a t i v o ,  s e  h i z o  d e  i g u a l  f o r m a  d a d o  q u e  l a  e n t i d a d  a l  

e n c o n t r a r s e  e n  e t a p a  d e  d e s a r r o l l o  ( d u r a n t e  e l  e s t u d i o ) ,  s e  c o n t a b i l i z a b a  t o d o  d e s e m b o l s o  

e n  e l  a c t i v o  f i j o ,  p o r  l o  q u e  c u e n t a  i n s t a l a c i o n e s  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  e m p r e s a ,  

s e  e n c o n t r a b a  c o m p l e t a m e n t e  s o b r e v a l o r a d a ,  p o r  e l l o  f u e  q u e  s e  d e p u r ó  e l  a c t i v o .   

 

E s  p o r  t a n t o  q u e ,  e l  e f e c t o  d e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  a  l a  

e s t r u c t u r a  d e  a c t i v o  i n m o v i l i z a d o  m a t e r i a l ,  s e  d e b e r á  p r i n c i p a l m e n t e  a l  c r i t e r i o  c o n t a b l e  

q u e  s e  u t i l i c e  p a r a  c o n t a b i l i z a r  l o s  i n t e r e s e s ,  y a  q u e  p o r  e l  s o l o  h e c h o  d e  o p t a r  p o r  u n o  u  

o t r o  d e  l o s  c r i t e r i o s  a n t e s  m e n c i o n a d o s ,  c a m b i a r á  c o n s i d e r a b l e m e n t e  l a  i n f o r m a c i ó n  

c o n t e n i d a  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  E N E R C Ó N  S . A .  

 

 

C o n t r i b u c i o n e s  d e l  E s t u d i o  

 

 E l  p r e s e n t e  e s t u d i o  b u s c ó  c u a n t i f i c a r  y  e x p l i c a r  d e  m a n e r a  p r á c t i c a  l o s  e f e c t o s  

p o t e n c i a l e s  q u e  p r o v o c a r í a  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  n o r m a t i v a  i n t e r n a c i o n a l  d e  i n f o r m a c i ó n  

f i n a n c i e r a ,  s ó l o  e n  l a  e s t r u c t u r a  d e  i n v e r s i o n e s ;  a c t i v o s  f i j o s ,  p a r a  u n a  e m p r e s a  d e  l a  

z o n a .  A n t e  l o  c u a l ,  s e g ú n  l o s  d i s t i n t o s  e s c e n a r i o s  p r e s e n t a d o s  e n  e s t a  t e s i s ,  s e  p r o d u c e  

u n  e f e c t o  c o n s i d e r a b l e  e n t r e  u n a  s i t u a c i ó n  y  o t r a .  

 

 E l  v a l o r  d e  e s t e  e s t u d i o  e s t á  e n  e l  p r a g m a t i s m o  d e  l o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s ,  m á s  

q u e  e n  l a  r e d u n d a n c i a  y  p o e s í a  q u e  s e  o b t i e n e  d e  l a  t e o r í a .  A h o r a  b i e n ,  n a c e  l a  s i g u i e n t e  

i n t e r r o g a n t e   ¿ C u á n t o  m á s  h u b i e s e  c a m b i a d o  l a  s i t u a c i ó n  d e  l a  e m p r e s a ,  e n  c a s o  d e  

a p l i c a r  o  c o n v e r g e r  d e  m a n e r a  í n t e g r a  l a  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  b a j o  P C G A  a  N o r m a t i v a  

I F R S ?    

 

 E s  i m p o r t a n t e  p o d e r  d i m e n s i o n a r  q u e  m o d i f i c a n d o  u n a  s o l a  v a r i a b l e  d e n t r o  d e  u n a  

a m p l i a  g a m a  a  t r a t a r ,  s e  c o n s i g u i e r o n  r e s u l t a d o s  c o n c r e t o s  y  p l a u s i b l e s .    
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D e s a f í o s  F u t u r o s  

 

E l  c o n t r o l  d e  l o s  a c t i v o s  f i j o s  s e  c o n v i e r t e  e n  u n  f a c t o r  d e  g r a n  r e l e v a n c i a  p a r a  e l  

p r o c e s o  d e  c o n v e r g e n c i a  a  I F R S ,  e s t o  d e b i d o  a  l a  g r a n  c a n t i d a d  d e  d a t o s  q u e   r e q u i e r e n  

l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  n u e v a  n o r m a t i v a ,  c o m o  p o r  e j e m p l o ,  l a  e s t i m a c i ó n  d e  v i d a  ú t i l  d e  u n  

e s p e c i a l i s t a  t é c n i c o ,  c o m o  t a m b i é n  d e  l o s  v a l o r e s  r e s i d u a l e s  y  v a l o r e s  d e  m e r c a d o .  E n  l a  

a c t u a l i d a d  m u c h a s  e m p r e s a s  e n  C h i l e ,  p e s e  a  q u e  l o s  P C G A ,  e s t i p u l a n  l o s  l i n e a m i e n t o s  

c o n t a b l e s  p a r a  e l  m a n e j o  d e  l o s  a c t i v o s  f i j o s  y  l o s  p r i n c i p i o s  q u e  s e  d e b e n  a d o p t a r ,  p o c a s  

d e  e s t a s  e m p r e s a s  s e  r i g e n  b a j o  e s t o s  c r i t e r i o s ,  a d u c i e n d o  a  u n  m a n e j o  m á s  s i m p l e  e n  e l  

t r a t a m i e n t o  d e  l o s  a c t i v o s ,  g e n e r a l m e n t e  d a d o  d e s d e  u n  p u n t o  d e  v i s t a  t r i b u t a r i o .  L o  

a n t e r i o r m e n t e  e x p u e s t o  s e  v e  r e p r e s e n t a d o  e n   l a  p r á c t i c a ,  p r i n c i p a l m e n t e  e n  l a  

a s i g n a c i ó n  d e  l a s  v i d a s  ú t i l e s  a  l o s  b i e n e s  q u e  s e  i n c o r p o r a n  c o m o  a c t i v o  f i j o .  L a  n u e v a  

n o r m a t i v a  t r a e r á  c o n s i g o  l a  n e c e s i d a d  d e  u n  t r a b a j o  m á s  v i n c u l a d o  e n t r e  c o n t a d o r e s  y  

p e r s o n a l  t é c n i c o ,  e s t o  d e b i d o  a  l a  n a t u r a l e z a  p r o p i a  d e  l a s  e m p r e s a s  y  l a  c o m p l e j i d a d  d e  

l o s  a c t i v o s  c o n  q u e  o p e r e n .  E s t o  p a r a  e l  c a s o  d e  E N E R C Ó N  S . A .  s e  d e b e  t r a d u c i r  e n  u n  

m a y o r  c o n o c i m i e n t o  t é c n i c o  p o r  p a r t e  d e l  p e r s o n a l  c o n t a b l e  d e  t o d o  l o  q u e  i n v o l u c r e  

a c t i v o s  f i j o s ,  p o r  l o  q u e  r e q u e r i r á  d e  u n  d e p a r t a m e n t o  i n t e r n o  c o n t a b l e ,  d a d o  q u e  

a c t u a l m e n t e ,  l a  c o n t a b i l i d a d  e s  m a n e j a d a  p o r  u n a  e m p r e s a  e x t e r n a  q u e  p o c o  y  n a d a  

s a b e n  d e l  r e a l  f u n c i o n a m i e n t o  d e  l a  e m p r e s a ,  e x i s t i e n d o  p o r  l o  d e m á s ,  e s c a s a  

i n t e r r e l a c i ó n  c o n  e l  á r e a  t é c n i c a  d e  l a  p l a n t a .   

 

O t r o  a s p e c t o  a  c o n s i d e r a r  e s t a  d a d o  p o r  e l  m a n e j o  e n  l o s  s i s t e m a s  d e  i n f o r m a c i ó n  

d e  l o s  a c t i v o s ,  e n  l a  a c t u a l i d a d  l a  m a y o r í a  d e  l a s  e m p r e s a s  c h i l e n a s  p r e s e n t a  u n  e s c a s o  

c o n t r o l  d e  s u s  a c t i v o s ,  t a n t o  e n  l o  q u e  r e s p e c t a  a  s o p o r t e  t e c n o l ó g i c o  d e  l a  i n f o r m a c i ó n ,  

c o m o  e n  e l  c o n t r o l  d e  l a  d o c u m e n t a c i ó n  s u s t e n t a t o r i a ,  e  i d e n t i f i c a c i ó n  y  s e g u i m i e n t o  d e  

l o s  a c t i v o s .  E s  n e c e s a r i o  d e j a r  e n  e l  p a s a d o  e l  u s o  d e  p l a n i l l a s  E x c e l  c o m o  f u e n t e s  d e  

t r a b a j o ,  a  e s t o  s e  s u m a  e l  e s c a s o  c o n t r o l  s o b r e  l a  d o c u m e n t a c i ó n  s u s t e n t a t o r i a  d e  d i c h a s  

a d q u i s i c i o n e s  y  s e g u i m i e n t o  d e  l a s  b a j a s  d e  a c t i v o s .  A s í  c o m o ,  l a s  d e b i l i d a d e s  t é c n i c a s  d e  

l o s  p r o f e s i o n a l e s  c o n t a d o r e s  a n t e  l a  p r e s e n c i a  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  u n  a c t i v o .  Q u e  p a r a  

e l  c a s o  d e  E N E R C Ó N  S . A . ,  e n  l a  a c t u a l i d a d  s e  d a  u n a  n o t a b l e  d e f i c i e n c i a  e n  e s t e  á m b i t o ,  

p u e s  c o m o  p u d i m o s  o b s e r v a r  e n  e l  p r e s e n t e  e s t u d i o ,  l a  e m p r e s a  a l  e n c o n t r a r s e  e n  e t a p a  

d e  d e s a r r o l l o ,  t o d o  d e s e m b o l s o  d e  d i n e r o  s e  i m p u t a b a  a l  a c t i v o ,  s i n  d i s c r i m i n a r  e l  t i p o  d e  

o p e r a c i ó n  y  e l  t r a s f o n d o  d e  e s t a .  C a b e  h a c e r  p r e s e n t e  q u e  a  c o n t a r  d e l  m e s  d e  m a r z o  d e l  
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a ñ o  2 0 0 8 ,  l a  e m p r e s a  c o m e n z a b a  c o n  s u s  o p e r a c i o n e s ,  p o r  l o  q u e  e l  d e s a f í o  d e l  p e r s o n a l  

c o n t a b l e  p o r  c a p a c i t a r s e  e  i n v o l u c r a r s e  c o n  l a  p l a n t a  e r a  u n a  n e c e s i d a d  e m p í r i c a .    
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B I B L I O G R A F Í A  

 

  T e s i s  

  A r a v e n a ,   P .  Q .  ( 2 0 0 5 ) .  A n á l i s i s  c o m p a r a t i v o  e n t r e  l o s  b o l e t i n e s  t é c n i c o s  y  

l a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  c o n t a b i l i d a d  r e f e r e n t e  a l  r u b r o  d e l  a c t i v o  f i j o .  

V a l p a r a í s o ,  C h i l e .  U n i v e r s i d a d  d e  V a l p a r a í s o ,  F a c u l t a d  d e  C i e n c i a s  

E c o n ó m i c a s  y  A d m i n i s t r a t i v a s .   

  R o m e r o ,  F .  B .  ( 1 9 7 7 )  C o n c e p t o ,  c o n t a b i l i z a c i ó n  y  c o n t r o l  d e l  a c t i v o  f i j o .  

V a l p a r a í s o ,  C h i l e .  U n i v e r s i d a d  d e  V a l p a r a í s o ,  F a c u l t a d  d e  C i e n c i a s  

E c o n ó m i c a s  y  A d m i n i s t r a t i v a s .  

 

 

  L i b r o s  

  C o n t r e r a s ,  H .  &  G o n z á l e s ,  L .  ( 1 9 9 7 )  M a n u a l  d e  C o r r e c c i ó n  M o n e t a r i a ,  1 0 °  

e d i c i ó n .  S a n t i a g o ,  C E P E T .  

  V a r g a s ,  V .  L .  ( 2 0 0 6 ) .  C o n t a b i l i d a d  d e l  A c t i v o  F i j o .  6 °  e d i c i ó n .  S a n t i a g o ,  

S O E L C O .  

  H e r n á n d e z ,  R . ,  F e r n á n d e z  C .  &  B a p t i s t a  P .  M e t o d o l o g í a  d e  l a  

I n v e s t i g a c i ó n .  3 °  e d i c i ó n .  C i u d a d  d e  M é x i c o ,  M c G r a w  H i l l ,  2 0 0 4 .  

  H o n o r a b l e  C o l e g i o  d e  C o n t a d o r e s  d e  C h i l e  A . G .  ( 2 0 0 3 )  C o m p e n d i o  

b o l e t i n e s  t é c n i c o s ,  S a n t i a g o ,  B . T .  3 1 ,  3 3 .  

  L ó p e z ,  S .  A .  ( 2 0 0 4 ) .  M e t o d o l o g í a  d e  l a  I n v e s t i g a c i ó n .  8 °  e d i c i ó n .  

V a l p a r a í s o ,  e d i t o r i a l  L I E ,  U n i v e r s i d a d  d e  P l a y a  A n c h a .  

  L i n c o l n ,  C .  L .  ( 1 9 7 5 ) .  E s t a d í s t i c a s  p a r a  l a s  C i e n c i a s  A d m i n i s t r a t i v a s .  2 °  

e d i c i ó n .  C a l i f o r n i a ,  M c G r a w  H i l l .  

  T o r r e s ,  S .  G .  ( 2 0 0 1 ) .  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s .  4 °  e d i c i ó n .  S a n t i a g o ,  L e x i s  

N e x i s .  

  V a r g a s ,  V .  L .  ( 1 9 9 2 ) .  E s t a d o s  F i n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d .  7 °  e d i c i ó n .  S a n t i a g o ,  

S O E L C O .  

   V a r g a s ,  V .  L .  ( 2 0 0 4 ) .  C o r r e c c i ó n  M o n e t a r i a  d e  E s t a d o s  C o n t a b l e s ;  A j u s t e  

T r i b u t a r i o  y  F i n a n c i e r o .  1 3 °  e d i c i ó n .  S a n t i a g o ,  S O E L C O .  

  G a r c í a ,  C .  M .  ( 2 0 0 3 ) .  L a  C o n t a b i l i d a d ;  B a s e  d e  l a s  d e c i s i o n e s  g e r e n c i a l e s .  

3 °  e d i c i ó n .  V a l p a r a í s o ,  L e x i s  N e x o s .   
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  B e r n a l ,  T .  C .  ( 2 0 0 0 ) .  M e t o d o l o g í a  d e  l a  I n v e s t i g a c i ó n  p a r a  A d m i n i s t r a c i ó n  y  

E c o n o m í a .  8 °  e d i c i ó n .  C o l o m b i a ,  P r e n t i c e  H a l l .  

  T o r r e s ,  S .  G .  ( 2 0 0 0 ) .  C o n t a b i l i d a d ,  I n f o r m a c i ó n  y  C o n t r o l  e n  l a  E m p r e s a s .  

4 °  e d i c i ó n .  S a n t i a g o ,  e d i t o r i a l  C o n o s u r  L t d a .  

   G a r c í a ,  C .  M .  ( 1 9 8 6 ) .  C o n t a b i l i d a d  I I .  2 °  e d i c i ó n .  V a l p a r a í s o ,  e d i c i o n e s  

U n i v e r s i t a r i a s  d e  V a l p a r a í s o .  

  M e i g s ,  W . ,  J o h n s o n ,  C .  &  M e i g s ,  R .  ( 1 9 8 1 ) .  C o n t a b i l i d a d ;  B a s e  p a r a  l a s  

d e c i s i o n e s  g e r e n c i a l e s .  1 2 °  e d i c i ó n .  B o g o t á ,  M c G r a w  H i l l .  

  S i l v a ,  P .  B .  ( 2 0 0 3 ) .  F u n d a m e n t o s  d e l  S i s t e m a  C o n t a b l e ;  N u e v o s  e n f o q u e s  

y  A c t u a l i z a c i ó n .  2 °  e d i c i ó n .  V a l p a r a í s o ,  e d i c i o n e s  U n i v e r s i t a r i a s  d e  

V a l p a r a í s o .  

  I n s t i t u t o  M e x i c a n o  d e  C o n t a d o r e s  P ú b l i c o s  ( 2 0 0 3 ) .  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  

d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a .  C i u d a d  d e  M é x i c o ,  I A S C F ,  N I C  1 6 .  

  M a l l o ,  C .  &  P u l i d o ,  A .  ( 2 0 0 4 ) .  L a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  

F i n a n c i e r a  ( N I I F )  ( N I C ) .  M a d r i d .  E d i t o r i a l  T h o m p s o n .  

 

 

  S i t i o s  W e b  

  w w w . a y u d a c o n t a d o r . c l   ( v i s i t a d o  e l  d í a  0 8 / 1 1 / 2 0 1 0 )  

  w w w . s i i . c l  ( v i s i t a d o  e l  d í a  0 1 / 0 4 / 2 0 1 0 )  

  w w w . c o n t a d o r a u d i t o r . c o m  ( v i s i t a d o  e l  d í a  0 8 / 1 1 / 2 0 1 0 )  

  w w w . s v s . c l  ( v i s i t a d o  e l  0 9 / 0 9 / 2 0 1 0 )  

  w w w . c a p i c . c l / p u b l i c a c i o n e s   ( v i s i t a d o  e l  d í a  1 4 / 0 9 / 2 0 1 0 )  

  w w w . i a s b . o r . u k  ( v i s i t a d o  e l  d í a  1 0 / 1 0 / 2 0 1 0 )  

  w w w . c o n t a c h . c l / c o l e g i o / i n d e x  ( v i s i t a d o  e l  d í a  1 4 / 0 9 / 2 0 1 0 )  

  w w w . e c o n o m i a y n e g o c i o s . c l  ( v i s i t a d o  l o s  d í a s  0 1  a l  0 5 / 1 0 / 2 0 0 8 )   

 

 

 

  A r t í c u l o s  y  P u b l i c a c i o n e s .  

  R a m o s ,  M .  &  T o r r e s ,  G .  ( 2 0 0 3 ) .  T r a t a m i e n t o  C o n t a b l e  d e l  A c t i v o  F i j o ,  

p u b l i c a d o  e n  r e v i s t a  d e  C o n t a b i l i d a d  y  A u d i t o r í a  N °  1 0 7 ,  S a n t i a g o .  

  B a h a m o n d e s ,  K .  P a p e r s  A E C  I F R S  M a r c o  C o n c e p t u a l ,  2 0 0 7   

http://www.ayudacontador.cl/
http://www.sii.cl/
http://www.contadorauditor.com/
http://www.svs.cl/
http://www.capic.cl/publicaciones
http://www.iasb.or.uk/
http://www.contach.cl/colegio/index
http://www.economiaynegocios.cl/
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  Z u n i n o ,  M a r í a .  C h a n d í a ,  K a r i n a .  ( 2 0 0 8 ) .  D e  c o s t o  h i s t ó r i c o  a  v a l o r  j u s t o :  

E f e c t o s  e n  a c t i v o  f i j o  e  i n t a n g i b l e .    

  L a r r a í n ,  G u i l l e r m o .  ( 2 0 0 8 ) .  S e m i n a r i o  C a m i n o  h a c i a  l a s  I F R S ;  P r o c e s o  d e  

C o n v e r g e n c i a  e n  C h i l e .  
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