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Estrateqias tributarias para Inversiones Extranjera s en Chile

Planteamiento del problema de investigacion:

Existe en Chile una filosofia favorable al desarrollo de Inversiones Extranjeras,
manifestada especificamente en el retiro del Pacto Andino en 1976 y la respectiva
modificacion del DL 600. Desde entonces el pais desarrolla mecanismos para que las
empresas extranjeras se asienten en el territorio chileno con cierta seguridad juridica,
entre estos se encuentran las disposiciones y beneficios tributarios, regulados en el
nombrado cuerpo legal, DL 600, como también en el Compendio de Normas de Cambios

Internacionales del Banco Central.

Es asi que Chile tradicionalmente mantiene politicas activas para atraer a los
inversionistas extranjeros, reconociendo claramente que la variable tributaria es un factor
de importancia en la toma de decisiones al momento de materializar la inversiéon

extranjera

La presente Tesis estudia las estrategias tributarias para los inversionistas
extranjeros que materializan sus inversiones en Chile el afio 2006. Por ello es de interés
conocer cuales de las medidas tributarias ofrecidas por Chile para concretar las
inversiones provenientes del extranjero han sido las mas recurrentes y eficaces durante
dicho afio, cuales son las estrategias tributarias adoptadas por los inversionistas
extranjeros en Chile para efecto de la internacion de sus aportes como del mantenimiento
y retiro de ellos. Igualmente se desconoce las estructuras corporativas que han utilizado
para obtener cargas tributarias mas eficientes y por tanto obtener mayores beneficios

econémicos.



Resume Ejecutivo

Las Inversiones extranjeras en Chile han tenido un grado significativo de
importancia en el desarrollo de nuestro pais, hoy las relaciones comerciales son cada vez
mas extensas concretandose acuerdos y tratados con diversos paises del mundo. Desde
hace algunas décadas Chile se encuentra predispuesto a aceptar la internacion de las
inversiones extranjeras al territorio nacional, esperando que esto implique oportunidades
tanto para el inversionista como para nuestro pais. Por ello desarrolla mecanismos de
regulacion a la inversién extranjera directa como son el DL 600, Capitulo XIV del CNCIBC
y LIR. Dado el creciente comercio entre paises alrededor del mundo, resulta
imprescindible que previo a realizar la inversidn en un pais extranjero se considere el
riesgo de la nacién de destino para la inversién, ademas una variable no incluida por los
organismos de riego-pais, que es la tributaria. Cualquiera sea el caracter econémico
sobre la toma de decisiones, las inversiones siempre se veran afectadas por la existencia
de normas tributarias aplicables, por ello constituye un elemento esencial en la toma de

decisiones de cualquier inversionista.

Nace aqui la necesidad de Planificaciones Tributarias para las inversiones
extranjeras, reconociéndose que “es simplemente el proceso de orientar las acciones y
actos a la luz de sus posibles consecuencias impositivas, realizando una serie de actos o
actuaciones licitas del contribuyente, cuya finalidad es invertir eficientemente los recursos
destinados por este negocio, efectuandose con la menor carga impositiva que sea
legalmente admisible, dentro de las opciones que el ordenamiento juridico contemple™.
Siendo esto de significativa relevancia por la orientacién de esta tesis, la cual esta dirigida

a encontrar las estrategias tributarias utilizadas por los inversionistas.

De esto y del estudio sistematizado de los cuerpos legales nombrados es que se
pretende concluir con un planteamiento de las estrategias tributarias que utilizan
Inversionistas Extranjeros Directos? en Chile con el fin de disminuir la carga del impuesto
adicional y asi aumentar su rentabilidad.

! Norberto Rivas C, Samuel Vergara H. Planificatifisutaria, conceptos, teorias y factores a comaide

2 Ver definicion en Cap. | Conceptualizacion y Tigaicion de la Inversion Extranjera en Chile. P4g. 1



Objetivo General:

« Contribuir al entendimiento de las estrategias tributarias que utilizan Inversionistas
Extranjeros Directos en Chile con el fin de hacer mas eficiente la carga del

impuesto adicional y asi aumentar su rentabilidad.

Obijetivos Especificos:

* Reunir los elementos centrales de la Planificacion Estratégica del Inversionista
Extranjero en chile.

« ldentificacién de las Inversiones Extranjeras Directas materializadas el 2006 en
Chile.

» Entender cudles son las principales estructuras corporativas que adopta el
inversionista internacional al materializar su inversion en Chile para que ellas
tengan una eficiente carga tributaria.

e Deducir como dichas figuras colaboran en que los inversionistas tengan cargas
tributarias mas eficientes en relacién al Impuesto Adicional.



Marco Teorico:

La globalizacion ha afectado considerablemente a todas las economias del mundo,
asi su naturaleza omniabarcante del sistema mundial involucra aspectos politicos,
sociales y econémicos de todo el orbe, constituyendo desde sus inicios, transformaciones
importantes en el mundo mercantil, en sus practicas, que han llevado a redefinir las

estructuras financieras y comerciales.

Paises en vias de desarrollo han manejado sus estrategias orientadas al desarrollo
comercial impulsando asi sus economias viéndose en la necesidad ineludible de
establecer planes y lineas de accién en este mismo sentido. La incorporacién de los
paises a un mundo globalizado donde las relaciones comerciales, financieras, industriales
e incluso culturales entre las distintas naciones han ido intensificandose vertiginosamente,
donde unas se han beneficiado rapidamente de este fendémeno convirtiéndose en
atractivas oportunidades de inversion al unirse rapidamente a esta corriente, mientras
tanto que otras economias se han incorporado paulatinamente al mundo globalizado.

Los lineamientos, posibilidades, limitaciones y concreciones a que den pie estas

estrategias definiran, para bien o para mal, el futuro de nuestra region.

La inversién extranjera surge como efecto de esta corriente, teniendo sus
fundamentos en el proceso de transnacionalizacion, encontrando causas de tipo
econOmicas tales como falta de capitalizacion en los paises subdesarrollados, la
necesidad de ampliar el marco de accidon de las grandes potencias; politicas como
diferencias histéricas donde en el periodo formativo de las naciones de América Latina
las grandes economias fundamentan su mecanismo de desintegracion de la region como
pieza fundamental para establecer su poder, dividiendo en orden de las materias primas
(Petrdleo, salitre); tecnoldgicas “desde el punto de vista de los paises latinoamericanos,
mientras el desarrollo cientifico no le permita crear técnicas propias de produccion su
modernizacién industrial dependera sin duda- y probablemente por mucho tiempo- de la



incorporacién de la tecnologia externa, que se realiza a través de las empresas

mayoritariamente extranjeras que operan en la region™

Algunos Antecedentes histdricos de la Inversién Ext ranjera:

Con anterioridad a la mitad del s. XIX los movimientos de capitales transfronterizos
asumieron esencialmente forma de préstamos otorgados por prestamistas europeos a
deudores ubicados en otros paises de Europa’. A fines de este siglo los avances en
materias de transporte y comunicacién cooperan con la integracion de inversiones de
capitales a otros paises distintos a los oriundos de la empresa que realiza la inversién,
estos factores de avances facilitan la administracion directa. En paralelo, el uso de
formas societarias como organizaciones de negocios comienza a extenderse y emerge el

mercado de valores® .

Durante el s. XX , las formas que asumié la inversién extranjera han evolucionado
de tal manera que ya no se limita solamente al derechos, acciones, bienes, sino
comprende activos como obligaciones o créditos directamente vinculados a una inversion,
regularmente contraidos y documentados segun las disposiciones vigentes en el pais

donde esta inversién sea realizada®

Esta nueva estructura global, la transnacionalizacion, tiene sus origenes en los
procesos de integracién surgidos luego de la Il Guerra Mundial, a raiz de los cuales se
crearon instituciones como el Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional y el Acuerdo
general Sobre Aranceles y Comercio, organismos que constituyen una manifestacion mas
del afan liberalizador del comercio que en, ese entonces, buscaba reducir el enorme lastre
del sinnimero de medidas proteccionistas que estaban en vigor en todo el mundo desde

la crisis de los afios 30.’

% Magarinos Gustavo, La inversién extranjera y tagracion latinoamericana.

* Kindlerberger, Charles “a Financial History of s Europe”, Oxford University press, New YorrkoBo
Citado de: R. Mayorga, J. Morales, R. Polanceetsion extranjera régimen juridico y soluciones a

controversias

® Rondo, Cameron” A concice Economic History of Yierld"1997; citado de R. Mayorga Inversiones

extranjeras2005.

®R. Mayorga, Inversién extranjera, Régimen juridicalucién de controversias.

" Prieto, Francisco Javier “El acuerdo Chile —Cana#éOrganizacion Mundial y el comercio” en Chjle

Canada en un entorno de libre comercio, institlgoestudios internacionales, UC.1997; del Libro

Inversiones Extranjeras de Mayorga.



Hoy nos encontramos en ‘“regionalismo abierto” proceso creciente de
interdependencia, eliminando barreras y creando enlaces para la promocién de
acercamiento econémico, impulsando politicas de liberalizacion y acuerdos que
promuevan libertad de movimiento a las empresas.

En Chile la inversién extranjera se comporta de manera casi homogénea al bloque,
salvo algunas excepciones. Hacia 1970 la postura era proteccionista, Chile hasta esa
fecha cuenta con marcos reguladores para inversién extranjera, siempre bajo los
conceptos de conservacion soberania econdmica y politica del pais, pudiendo enumerar
algunos de sus cuerpos legales como son D.F.L. N° 2040 de 1945, el primero en regular
estas materias, D.F.L. N° 427 de 1953 y modificaciones a este con el D.F.L. N° 437 de
1954, donde se crea el C.ILE. (Comité de Inversiones Extranjeras) este mantiene su
vigencia hasta 1960 donde fue derogado por el D.F.L. N° 258 que tuvo vigencia hasta ser
expresamente derogado por D.L. N° 600, conocido como Estatuto de Inversion Extranjera”
y finalmente modificado con el DL N° 523 en 1993 . Estos cambios y modificaciones
paulatinas son el reflejo de la evolucion que vive Chile con relacién a su apertura
comercial producto de sus gobiernos como influencias politicas externas que impulsan

este desenlace al cual Chile responde favorablemente hasta hoy.

Ademas vemos que Chile es proclive a la integracion arancelaria con los mercados
mundiales, éstas ademas se suman a la actitud constante que adopta el pais demostrada
en la reforma de Mercado de Capitales, las modificaciones a la Ley General de Bancos,
La creacion de los Fondos de Inversion Internacional y la Ley de Financiamiento de las

concesiones.



Variables de importancia en la toma de decisionesd e los Inversionistas extranjeros:

Dado el creciente comercio entre paises alrededor del mundo resulta
imprescindible que previo a realizar una inversidon en un pais extranjero se considere el
riesgo de la nacion de destino para la inversion. De este modo, es de suma importancia
gue se tome en consideracién la clasificacion realizada por algunos de los distintos
organismos clasificadores de riesgo-pais; con lo que se logra conocer con mayor claridad
el panorama general de la situacion existente en dicha nacién.

En conjunto con éstas, es importante una variable no incluida por los organismos
clasificadores de riesgo-pais, que es la tributaria. Cualquiera sea el caracter econémico
sobre el cual se toman decisiones las evoluciones siempre se veran afectadas por la
existencia de normas tributarias aplicables, por ello esta variable constituye un elemento
esencial en la toma de decisiones de cualquier inversionista.

Sabemos que el efecto directo que provoca el establecimiento de un tributo o
gravamen en cualquier actividad econémica es una pérdida irrecuperable de eficiencia en
el mercado en que actian los agentes; postulado aplicable integramente a la inversion, ya
gue la existencia de impuesto sobre las actividades que representan la inversion
extranjera provoca una reduccion del tamafio del mercado de la inversién, induciendo a
que exista un menor numero de oferentes interesados en participar en las transacciones

que a su vez involucran un menor beneficio personal.?

El marco tributario distinguird un pais de otro al momento de evaluar dos 0 mas
paises en condiciones similares de ventajas comparativas como son estabilidad politica,
economica y social, nivel de déficit fiscal, el crecimiento de la economia y la relacién
ingreso-deuda, tasas de interés, inflacion, tipos de cambio, etc.

8 Mankin,N.George “principios de Economia” traducjulir Revasco y Toharia cortes. Editado por McGraw-
Hill/interamericana de espafia S.A.U.1999.



Nace aqui la necesidad de Planificaciones Tributarias para las inversiones
extranjeras, donde se reconoce que “es simplemente el proceso de orientar las acciones y
actos a la luz de sus posibles consecuencias impositivas, realizando una serie de actos o
actuaciones licitas del contribuyente, cuya finalidad es invertir eficientemente los recursos
destinados por este negocio de que se trata y con menor carga impositiva que sea

legalmente admisible, dentro de las opciones que el ordenamiento juridico contempla”.’

Desde el punto de vista de una empresa, elaborar un plan para reducir al maximo
la carga tributaria, aprovechar las estructuras fiscales mas econémicas y elegir la mejor
alternativa posible que permita la legislacién para tratar de evitar futuros problemas con
las autoridades fiscales es planificacion impositiva'®

Para el presente trabajo estas descripciones son de significativa relevancia debido
a la orientacion a encontrar estrategias tributarias utilizadas por los inversionistas

extranjeros en Chile para reducir sus impuesto a las renta.

° Norberto Rivas C, Samuel Vergara H. Planificatifisutaria, conceptos, teorias y factores a comaide
9 Ricardo Enrique Rivero; Paraisos Fiscales.2002
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Capitulo |

Conceptualizacién y Tipificacién de la Inversion Ex  tranjera en Chile y los sujetos:

A) Concepto:

La identificacién de la inversién extranjera y del inversionista extranjero es esencial
para determinar a qué y a quién se le aplican las normas sobre la materia. En el plano
internacional es asimismo esencial, especialmente en caso de controversia y arbitraje™

Existen diferentes conceptos ligados a la definicion de inversion, no existiendo un

Unico concepto juridico que defina inversién extranjera.

Del articulo n° 1 de DL n° 600 se podrian desprender algunos elementos de la

esencia del concepto de inversion extranjera.

Articulo 1. Las personas naturales y juridicas extranjeras, y las chilenas con
residencia y Domicilio en el exterior, que transfieran capitales extranjeros a Chile y que
celebren un contrato de inversidn extranjera, se regiran por las normas del presente

Estatuto.

Por tanto de esta definicion se desprende:

Primero que participen algunos de los sujetos de dicha disposicion.
Segundo que transfieran capitales extranjeros a Chile, al menos en el origen de del
proyecto, puesto que sabemos que las utilidades de éstos, generadas en Chile, pueden

acogerse también al régimen de la inversién extranjera.*?

La inversion extranjera puede enfocarse desde dos puntos de vista; el origen del

capital o inversién y el destino u objeto de la misma. El primero de los conceptos

" http://alca-ftaa.iadb.org/esp/invest/PREFACE.HTNHC
2. Roberto Mayorga,-Joaquin Morales-Rodrigo Polafeersion Extranjera régimen juridico y solucién de
controversias.
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comprende las definiciones referidas a los movimientos transfronterizos de los capitales y
recursos en especial desde la perspectiva de las restricciones o liberalizaciones del

movimiento de flujos.*®

El CNCIBC en su capitulo X1V define inversion como:

“Cualquier acto, convencién o contrato en virtud del cual una parte adquiere, con
divisas provenientes del exterior o con el producto de su liquidacién en el pais, el dominio,
o el derecho de usar, gozar, ser poseedor o mero tenedor de valores mobiliarios, efectos
de comercio, acciones, derechos sociales y cualquier otra clase de titulos o valores, o

bienes raices o muebles.”

Por lo tanto se entiende por inversién extranjera todos los capitales que transfieren
a Chile las personas naturales o juridicas extranjeras, o chilenas con domicilio o
residencia en el exterior, para destinarlos a actividades econdmicas, comerciales o
financieras en el pais.*

B) Tipo de Inversiones Extranjeras en Chile:  *°

Podemos distinguir dos tipos, Directa e Indirecta, por cada una se entiende lo
siguiente:

* Inversién Extranjera Directa (IED): Aquella en que la participacion del inversionista

en la empresa receptora de la inversion es de tal magnitud que le permite su
control o direccién.
FMI sefiala que la IED es una categoria de inversién que refleja el objetivo de un
residente en una economia de obtener una relacion duradera en el tiempo en el
tiempo en la entidad residente en otra economia distinta a la del inversionista. Asi
el propésito del inversionista directo es ejercer un grado significativo en la
administraciéon de la empresa receptora de su inversién y esta no se limita solo a
la inversion inicial sino también a las subsecuentes.

13 Roberto Mayorga,-Joaquin Morales-Rodrigo Polafmeersion Extranjera régimen juridico y solucién de
controversias

¥ Norberto Rivas C, Samuel Vergara H. Planificatifisutaria, conceptos, teorfas y factores a conaide

5 Roberto Mayorga,-Joaquin Morales-Rodrigo Polafmeersion Extranjera régimen juridico y solucién de
controversias

12



« Inversién Extranjera Indirecta (IEl): o de portafolio es aquella en que el
inversionista busca una utilidad que puede materializarse a corto plazo; supone
gue no esta interesado en la administracion de la empresa y que lograda la utilidad
gue aspira puede liquidar su inversion si tiene otra mejor alternativa en

perspectiva.

C) Sujetos de la Inversion:

Inversionistas: se encuentran tipificados en el articulo n® 1 del D.L. n° 600 antes

trascrito.
D) El impuesto al que estan sometidos los Inversion istas Extranjeros en Chile:

Dicho impuesto es el Impuesto Adicional que se encuentra en la Ley de Impuesto
a la Renta D.L. n® 824 en los articulos 58, 59, 60 y 61.

13



Capitulo Il
Las formas en que se puede materializar una Inversi  6n Extranjera en Chile:

La Inversion Extranjera puede llevarse a cabo por diversos mecanismos:
1.- Estan por un lado los Generales
a) D.L N°600
b) El Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambio Internacional del Banco
central.
2.- Y por otra parte encontramos mecanismos especiales, dentro de los que se
encuentran:
a) Los ADR
b) Los Fondos de Inversién de capital Extranjero
c) Los Fondos de capitales de Riesgo.
d) Contratos Petroleros o0 materiales Atdmicos Naturales (Capitulo. XXIV del
CNCIBC)

Esta Tesis esta dirigida explicitamente a la Inversion Extranjera Directa, la cual esta

normada por las disposiciones de la letra a y b del N °1 anteriormente mencionadas, por

ello nos remitiremos exclusivamente a ellos.

14



Normativas aplicables a las Inversiones extranjera s en Chile

A) Aspectos Generales decreto con fuerza de ley 523 fijla texto refundido,
coordinado y sistematizado del decreto ley 600, de 1974, estatuto de la inversion

extranjera.

i) Contrato para suscribir la inversion

Las autorizaciones de inversion extranjera constaran en contratos que se
celebraran por escritura piblica y que suscribirdn, por una parte, en representacion del
Estado de Chile, el Presidente del Comité de Inversiones Extranjeras cuando la inversion
requiera de un acuerdo de dicho Comité o el Vicepresidente Ejecutivo en caso contrario, y
por la otra, las personas que aporten capitales extranjeros, quienes se denominaran
“inversionistas extranjeros"°.

Formalizar la inversién con un contrato en que una de las partes es el Estado de Chile es
sin duda una manifestacién de responsabilidad del Estado con sus contratantes, que al
minuto de materializar una inversion puede ser clave por la connotacion para con el

inversionista otorgando proteccidn y estabilidad.

i) Plazo dentro del cual el inversionista extranjerod  ebera efectuar la internaciéon de
capitales

En los contratos se fijara el plazo. Este plazo no excedera de 8 afios en las
inversiones mineras y de 3 afios en las restantes. Con todo, el Comité de Inversiones
Extranjeras, por acuerdo unanime, podrd, en el caso de inversiones mineras, extender el
plazo hasta doce afios, cuando se requieran exploraciones previas, considerando la
naturaleza y duracion estimada de éstas, como asimismo, en el caso de inversiones en
proyectos industriales o extractivos no mineros por montos no inferiores a US$
50.000.000, moneda de los Estados Unidos de América, o su equivalente en otras
monedas extranjeras, extender el plazo hasta 8 afios cuando la naturaleza del proyecto
asi lo requiera.

18 Art. 3° DL 600
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iii) Forma en que puede internar y valorizar el In  versionista sus capitales: *'

a) Moneda extranjera de libre convertibilidad Internada mediante su venta en una entidad
autorizada para operar en el Mercado Cambiario Formal (MCF), la que se efectuara al tipo
de cambio mas favorable que los inversionistas extranjeros puedan obtener en cualquiera
de ellas.

b) Bienes fisicos , en todas sus formas o estados, que se internaran conforme a las
normas generales que rijan a las importaciones sin cobertura de cambios. Estos bienes
seran valorizados de acuerdo a los procedimientos generales aplicables a las
importaciones (Normas del Servicio Nacional de Aduanas).

El I.V.A. asociado a la importacién de bienes fisicos para la materializaciéon de una
inversion extranjera se encuentra estipulada en el n°10 de la letra B del Art. 12 del DL N°
825: “Los inversionistas y las empresas receptoras por el monto de la inversion
efectivamente recibida en calidad de aporte siempre que consistan en bienes de capital que
formen parte de un proyecto de inversién extranjera formalmente convenido con el Estado de
acuerdo a las disposiciones del Decreto Ley N° 600, de 1974, o en bienes de capital que no
se produzcan en Chile en calidad y cantidad suficiente, que formen parte de un proyecto
similar de inversidon nacional, que sea considerado de interés para el pais, circunstancias
todas que seran calificadas por resolucién fundada del Ministerio de Economia, Fomento y
Reconstruccion, refrendada ademas por el Ministerio de Hacienda. Los bienes de capital a
que se refiere el presente nimero deberan estar incluidos en una lista que el Ministerio de

Economia, Fomento y Reconstruccion fijara por decreto supremo.”™®

c) Tecnologia en sus diversas formas cuando sea susceptible de ser capitalizada, la que
sera valorizada por el Comité de Inversiones Extranjeras, atendido su precio real en el
mercado internacional, dentro de un plazo de 120 dias, transcurrido el cual, sin que esa
valorizacién se hubiere producido, se estara a la estimacion jurada del aportante.

No podra cederse a ningun titulo el dominio, uso y goce de la tecnologia que forme parte
de una inversion extranjera, en forma separada de la empresa a la cual se haya aportado,

ni tampoco sera susceptible de amortizaciéon o depreciacion.

" Art. 2 DL 600
18 Esta aplicacién es mencionada en el Art. 8 DL 600
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d) Créditos que vengan asociados a una inversion extranjera. Las normas de caracter
general, los plazos, intereses y demas modalidades de la contratacion de créditos
externos, asi como los recargos que puedan cobrarse por concepto de costo total que
deba pagar el deudor por la utilizacion de crédito externo, incluyendo comisiones,
impuestos y gastos de todo orden, seran los autorizados o que autorice el Banco Central
de Chile.

e) Capitalizacion de créditos y deudas externas , en moneda de libre convertibilidad,

cuya contratacion haya sido debidamente autorizada.

f) Capitalizacién de utilidades con derecho a ser transferidas al exterior.

iv) Remesa de Capital

El Articulo N° 6 sefiala que los recursos netos obte nidos por las enajenaciones o
liquidaciones de las acciones o derechos representativos de la inversién extranjera, o
enajenacion o liquidacion total o parcial de las empresas adquiridas o constituidas con
dicha inversion, estaran exentos de toda contribucion, impuesto o gravamen, hasta por el
monto de la inversion materializada . Todo excedente estara sujeto a normas generales

de la legislacion tributaria.

v) Principales Derechos de los Inversionistas Extra  njeros: *°

En Chile, el capital extranjero puede representar hasta el 100% del capital de una
empresa sin que existan plazos maximos de vigencia para los derechos de propiedad
adquiridos por extranjeros. También tienen amplio acceso a todos los sectores
productivos de bienes y servicios, habida consideracion de ciertas restricciones en
actividades de cabotaje, transporte aéreo y medios de comunicaciéon. En el caso de la
pesca, las restricciones estan condicionadas al principio de la reciprocidad internacional.
Bajo el mecanismo de celebrar un contrato con el Estado chileno, los inversionistas tiene
plena seguridad que éste no puede ser modificado unilateralmente por el Estado ni por

cambios posteriores en la ley. Los inversionistas, sin embargo, pueden solicitar en

19 http://www.cinver.cl/index/plantilla2.asp?id_semwE1&id_subsecciones=97
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cualquier momento modificaciones al contrato ya sea para aumentar el monto de la

inversion, cambiar el objeto de ella o ceder sus derechos a otro inversionista extranjero.

El D.L. 600 garantiza a los inversionistas el derecho de repatriar el capital un afio
después de su ingreso al pais y las utilidades tan pronto éstas se generen. En la practica,
la permanencia del capital durante un afio no constituye una restriccién, ya que la mayoria
de los proyectos productivos en areas tales como mineria, silvicultura, pesca e
infraestructura, requieren plazos de mas de un afo para consolidarse plenamente. Una
vez pagados los impuestos correspondientes, los inversionistas tienen acceso asegurado
al mercado cambiario formal, sin ningun limite en cuanto a monto, tanto para las remesas
de capital como de utilidades. La repatriacion del capital invertido esta exenta de toda
contribucion, impuesto o gravamen hasta por el monto de la inversion materializada. Solo
los excedentes sobre dicho monto estan sujetos a las normas generales contenidas en la

legislacion tributaria.

Cabe hacer notar que el Banco Central de Chile tiene el derecho de restringir el
acceso al mercado cambiario formal -compuesto por los bancos y demas entidades
autorizadas- en el caso de presentarse condiciones macroecondémicas adversas que asi
lo ameriten. Sin embargo, los inversionistas acogidos al D.L. 600 estan exentos de esta
restriccion y su derecho de acceso al mercado cambiario formal para repatriar el capital o

las utilidades no se ve afectado.

vi) Ventajas especiales para los inversionistas ext  ranjeros:

Invariabilidad del régimen tributario sobre la rent a: Todas las empresas chilenas
deben pagar el Impuesto de Primera Categoria (0 impuesto corporativo) equivalente al
17%. Bajo el Régimen Tributario Comun, al momento del retiro, distribucion o remesa al
exterior, segun el caso, las utilidades se gravan con una tasa del 35% de Impuesto
Adicional, con respecto del cual el Impuesto de Primera Categoria pagado previamente
por la empresa, constituye un crédito a favor del inversionista. Los intereses pagados a no
residentes en Chile también estan afectos a un impuesto de retencion adicional de un
35%, sin embargo, aquellos pagados por concepto de préstamos concedidos por la banca
extranjera u otras instituciones financieras estan sujetos a una tasa del 4%, siempre que

no excedan las disposiciones sobre endeudamiento maximo. Al momento de suscribir el
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contrato de inversidn extranjera, el inversionista puede optar por acogerse a un Régimen
Especial de Invariabilidad Tributaria del 42%, establecido en el D.L. 600. En virtud de este
régimen especial, la carga impositiva efectiva total a la renta a que se encuentren afectos,
se les mantendra constante por un plazo de hasta diez afios o -bajo el articulo 11 bis-
hasta veinte afios, cuando se trata de inversiones industriales y extractivas de US$ 50
millones 0 mas. De esta forma, el inversionista no se ve afectado por cualquier aumento
de impuestos que pueda sufrir el régimen tributario comin durante dicho periodo. Se
puede renunciar a este beneficio en cualquier momento, por una sola vez, no pudiendo
volver posteriormente a la tasa garantizada de 42%. El impuesto pagado de Primera
Categoria de 17% actia como crédito para efectos del calculo de los impuestos
adicionales, tanto si se trata del Régimen Comun como de la Invariabilidad Tributaria.

Invariabilidad de impuestos indirectos: El D.L. 600 establece que las inversiones
extranjeras ingresadas al pais bajo la forma de bienes fisicos se deben acoger a las
normas generales del Impuesto al Valor Agregado (IVA), asi como a la regulacion
aduanera doméstica. Sin embargo, los inversionistas extranjeros tienen derecho a incluir
en sus contratos una clausula que les otorga el derecho a acceder a un régimen que
congele el impuesto sobre el valor agregado (actualmente de 19%), asi como los
aranceles aplicables a la importacién para los bienes de capital destinados al proyecto,
vigentes a la fecha de la inversion, régimen que se aplica durante todo el periodo
autorizado para realizar la inversion. Adicionalmente, las importaciones de algunos de
estos bienes de capital tales como maquinaria o equipos estan exentas del IVA, siempre
que no se produzcan en Chile y que se encuentren incorporados en un listado elaborado
por el Departamento de Comercio Exterior del Ministerio de Economia. La lista es
aprobada del Ministerio Economia y publicada en el Diario Oficial.

Los Inversionistas extranjeros que hayan suscrito un contrato D.L. 600 estan exentos del
IVA por importaciones de tecnologia, siempre que éstas también se encuentren en la
nomina del mencionado Departamento de Comercio Exterior. Los productos listados
actualmente incluyen equipos de contabilidad y de procesamiento de datos, camaras de
TV, equipos para diagnéstico por imagenes laser y de resonancia magnética (RM), entre
otros.

Régimen especial para grandes proyectos: Bajo el articulo 11 bis del D.L. 600, las

inversiones en nuevas actividades industriales o extractivas, incluyendo mineria, estan
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sujetos a beneficios tributarios adicionales, siempre que tengan un valor no inferior a US$
50 millones. EI Comité de Inversiones Extranjeras se encuentra actualmente estudiando
su politica en relacion al articulo 11 bis y no suscribe nuevos contratos bajo este régimen,

politica que puede ser modificada en el futuro.

No discriminacion a la Inversién Extranjera directa . Expresamente el articulo 9 del DL
600 menciona que la Inversion extranjera directa y las empresas en que ésta participe se
sujetaran también al régimen juridico comun aplicable a la inversién nacional, no pudiendo
discriminarse respecto de ellas, ni directa o indirectamente, con la sola excepcion de lo
dispuesto en el articulo 11.

Las disposiciones legales o reglamentarias relativas a determinada actividad
productiva, se consideraran discriminatorias si llegaren a ser aplicables a la generalidad o
la mayor parte de dicha actividad productiva en el pais, con exclusion de la inversion
extranjera. Igualmente, las disposiciones legales o reglamentarias que establezcan
regimenes excepcionales de caracter sectorial 0 zonal, se consideraran discriminatorias,
si la inversion extranjera no tuviere acceso a ellas, no obstante cumplir las mismas

condiciones y requisitos que para su goce se impone a la inversién nacional.

Para los efectos del presente articulo, se entendera por determinada actividad
productiva aquella desarrollada por empresas que tengan igual definicion de acuerdo con
las clasificaciones internacionalmente aceptadas, y que produzcan bienes ubicados en
igual posicion arancelaria de acuerdo al Arancel Aduanero de Chile, entendiendo por igual
posicion arancelaria aquella que no experimenta una diferencia entre productos de mas

de una unidad en el ultimo digito del Arancel.

A su vez el articulo 10 protege al inversionista facultandole la oportunidad, en el
caso que se dicten normas que estimasen discriminatorias para ellos sea cuando sean
titulares de estas inversiones 0 su capital participe en empresas sujetas a dichas
normativas, de solicitar que se elimine la discriminacién; pudiendo en una primera
instancia recurrir al Comité de Inversiones Extranjeras y como medida secundaria recurrir
a la justicia ordinaria a fin de que ésta declare si existe o no discriminacion, y en caso

afirmativo, que corresponde aplicarle la legislacién general.
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“El DL 600 se ha posicionado como un mecanismo muy valorado por los inversionistas,
especialmente por los del sector minero. “Cabe destacar que el DL 600, ademas de
capitales y créditos asociados, contempla la posibilidad de usar otras modalidades de
inversion, como magquinarias, tecnologias susceptibles de ser capitalizadas, capitalizacion
de crédito y capitalizaciéon de utilidades, instrumentos muy utilizados por las empresas

mineras del mundo para financiar sus proyectos.” *°

B) Aspectos generales del Capitulo XIV del Compendi o de Normas y Cambios

Internacionales del Banco Central de Chile

El capitulo XIV del Compendio de Normas y Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile establece las normas aplicables a las operaciones de cambios
internacionales relativas a los créditos, depdsitos, inversiones y aportes de capital
provenientes del exterior. Dicho régimen establece el libre acceso de los capitales

extranjeros al mercado cambiario formal de Chile.

Estas normas so6lo son aplicables a las operaciones de superen los 10.000

dolares, o su equivalente en otras monedas extranjeras.

El ingreso al pais de las divisas que se generan motivo de las operaciones

previstas en este Capitulo, se deberan efectuar a través del Mercado Cambiario Formal.

Para este efecto, cuando las divisas provenientes de la realizacion de inversiones
0 aportes de capital se pongan a disposicion del beneficiario en el pais, la Entidad del
Mercado Cambiario Formal interviniente, emite una Planilla en conformidad con lo
dispuesto en el Capitulo | del Manual y requiere del inversionista o de la empresa
receptora del aporte de capital, segin corresponda, la informacion que éstos deben

proporcionar conforme con lo establecido en el Capitulo XIV del Manual. #* %

20 Karen Poniachik, VicePdta. Comité de Inversiones Extranjeras, entrevista revista areaminera por Gustavo Lépez.
2L http://www.sii.cl/portales/inversionistas/activitks_economicas/capitulo_xiv.htm
2 \Jer Anexo n°1: Cap. XIV del Compendio de Normagd@enbio Internacional del Banco Central de Chile.
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Comparacion DL 600 con el Capitulo XIV del Compendio de Normas y Cambios

Internacionales del Banco Central de Chile

Tanto a través del DL 600 como por el Capitulo XIV es posible materializar una
inversién extranjera en Chile, existiendo aunque sutiles diferencias, las cuales se

mencionaran a continuacion

DL 600

Capitulo XIV de CNCIBC

Se suscribe un contrato de inversion

extranjera.

No se suscribe ningln contrato.

Para Operaciones de mas de US$ 5
millones.

Aplicable a operaciones de mas de US$
10.000.

Las divisas deben ser liquidadas a pesos

chilenos.

No hay obligacién de liquidar divisas a

pesos chilenos.

Se garantiza el acceso al MCF en cualquier

momento.

Acceder al MCF se rige por la regulacién

existente al momento de realizar la

operacion.

La remesa de capital no puede efectuarse
un afio antes de la internacion de este.

No hay plazo minimo para realizar

remesas.

Puede optar por un régimen tributario

especial.*

Se rige por las normas tributarias comunes.

23 Cabe hacer notar que el Banco Central de Chite & derecho de restringir el acceso al mercado

cambiario formal -compuesto por los bancos y deeméisades autorizadas- en el caso de presentarse
condiciones macroeconémicas adversas que asi lgt@mé&in embargo, los inversionistas acogidds.hl
600 estan exentos de esta restriccion y su dedhoceso al mercado cambiario formal para repafria

capital o las utilidades no se ve afectado.

“Invariabilidad Tributaria del 42%, la carga impbaitefectiva total a la renta a que se encuenfiesias, se
les mantendra constante por un plazo de hastafi@zo -bajo el articulo 11 bis- hasta veinte abesesta
forma, el inversionista no se ve afectado por atafgpumento de impuestos que pueda sufrir el Egim
tributario comun durante dicho periodo. Se puederreiar a este beneficio en cualquier momentoupar
sola vez, no pudiendo volver posteriormente ada tmrantizada de 42%.
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Capitulo 111:
Organizacion juridica gue puede revestir una IED vy sus implicancias Tributarias.

La organizacion juridica por la cual el inversionista extranjero decida materializar
su inversion tendra efectos en su tributacidn, es importante entonces vincular esta
decision a los objetivos finales de la entidad como a su vez los econoémicos y
administrativos, etc. Para que ellos colaboren con el 6ptimo cumplimiento de toda la

organizacion en su gestion

Para determinar la cuantia de la obligacion tributaria del contribuyente no
domiciliado ni residente en Chile fundadamente en la informacion del afectado. La Ley de
Impuesto a la Renta Chilena define diferentes estructuras juridicas para tales
contribuyentes como Agencias u otros Establecimientos Permanente, Sociedad Andnima
0 en Comandita por Acciones, Sociedad de Personas y Empresa individual no constituida
como agencias extranjeras, teniendo estos distintos alcances tributarios que permiten
determinar la capacidad para contribuir. Estos se encuentran en los articulos 58, 59, 60 y
61 de la Ley de Impuesto a la Renta DL 824.

Dependiendo entonces de la estructura juridica y el hecho gravado se determinara
el régimen tributario aplicable asi como el impuesto que lo grava tanto al mecanismo de

retencién que quedara sujeto como la cuantia total que pagara el contribuyente.

“Lo cierto es que un tratamiento distinto para situaciones economicamente
equivalentes no es novedoso en nuestro derecho tributario. Un caso paradigmatico es el
del diferente trato que reciben las sociedades de personas y las sociedades anénimas en
aspectos tales como la regulacion del denominado sueldo patronal, el calculo de la
utilidad y su tributacién en caso de enajenacion del titulo de propiedad en el patrimonio de
la compafiia, la posibilidad de que sus socios efectien reinversiones de utilidades
tributarias postergando la aplicacion del impuesto Global Complementario o Adicional, la
funcion asignada al Fondo de Utilidades Tributarias, el tratamiento de los gastos no
aceptados para la determinacion de la renta liquida imponible, etcétera.
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Es probable que un trato impositivo disimil a actividades econémicamente
analogas, o simplemente idénticas, sea causa de potenciales inequidades o instrumento
de posibles ventajas para los agentes econémicos involucrados en la actividad. He aqui la
importancia de identificar los casos en que tales diferencias existen: para ponderar la
posibilidad de su igualacion, en el caso del estado; o para evaluar la opcién por el estatuto

mas favorable, en el caso de los contribuyentes.”®

A continuacion en este capitulo graficara las estructuras juridicas mas relevantes a
gue podra optar el Inversionista Extranjero para internar su inversion, asi como el
impuesto que lo grava, el régimen tributario aplicable para cada una de estas opciones e
igualmente se menciona el mecanismo de retencion correspondiente para cada una de
ellas.

1) Agencia u otros Establecimientos Permanentes:

La LIR su articulo 58 n°L menciona el Establecimiento Permanente (EP) pero no
establece una definicion, sin embargo a la luz de las interpretaciones del Servicio de
Impuestos Internos (Sll) asi como de la aplicacion del concepto en el derecho tributario
internacional, se entiende por tal la presencia economica en Chile, relativamente
duradera, de una empresa extranjera mediante una instalacién fisica. De acuerdo al
Articulo 5 N° 1 de los tratados para evitar la doble tributacion suscritos por Chile, la
expresion “Establecimiento Permanente” significa un lugar fijo de negocios mediante el
cual una empresa realiza toda o parte de su actividad.

Régimen Tributacion General de una Agencia u otro E  stablecimientos Permanentes
A las rentas de un EP se aplicara, cobrara pagara un impuesto de Primera

categoria, con tasa 17%, sobre el total de las rentas de fuente chilena determinadas
conforme a la contabilidad completa, ésta se determinara sobre la base de los resultados

% |gnacio Melo Quintana Abogado Colombara Olmedogsutns www.cyo.cl Publicado en la Gaceta
Juridica N° 20, de Agosto de 2001.
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reales obtenidos en su gestion en el pais.”® #’ Este se determinara segun lo sefialado en los
articulos 29 al 33 de la LIR.

En el articulo 21 de la LIR se hace mencion al tratamiento de los Gastos Rechazados
en los EP, este impuesto grava todas las partidas mencionadas en el articulo 33 de la LIR,
dichas partidas se encuentran gravadas con un 35% que se aplica sobre las cantidades o
partidas contempladas en el articulo 33 n°L de la L IR, en cuanto correspondan a retiros de
especies 0 a cantidades representativas de desembolsos de dinero que no deban imputarse
a valor o costo de los bienes del activo.?

Asi entonces el Extranjero que constituya una nueva sociedad Andnima o participe
de una existente encontrara gravada con Impuesto Adicional a la renta, con tasa del 35%,
este impuesto por el total de las rentas de fuente chilena que remesen al exterior 0 sean
retiradas, con excepcion de los intereses a que se refiere el N° 1 del articulo 59. Para estos
efectos, el impuesto contemplado se considerara formando parte de la base imponible
representada por los retiros o remesas brutos.*® Por lo tanto el Impuesto Adicional se

I*°, como para su retencién®! sobre la base de la

calculara, tanto para su declaracion anual
cantidad efectiva de los retiros o remesas efectuadas al exterior en el respectivo ejercicio

comercial.

%6 Art. 38 LIR. Sin perjuicio de lo expuesto en ei@ro 35°, cuando los elementos contables de estpeesas
no permitan establecer tales resultados, la Dilac®egional podra determinar la renta afecta, @pfic a los
ingresos brutos de la agencia la proporcién quedgnaentre si la renta liquida total de la casaimsatlos
ingresos brutos de ésta, determinados todos estasrconforme a las normas de la presente leyaPadnbién,
fijar la renta afecta, aplicando al activo de laragg, la proporcién existente entre la rentadiggotal de la casa
matriz y el activo total de ésta.

27« legislacién anterior de la ley de la rentaekmrticulo 60 n°1 aplicaba una tasa distinta {e56%) y se
aplicaba sobre el total de rentas de fuente chifmraibidas o devengadas por la empresa.” Pidreabue
Richard.

28 Circular N° 17/93. Con el fin de lograr un adeamamtdenamiento de las utilidades registradas o
distribuidas por las empresas a sus propieta@$s 0 accionistas, se iguala el tratamiento taitio de los
gastos rechazados provisionados al término detiejer cualquiera que sea la condicion juridica del
contribuyente de que se trate, en cuanto a dicheg&las, en primer lugar se imputen o deducirarade
utilidades del ejercicio en el cual se aprovisigred tales utilidades no existieran o no fueraricgiites, las
referidas partidas se imputaran a las utilidadeslaode ejercicios mas antiguos con derecho, cuando
corresponda, al crédito por impuesto de Primeradgoata, equivalente a la tasa con las que se edad@es
utilidades.

9 Art.58 N°1

%0 Art. 65 n°1

SLArt. 74n° 4
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El Libro FUT (Fondo de Utilidades Tributables) establece el orden de prelacién® a la
imputacion de los retiros y devoluciones de capital, pérdidas tributarias en el caso que se

produjesen, el cual se mencionara a continuacion® :

1°Utilidades afectas al Impuesto Adicional, comenz ando por las mas antiguas, otorgandole
cuando corresponda un crédito por el impuesto de Primera Categoria , de acuerdo a lo

impuesto en el articulo 63 de la LIR.

2° Rentas exentas e ingresos no gravados con Impuesto Adicional. Por Ejemplo, los

ingresos gravados con el impuesto Unico del 17% (Art. 17n°8 LIR)

3°En caso que los retiros excedan las rentas de los dos anteriores, estos se imputaran a

ejercicios posteriores, en el mismo orden de prelacion.

En cuanto a este vehiculo de inversién se pueden mencionar algunas situaciones

para analizar:

Recientemente, mediante el Ordinario N° 2556, de 8 de Junio de 2004, el Sll ha
aclarado que un EP no debe considerar dentro de las rentas afectas a impuesto en Chile,
aquellas que obtenga producto de inversiones realizadas en paises distintos que Chile o
de servicios totalmente desarrollados en el extranjero. Dicho de un modo general, un EP

s6lo debe tributar en nuestro pais sobre las rentas de fuente chilena que obtenga.

Se podria tomar esto como un tratamiento diferenciado®*:

Primero, una sociedad constituida en Chile, incluso si sus socios y capital son totalmente
extranjeros, si debe pagar impuestos en Chile por las rentas de fuente no chilena que
obtenga. De este modo, la LIR prevé un tratamiento tributario diferenciado a las rentas de
fuente extranjera dependiendo Unicamente, en un caso dado, del vehiculo juridico
utilizado para canalizar la inversion u organizar la actividad econémica que origina dichas

rentas, esto es, una sociedad chilena o un EP en el pais.

32 Art. 14 A N°3 d); y Circular N° 17/1993.

% En la aplicacion de prelacion de imputacién allFse manifiesta el tratamiento distinto dependitede
la organizacién juridica adoptada por la entidad.

% publicado en la gaceta Juridica n° 20, Agosto 2@f¥cio Melo Quintana.
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En segundo término, es necesario tener en cuenta que la retencion de impuestos
en el exterior no necesariamente se origina en la obtencién de rentas de fuente extranjera.
Bien puede ocurrir qgue una persona preste una asesoria en Chile para un cliente
domiciliado en el extranjero, quien al momento de pagar la remuneracion respectiva hacia
Chile deba, en virtud de la ley de su pais, retener impuesto sobre dicha renta. Esta, por
demas, es una realidad frecuente en la practica de empresas de servicios transfronterizos.
En un caso como éste, se tratard de una renta de fuente chilena — proveniente de
actividades desarrolladas en el pais - que debe pagar impuestos en Chile y que es objeto

de retencién de impuestos en el exterior

Pues bien, en una situacién como la anterior, una sociedad constituida en Chile,
aun cuando sus socios sean todas personas sin domicilio ni residencia en el pais,
generalmente tendria derecho a utilizar el impuesto retenido en el exterior como un crédito
contra el impuesto a la renta que deba pagar en Chile. Por el contrario, un EP,
aparentemente, no tiene este derecho. En efecto, las normas de la LIR que conceden
derecho a deducir de los impuestos chilenos los pagados o retenidos en el extranjero lo
hacen respecto de “los contribuyentes domiciliados o residentes en Chile que obtengan
rentas del exterior” y un EP (0 la empresa extranjera de la que forma parte) no es un
contribuyente domiciliado o residente en nuestro pais. Por lo tanto, alin en caso que un
EP obtenga una renta de fuente chilena que proviene del exterior, no tendria derecho a

crédito por los impuestos retenidos respecto de ella en el exterior.

2) Sociedad Anénima y En comandita por Acciones res pecto de sus socios

accionistas

La Sociedad Anénima es una persona juridica formada por la reunion de un fondo
comun, suministrado por accionistas responsables sélo por sus respectivos aportes y
administrada por un directorio integrado por miembros esencialmente revocables.*

Sociedad En Comandita por Acciones es un contrato que se celebra entre una o mas
personas, llamados accionistas que prometen llevar a la caja social un determinado aporte y

que corresponden hasta la concurrencia de dichos aportes, y una 0 mas personas gue se

% Art. N° 1, Ley 18.046.-
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obligan a administrar exclusivamente la sociedad por cuenta por si o sus delegados y en su
nombre particular llamados socios gestores, que tienen responsabilidad solidaria e
limitada.*® Para la LIR la Sociedad En Comandita por Acciones es considerada como una
sociedad de personas®’, sin perjuicio del tratamiento especial que se les da a los accionistas
de ésta.

Régimen Tributacion General de una Sociedad Andnima o En Comandita por
Acciones respecto de sus socios Accionistas

Estas tributan de acuerdo con las normas establecidas en la LIR y segun
contabilidad completa con Impuesto de Primera Categoria que grava las rentas segun lo
establecido en los articulos 29 a 33 de la LIR con una tasa de 17%.

Ademas con del Impuesto Unico del articulo 21 inc. 3 de la LIR por los Gastos
Rechazados, por los cuales deberan pagar una tasa Unica con tasa de 35%, por todas

aquellas partidas sefialadas en el articulo 33 n°L. *®

Asi entonces el Inversionista Extranjero “accionista’ opta por constituir, una nueva
Sociedad Anénima 6 En Comandita por Acciones, 6 participe de una existente se encontrara
gravada con Impuesto Adicional a la renta, con tasa del 35%, por ser contribuyentes del Art.
58 N°2.

Dicho impuesto se aplicara y pagaran sobre la totalidad de las utilidades y demas
cantidades que les acuerden distribuir a cualquier titulo.

Estaran exceptuadas del Impuesto Adicional:

» Soélo las cantidades que correspondan a la distribucién de utilidades o de fondos
acumulados que provengan de cantidades que no constituyan renta, sin perjuicio
de lo dispuesto en el articulo 29, respecto de los Nos. 25 y 28 del articulo 17, 6
gue dichas sociedades efectlien entre sus accionistas en forma de acciones total o

% Art. 2053 y 2061 del Cédigo de Comercio, en adel&C.

37 Art. 20, 34 y 34 bis, LIR; Norberto Rivas C, Samergara H. Planificacion tributaria, conceptasrias
y factores a considera.

8 Ver con referencia N° 26.
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parcialmente liberadas o mediante el aumento del valor nominal de las acciones,
todo ello representativo de una capitalizacion equivalente.

» También estardn exceptuadas del gravamen establecido en este ndmero las
devoluciones de capitales internados al pais que se encuentren acogidos o que se
acojan a las franquicias del D.L. N° 600, de 1974, de la Ley Organica
Constitucional del Banco Central de Chile y demas disposiciones legales vigentes,
pero Unicamente hasta el monto del capital efectivamente internado en Chile.

» Finalmente, se excepcionara la distribucion de acciones de una o mas nuevas
sociedades resultantes de la divisién de una sociedad anénima.

El orden de prelacion a la imputacién de la distribucion de utilidades y devolucion de
capital, pérdidas tributarias en el caso que se produjesen lo establece el FUT, que se
menciona a continuacion:*°
1° Utilidades afectas al Impuesto Adicional, comenzando por las mas antiguas,
incluyendo las utilidades tributables capitalizadas , otorgandole cuando corresponda un
crédito por el impuesto de Primera Categoria , de acuerdo a lo impuesto en el articulo 63
de la LIR.*
2°Rentas exentas e ingresos no gravados con Impues to Adicional.
3°Rentas Afectas a impuesto Unico de 17% Art.17 N° 8
4°Utilidades Financieras, sin derecho a crédito.

3) Sociedades de Responsabilidad Limitada y Empresa  rios Individual

La sociedad de Responsabilidad Limitada es una persona solemne, en virtud de la
cual los socios limitan su responsabilidad hasta el monto de sus respectivos aportes, cuyo

%9 Este orden se encuentra establecido en el Art4NR N° 3 letra d) de la LIR

40 Art. N° 17° N° 7 LIR: Las devoluciones de capisalgociales y los reajustes de éstos efectuados en
conformidad a esta ley 0 a leyes anteriores, siempe no correspondan a utilidades tributabledaleaidas

que deben pagar los impuestos de esta ley. Lasssomtisadas o distribuidas por estos conceptos se
imputaran en primer término a las utilidades tidlgs, capitalizadas o no, y posteriormente atiidades

de balance retenidas en exceso de las tributables
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objeto puede ser civil o comercial y la administracion puede ser libremente pactada por los
S0ocios.

El empresario Individual puede definirse como una organizacion de medios
materiales e inmateriales ordenados bajo la direccién y responsabilidad de una persona
natural, el duefio, para la realizacion de actividades econémicas afectas a impuesto*

Para los efectos de la LIR la sociedad de responsabilidad limitada y el empresario

Individua es una sociedad de personas (Art. 2 N°6 LIR).*

Régimen Tributacibn General de Sociedades de Respon sabilidad Limitada y

Empresarios Individual

La Sociedad de Responsabilidad Limitada y Empresarios Individual se encuentran
sujetos al régimen general impuesto por la LIR, por ello a nivel corporativo estan sujetos al

Impuesto de Primera Categoria por la actividad que desempefien.

Asi también se encuentran sujetos a las normas del Art. 21, que establece que
deberan considerar como retiros al término del ejercicio, independiente del resultado

tributario, todas las partidas sefialadas en el Art. 33 LIR n°l.

Para Efectos del Impuesto Adicional se encuentran descritas en el Art. 60 LIR®.

El orden de imputacion de las remesas efectuadas a sus inversionistas extranjeros
se encuentra normado por el Art. 14 A N°3 letra d, esto siempre que esté obligado a
llevar contabilidad completa, el cual establece que las remesas efectuadas a los socios,

extranjeros en este caso, deberan imputarse al FUT como se detalla a continuacion:

4240 Norberto Rivas C, Samuel Vergara H. Planificadifsutaria, conceptos, teorias y factores a camaid

“3 Art. 60 LIR: Las personas naturales extranjerasmutengan residencia ni domicilio en Chile y las
sociedades o personas juridicas constituidas fienaais, incluso las que se constituyan con arr@phs
leyes chilenas, que perciban o devenguen renthgedtes chilenas que no se encuentren afectasuestp
de acuerdo con las normas de los articulos 58°,\pa@aran respecto de ellas un impuesto adicitnab%.
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1°Utilidades afectas al Impuesto Adicional, comenz ando por las mas antiguas, otorgandole
cuando corresponda un crédito por el impuesto de Primera Categoria , de acuerdo a lo

impuesto en el articulo 63 de la LIR, incluyendo en estas las utilidades capitalizadas.

2°Rentas exentas e ingresos no gravados con Impues to Adicional (Art. 17n°7 LIR) y rentas
afectas al impuesto Unico los ingresos gravados con el impuesto Unico del 17% (Art. 17n°8
LIR)

3°En caso que los retiros excedan las rentas de los dos anteriores, estos se imputaran a
ejercicios posteriores, en el mismo orden de prelacion.

Si las sociedades en estudio se encuentran sujetas al régimen del 14 bis y no tienen

la obligacion de llevar FUT, éstas deben tributar en base a su renta devengada.

La retencion** de una sociedad de personas se efectlia dependiendo de si existen o
no utilidades tributables al momento de la remesa, ahora bien si estas existen se aplica un
35% del monto remesado, si por el contrario no hay utilidades tributables se realiza una

retencién de 20% de la cantidad remesada, esto sin perjuicio de la liquidacion anual®

4“4 ver Art. 74 N° 4 inc. Final
45 Art. 65 N° 4 LIR.
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Aplicacion
Capitulo IV
Formalizacion de Estrategias de Planificacion Tribu  taria

Para invertir eficientemente entre las opciones que el ordenamiento juridico
contempla, es necesario conocer las alternativas a que se tiene acceso; ya mencionadas
las estructuras juridicas mas relevantes, el régimen general de tributacion al cual quedan
sujetos los Inversionistas Extranjeros segin en cual de ellas decidan materializar su
inversion.

En el presente capitulo se procedera, enumerando y analizando las diferentes
figuras que pudieran darse al momento de invertir, decidiendo entre una y otra
organizacion juridica; pues como ya se ha dicho, importante es vincular esta decisiéon a
los objetivos finales de la entidad como a su vez los econémicos y administrativos que

colaboren con el optimo cumplimiento de todos ellos en su conjunto.

1) Repatriacién de Flujos

El inversionista tiene 4 mecanismos para recuperar la inversion internada en

Chile, siendo estas:

1.- Disminuciones de Capital

2.- Venta de Acciones o Derechos Sociales

3.- Distribucién de Dividendos o Retiro de Utilidades
4.- Realizacion de Préstamos

1° Tributacion Devolucién de Capital:

La tributacion de la devolucién de capital segin la LIR, independiente cual sea la
forma juridica que la inversién se hubiere materializado, se encuentra exenta hasta el
monto materializado de la inversién correctamente reajustada*. Quedando sujeto a las
utilidades tributables existentes al momento de su devolucién (en relacién a la fecha de
las utilidades existentes se da una diferencia entre la S.A. y SRL) . Para determinar la

tributacion personal de la devolucién se debe atender el Art. 14 N°1 letra a) de la LIR, éste

4 Art. 41 N° 13 LIR.
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sefiala tres posibilidades dependiendo del tipo de organizacién juridica que utilice el
inversionista para materializar su inversién, desprendiéndose de tal hecho la posibilidad

de Planificar la devolucion de capital.

Al hablar de Inversionistas Extranjeros se debe atender el Art. 6 de DL 600 que se
mencionara al final de este tema como influye dicha accién de devolucion de capital
procediendo de igual manera independiente del tipo de organizacion juridica adoptada por
los IED.

A) Si la Inversion se interné en una S.A.

La devolucion de capital de una S.A. no constituye renta*’. Su tributacion se
encuentra sujeta a un orden de prelacion, el cual dependera en primer lugar del FUT
(incluyendo las utilidades capitalizadas o no) existente al 31 de diciembre del afio anterior

de la disminucién de capital®®

, en el caso de no existir FUT se consideraran los ingresos
no tributarios o cantidades exentas del Impuesto Adicional a la fecha de disminucion de
capital asi entonces si la disminucion de capital excede tales utilidades, es entonces
imputado las utilidades financieras también del afio anterior. Si aun el monto distribuido
excede el monto de utilidades tributarias afectas y exentas de impuesto, como asi
también las financieras mencionadas todas, la disminucion de capital seria una

devolucién libre de impuesto.

B) Si la Inversion se internd en una Sociedad de P ersonas

En principio las devoluciones de capitales sociales y los reajustes de éstos
efectuados en conformidad a la LIR se encuentran exentos de impuestos‘“’, No obstante
su tributacion dependera en primer lugar a las utilidades tributarias existente al 31 de
diciembre del afio en que se produce la enajenacion de los derechos representativos de la

“TArt. 17 N° 7 LIR

“8 Circular N° 53/90 emitida por el Sl

49 Art. 17 N° 7.- Las devoluciones de capitales desig los reajustes de éstos efectuados en confadai
esta ley o0 a leyes anteriores, siempre que nosgnelan a utilidades tributables capitalizadasdglen
pagar los impuestos de esta ley. Las sumas retiadestribuidas por estos conceptos se i imputanan
primer término a las utilidades tributables, cdj@italas o no, y posteriormente a las utilidadebalance
retenidas en exceso de las tributables.

33



disminucién de capital®

, en el caso de no existir FUT es entonces imputado a los ingresos
no tributarios o cantidades exentas del Impuesto adicional tales cantidades incluidas en
las cuentas FUNT del inversionista del afio que realiza el pago, asi si entonces si la
disminucion de capital excede tales utilidades se consideraran para la imputacion las
utilidades financieras también del afio. Si no hubiese Ingresos no tributarios entonces la

disminucion de capital seria una devolucién libre de impuesto.

C) Si la Inversion se interné en una EP:

La devolucién de capital estara dada por el monto del aporte internado de la
inversién en el establecimiento permanente, sujeto a las normas generales de tributacion
del Art. 14 de la LIR y a la del Art. 6 del DL 600.

D) Si la Inversion se materializo a través del Cont  rato del DL 600:

La devolucion de capital tendra dos limites, para la determinacién de la inversion
efectiva, dichos limites seran de caracter opcional para el contribuyente, que seran
definidos segun su conveniencia, es decir, si lo relacionamos con lo mencionado en las
letras anteriores, la devolucién del capital por medio de acciones (sociedad anénima
chilena), derechos sociales (sociedad de personas chilenas), o cantidades invertidas en
un establecimiento permanente, tendran todos ellos la opcién de la aplicacion de las

normas, la LIR o bien el DL 600, siendo las dos opciones totalmente viables.

Relacionado a este tema, esta el Art. 6 de DL 600 que establece lo siguiente:

Los recursos netos obtenidos por las enajenaciones o liquidaciones de las
acciones o derechos representativos de la inversion extranjera, 0 enajenacion o
liquidacion total o parcial de las empresas adquiridas o constituidas con dicha inversion,
estaran exentos de toda contribucion, impuesto o gravamen, hasta por el monto de la
inversion materializada . Todo excedente estara sujeto a normas generales de la

legislacién tributaria.

%0 Circular N° 53/90 emitida por el Sl
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Por monto de la inversibn materializada se entiende la cantidad de moneda
extranjera efectivamente internada al pais por el inversionista extranjero, convertida a
moneda nacional al tipo de cambio de la moneda extranjera de que se trate, vigente a la

fecha de enajenacion de los activos representativos de la inversién extranjera

En cuanto si se trata de una inversion materializada a través de una S.A. la
enajenacion de ésta tendra como opcidn de calculo del monto a liquidar, la descrita en el
Art. 17 N°8, el valor de adquisicion las acciones debidamente reajustada segun el Art. 41
N8 de la LIR, es decir el monto materializado convertido a moneda nacional, y
posteriormente reajustado por IPC, o bien la del Art. 6 del DL 600, que seria el monto en
moneda extranjera vigente a la fecha de enajenacién de las acciones representativos de

la inversion extranjera.”*

Para una inversion en una S.R.L.>?, la opcién para el calculo del monto a liquidar
de la inversiéon serd la descrita en el Art. 17 N°7 de la LIR, sea el monto materializado
convertido a moneda nacional (el valor libro debidamente reajustado por IPC) segun lo
establecido en el Art. 41 N°9 dependiendo del caréa cter del enajenante®, determinando el
costo de dichos derechos segun lo establecido en cada caso; o bien la del Art. 6 del DL
600, que seria el monto en moneda extranjera vigente a la fecha de enajenacion de los

derechos representativos de la inversién extranjera.>
2°Enajenacion de Acciones y Derechos Sociales:
A) Enajenacién de Acciones:
El mayor valor obtenido en la enajenacion tributara segun la calificacién de
habitualidad en la enajenacion. Asi para determinar el mayor valor habra primero que

determinar el costo tributario de las acciones y posteriormente aplicar el régimen

impositivo que le correspondiese.

*1 Oficio No. 1674/95 Enajenacion o venta de accierisbutacion del mayor valor obtenido por un
inversionista extranjero acogido al D.L. N° 600/74.

%2 Sociedad de Responsabilidad Limitada.

%3 Ver tributacion general de las Sociedades de Rass®ag. 38.-

>4 Oficio 5423/ 04 Tratamiento tributario de la Lidation total o parcial de la Inversién de un Inietista
Extranjero internada al pais bajo las normas del B° 600, de 1974.
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El tratamiento tributario de enajenacidon de acciones conforme a las normas del
articulo 17° N°8, letra a), de la Ley de la Renta , sefiala que solo constituye renta el valor
que resulte de restar al precio de venta de las acciones su valor de adquisicion

debidamente reajustado por la variacién del IPC.

Dicha renta quedara afecta a uno u otro régimen tributario aplicable dependiendo
de la calificacion de habitualidad en la operacién de enajenacion de acciones; la
aplicacién impositiva de dicho concepto se encuentra definida en el articulo 18 de la LIR
sefialando que en el evento que ésta califique de habitual se encontrara afecta al régimen
general de impuestos corporativos y personales, Primera Categoria y Global
Complementario o Adicional (Adicional para efecto de esta tesis) respectivamente y
regulado administrativamente por la Circular 158 de 1976 que por una parte entrega
ciertos elementos de juicio que deben tenerse presente para concluir si existe 0 no
habitualidad en la enajenacién de acciones, y por otra, establecié en base a las fundadas
razones que en ésta se sefialan, que en determinados casos cuando se dieran ciertas
circunstancias, debian necesariamente considerarse habituales dichas negociaciones. Se

transcribe a continuacion:

Sobre el particular, debe tenerse presente que el inciso segundo del articulo 18° de
la Ley de la Renta establece que, cuando el Servicio determine que existe habitualidad en
ciertas operaciones, correspondera al contribuyente probar lo contrario, es decir, la

calidad de esporadicas o eventuales de las mismas.

Para determinar si la empresa realiza habitualmente operaciones de adquisicion y
enajenacion de acciones, bonos y debentures, el Servicio debe analizar el conjunto de
circunstancias previas 0 concurrentes a la enajenacion o cesién respectiva. A
continuacién se proporcionan ciertos elementos de juicio que deben tenerse en vista para

arribar a una conclusién certera en cuanto a si existe o no la habitualidad en comentario:

* Cuando la actividad principal del contribuyente sea la adquisicion y/o enajenacion

de acciones, bonos y debentures, debe considerarse que existe la habitualidad.

e Asi mismo, cuando tales operaciones aparezcan como uno de los objetos del
pacto social, en el caso de las personas juridicas, aun cuando no se trate del

principal objetivo de éstas también deberan entenderse que existe habitualidad. En
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efecto, las operaciones expresamente comprendidas en el giro u objeto social de
una empresa son obviamente habituales respecto de ella, ya que al realizarlas se
esta cumpliendo con uno de los objetos que inspiré a los fundadores de la
empresa y, por tanto, no cabe discutir la intencién de realizarlas ni de obtener un
provecho de las mismas. En este evento no tiene importancia para su calificaciéon

de habituales el nimero de las operaciones ni el lapso en que se realicen.

De no concurrir las circunstancias mencionadas en el parrafo que antecede,
deberan analizarse los siguientes factores para apreciar si las operaciones de

compraventa de acciones, bonos y debentures son habituales:

a) Si, en un mismo ejercicio comercial, se producen compras y ventas de acciones, la
habitualidad no podra apreciarse por las solas compras o por las solas ventas.

b) Lapso que ha mediado entre la fecha de venta de cada tipo de los citados valores y la
de su adquisicion. Este hecho ayudara a concluir si la compra fue para fines rentisticos o
para su reventa.

c) Si entre la fecha de adquisicién y la de enajenacién de cada tipo de accion, bono o
debenture se produjo una cotizacion bursatii mayor que el precio obtenido en la
enajenacion de dicho tipo de valores. Ello podria ilustrar que al comprar las acciones,
bonos o debentures no habria conllevado la intenciéon de hacerlo para su reventa, desde

luego que el contribuyente no aproveché la oportunidad de obtener un mayor beneficio.

d) Necesidad o motivo que tuvo el contribuyente para adquirir tales valores, pues
procederia establecer si la inversion se hizo Unicamente para obtener una renta de ella, o
un provecho en las ventas de los mismos. Si el contribuyente tenia, antes de efectuar la
inversién, otro giro o actividad, debera establecerse la razén que tuvo para distraer el
capital de dicho giro o actividad para efectuar operaciones ajenas a ella.

e) Necesidad o motivo que tuvo el contribuyente para desprenderse de las acciones,
bonos o debentures, es decir, si fue por la baja rentabilidad de los bienes vendidos; para
adquirir otros de mayor rentabilidad o de cotizacion mas consistente, de mejores
expectativas o de mucha fluctuacién en su cotizacion; por necesidades econémicas de la

empresa, etc.
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f) Nimero de operaciones de compra y de venta de acciones, bonos y debentures,
realizados por el contribuyente en cada ejercicio comercial. Si son muchas las
operaciones de compra y venta que se verifican en un afio comercial, sin necesidad de

conjugar los demas factores enunciados en las letras que preceden.

Si las operaciones de compraventa de acciones y bonos fuesen de nimero reducido en
cada afio comercial, o si en un afio solamente se verifican compras y en otro ventas, la
habitualidad tendra que apreciarse del analisis del conjunto de los factores enunciados en

las letras (a) a la (e).

No se consideraran habituales las inversiones en acciones de sociedades de
complementacion industrial de que trata el articulo 103° de la Ley N° 13.305, modificado
por el articulo 18° de la Ley N° 16.773 y en acciones de sociedades cuyo capital
pertenezca en un 50% o mas a la empresa inversionista (filiales), toda vez que tales
adquisiciones no conllevan el animo de negociar con ellas en las bolsas de valores, sino
de usarlas o servirse de ellas para llevar a cabo en mejor forma las operaciones propias

del giro u objeto de la empresa.

En sintesis:

* Si la enajenacién califica de habitual : El mayor valor en enajenacion de
acciones se encuentra afecto al régimen general de la tributacién establecido por
la LIR, esto es Impuesto de Primera categoria e Impuesto Adicional o Global

Complementario segun corresponda.®

e Si la enajenacion califica de no habitual: El mayor valor quedara afecto a
impuesto de Primera Categoria en caracter de Unico en el caso que la operacién

cumpla con los requisitos del Art. 17 N°8°° de la LIR:

1. Entre la fecha de adquisicién y enajenacién o cesion de acciones haya
transcurrido a lo menos un afo.*

%5 Art. 18 LIR, considerando el conjunto de circunstas previas o concurrentes a la enajenacioniorcds
gue se trate, corresponderd al contribuyente ptol@mtrario.

% Menciona que la enajenacion o cesién de accidassciedades andnimas estara afecta a impuesto Gni
de primera categoria siempre que entre la fecladeisicion y enajenacién haya transcurrido a loosain
afio.
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2. Que el enajenante no sea habitual en la venta de acciones, sobre lo que se
establece el Art. 18 de la LIR y menciona la reciente circular citada.

3. Que no se venda a un relacionado, existira relacion cuando la enajenante
respecto del adquirente son socios de sociedades de personas o
accionistas de sociedades andnimas cerradas, o accionistas de sociedades
andnimas abiertas duefios del 10% o mas de las acciones, con la empresa

0 sociedad respectiva o en las que tengan intereses.

* Si la enajenacién versa sobre acciones adquiridas a  ntes del 31.01.84: No
guedara afecto a los tributos de la LIR el mayor valor, incluido el reajuste de saldo
de precio, obtenido en la enajenacién o cesion de acciones de sociedades
anénimas que se hayan adquiridos antes de la ley N° 18.293 (31.01.84).

Posterior a la determinacion del régimen aplicable a la enajenacién de acciones,
se determinara el costo tributario de dichas acciones, el cual es el costo de adquisicion
debidamente reajustado®.

Determinado el costo tributario de las acciones se procede a calcular el mayor
valor obtenido de la sustraccién al precio de venta dicho costo tributario, que quedara

afecto al correspondiente régimen tributario.

B) Enajenacién de Derechos Sociales

La enajenacion de derechos se encuentra gravado con los impuestos corporativos
y personales (primera categoria y global complementario o adicional, respectivamente)®®.
Para determinar su tributacion es necesario calcular el mayor valor, éste se calcula al
deducir del precio de enajenacion de los derechos el costo tributario de los derechos

" por fecha de enajenacion se entendera la delateapeontrato, instrumento u operacion

8 Art. 18 inc. De la LIR final: En caso de enajebam cesion parcial de esas acciones, se considevano

valor de adquisicién de cada accién la cantidadrgselte de dividir el valor de adquisicion de d&siones
madres por el nimero total de acciones de que we@odel contribuyente a la fecha de la enajenagion
cesion.

41 N° 8: ° de la LIR: El valor de las acciones steiedades anénimas se reajustard de acuerdo con la
variacion del indice de precios al consumidor, annlisma forma que los bienes fisicos del activo
inmovilizado. Para estos efectos se aplicaran @snas sobre determinacion del valor de adquisicion
establecida en el inciso final del articulo 18 éannhencionado)

¥ Art. 17 N° 7
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mencionados; asi para determinar el costo de los derechos se desprenden dos opciones
dependiendo si lleva o no contabilidad el contribuyente que enajena, para dicho calculo se
aplican las normas del Art. 41 N° 9 e inciso final, Administrativamente el Sll se ha
pronunciado con el fin de complementar la ley, emitiendo Oficios como el 953 de mayo de
1997, Oficio 3725 de septiembre de 2001 y Oficio 3925 del 27 de septiembre de 2001.

Al respecto en los oficios se ha sefialando lo siguiente:

e Costo tributario para un contribuyente que lleva co ntabilidad completa:
corresponde al valor de Adquisicion reajustado®® de acuerdo a las normas y

procedimientos de reajustabilidad del Art. 41 N°9. ®

« Costo tributario para un contribuyente sin contabi lidad: se debe distinguir si

el enajenante respecto de quien enajena es relacionado o no,

Si no es relacionado: EIl costo tributario es el valor de libros de los derechos
segun el ultimo balance anual practicado por la empresa, debidamente actualizado
segun la variacion experimentada por el indice de precios al consumidor entre el
Gltimo dia del mes anterior al del Gltimo balance y el Gltimo dia del mes anterior a
aquél en que se produzca la enajenacién. El citado valor actualizado debera

incrementarse y/o disminuirse por los aportes, retiros o disminuciones de capital

ocurridos entre la fecha del Ultimo balance y la fecha de la enajenacién, para lo

cual dichos aumentos o disminuciones deberan reajustarse segun el porcentaje de
variacion experimentado por el indice de precios al consumidor entre el dltimo dia
del mes que antecede a aquél en que ocurrieron y el tltimo dia del mes anterior al
de la enajenacion.®

%9 Haciendo mencién en los oficios que se aplicaraligorma de los contribuyentes que no llevan
contabilidad completa y enajenan a un relacionado.

L Art. 41 N° 9: Los aportes a sociedades de perssmasajustaran segin el porcentaje indicado iexisb
primero del N° 1, aplicAndose al efecto el procéslito sefialado en el N° 2 de este articulo. Loriantes
sin perjuicio de rectificar posteriormente dichajuste de acuerdo al que haya correspondido esfectiva
sociedad de personas. Las diferencias que se manlde esta rectificacion se contabilizaran, segun
corresponda, con cargo o abono a la cuenta "Réxadidn del Capital Propio”.

Para estos efectos se consideraran aportes dal tagis los haberes entregados por los sociaslguier
titulo, a la sociedad de personas respectiva

%2 Art. 41 inciso final
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Si es relacionado: EI valor de aporte o adquisicion de dichos derechos,
incrementado o disminuido segun el caso, por los aumentos o disminuciones de
capital posteriores efectuados por el enajenante, salvo que los valores de aporte,
adquisicion o aumentos de capital tengan su origen en rentas que no hayan
pagado total o parcialmente los impuestos de esta ley. Para estos efectos, los
valores indicados deberan reajustarse de acuerdo a la variacion del indice de

precios al consumidor entre el Ultimo dia del mes anterior a la adquisicion o aporte,

aumento o disminucion de capital, y el Ultimo dia del mes anterior a la
enajenacion.®

Relacién: La enajenaciéon de derechos en sociedades de personas que hagan los
socios de sociedades de personas o0 accionistas de sociedades andnimas
cerradas, o0 accionistas de sociedades anénimas abiertas duefios del 10% o mas
de las acciones, a la empresa o0 sociedad respectiva o0 en las que tengan

intereses.®*

Se ha establecido este modo de operar ante el tema especifico de enajenacién de
derechos sociales a través de la aplicabilidad de este conjunto de normas tanto

legislativas como administrativas.

Andlisis del Art. 41 N°9 *°
Los aportes a sociedades de personas se reajustaran segun el porcentaje indicado en el
inciso primero del N° 1, aplicandose al efecto el procedimiento sefialado en el N° 2 de
este articulo. Lo anterior es sin perjuicio de rectificar posteriormente dicho reajuste de
acuerdo al que haya correspondido en la respectiva sociedad de personas. Las
diferencias que se produzcan de esta rectificacion se contabilizaran, segun corresponda,

con cargo o abono a la cuenta "Revalorizacién del Capital Propio".

Para estos efectos se consideraran aportes de capital todos los haberes entregados por

los socios, a cualquier titulo, a la sociedad de personas respectiva.

®3 Art. 41 inciso final
% Art. 41 inciso final.
8 Apuntes Planificacion Tributaria. Carlos Vergaeshibat. 2007.
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En su segunda parte exige efectuar un nuevo ajuste o rectificacion posterior, no
obstante existe claridad en qué consiste especificamente tal ajuste o rectificacion, cuales

sus efectos.

Podriamos inclusive cuestionar si tal ajuste o rectificacién es juridicamente

apropiado:

* Implica tomar un VPP tributario, como indica el SlI.

* Implica comparar el ajuste por Correccién Monetaria al activo de la inversora vs. El
ajuste por Correccién Monetaria al Capital Propio Tributario de la sociedad
respectiva.

* Implicaria otro ajuste.

Y cual seria el efecto de dicho ajuste:

» Sitendria algun efecto en el resultado del afio (RLI)
» Sitendria algun efecto en el resultado de afios anteriores (RLI)
« Se trata de algun ajuste especial para efectos de una enajenaciéon posterior

* No tiene efectos practicos.

3°Distribucion de dividendo y Retiro de Utilidades

Este tema es relevante para el efecto de la aplicacion de tasas, y créditos a las
distribuciones de dividendos vy retiros de utilidades las S.A. y SRL, EP respectivamente,

pues la aplicacién de ello tendra un costo financiero importante para el inversionista.

A) Distribucién de Dividendo de una S.A.

Las distribuciones de utilidades deben ser imputadas contra las utilidades
acumuladas de la compaiiia, las cuales se encuentran registradas en el Libro FUT,
siguiendo el orden desde las mas antiguas a las mas actuales, otorgandole cuando
corresponda un crédito por el impuesto de Primera Categoria, de acuerdo a lo dispuesto

® Art. 14 A 3 D LIR; Circular N° 50 b 2 D71990
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en el articulo 63 de la LIR.*’. Si no hay suficiente utilidades tributarias acumulada al 31 de
diciembre del afio anterior, la distribucion debe ser imputada a los ingresos no tributarios
acumulados de la compafiia, sin derecho a crédito alguno, si la compafiia no cuenta con
suficiente FUNT del afio anterior, entonces este debe referirse a una cuenta y a los
ingresos del afio en la cual ocurren las distribuciones segun las siguientes reglas:

1. La distribucion de dividendos se imputa a las ganancias tributarias existentes al
31 de diciembre del afio actual de la compaiiia, si la distribucién se realizace
previo al término del afio en que distribuye se podra proyectar las utilidades
tributarias a dicha fecha para efectos de la retenciéon®® , debiendo realizar una
reliquidacién al termino de dicho ejercicio, con resultados reales.

2. Si no existen utilidades tributarias anuales suficientes, las distribuciones entonces
son imputadas a los ingresos no tributarios, sin crédito alguno.

3. De no existir FUT ni FUNT las distribuciones deben ser imputadas desde las

utilidades financieras, sin derecho a crédito.

Una S.A. siempre tendra el deber de distribuir dividendos, a lo menos un 30% de

las utilidades, y siempre estaran afectos a impuestos sus dividendos
B) Retiro de Utilidades de SRL, Empresario Individ ual y EP ®

Los retiros de utilidades son pagados en principio de las ganancias tributarias
existentes al 31 de diciembre del afio en el cual se genera el retiro’”®, otorgandole cuando

corresponda un crédito por el impuesto de Primera Categoria.

Si los retiros de la compafila no tienen utilidades tributarias suficientes, las
distribuciones son imputadas de las utilidades no tributarias de la compafiia o exentas de

Impuesto Adicional al 31 de diciembre del afio en que se genera la distribucion.

7 Art. N° 17° N° 7 LIR: Las devoluciones de capitalsociales y los reajustes de éstos efectuados en
conformidad a esta ley o a leyes anteriores, siempe no correspondan a utilidades tributabledalegaidas

que deben pagar los impuestos de esta ley. Lasssoatisadas o distribuidas por estos conceptos se
imputaran en primer término a las utilidades tidlgs, capitalizadas o no, y posteriormente atitidades

de balance retenidas en exceso de las tributables

8 Art. 74 N° 4

®¥ Art. 14 A 3 D LIR; Circular N° 50 b 2 D71990

0 Las utilidades tributarias incluyen la utilidatbtitaria acumulada al 31/12 del afio en que se eagje

también a las utilidades acumuladas de las subisiglia
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Si la compafiia no cuenta con utilidades tributarias y no tributarias los retiros son
imputados a las utilidades financieras de la compania, tal distribucién es caracterizada
como exceso de retiro. Para este proposito las utilidades distribuidas en exceso quedaran
pendiente de tributacién del Impuesto Adicional.

2) Normas de Control de Transferencia de Precios

I.- Aspectos Generales

La transferencia de precios consiste en trasladar ingresos o gastos entre
empresas relacionadas internacionalmente, de forma tal de radicar los ingresos del grupo
en jurisdicciones de baja tributacién y los gastos y costos en jurisdicciones de alta
tributacion, disminuyendo por esa via la carga tributaria total del grupo de empresas

relacionadas.

La transferencia de precios es una forma vdlida de planificar negocios
internacionales, en la medida que las operaciones que tengan lugar entre las empresas

relacionadas sean reales y se efectlien a valores de mercado.
No obstante, es normal que entre empresas relacionadas se efectlien operaciones
en las que se alteren los valores reales de los bienes y servicios involucrados, con el s6lo

objeto de trasladar los resultados tributarios de un pais a otro.

Las normas de control de transferencia de precios tienen por objeto regular los

valores asignados a las transacciones entre empresas relacionadas internacionalmente.
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2) Normas Aplicables

Dentro de la normativa tributaria chilena, sélo una disposicion — el articulo 38 de la
LIR — se refiere expresamente al tema de la transferencia de precios. Esta disposicién fue
incorporada a la LIR en 1997 por la Ley 19.506.

Hasta la fecha esta norma no ha tenido aplicacion, ni se ha delimitado claramente
cuales son las facultades que esta norma confiere al Sll para controlar los precios de las
operaciones entre empresas relacionadas internacionalmente.

El Sl regula algunos aspectos generales sobre la forma de aplicacién de esta
norma en la Circular N°3 de fecha 6 de enero de 19 98, la que en parte fue modificada por

la Circular N°57 del mismo afo.

Por otra parte, existen otras disposiciones (articulo 64 del Cédigo Tributario y articulo 36
de la LIR) que facultan al SII para tasar e impugnar los precios de operaciones
desarrolladas entre empresas relacionadas econémicamente.

1.- Facultades del S|

El Sll se encuentra facultado para tasar e impugnar el valor de las operaciones

desarrolladas por contribuyentes, en virtud de tres disposiciones legales:

Articulo 64 del CT: Dispone esta norma que en los casos que el precio asignado a un bien
corporal mueble, un bien incorporal 0 a un servicio prestado, sea notoriamente inferior a
los corrientes en plaza o a los que normalmente se cobren en operaciones de similar
naturaleza tomando en cuenta las circunstancias de dicha operacion, el Sl esta facultado
para tasar dicho precio o valor, afectandose a tributacion la diferencia que se registre.

Articulo 36 de la LIR: Dispone que el Sll podra en el caso de contribuyentes que realicen
exportaciones o importaciones, o ambas operaciones, impugnar los precios o valores en
que realicen sus operaciones o contabilicen sus movimientos, en los casos que dichos
precios o valores difieran de aquellos que normalmente operan en el mercado interno o

externo.
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Articulo 38 de la LIR: Faculta al Sll para impugnar fundadamente los precios cobrados o
pagados por operaciones entre empresas relacionadas internacionalmente. Los precios
cobrados por las operaciones entre empresas relacionadas son los que se denominan
para estos efectos “ precios de transferencia”, comprendiéndose dentro de este termino
los precios pagados por concepto de compraventa de mercaderias, prestacion de

servicios, transferencia de tecnologia, cesion del uso o goce de patentes y marcas, etc.

A continuacién se analizan las normas de control de transferencia de precios

reguladas por el articulo 38 de la LIR.

Cabe tener en cuenta que el articulo 38 de la LIR regula el tema de la
transferencia de precios a propoésito de la tributacion que afecta a las agencias de
empresas extranjeras en Chile, por lo que emplea los términos “casa matriz’ y “agencia o
sucursal”. No obstante el propio articulo 38 establece en el inciso final que las normas de
control de transferencia de precios también se aplican a otro tipo de empresas
relacionadas.

De acuerdo a lo dispuesto por el articulo 38 de la LIR se consideran empresas

relacionadas internacionalmente:

. La casa matriz con la agencia sucursal u otra forma de establecimiento
permanente.
. Empresas constituidas en el extranjero que participen directa o indirectamente de

la direccién, control o capital de una empresa establecida en Chile, o viceversa.
. En el caso que las mismas personas participen directa o indirectamente en la
direccién control o capital de una empresa constituida en Chile y otra constituida en el

extranjero.

El articulo 38 faculta al SlI para controlar los precios de transferencia en las siguientes
operaciones celebradas entre empresas relacionadas internacionalmente:

a.- Precios que la agencia o sucursal cobre a su casa matriz o0 a otra agencia o empresa

relacionada a su casa matriz.
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Cuando estos precios no se ajusten a los valores que por operaciones similares se
cobren a empresas independientes (no relacionadas), el Sll podra impugnarlos tomando
como referencia (i) una rentabilidad razonable a las caracteristicas de la operacién y (i)

los costos de produccion mas un margen razonable de utilidad.

La Circular N3 regula algunos criterios para dete rminar que ha de entenderse por
“rentabilidad razonable” y “margen razonable de utilidad”, a saber:
Para determinar los precios de las operaciones, considerando como base una rentabilidad
razonable, el Sll debera tomar como base de comparacion las condiciones pactadas entre
empresas relacionadas y empresas no relacionadas. Para estos efectos debera tenerse
en cuenta las caracteristicas del bien o servicio y el tipo de operacion.
Asimismo, para determinar el precio de la operacién el Sl podra partir del precio de
adquisicion del bien (acreditado por documentacién fehaciente) adicionandose los costos
incurridos y un margen estimado de beneficio tomando como base operaciones iguales o

similares entre empresas independientes.

b.- Precio que la agencia o sucursal pague o adeude a la casa matriz, sus agencias o

empresas relacionadas de la matriz.

Cuando estos precios no se ajusten a los precios normales de mercado en
operaciones entre partes no relacionadas, el Sll podra impugnarlos tomando como base:
0] Una rentabilidad razonable a las caracteristicas de la operacion;

(i) Los costos de produccion mas un margen razonable de utilidad;

(i) Los precios de reventa a terceros de bienes adquiridos de una empresa asociada,
menos el margen de utilidad observado en operaciones similares con o entre empresas
independientes.

En relacion con el tercer punto, se entender4 por precio de reventa aquel que
corresponda a un producto que ha sido vendido a una empresa independiente y que ha
sido adquirido por la vendedora a una empresa asociada. Para determinar el valor de la
operacion entre las empresas relacionadas, el Sll debera deducir del precio de reventa un
margen de utilidad razonable para operaciones similares con o0 entre empresas no

relacionadas.
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c.- Facultad del Sl de impugnar los precios de transferencia en caso que la empresa no

realice operaciones similares con empresas independientes.

Dispone el articulo 38 inc. 4 de la LIR, que en el caso que la empresa no realice
operaciones similares con empresas no relacionadas, el Sll esta igualmente facultado
para impugnar fundadamente los precios de transferencia sobre la base de ola
informacién de los valores respectivos que exista en el mercado internacional en relacién
con los mismos productos o servicios. Para estos efectos, el Sll esta facultado para pedir
informacion al Servicio Nacional de Aduanas, al Banco Central de Chile o a cualquier otro
organismo que tenga informacion.

d.- Intereses, comisiones y otros pagos provenientes de operaciones crediticias o

financieras celebradas con la casa matriz u otras entidades en el exterior.

El Sl esta facultado para rechazar fundadamente como gasto necesario para
producir la renta, los excesos que determine por cantidades pagadas o adeudadas al
exterior por conceptos de intereses, comisiones y cualquier otro pago que provenga de
operaciones crediticias o financieras celebradas por la respectiva agencia o sucursal con
la casa matriz u otra agencia de esta ultima en el exterior, 0 con una institucion financiera

en la que la casa matriz tenga una participacién en el capital de al menos 10%.
2.- Tributacién aplicable

El articulo de la LIR dispone que las sumas determinadas conforme a las reglas
explicadas precedentemente, se entiendan retiradas de la empresa para efectos
tributarios y deberan tributar de la siguiente forma:
a.- Si la empresa chilena es una sociedad anénima, una sociedad en comandita por
acciones 0 una agencia o sucursal de sociedades 0 personas sin domicilio ni residencia

en Chile, sobre dichas cantidades se aplica un impuesto Unico de 35%.

b.- En todos los demas casos (sociedad de responsabilidad limitada, sociedad contractual

minera, sociedad colectiva, etc.) dichas cantidades deberan agregarse a la renta liquida
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imponible de la empresa, aplicandose sobre ellas el Impuesto de Primera Categoria y el

impuesto final que corresponda.

Este mecanismo es permitido siempre que se realice a valores de mercado y la
relacion sea real como también las empresas sean reales.
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3) Tipos de Financiamiento: Interno v/s Externo; Relacion Deuda-Capital:
Al realizar una inversion, existen diferentes alternativas de financiamiento entre ellas se
encuentra con recursos propios, es decir financiamiento con capital de propia emision y

otra a través de deuda con terceros. De esta forma se desprende que las deudas de

financiamiento son con los socios o accionistas y en segundo con terceros.

Financiamiento con Capital:

B) Financiamiento Exter  no:

En relacion a los impuestos aplicables, la
remesa de capital se encuentra exenta de
tributacion, no asi los dividendos que se
encuentran afectos a Impuesto Adicional
con tasa 35%, dependiendo de su
ha
se debera

dicho

organizacion juridica. Como se

mencionado anteriormente

enterar de distintas formas

impuesto.”

En el caso de los créditos, la devolucién
del principal a los acreedores extranjeros
no se encuentra gravada con impuestos. 2
Los Intereses pagados por estos créditos
se les aplica el Impuesto Adicional con tasa
35% 6 4%

dependiendo de las

caracteristicas de la operacion.”

Los dividendos pagados a los accionistas o
retiros distribuidos a los socios no son

deducibles de la RLI™

Los intereses pagados o devengados
sobre las cantidades adeudadas, dentro
del afio a que se refiere el impuesto
pueden ser deducidos del impuesto de

primera categoria al determinar la RLI."

El ingreso de capital a Chile no se
encuentra afecto al Impuesto de Timbres y

estampillas

Los créditos se encuentran sujetos al pago
de Impuestote Timbre y estampillas, por
constituir operaciones de Crédito en

dinero.”

" Ver distribucién de Dividendos y retiro de Utilitiss. Pag. 45 y 46

"2 Art. 59 de la LIR inc. 1° excluye la aplicacién tfapuesto Adicional a las cantidades corresporidiea
devoluciones de préstamos a personas sin domigitiesidencia en Chile. Esta exclusién se hizo
expresamente debido que no estaba presente eR.la LI

3 Art. 59 N°1 de la LIR
¥ Renta Liquida Imponible
S Art. 31 N° 1 de la LIR

"% esto aplica aunque se trate de documentos eméitesextranjero, en dichos casos se devengaré el
impuesto al momento de la llegada del crédito & pale su contabilizacion, segun corresponda.
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La devolucién de capital se encuentra | La devolucion del crédito no esta sujeta a
sujeta a un orden de prelacion. De acuerdo | ningln orden de prelacion.
al Art. 17 N°7 7”7

Al escoger la alternativa de financiamiento externo (pensando que en relacién con
esta tesis se trata de instituciones del exterior) se daran las siguientes caracteristicas:

Dadas las ventajas econdmicas que en estas condiciones se dan, claramente el
inversionista prefiere invertir a través de créditos.

En nuestro pais se implementé un sistema para regular las conductas
relacionadas al crédito. Para ello se toma en cuenta el nivel de endeudamiento con
empresas relacionadas a la empresa deudora con relacion a su capital. Sobre esta
relacion, en el evento que se de un exceso dé endeudamiento, no se podra acceder alas

tasas mas favorables.”

Se observa que en el caso de existir exceso de endeudamiento entre empresas
relacionadas , la tasa de 4%, que grava la remesa de intereses, pasara a ser un 35%
sobre el exceso.

Dada esta figura se podria planificar la forma de financiamiento.

A continuacién se citara la Circular N°24 del 14 de Marzo del 2002 que se refiere
sobre exceso de endeudamiento que tengan las empresas por créditos otorgados por
entidades o personas extranjeras con las cuales se encuentren relacionadas en los
términos que establece dicho articulo 59 de la LIR:

Exceso de Endeudamiento: Se entiende que existe exceso de endeudamiento

cuando éste es superior a 3 veces el patrimonio, en el gjercicio.

""Art. 17 N° 7 “Las sumas retiradas o distribuidas @stos conceptos se imputaran en primer térmias a
utilidades tributables, capitalizadas o no, y pastsmente a las utilidades de balance retenidaxeeso de
las tributables”.

"8 Circular N° 24 del 14 de Marzo del 2002.
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Para realizar el célculo es necesario definir ciertos términos claves:

i) Patrimonio:

El patrimonio sera equivalente al capital propio determinado al 1° de enero del
ejercicio en que se contrajo la deuda o a la fecha de la iniciacion de actividades, segun
corresponda, determinando éste de conformidad a las normas del inciso primero del N°1
del articulo 41 de la Ley de la Renta. De acuerdo a lo dispuesto por esta norma dicho
patrimonio sera equivalente a la diferencia entre el activo y el pasivo exigible a la fecha de
iniciacion del ejercicio comercial correspondiente, rebajandose previamente todos
aquellos valores intangibles, nominales’, transitorios®® y de orden® y otros que determine
la Direccion Nacional del Servicio de Impuestos Internos, que no representen inversiones
efectivas, debiendo formar parte de dicho patrimonio los valores del empresario 0 socio
de sociedades de personas que hayan estado incorporados al giro de la empresa, y
excluyéndose en el caso de contribuyentes que sean personas naturales los bienes y
deudas que no originen rentas gravadas en la Primera Categoria 0 que no correspondan
al giro, actividades o negociaciones de la empresa. Dicho patrimonio para su comparacion
con el endeudamiento total anual (promedio mensual) al término del ejercicio comercial
respectivo y poder determinar el exceso de endeudamiento, debera considerarse
debidamente reajustado bajo la modalidad prevista por la norma legal antes indicada, esto
es, en el porcentaje de variacion experimentada por el indice de precios al consumidor en
el periodo comprendido entre el ultimo dia del segundo mes anterior al de iniciacion del
ejercicio y el ultimo dia del mes anterior al del balance o cierre del periodo comercial
correspondiente.

b) Al citado dicho patrimonio se le debera agregar o deducir, segun corresponda, los
aportes calificados de capital o los retiros de capital o de utilidades efectuadas estas
situaciones durante el ejercicio comercial respectivo, de acuerdo a su permanencia 0 no
permanencia en el periodo correspondiente, considerada ésta a contar del mes anterior
en que tales hechos ocurrieron y hasta el mes anterior al término del ejercicio. Para la

9 Estimacion de derechos de llaves, marcas, patdatesulas, etc.

8 saldos deudores de las cuentas particulares geksario individual o de los socios de las sociedat
personas o socios gestores de sociedades en ctenamdacciones, dividendos provisorios.

8 Letras endosadas, Letras descontadl@scaderias enviadas en consignackalpres recibidos en
garantia.
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computacion de los aportes o retiros bajo la forma antes indicados éstos se consideraran
previamente reajustados al término del ejercicio de acuerdo a la modalidad establecida en
el inciso segundo y tercero del N°1 del articulo 4 1 de la ley del ramo, esto es, conforme al
porcentaje de variacion experimentada por el indice de precios al consumidor en el
periodo comprendido entre el Gltimo dia del mes anterior al del aporte o retiro y el dltimo
dia del mes anterior al del balance o cierre del ejercicio comercial correspondiente.

c) Del citado patrimonio deberan excluirse los haberes pertenecientes a los socios que se
encuentren incorporados en el giro del contribuyente que devenguen intereses a favor del
socio, por ejemplo, los préstamos o mutuos de dinero efectuados por los socios a la
propia sociedad. Por disposicion expresa de la norma legal que regula la determinacion
del patrimonio, deben formar parte de éste las utilidades no retiradas por los socios como

también todos los demas haberes del socio que no devenguen intereses a su favor.

d) Asimismo, cuando la empresa o sociedad opte por la metodologia contable para
determinar el capital propio, a que se refiere el inciso segundo de la letra a) del parrafo
tres del nimero 1) del articulo 59° debera agregar o deducir del mencionado patrimonio,
segun proceda, la participacion que le corresponda a la empresa deudora del interés, en

el resultado positivo o negativo de las sociedades filiales o coligadas.

Es importante considerar esto, ya que se considera como parte del capital
cualquier otra cantidad de dinero colocado por el socio, aunque no sea estrictamente
capital, mientras no se generen intereses. Esto en general se consider6 como beneficio,
puesto que se podian haber excluido.

Este ajuste, cuando haya aumentado el capital propio, disminuira sélo para los
efectos de la aplicacion de las normas sobre endeudamiento, en la misma cantidad el
patrimonio de las filiales o coligadas; y podra practicarse solamente si:

* tanto la empresa matriz como las filiales o coligadas llevan su contabilidad de

acuerdo a principios contables generalmente aceptados,

e si el valor de la inversién en filiales o coligadas se determina de acuerdo a un

método contable que refleje la participacién proporcional de la matriz en el
patrimonio de las filiales o coligadas
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e y si tanto la matriz como las filiales o coligadas son auditadas por auditores
inscritos en la Superintendencia de Valores y Seguros. Dichos auditores deberan
certificar, ademas, el valor de la inversion en filiales o coligadas determinado de
acuerdo al referido método contable.

La empresa o sociedad que opte por esta metodologia contable para determinar el
capital propio, no podra cambiarlo sin autorizacion de la Superintendencia antes

mencionada.

En resumen, el citado ajuste se efectuara de acuerdo al método contable que
refleje la participacion proporcional de la empresa deudora en sus filiales o coligadas

conocido comuinmente como Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

i) Endeudamiento total anual:

a) En virtud de lo dispuesto por la letra b) del inciso cuarto del nimero 1) del
articulo 59 de la Ley de la Renta, el endeudamiento total anual, sera equivalente al valor
promedio mensual de la suma de los créditos y pasivos financieros a que se refieren las
letras b), c) y d) de dicho nimero y articulo, cuyos intereses se encuentren exentos o
afectos al impuesto adicional de 4% a que se refiere la norma legal antedicha. Este
promedio mensual constituird, por lo tanto, el que la empresa deudora nacional determine
y registre al cierre del ejercicio en el cual contrajo una deuda que obligue a efectuar un
nuevo célculo con las entidades acreedoras extranjeras con las cuales se encuentre

relacionada (en los términos que se indicaran en el punto siguiente).

Por lo tanto, dicho endeudamiento total anual comprende los siguientes
conceptos, de acuerdo a lo establecido por la norma legal precitada y en concordancia
con sus demas disposiciones:

(i) Créditos otorgados desde el exterior por instituciones bancarias o financieras
extranjeras o internacionales (letra b) del nimero 1) del articulo 59). En el caso que el
crédito sea de aquellos que permiten al deudor hacer giros o desembolsos parciales que
puedan abarcar mas de un periodo anual, cada giro o desembolso parcial se considerara
como un crédito para los efectos de determinar el endeudamiento total anual;
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(i) Saldos de precios correspondientes a bienes internados al pais con cobertura

diferida o con sistema de cobranzas (letra c) del nUmero 1) del articulo 59);

(iii) Bonos o debentures emitidos en moneda extranjera por empresas constituidas
en Chile (letra d) del nimero 1) del articulo 59);

(iv) Los intereses adeudados al término del ejercicio comercial respectivo que
devenguen a su vez intereses, ya que estas operaciones se califican de pasivos
financieros. Es decir, los intereses vencidos e impagos son una mayor deuda a favor del
acreedor extranjero, también lo sera la deuda por los intereses impagos, de lo que se
desprende que en la medida de que dichos intereses adeudados devenguen a su vez
intereses conforme a los contratos correspondientes, tales intereses deben incluirse

dentro del endeudamiento total del ejercicio al término del periodo; y

(v) Saldos de créditos mencionados precedentemente de ejercicios anteriores, y
sélo respecto del porcentaje de los intereses de dichos créditos que quedaron afectos al

4% o resultaren exentos.

b) Por consiguiente, y de acuerdo a lo anteriormente expuesto, para determinar el
exceso de endeudamiento anual Unicamente se deben considerar las deudas totales o
sus saldos existentes al término de cada mes del ejercicio comercial respectivo
provenientes de las operaciones detalladas, respecto de las cuales exista relacion entre el
acreedor extranjero y el deudor nacional, excluyéndose, por lo tanto, toda deuda o crédito

nacional o extranjero que no corresponda a las anteriormente indicadas.

c) El endeudamiento total anual se determina sumando los créditos y pasivos
financieros totales o saldos, mensuales, al Gltimo dia de cada mes, de aquellos créditos
indicados en la letra a) anterior, considerando su permanencia efectiva mensual en el
ejercicio, incluso aquellos contraidos en cualquier otro ejercicio comercial anterior o
pagados en el mismo ejercicio, actualizados previamente al término del periodo
correspondiente por el valor o cotizacion que tenga a dicha fecha el tipo de cambio de la
moneda extranjera de que se trate o conforme al reajuste pactado cuando se trate

moneda nacional; todo ello de acuerdo a lo dispuesto por el N°10 del articulo 41 de la Ley
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de la Renta. El resultado de la suma anterior se dividira por doce o por el nimero de
meses que comprenda el ejercicio cuando las actividades de la empresa se hayan
iniciado en una fecha posterior al 01 de enero del periodo, obteniendo asi el
endeudamiento promedio total anual a que se refiere la letra b) del inciso cuarto del N°1
del articulo 59 de la Ley de la Renta. Cuando se trate de empresas autorizadas a llevar su
contabilidad en moneda extranjera, conforme a las normas del articulo 18 del Cddigo
Tributario, el endeudamiento promedio total anual se determina en la moneda extranjera
de que se trate, convirtiendo dicho valor a moneda nacional al tipo de cambio observado
que tenga la citada moneda al cierre del ejercicio, publicitado por el Banco Central de
Chile, de acuerdo al Compendio de Normas de Cambios Internacionales dicho organismo
contralor o el que establezca el citado Banco en su reemplazo.

iii) Personas Relacionadas:

Se entendera que el perceptor o acreedor del interés se encuentra relacionado con
el pagador o deudor del interés, cuando el acreedor o deudor directa o indirectamente
posee o participa en 10% o mas del capital o de las utilidades del otro y también cuando
se encuentra bajo un socio o accionista comidn que directa o indirectamente posea o
participe en un 10% o mas del capital o de las utilidades de uno y otro. Asimismo, se
entenderd por deudas relacionadas aquel financiamiento otorgado con garantia en dinero
0 en valores de terceros, por el monto que se garantice efectivamente. Respecto de estas
actuaciones, el deudor debera efectuar una declaracion jurada en la forma y plazo que
sefiale el Servicio de Impuestos Internos. Si el deudor se negare a formular dicha
declaracion o si la presentada fuera incompleta o falsa, se entendera que existe relacion

entre el perceptor del interés y el deudor.
iv) Intereses relacionados
* Concepto de intereses por exceso de endeudamiento
De acuerdo a lo dispuesto por la letra d) del inciso cuarto del nUmero 1) del articulo 59 de
la Ley de la Renta, cabe sefialar que los intereses pagados entre las partes relacionadas,

no solo considerara el interés o rédito pactado como tal, sino que también las comisiones
y cualquier otro recargo, que no sea de caracter legal, que incremente el costo del
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endeudamiento, comprendiéndose dentro del concepto cualquier otro recargo que no sea
de caracter legal, por ejemplo, los seguros, ejecucién de garantias, intereses por mora,
recargos que provengan de clausulas contractuales, etc., que se encuentren pagados o
adeudados. Dentro de los recargos que sean de caracter legal, se incluyen, a via de
ejemplo, el propio impuesto adicional de cargo del deudor, etc.

 Fecha en que se determina la tributacién que afectard a los intereses
provenientes de las operaciones crediticias que dan origen al exceso de
endeudamiento:

La tributacién con el impuesto adicional, con tasa de 35%, que afectara a los
intereses provenientes de un exceso de endeudamiento, se determina en el mismo
ejercicio en que se contraten nuevos créditos que forman parte del endeudamiento total
de la empresa deudora nacional con entidades acreedoras extranjeras con las cuales se
encuentra relacionadas en los términos previstos por la ley, y esa tasa afectara a todos
los intereses que por estos nuevos créditos se remesen al exterior, -en el ejercicio y en
los posteriores- en cumplimiento de la deuda contraida en el gjercicio, sin la posibilidad de
que dicha alicuota o tributacién general sea cambiada hasta que se sirva en su totalidad

el crédito contratado.

En otras palabras, una vez determinado el endeudamiento total anual y el
patrimonio a la fecha de término del ejercicio, se calcula el porcentaje que representa el
exceso de endeudamiento de la empresa, el cual se determina de acuerdo a la formula
que se indica a continuacion, y dicho porcentaje se aplicara a los intereses que provienen
de los créditos contraidos en ese ejercicio comercial que también dan origen al exceso de
endeudamiento, los cuales en su proporcion y hasta su total cancelacion quedaran
afectos a la tasa del 35%.

v) Efectos del exceso de endeudamiento:

EL efecto principal es un alza de 31% en la tasa de impuesto a pagar por los

intereses. Sin embargo es preciso considerar los siguientes puntos:
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a) Si al finalizar el afio se observa que existi6 en el ejercicio un exceso de
endeudamiento sélo quedara afecto a la tasa mas alta la parte que excede la
relacion establecida.

b) La diferencia de impuesto que resulte entre la tasa de 35% y la de 4% que se haya
pagado en el ejercicio por los intereses que resulten del exceso de
endeudamiento, sera de cargo de la empresa deudora del crédito,

c) la cual podra deducirlo como gasto, de acuerdo con las normas del articulo 31,
aplicandose para su declaracion y pago las mismas normas del impuesto
establecido en el numero 1) del articulo 58.

d) La declaracion y pago se hara de la misma forma que la establecida en el Art. N°1
de la LIR, esto es, debe declararse y pagarse como impuesto anual.

vi) Excepciones a la aplicacién de la Norma:

Ahora bien, dicha el Ministerio de Hacienda de Estado en cumplimiento a lo
dispuesto en la Ley de la Renta, ha dictado la Resolucién Ex. N° 1.148, publicada en el
Diario Oficial del 26 de Septiembre del afio 2001, estableciéndose en su parte resolutiva
lo siguiente: "Célificase de financiera la actividad de los bancos y sociedades financieras y
de las empresas de leasing financiero, sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, y la actividad de las compafiias de seguros y
reaseguros y de las empresas de leasing financiero, sometidas a la fiscalizacion de la
Superintendencia de Valores y Seguros, para efecto de lo dispuesto en el inciso final del
N°1, del articulo 59 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.”

De acuerdo a lo establecido por la resolucién antes mencionada, no quedan
afectas a las normas sobre endeudamiento las siguientes entidades deudoras, cuya

actividad ha sido calificada de caracter financiero:
« Los bancos, las sociedades financieras y las empresas de leasing

financiero, sometidas a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos e

Instituciones Financieras; y
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» Las compafiias de seguros, de reaseguros y las empresas de leasing
financiero, sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y

Seguros

En todo caso se aclara, que la ndmina anterior de entidades deudoras cuya
actividad ha sido calificada de caracter financiero, es sin perjuicio de otras empresas o
entidades que la citada Secretaria de Estado establezca mediante resoluciones

posteriores.

A su vez, considerando que la ley se refiere a que la actividad del deudor tiene que
ser calificada de caracter financiero para excluirlo de la aplicacién de la disposicién en
analisis, debe entenderse que dicha actividad tienen que ser la Unica que desarrolle la
empresa, pues legalmente no es procedente favorecer otras actividades que no tengan la

naturaleza de financieras.

4) Reorganizacién Juridica de Empresas:

Al referirnos al término Reorganizacion de Empresas, hablamos de la forma
juridica, que revestida por el ente juridico representa la manera como se desarrollara ésta

en relacion a sus derechos y obligaciones.

“La dinamica de los negocios habitualmente, plantea a los empresarios la
necesidad de reorganizar la estructura de su empresa con el fin de llevar a cabo en mejor
forma los objetivos que se han formulado, obteniendo en algunas ocasiones ventajas

impositivas” &

Las estructuras juridicas mas recurrentes son la Fusion, Division vy
Transformacion.

En nuestro derecho los temas de reestructuracién no poseen una regulacién legal
sistematizada y general. Si podemos encontrar normas en la ley de Sociedades Andénimas
(Ley N° 18.046, titulo IX, de 1981), en el Cédigo Tributario, la LIR y pronunciamientos del
S.LI. refiriéndose a las mencionadas.

82 Norberto Rivas Coronado, Planificacion Tribut2000.
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A) Fusion:

Se entiende por fusién la reunion de dos o mas sociedades en una sola, que la
sucede en todos sus derechos y obligaciones y a la cual se incorporan el total del
patrimonio y los socios o accionistas de los entes fusionados®

La Ley 18.046 de S.A. distingue 2 tipos de Fusiones:
Fusién por Creacion: Es aquella en que el activo y el pasivo de dos o mas
sociedades que se disuelven se aporta en una sociedad nueva que se constituye.

Fusién por Absorcion: Es aquella que tiene lugar cuando una o mas sociedades
que se disuelven, son absorbidas por una sociedad

Tributariamente se habla de 2 tipos de fusion®®, donde la caracteristica distintiva es

la modificacion o no del Capital.

Fusién Perfecta: Entre las cuales se encuentra fusién por absorcion, por
incorporacién, aporte de activos y pasivos. En este tipo de fusién se produce un aumento

de capital en la sociedad absorbente

Fusion Imperfecta: Se encuentra en ella la impropia o por compra, sin proceder en
ella aumento de capital alguno, sino el cambio de un activo por otro produciendo con ello
la de Fusién de sociedades.

Efectos tributarios de la Fusién:

> No sera necesario dar aviso de término de giro, segun lo ha dispuesto el Art. 68
del CT®, siempre que la sociedad que se crea se haga responsable, en la
respectiva escritura de fusion de todos los impuestos que se adeudaren por la
sociedad fusionada, debiendo presentar un aviso de modificacién de escritura por
aumento de capital y especificando la fusion. De lo contrario la sociedad fusionada

8 Art. 99 Ley 18.046, El S.1.I. ha hecho extensilassdefiniciones de fusion que hace la ley de S.A.

8 Apuntes Planificacion Tributaria. Carlos Vergaeshibat.

8 " os contribuyentes deberan poner en conocimidata Oficina del Servicio que corresponda las
modificaciones importantes de los datos y antededezontenidos en el formulario de Inicio de Adtades.
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debe hacer término de giro®, por el periodo que va desde el 1de enero hasta la
fecha de la fusion, y la sociedad que se crea, la absorbente, debe pagar los
impuestos adeudados dentro del plazo de 2 meses, contado desde la fecha de

fusion.

> Existe riesgo de tasacion siempre que no se cumpla con los requisitos
contemplados en el Art. N°64 del CT®" ) Si se cumplen las condiciones del inc 5

Art. 64, no se aplicara lo dispuesto por el articulo 64 del Cadigo Tributario.®®

% Art. N° 69 CT

87 El inciso tercero del articulo 64 del Codigo Ti#mip establece que, cuando el precio o valor asigral
objeto de la enajenacion de una especie mueblgoi@ro incorporal, o al servicio prestado, sireabése o
sea uno de los elementos para determinar un ingguelsServicio, sin necesidad de citacion previadra
tasar dicho precio o valor en los casos en quesésteotoriamente inferior a los corrientes englade los
gue normalmente se cobren en convenciones de simaitaraleza considerando las circunstancias ersgue
realiza la operacion.

Sin embargo el inciso 5° de este mismo articulspalie que no se aplicara lo dispuesto en dichouboti
cuando se trate del aporte, total o parcial, de@cde cualquier clase, corporales o incorporajes,resulte

de otros procesos de reorganizacion de grupos emmakes, que obedezcan a una legitima razén de
negocios, en que subsista la empresa aportantésteandividual, societaria, o contribuyente Mell del
articulo 58 de la Ley sobre Impuesto a la Renta&, igwliquen un aumento de capital en una sociedad
preexistente o la constituciéon de una nueva sodigdgque no originen flujos efectivos de dinero para
aportante, siempre que los aportes se efectlenistnen al valor contable o tributario en que lotivas
estaban registrados en la aportante. Dichos vatteeeran asignarse en la respectiva junta de asteno
escritura publica de constitucion o modificaciénaleociedad tratandose de sociedades de personas.

8 3) Este inciso establece que tampoco se aplitas&acultades de tasacién que contempla el astfidel
Cédigo Tributario en el siguiente caso:

a.l) Cuando se trate del aporte, total o parceladtivos de cualquier clase, corporales o incatpsy que
resulte de otros procesos de reorganizacion deogrempresariales, que obedezcan a una legitima dez6
negocios, en que subsista la empresa aportanté&steandividual, societaria o contribuyente del INdel
articulo 58 de la Ley de la Renta, y siempre qubali procesos de reorganizacion cumplan los sigasien
requisitos:

a.1.1) Que impliquen un aumento de capital en unéedad preexistente o la constitucion de una nueva
sociedad;

a.1.2) Que no se originen flujos efectivos de dirgara el aportante;

a.1.3) Que los aportes se efectlen y registrenalar \contable o tributario en que los activos emtab
registrados en la aportante; y

a.1.4) Que los valores se asignen en la respdctita de accionistas o escritura publica de camsfih o
modificacion de la sociedad tratandose de sociedadel@ersonas.

b) De los requisitos exigidos por la norma legaéamencionada, cabe destacar el indicado en & puh3)
precedente, en cuanto a que los aportes se putmitnag a las empresas o sociedades receptordosiale
valor contable (financiero) o tributario que tenfagistrado en la sociedad fuente aportante, pezbvalor
contable o financiero es superior al tributarida @mpresa aportante se le produce una utilidad mayor
valor equivalente a la diferencia existente enind@s valores, sobre el cual debe tributar conrfgaiestos
generales de la Ley de la Renta, esto es, conpeldsto de Primera Categoria y Global Complementario
Adicional, segin corresponda, aplicandose dichibsitts en la oportunidad que establecen las normas
legales de la ley del ramo que regulan los citagagamenes.

c) Si se cumplen las condiciones antes sefialadase mplicara lo dispuesto por el articulo 64 da&tligo
Tributario.

61



d) En todo caso, debe tenerse presente, que selerdeque existe reorganizacion para los efectos
de lo dispuesto en dicha norma, cuando existaegitirha razén de negocios que la justifique y no
una forma para evitar el pago de impuestos, conedeser el aporte a una sociedad existente que
registra una pérdida tributaria y los bienes rethpes fuesen vendidos por ésta Ultima dentro del

periodo de revision a un mayor valor absorbidodicha pérdida.”

» Fecha de adquisicién de las acciones que forman parte del activo de la sociedad
disuelta o absorbida y que pasan al patrimonio de la sociedad que se crea o
absorbe, es la de escritura de fusion. En relacion con esta materia, se entiende
han sido acreditadas las solemnidades de inscripcién y publicacién sefialadas.®

> Los derechos de los socios o accionistas, de las sociedades fusionadas tendran
de pleno derecho, igual participacion respecto de la que tenian en la sociedad de

la cual provienen, en relacién al capital de la sociedad disuelta.

» No hay pago de Impuesto Adicional, las utilidades acumuladas en el FUT de la
sociedad que desaparece se traspasan al FUT de la sociedad que se crea o la
que subsiste, segun el caso, éstas tributaran una vez que sean distribuidas;

aplicando el concepto de reinversion®.

» El valor de contabilizacién de los Activos y Pasivos traspasados de la sociedad
gque desaparece se puede realizar a valores financieros, a valor de mercado, valor
justo, sin perjuicio de mantener el control de los valores tributarios de éstos™.

» No hay traspaso de créditos tributarios a la sociedad absorbente respecto de la
absorbida, dado que ellos son personalisimos y solo podran ser utilizado por la

sociedad que los ha generado.”

evitar el pago de impuestos, como puede ser etey@ouna sociedad existente que registra una gérdid
tributaria y los bienes respectivos fuesen vendmrsésta Gltima dentro del periodo de revisiém anayor
valor absorbido por dicha pérdida.”

8 Oficio No. 4118/94 Fecha de adquisicion de lasomes en caso de fusion de sociedades

% Articulo 14°, en la letra c), del N° 1, de su he)

L Art. 64 CT

9por ejemplo: Improcedencia de Utilizar el Créditw Sastos de capacitacion en el caso de Fusién de
Sociedades. Oficio N° 1202/05; : Improcedenciaatginuar aplicando régimen de depreciacién aceteead
el caso de fusiones de empresas Oficio N° 634&6]itos originados en favor de los contribuyertesno
ocurre con los remanentes de PPM y crédito popbgals capacitacion, sélo pueden ser utilizadosogor
titulares de ellos Oficio N° 2632/88.
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» Las pérdidas de arrastre sé6lo pueden ser compensadas por la sociedad que las
genero, por lo tanto ellas no pueden ser aprovechadas por la sociedad absorbente

o la nueva sociedad, segin proceda®.

» Sociedad absorbente que recupera el Impuesto de Primera Categoria, pagado por
la sociedad absorbida, como pago provisional por absorciéon de pérdidas debe

considerarlo como un ingreso afecto al impuesto de Primera Categoria®

> Procedera continuar aplicando el beneficio tributario establecido en la letra a), del
ex-articulo 57°bis *® de la ley de la renta en el caso del canje de nuevas acciones
producto de reorganizacion de empresa; ya que se ha entendido existe
"transmision de relaciones juridicas activas y pasivas, con solucion de continuidad
manifestada en la distribucion o canje de nuevos titulos accionarios, acordada por
los accionistas de las sociedades respectivas ellas son representativas de los
mismos derechos, materializados en instrumentos distintos. Dicho de otra manera,
el canje propio de estas operaciones no es mas que un acto material, que no debe
alterar los derechos sociales de los titulos representa. (Oficio N° 952, de
05.02.2002, de la SVS) ".

Goodwill ¢

% El inciso cuarto del N° 3 del Art. 31; Circular NI09/77; Oficio N° 613/05
9 Oficio N° 2269/98.

% Oficio N° 1479/05

% ver Oficios 3850/01; Oficio N° 613/05; Oficio N833/05.
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Se puede definir como la diferencia que se produce en una fusion, ya sea perfecta
o0 imperfecta, siempre que la fusionante tenga participacion en la fusionada,
produciéndose en esta operacion una diferencia entre el precio de adquisicion de las
acciones o derechos Yy el valor libro de los activos y pasivos  de una sociedad, que se

registrard como “Goodwill en la fusién”.

El tratamiento tributario del Goodwill dependera si producto de la operacién existe
una perdida o utilidad en ella, por regla general se distribuird entre los activos no
monetarios de la sociedad fusionada, ya sea agregando o disminuyendo su valor.

> De esta forma el goodwill tributario ofrece alternativas a planificar, asi la

planificacion tendra su realizacion previo a la fusion:

» Si producto de la operacién de fusidn, se ha producido un Goodwill (una diferencia
pérdida), ello para la sociedad fusionante representara un beneficio tributario, por
tanto evitara tributar a través del aumento que se ha de realizar a los activos no
monetarios de la sociedad fusionada.

» Si producto de la operacién de fusion, se ha producido un “Negative Goodwill”
(una diferencia utilidad), para la sociedad fusionante representara un perjuicio
tributario, debido a la disminucién que ha de realizar a los activos no monetarios
de la sociedad fusionada. En este caso es recomendable planificar, la absorcién
para definir cual es el tipo de activo no monetario mas eficiente para recibir en

negative goodwill.

B) Division de Sociedades:
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Se entiende por division de sociedades la distribucion de su patrimonio entre si y

una o mas sociedades que se constituyen al efecto””.

La ley de S.A. ha establecido ciertas formalidades para concretar la division de
sociedades tales como realizacion de una junta extraordinaria de accionistas, en la cual
acordaran dicha reestructuracion, requiriendo para concretarla un total de las dos terceras
partes de las acciones emitidas con derecho a voto®, dicha junta debera ser reducida a
escritura publica, inscribirse y publicarse en extracto. Es necesario solicitar al S.l.I.
autorizacion para la disminucién de capital de la sociedad madre producto de la division

en tramite®.
Efectos tributarios de la Division:

» No existe obligacion de realizar término de giro, pues no hay sociedad alguna que
se liquide(Art. 69 del CT)

» Se debe efectuar inicio de actividades

» La fecha de adquisicion de las acciones o derechos de las nuevas sociedades es
aquella correspondiente a la data de adquisicion por parte de la sociedad que se
divide; ello en consideracién a que tratandose de la division de una sociedad, la
distribucion que se hace del patrimonio de la sociedad que se divide corresponde
necesariamente a la asignacion de cuotas de una universalidad juridica, y
consecuencialmente, no existe propiamente una transferencia o transmisién de
bienes, sino que hay una especificacion de derechos preexistentes, los cuales en
virtud de la decisién societaria adoptada de dividirse, quedan radicados en

entidades juridicas independientes'®.

97 Art. 94 de la ley 18.046 de S.A.
% Art. 67 de la ley 18.046 de S.A.

% Art. 69 CT
100 Oficio N° 3595/01 Oficio N° 791/02
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» No es posible realizar traspaso de créditos a la o las sociedades que se crea(n),
dado que estos gozan de caracter personal; si subsisten en quien los ha

generado®.

» No procede compensacion de pérdidas para la nueva sociedad, al igual que los
créditos estos son personalisimos y so6lo son posibles de compensar por la

sociedad primitiva*®.

» Continuidad de la depreciacion acelerada en las sociedades ya sean nuevas o
preexistentes, bajo la premisa de esta interpretacion, en la medida que no existan
aportes de bienes corporales muebles u otra transferencia de dominio, los bienes
del activo fijo mantienen su condiciéon de nuevos, con el consiguiente beneficio del
uso de la depreciacion acelerada, la nueva sociedad que se constituye con
ocasion de la separacién, ha sido duefia de los bienes que pasan a integrar su
patrimonio desde el momento en que los mismos fueron adquiridos por la
sociedad matriz, y en consecuencia, no hay obstaculo que impida considerarlos

nuevos a su respecto para seguir depreciandolos aceleradamente’®.

» No procede el pago por Impuesto Adicional, las utilidades acumuladas en el FUT
de la sociedad que se divide se traspasan al FUT de la sociedades que se crean,
estas tributaran una vez que sean distribuidas; aplicando el concepto de

reinversion®®,

» En el caso de la divisién de una sociedad lo que se distribuye es el patrimonio
contable financiero de la sociedad entre todas aquellas sociedades que nacen
producto de la division'®, sin perjuicio de que las sociedades que nacen de la

division mantengan registrado en forma separada el valor tributario de los activos y

1por ejemplo: Improcedencia de Utilizar el Créditw fastos de capacitacién en el caso de Fusion de
Sociedades. Oficio N° 1202/05; : Improcedenciaatginuar aplicando régimen de depreciacién aceteead
el caso de fusiones de empresas Oficio N° 634&63]itos originados en favor de los contribuyertesno
ocurre con los remanentes de PPM y crédito popgals capacitacion, sélo pueden ser utilizado$oggor
titulares de ellos Oficio N° 2632/88.

192 E] inciso cuarto del N° 3 del Art. 31; Circular 89/77; Oficio N° 613/05

193 Oficio N° 677/97

104 Articulo 14°, en la letra c), del N° 1, de su het)

195 garantizando o preservando los efectos que sefatticulo 94 de la Ley N° 18.046 que regula dicha
figura juridica
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pasivos que se les asignan, con la finalidad de considerarlos por ese valor para el
cumplimiento de las obligaciones tributarias que les afecten. Conforme a lo
sefialado, se distribuiran las rentas o utilidades tributables que la sociedad que se
divide tiene acumuladas en su Registro del Fondo de Utilidades Tributables (FUT),
en funcién del patrimonio neto, entendiendo patrimonio neto el patrimonio

contable financiero.

El concepto de patrimonio neto ha debido ser aclarado por el servicio a través del
Oficio N°381/05, dadas las recurrentes consultas y diferentes (errébneas para el
S.L1.) interpretaciones que daban los contribuyentes, producto de la asociacion
patrimonio neto al tributario y no al referido en el Oficio mencionado que se
transcribe la parte pertinente a continuacion:

“Patrimonio Neto a que se refiere el inciso primero de la letra c) del N°1 de la
Letra A) del articulo 14 de la Ley de la Renta, debe entenderse como el total del
activo representado por inversiones efectivas (bienes o derechos) menos el pasivo
exigible del contribuyente (deudas u obligaciones), y al no establecer la norma
legal que contiene esta expresién en que ambito debe aplicarse, no cabe otra
alternativa que concluir que dicho concepto debe entenderse en el ambito contable
financiero, y no con un alcance tributario, ya que si el legislador hubiera querido
que tal expresion se entendiera en este Ultimo aspecto lo hubiera contemplado
expresamente en la ley, como ocurre con otras disposiciones legales cuando se

refieren a conceptos tributarios.”

Del mismo oficio se desprende: “Correspondiéndole a los accionistas de la
sociedad dividida, la misma proporcion en el capital de cada una de las

sociedades que aquella que poseian en la sociedad que se divide”.

Beneficio tributario del Art. 57 Bis letra A N° 1 se mantiene siempre que la
sociedad que se divida sea S.A.Abierta y se divide en dos o mas de igual
naturaleza, ya que continGan siendo los primeros duefios de las acciones que

reciben como consecuencia de la division.**®

108 Al respecto, cabe sefialar que el N° 1 de la L&tmdel anterior texto del articulo 57 bis de la ldgyla
Renta, preceptuaba que las personas gravadassciomgoestos establecidos en los articulos 43 N52 de
la ley del ramo, tenian derecho a deducir de limsamponibles de dichos tributos conformadasestzbr
base de ingresos efectivos un 20% del valor efatt@nte invertido en acciones de pago de sociedades
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C) Transformacion de Sociedades:

Es el cambio de especie o tipo social efectuado por reforma del contrato social o

de los estatutos, subsistiendo la Personalidad Juridica®’.

Efectos Tributarios de Transformacion de Sociedades

La transformacion es relativamente neutra por cuanto los activos y pasivos de la
sociedad transformada mantienen los atributos de la sociedad original, esto significa por
ejemplo que el activo fijo conserve su antigiiedad, su caracter de nuevo o usado, la vida
util, etc.; sucede de igual forma con las inversiones que posea en otras sociedades y
principalmente con los créditos tributarios que posea.

En la transformaciéon es relevante el tema de los resultados y los retiros o
distribuciones, debido que al transformarse la sociedad a otra especie o tipo social, su

régimen tributario también se vera modificado; Asi entonces debera:

» Separar sus resultados tributarios y practicar un balance desde el 1° de enero
hasta la fecha de transformacion; y otro hasta el 31 de diciembre aplicando los

impuestos correspondientes.

> Si existiesen excesos de retiros, siempre que la transformacién sea de una
Sociedad de Personas a una S.A., dichos excesos tributardn con impuesto Unico
una vez que producto de la gestion de la S.A. se produzcan utilidades, siendo ellas

con derecho a crédito si procede.

Aplicacién

anonimas abiertas, de que eran primeros duefiosdmde un afio al 31 de Diciembre de cada periado. L
cantidad a deducir por este concepto no podia ex@dsu conjunto, en cada afio, de la cifra menmtoe el
20% de su renta imponible que provenia de ingrefaagivos del contribuyente antes de efectuarbajee
que autoriza dicha norma ¢é 50 Unidades Tributakiasales al 31 de diciembre de cada afo. El remanent
que se producia no podia deducirse de las rentas déos siguientes.

197 Art. 96 de la ley 18.046 de S.A.
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Capitulo V
Estudio casuistico de Estrategias Tributarias en Ch ile el afio 2006.

El siguiente capitulo versa sobre hechos reales, las cuales por motivos de
confidencialidad de la informacion utilizada, han sido modificados los nombres de las
empresas, no asi el fondo ni cifras de situaciones que se describen.

Los casos que a continuacién se desarrollan, han sido escogidos ya que ellos representan
figuras que de alguna forma, si bien no idéntica, generales de estrategias que se utilizan
habitualmente en Chile las Inversionistas extranjeras.

Primer Caso

L&T es una empresa alemana con sede en el centro del pais germano, cuyas principales
actividades son la explotacion de productos agricolas y minerales. A mediados del afio
2006, L&T planea adquirir una parte importante de la propiedad de una de las mas
importantes sociedades productoras de sal en Chile. La sociedad chilena posee dentro
de sus activos la participacion en una sociedad naviera, activo esencial para la
distribuciéon de los productos minerales. Forma parte del proyecto de adquisicion
incorporar la linea de distribucion y transporte, la cual ya formaria parte de los activos de
L&T.

Materializada la inversion en Chile mejoraria la participacion de L&T en el mercado de la
sal, y para asegurar la distribucion los inversionistas consideran relevante adquirir los

activos navieros.

En relacion a los antecedentes de la inversion, ésta ascenderia aproximadamente
US$ 210.000.000, con un tiempo estimado de permanencia de la inversion de 10 afios.

Esta inversién debe ser maximizada desde el punto de vista tributario considerando los
siguientes factores:

* Impuesto sobre el patrimonio

* Impuesto sobre las ganancias de capital
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« Impuesto sobre las utilidades

* Deducibilidad de los intereses

¢ Impuesto sobre los intereses

» Plazos y restricciones para el retorno de capital

« Restricciones de inversiéon en Chile

Formas de inversién

A) Comprar las siguientes empresas ya existentes.

El conglomerado chileno esta compuesto por una sociedad matriz que llamaremos L&T
S.A. la cual es duefia de las siguientes inversiones:

e A S.A. con un 50% participacion.

B S.A. con un 99,9% de participacion.
e C S.A.conun 99,9% de participacion.
e C S.A.conun 99,74% de participacion.

* D S.A. con un 48 % de participacion.
El inversionista aleman L&T compraria el conjunto de sociedades en US $ 210.000.000, y
para ello necesita materializar la combinacion de deuda capital con fondos que
rentabilicen tributariamente su inversion.
Lo anterior se logré creando una nueva sociedad en Chile denominada New L&T con un
capital de US $ 60.000.000 y deudas provenientes de bancos e instituciones financieras

extranjeras por US $ 150.000.000.

New L&T pago a los duefios de SPL los US $ 210.000.000 como precio por esa sociedad
matriz y sus filiales.

Andlisis de las formulas a utilizar
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Descripcion Escenario | Escenario Il Escenario Il

Patrimonio 0 60.000.000 210.000.000

Deuda 210.000.000 150.000.000 0

Impuesto sobre el patrimonio 0*0,5% 60.000.000 * | 210.000.000 *
0,5% 0,5%

Impuesto sobre las ganancias de capifal%*(PV-0) 17% * (PV-|17% * ( PV-
60.000.000) 210.000.000)

Impuesto sobre las utilidades 17% * (Utilidad17% * (Utilidad- | 17% * (Utilidad-

210.000.000%) | 150.000.000%) | 0%)

Impuesto sobre los intereses 35% * i 4% * | 4% *0

Plazos y restricciones para el 0 1 afio 1 afio

retorno de capital

Restricciones de inversiéon en Chile Si, especifica | No existe Maximo 3 vecep

patrimonio
Escenario |

Consistiria en financiar toda la operacion con deuda extranjera y por ende sin aporte de
capital. Se subentiende que el financiamiento externo se encontrard garantizado por el

inversionista a favor del acreedor bancario respectivo.

En este escenario el impuesto sobre el patrimonio (Patente Municipal que alcanza a un
0,5% sobre el patrimonio) seria cero puesto que no habria patrimonio afectado con dicho

gravamen, lo cual genera un ahorro desde el punto de vista tributario.

Impuesto sobre las ganancias de capital seria el mas alto puesto que no habria costo

tributario a deducir del precio de venta dado que no hubo aportes de capital.

Impuesto sobre las utilidades, considerando que la inversion generard una rentabilidad
independientemente el mecanismo de financiamiento, el materializar la inversion
totalmente con deuda minimizara la carga tributaria corporativa puesto que se adeudaran
los intereses més altos de los distintos escenarios los cuales ascenderian a
US $ 19.950.000, supuesto interés de 9,5% anual. Por lo tanto el ahorro de impuesto de
primera categoria seria de US $ 3.391.500.
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Impuestos sobre los intereses, dado que existen normas sobre exceso de endeudamiento
que “castiga” los sistemas de financiamiento que exceden de 3 veces el patrimonio de
una entidad, los intereses que se adeuden al exterior se encontraran afectos a la tasa
mas alta de impuesto adicional 35%, en consecuencia el impuesto ascenderia
US $6.682.500.

Plazos y restricciones para el retorno de capital, no existen restricciones en el plazo para
prepagar un crédito con el exterior ya sea que la inversion se encuentre 0 no acogida al
DL 600. Dado que en este escenario el financiamiento es 100% deuda el inversionista no

tendria restricciones para liquidar su inversion en Chile.

Restricciones de inversion en Chile, por regla general no existen restricciones de
inversion, sin embargo existen normas especificas respecto del negocio naviero que

requiere de algunas estructuras de inversién adicional ajenas a la ley tributaria.

Escenario Il

Consistiria en financiar la operacién con deuda extranjera por US $ 150.000.000 y un
aporte de capital de US $ 60.000.000.

En este escenario el impuesto sobre el patrimonio (Patente Municipal) seria US $300.000
anuales puesto que habria un patrimonio de US $ 60.000.000 afectado con dicho

gravamen.

Impuesto sobre las ganancias de capital, el ahorro seria US $ 10.200.000 puesto que el

costo tributario a deducir del precio de venta de la inversion seria de US $ 60.000.000.

Impuesto sobre las utilidades, considerando que la inversion generara una rentabilidad
independientemente el mecanismo de financiamiento, el materializar la inversion con una
parte de deuda, los intereses sobre el préstamo minimizaran la carga tributaria
corporativa. Si los intereses fueran de un 9,5% anual, los intereses ascenderian a
US $ 14.250.000 con un ahorro en Impuesto de Primera Categoria de US $ 2.422.500.
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Impuestos sobre los intereses, como se indico, las estructuras sobreendeudados se
afectan con un 35% sobre los intereses. Como en este escenario no habria sobre
endeudamiento los intereses se afectaria con un 4% de Impuesto Adicional, por lo tanto la

carga tributaria seria de US $ 570.000.

Plazos y restricciones para el retorno de capital no podria ser repatriado antes de un afio,

y la deuda no tiene restricciones para su prepago.

Restricciones de inversion en Chile, las restricciones son las mismas del Escenario |.

Escenario Il

Consistiria en financiar la operacion con cero deudas extranjeras y un aporte de capital
de US $ 210.000.000.

En este escenario el impuesto sobre el patrimonio (Patente Municipal) seria US $
1.050.000 anuales puesto que habria un patrimonio de US $ 210.000.000 afectado con

dicho gravamen.

Impuesto sobre las ganancias de capital, habria un ahorro de US $ 35.700.000, dado que

se materializo la inversién con US $ 210.000.000 como aporte de capital.

Impuesto sobre las utilidades no existiria el ahorro de impuesto de primera categoria en
razén que no hay intereses a deducir en este escenario.

Impuestos sobre los intereses, como se indicd, al no haber intereses no hay impuesto

adicional.

Plazos y restricciones para el retorno de capital no podria ser repatriado antes de un afo.

Restricciones de inversion en Chile, las restricciones son las mismas del Escenario |.

La estrategia utilizada para materializar la inversion en la sociedad nueva “L&T S.A.” fue

definida ser contratada por medio de financiamiento propio y externo, constituyéndose
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con un capital de US $ 60.000.000 y el resto con deuda, US $ 150.000.000. Logrando

con ello un financiamiento de los US $ 210.000.000, el que requiere para materializar una

inversiones.

En resumen las cargas tributarias en los distintos escenarios serian los siguientes:

Conceptos Escenario | Escenario Il Escenario lll
Uss Uss Uss

Inversion Financiada con Deuda 210.000.0@80.000.000 0
Inversion Financiada con Capital 060.000.000 210.000.000
Intereses del Crédito (9,5% anual) 19.950.0004.250.000 0
Patente Municipal (0,5%) 0 (300.000) (1.050.000)
Ahorro Impuesto Renta de 1° Categoria 3.391.50@.422.500 0
Impuesto Adicional sobre interses (6.982.500) (570.000) 0
Ahorros/(Pagos) de Impuestos (3.591.000)1.552.500 (1.050.000)
Tiempo de la Inversion (afos) 10 10 10
Sub total efectos (35.910.000)15.525.000 (10.500.000)
Impuesto a la ganancia Capital (17%) (10.200.000 35.700.000
Efecto Total Impuestos (35.910.000)25.725.000 25.200.000

Como Puede observarse el escenario Il que consiste en una mezcla de deuda capital, que

no excede las normas de sobreendeudamiento constituyen la manera mas eficiente desde

el punto de vista tributario para efectuar la inversion, con un ahorro de US $ 25.725.000.

Segundo Caso

Kosa, Inc. es una empresa Canadiense de la industria de fertilizantes y productos

industriales y alimenticios relacionados. La firma extrae potasa, nitratos, yodo y otros

minerales industriales y produce fertilizantes y nitrégeno. Asimismo, produce potasa en
Canada, fosfato y suplementos alimenticios en EEUU y Brasil, ademas de nitrdgeno en
EEUU. PCS participa en Chile en la propiedad de un importante productor de potasa,
empresa denominada CK S.A. Esta inversion se controla mediante dos vehiculos de

inversion:

* Inversiones El Rauli Ltda. 99,9% de participacioén
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» Inversiones El Aromo Ltda. 99,99% de participacion

La inversion inicial en CK se realizé mediante el endeudamiento de El Rauli, sociedad que
se encuentra actualmente con su capacidad de endeudamiento al limite.

CK realizara un aumento de capital al cual debe concurrir Kosa ya sea directamente o a
través de sus vehiculos de inversion (El Rauli, EI Aromo). Los fondos que se necesitan

proveer para concurrir al aumento de capital ascienden a US $ 195.000.000

Un factor importante es que inversiones El Rauli se encuentra con su capacidad de
endeudamiento al limite y no es posible prever si terminard con exceso de
endeudamiento, debido que sus pasivos se encuentran indexados a doélares, factor no

controlado por la administracion.

El aumento de capital debe ser maximizado tributariamente considerando los siguientes

factores:

* Impuesto sobre el patrimonio

* Impuesto sobre las ganancias de capital
* Impuesto sobre las utilidades

» Deducibilidad de los intereses

¢ Impuesto sobre los intereses

» Efectos de la fluctuacién tipo de cambio en medicion del exceso de deuda
Se descarto la opcion de aportar los fondos directamente en El Rauli por el grado de
exposicion tributaria que se generaria en el evento que se cayera bajo normas de exceso

de endeudamiento.

Una primera alternativa consiste en realizar el aporte de fondos directamente en EI Aromo
para que esta concurra al aumento de capital requerido en CK.

Esta alternativa presenta las siguientes ventajas y desventajas:
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1.

Es una sociedad preexistente y por lo tanto el tiempo para materializar el aporte
seria menor, debido no debe realizar otra gestion mas que internar los fondos en

ella.

Por el contrario, EI Aromo deberd calcular su razén de endeudamiento
considerando su patrimonio inicial lo cual pone un piso al nivel de endeudamiento
factible de incorporar. En otros términos El Aromo presenta deudas con el exterior
y un patrimonio que puede limitar la incorporacion de nuevas deudas sujetas a la
tasa de impuesto adicional del 4%.

La compainiia lleva contabilidad en pesos y su capital se encuentra expresado en
dicha moneda de modo que se vera expuesta en el futuro a los efectos del tipo de

cambio, incidiendo en su capacidad de endeudamiento futura.

Diferencias en el tratamiento dado al patrimonio de la compafiia podian hacer
cuestionar la contabilidad de la empresa y por lo tanto objetar la deduccion de los
intereses que pudieran devengar los préstamos.

Una segunda alternativa es crear una nueva sociedad” El Ciprés” con el propdésito de

incorporar la combinacion optima de deuda y capital minimizando la carga tributaria. Esta

opcion presenta los siguientes atributos:

1.

2.

3.

Su capital podria estar expresado en délares de modo que con dicho requisito se
solicitara la autorizacion para llevar la contabilidad en moneda extranjera, evitando
los riesgos de la fluctuacion cambiaria en el futuro.

Al no tener endeudamiento previo es posible administrar la combinacién éptima de
deuda capital necesaria para sujetar los intereses a una tasa del impuesto
adicional del 4%.

Al ser una sociedad nueva, sin historial tributario, no existen objeciones por parte
de la autoridad tributaria que puedan afectar la continuidad normal de los
negocios.

Como desventaja, la sociedad demorara en materializar el aumento de capital por

los plazos asociados a la constitucion de una empresa (alrededor de 60 dias).

76



Escenario |

La compafiia tiene un patrimonio inicial de de MM$ 164.644, sin embargo debe ser
disminuido en la cantidad de M $ 133.753 de conformidad con las normas del Art. 59 de la
LIR el cual establece que debe descontarse del patrimonio aquella parte de éste que se

hubiere financiado con deuda relacionada.

En efecto, El Rauli es duefia del 99,9% de EI Aromo, pero cuya participacion fue adquirida
con deudas extranjeras sujetas a las normas de sobreendeudamiento. De este modo El
Aromo se encuentra en la situacion prevista en la ley, quedando con un capital efectivo de
MM$ 30.891.

Su capacidad méaxima de endeudamiento ascenderia a MM$ 92.673 equivalentes a

US $ 171.617 (considerando tipo cambio $ 540). El cuadro adjunto muestra el cuadro del

patrimonio:

Inicial Final
Descripcion MM$ Permanencia MM$
Patrimonio para endeudamiento (Inicial) 164.644 12/12 164.644
Capital financiado con deuda (133.753) 12/12 (133.753)
Aumento de Capital Estimado 11/12
Patrimonio para endeudamiento (final proyectado) 30.891
Escenario Il

En este caso El Ciprés tendria un capital de MUS $ 65.000, capital que no debe ser
ajustado segln las normas del Art. 59 antes sefialada, quedando con un maximo de
endeudamiento posible de MUS $ 195.000. El cuadro adjunto muestra el cuadro del

patrimonio:

Inicial Final
Descripcion MUS $ Permanencia MUS $
Patrimonio para endeudamiento (Inicial) 65.000 111 65.000
Capital financiado con deuda 0 0
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Aumento de Capital Estimado 0 0
Patrimonio para endeudamiento (final proyectado) 65.000

En conclusién el Escenario Il tiene como ventaja la mayor capacidad de endeudamiento
de MM $ 12.627 (equivalentes a MUS$ 23.383)

Escenario |

MM$ MUS$
Patrimonio para endeudamiento (final proyectado) 0.8%&1 57.206
Limite Maximo endeudamiento 92.673 171.617
Escenario I

MM$ MUS$
Patrimonio para endeudamiento (final proyectado) 5.1@0 65.000
Limite Maximo endeudamiento 105.300 195.000
Comparacion MM$ MUS$
Limite Maximo endeudamiento Escenario | 92.673 171.617
Limite Maximo endeudamiento Escenario Il 105.300 195.000
Diferencia de endeudamiento 12.627 23.383

La posibilidad de llevar contabilidad en moneda extranjera minimiza los riesgos de
exposicion cambiaria en el futuro, dando estabilidad al inversionista respecto del

endeudamiento tomado y la tributacién de los intereses.

Asi, con los antecedentes del caso, por cada un peso de incremento del tipo de cambio, la
compafiia se vera afectada en M$ 171.617 de sobreendeudamiento. Si se produjera una
variacion del orden de $ 10 el sobreendeudamiento llegaria a los M$ 1.716.170.

Por el contrario crear una nueva sociedad ademas de otorgar un mayor margen de

endeudamiento elimina el sobreendeudamiento por efectos de la variacion cambiaria.

Tercer Caso

SL Inc. es una sociedad domiciliada en Canada propietaria de una importante

administradora de fondos previsionales Chilena.

SL controla a la administradora através de Sl Financiera Ltda. Sociedad de la cual posee

el 99,9% de participacion.

78



SL planea enajenar su inversibn en la administradora en aproximadamente
US $ 110.000.000. El costo tributario de esas acciones es de US $ 123.000.000. Dado el
caracter permanente de la inversién, la enajenacion se encontraria afecta a impuesto
Unico de primera categoria, sin embargo, con los antecedentes ya sefalados se
produciria una pérdida no habitual, de conformidad con el Art. 17 N °8 letra a) LIR.

Los fondos que se generen serian remesados al exterior para financiar otros proyectos de
SL Inc. Sl Financiera tiene utilidades tributarias acumuladas en su FUT por
US $ 38.000.000.

En consecuencia, al vender Sl Financiera las acciones de la administradora de fondos se
producira una perdida no habitual que no se podra compensar con las utilidades

tributarias acumuladas en el FUT de Sl financiera.

Adicionalmente, los fondos recaudados por Sl Financiera en la venta de las acciones, al
remesarse a SL Inc. se encontraran afectos a impuesto adicional hasta el monto del FUT
acumulado en Sl Financiera.

En este caso la estrategia del inversionista extranjero para repatriar fondos con una
menor carga tributaria consistiria en utilizar la pérdida en la venta de las acciones de la
administradora. Para ello necesita “Habitualizar” la venta de las acciones y considerar el

mayor costo tributario posible.

Escenario |

Para habitualizar la venta de acciones, se deberia aportar las acciones de la
administradora a una nueva sociedad anénima denominada Newco S.A., las acciones se
aportarian al costo tributario de US $ 123.000.000 amparado en las normas del Art. 64 del

Cddigo Tributario.

El segundo paso seria que Si Financiera venda las acciones de Newco S.A., en los
US $110.000.000 operacién que generaria una pérdida ordinaria de US $ 13.000.000,
toda vez que la venta se realizaria antes de un afio, plazo maximo para convertir una

enajenacion en habitual en su venta.
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De este modo la pérdida de US $ 13.000.000 se podra compensar con las utilidades
tributarias de US $ 38.000.0000 acumuladas en el FUT, recuperando el crédito por
impuesto de primera categoria por absorcion de utilidades tributarias previsto en el Art. 31
N ° 3 LIR. El monto de la recuperacién ascenderd a US $2.210.000. Esta cifra
corresponde al 17% (tasa de primera categoria) aplicado a la perdida tributaria de
US $ 13.000.000.

Por otra parte, al consumirse parte del FUT con la pérdida tributaria éste quedaria en
US $ 25.000.000 cantidad que se encontraria afecta a impuesto adicional en caso de
remesa de los fondos obtenidos de la venta de las acciones.

Escenario Il

Otra alternativa consiste en evaluar el costo tributario que tiene SL Inc. en Sl Financiera,
de modo de aplicar un posible Goodwill. En este caso el costo tributario que tiene SL Inc.

en Sl Financiera es de US $ 163.000.000.

Con este costo, SL Inc. aportaria los derechos sociales a una nueva sociedad “Newco 2

S.A.” quedando la siguiente estructura de inversion:
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SL Inc.

v
Newco 2 S.A.

A 4

Sl Financiera
Ltda.

v
Administradora

SL Inc. posee el 99, 9% de Newco 2 S.A. con un costo tributario de US $ 163.000.000.
Newco 2 S.A. posee el 99,9% de Sl Financiera Ltda., con un costo tributario de
US $ 163.000.000

Sl Financiera posee el 51% de Administradora, con un costo tributario de
US $ 123.000.000

Materializado el aporte en Newco 2 S.A., la compafia adquiere el 0,1% de Sl Financiera
Ltda., de este modo Sl Financiera se disuelve de conformidad con el Art. 100 de la Ley
18.046.

Al Absorberse Sl Financiera Ltda. Debe compararce el costo tributario de la inversién que
tenia Newco 2 S.A. (US $163.000.000) con el patrimonio tributario que posee SI

Financiera.

Dado que Sl Financiera solo posee acciones de la Administradora, el patrimonio tributario
es de US $ 123.000.000 generandose un Goodwill de US $ 40.000.000.

Este Goodwill debe ser asignado al Gnico activo no monetario que poseia Sl Financiera,

esto es, las acciones de la Administradora.
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Por lo tanto el costo tributario de las

demuestra a continuacion:
Costo Histérico en Administradora
Goodwill asignado

Nuevo costo tributario

Finalmente se enajenan las acciones

acciones queda en US $ 163.000.000, tal como se

UsS $
123.000.000
40.000.000
163.000.000

en US $ 110.000.000, con un costo tributario de

US $ 163.000.000 generandose una pérdida habitual de US $ 53.000.000.

La perdida se imputa al FUT que posee Sl Financiera (US $ 38.000.000) recuperando un
cedito por impuesto de primera categoria US $ 6.460.000. Este valor corresponde al 17%
sobre los US $ 38.000.000 que resultaron absorbidos.

Finalmente al absorberse totalmente el FUT los fondos que se remesen al exterior seran

calificados como “exceso de retiro” no afectos a impuesto adicional mientras no se

generen utilidades tributarias a futuro.

En consecuencia en ambos escenarios se producen ahorros tributarios derivados de

estrategias para repatriar la liquidacién de una inversion en Chile. El cuadro adjunto

compara ambos escenarios de repatriacion de fondos:

Descripcidn Escenario | Escenario Il

Resultado en la Venta
FUT SI Financiera
Utilidad Absorbida

uss uUss
13.000.000 53.000.000
38.000.000  38.000.000
13.000.000 38.000.000

Crédito por utilidad absorbida

(2.210.000) (6.460.000)

Remanente FUT

Remesa de Fondos

Fondo sujeto a Impuesto Adicional
Exceso de Retiro

25.000.000 0
110.000.000 110.000.000
25.000.000 0

85.000.000 110.000.000

Impuesto Adicional

5.882.363 0

Carga Tributaria Efectiva

3.672.363  (6.460.000)
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Anexo

PROYECTOS MATERIALIZADOS POR US$ UN MILLON Y MAS. P ERIODO ENERO-DICIEMBRE 2006*

(cifras en miles de US$)

MONTO SECTOR
INVERSIONISTA PAIS EMPRESA RECEPTORA MATERIALIZADO ECONOMICO REGION
ETC Holdings Ltd. (Brookfield Asset Electricidad, gas y
Management Inc.) Canada Rentas Eléctricas | Limitada 1.122.561 agua MR
Inversiones Barrick Conosur
Zaldivar Chile Inc. Canada Limitada 605.000 Mineria 1]
BHP Escondida Inc./ Rio Tinto Escondida Australia/ R.
Limited/ JECO Corporation/ International Unido/ Japén/
Finance Corporation Org. Int. Minera Escondida Limitada 200.000 Mineria I
Estados Sylvan Chile Limitada/ Servicios sociales,
Laureate International B.V. Unidos Inversiones en Educacién Ltda. 165.000 médicos y otros MR
Inversiones K + S Sal de Chile
K + S Salt of the Americas Holding B.V. Alemania Limitada 130.636 Mineria/ Industria MR
Transporte y
Autostrade Sud America S.R.L. Italia Autopista Do Pacifico S.A. 123.146 almacenaje RM
Estados Sociedades de
PCS Chile Il LLC Unidos Inversiones El Sauce Limitada 64.994 inversién MR
Tecal Asesorias e Inversiones Sociedades de
Irhe Holdings Argentina Limitada 55.896 inversion RM
Estados Inversiones

El Fund Il Chile, LLC Unidos Parque Arauco S.A. 52.610 inmobiliarias RM




Comparfiia Minera Nevada
Limitada / Compafiia Minera

Compafiia Minera San José, Inc. Canada Barrick Chile Limitada 47.650 Mineria /v

Controladora de Servicios de

Telecomunicaciones S.A. de C.V. México Telmex Chile Holding, S.A. 43.950 Comunicaciones MR
Gestora de Activos Limitada Uno
y Compafiia en Comandita por Electricidad, gas y

Boylston Investment Holding Co. Islas Caiman  Acciones 41.196 agua Vil

Raffinerie Notre Dame-Orafti S.A./ Raffinerie Industria de

Tirlemontoise S.A. Bélgica Orafti Chile S.A. 40.082 alimentos VI

Servicios a la

BHP Chile Inc. Australia BHP Chile Inc., Agencia en Chile 39.519 mineria I

CVRD Holdings GmbH (Companhia Vale Do Compafiia Minera Latino-

Rio Doce) Brasil Americana Limitada 32.877 Mineria MR

Rio Algom Limited (BHP Billiton) Australia Compafiia Minera Riochilex S.A. 32.144 Mineria Il
Iberdrola Energia de Chile Electricidad, gas y

Iberdrola Energia S.A. Espafia Limitada 23.719 agua RM
Liebherr Mining Chile Equipos y Servicios a las

Liebre Emtec GMBH Alemania Servicios de Mineria Limitada 21.150 empresas I
Inversiones Saint Gobain Chile Productos mineria

Saint Gobain Vidrios S.A. Francia Limitada 20.850 no metdlica \

Servicios a las
G4S International Holdings Limited Reino Unido  G4S Holdings Chile S.A. 19.601 empresas RM
Quilmas International (Bermuda) Ltd. Argentina Cerveceria Chile S.A. 19.000 Industria de bebidas RM
Estados

Centennial Cayman Corp. Unidos Nextel Chile S.A. 17.742 Comunicaciones RM
Santander Seguros Generales

Banco Santander Central Hispano S.A. Espafia S.A. 14.925 Seguros RM
Minera Lumina Copper Chile

Regalito Copper Corporation Japon S.A. 13.500 Mineria 1]

Estados
Nandubay Forests LLC Unidos Forestal La Fortuna S.A. 13.330 Silvicultura MR
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Transporte y

OHL Concesiones, S.L. Espafia OHL Concesiones Chile S.A. 12.324 almacenaje MR
Transporte de Gas Natural Transporte y
Horizon Investments Limited Canada Southern Hemisphere Limitada 10.604 almacenaje MR
Electricidad, gas y
Pacific Hydro International PTY Ltd. Australia Pacifiy Hydro Chile S.A. 10.300 agua RM
Minera Teck Cominco Chile
Cominco Mining Worldwide Holdings Ltd. Canada Limitada 9.305 Mineria |
Sinclair Knight Merz Consultores Servicios a las
Sinclair Knight Merz (Europe) Limited Australia S.A. 9.200 empresas RM
Emasa, Equipos y Maquinarias Industria
Robert Bosch Investment Nederland B.V. Alemania S.A. 9.010 metalmecénica RM
Inversiones Aguas Blancas
Boron Chemicals Resources Ltd. Canada Limitada 9.000 Mineria I
Rio Tinto Mining & Exploration
Rio Tinto Mining and Exploration Limited Reino Unido  Limited, Agencia Chile 8.850 Mineria MR
Panasonic Holding (Netherlands) B.V. Japon Panasonic Chile Limitada 7.920 Comercio RM
Terminal Maritimo Minera Transporte y
Verde Investments Corporation Liberia Patache S.A. 7.725 almacenaje |
SN Power Chile Inversiones Electricidad, gas y
SN Power Holding Chile Pte. Ltd. Noruega Eléctricas Limitada 7.685 agua VI
Estados P2K y Compafiia en Comandita
Paladin P2K Investors (Chile), LLC Unidos por Acciones 6.150 Construccién RM
Industria /
Nichiro Corporation Japén Patagonia Salmon Farming S.A. 6.000 Piscicultura X
ACS, Actividades de Construccion y
Servicios S.A. Espafia Concesiones Viarias Chile S.A. 5.771 Construccién MR
Far West Mining Ltd. Canada Minera Lejano Oeste S.A. 5.600 Mineria Il
Meridian Subco | Limited Canada Minera Alhué Limitada 5.000 Mineria RM
Royal International Insurance Holdings Comparfiia de Seguros
Limited Reino Unido  Generales Cruz del Sur S.A. 5.000 Seguros RM
Transporte y
Interacid Trading S.A. Suiza Interacid Chile Limitada 4.560 almacenaje Il
Marambio y Rodriguez S.A. Inversiones
Compaiiia Ingal S.A. Panaméa (Nazareno S.A)) 4.230 inmobiliarias RM
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Pachoén Transportes y Servicios

Transporte y

Noranda El Pachén Limited Canada Limitada 4.200 almacenaje \%
Patagonian Heritage Association Ltd./ Global Estados Conservacion y Agricola
Conservation Consortium Ltd. Unidos Patagonian Heritage Ltda. 4.000 Reservas forestales Xl
Minera Centenario Copper Chile
Centenario Copper Corporation Canada Limitada 3.698 Mineria Il
Andacollo Gold Inc./ La Serena Inc. Canada Compafiia Minera Dayton S.C.M. 3.508 Mineria [\
Estados SSA Holdings International Chile Transporte y
SSA Holdings International Chile, Inc. Unidos Limitada 3.172 almacenaje Vv
Southern Copper Corporation,
Southern Copper Corporation México Agencia en Chile 3.150 Mineria |
Estados Inversiones Tres Cumbres
Phemus Corporation Unidos Limitada 3.107 Agricultura MR
Servicios a las
TCS Iberoamerica Sociedad Anénima India TCS Inversiones Chile Limitada 3.000 empresas RM
Forsakringsaktiebolaget Skandia (Publ) Suecia Skandia Chile S.A. 2.896 Fondos de inversién RM
Inversora de Infraestructuras, S.L. Espafia Taurus Holdings Chile S.A. 2.773 Construccién RM
Estados
On Global Holding, Inc. Unidos Ohio National Sudamérica S.A. 2.600 Seguros MR
Sociedades de
Ajavi International S.A. Panaméa Comercial Cafiaveral S.A. 2.395 inversion RM
Cartones America International Limited Colombia Chilempack S.A. 2.327 Industria del papel RM
Compagnie Internationale De Participations Bélgica CIP Chile S.A. 2.272 Comunicaciones RM
Servicios sociales,
Equipo IVI, SL Espafia 1VI Santiago de Chile S.A. 2.168 médicos y otros RM
Gold Fields Exploration B.V. Sudaéfrica Gold Fields Chile S.A. 2.167 Mineria MR
Mitsui & Co., Ltd. (Tokyo) Japén Toyota Chile S.A. 2.125 Comercio RM
Estados Restaurantes y
Starbucks Coffee International, Inc. Unidos Sur-Andino Café S.A. 2.050 hoteles MR
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International PBX Ventures Ltd. Canada Minera IPBX Limitada 1.952 Mineria 11}
Taiwan Inmobiliaria e Inversiones King Servicios culturales

Yuan-Chin Liang R.O.C. Star S.A. 1.610 y diversién RM
Estados Forestal Trillium de Chile

Calafate Cayman Holdings, Inc. Unidos Limitada 1.430 Industria de madera Xl

Minera Bema Gold (Chile)

BGO (Bermuda) Ltd. Canada Limitada 1.413 Mineria MR

Arysta LifeScience North America

Corporation Japon Alsna Minera Chile S.A. 1.380 Mineria Il

BGO (Bermuda) Ltd. / Arizona Star

Resources (Bermuda) Ltd. Canada Compafiia Minera Casale 1.151 Mineria 111

SITA Information Networking Computing SITA Information Networking

B.V. Holanda Computing B.V. Chile 1.116 Comunicaciones RM

TOTAL PRINCIPALES PROYECTOS

TOTAL MATERIALIZADO ENERO-
DICIEMBRE 2006

* cifras provisionales al 31 de diciembre de

2006

3.166.972

3.172.650

DKG/02.2007//C:/T/B/I/2006/12/prn1206

Este anexo corresponde a Proyectos materializaitdd$$ un millén y mas en el periodo Enero-Dicieenttel afio 2006.
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Conclusion:

Con esta tesis se ha logrado reunir los elementos centrales de la Planificacion
Estratégica del Inversionista Extranjero en Chile, se han Identificado las Inversiones
Extranjeras Directas materializadas el 2006 en Chile, y con ello y la recopilacién y
analisis de la informacién se ha logrado y quien lo lea entendera cuales son las
principales estructuras corporativas que puede adoptar el inversionista internacional al
materializar su inversion en nuestro pais y asi deducir como dichas figuras colaboran
en que los inversionistas tengan cargas tributarias mas eficientes en relacion al

Impuesto Adicional.

Podemos concluir que Chile mantiene politicas activas para atraer a los

inversionistas extranjeros dando diversas opciones para que se concrete la inversion.

Esta Tesis dejo visibles las lineas que existen en la legislacion chilena para
concretar las inversiones por parte de los inversionistas extranjeros, que tipos de
estrategias tributarias utilizan dependiendo de la situacidn especifica. Se ha demostrado
por medio del estudio casuistico algunas de las medidas tributarias ofrecidas por Chile
para concretar las inversiones provenientes del extranjero basandonos en que ellas han
sido las mas recurrentes y eficaces durante el afio 2006.

La idea central de esta Tesis es otorgar comprension del tema tanto en lo técnico
como en lo contingente, espero por sobre todo se puedan formar una opinién al respecto,

si bien no ha existido una critica explicita, es posible para el lector deducirla.
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