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RESUMEN

A partir del 31 de Diciembre del 2010, las Corredoras de Bolsa (Intermediarios de Valores),
comenzaron con el proceso de transicion a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y desde el 01 de Enero 2011 comienzan con la adopciéon a las NIIF, la
Superintendencia de Valores y Seguros ente regulador de ésta Sociedad, se ha encargado
de entregar informacion e interiorizarse sobre cuales eran los posibles efectos que
ocasionaria el cambio de normativa contable con anterioridad a la fecha de adopcién. Las
empresas en estudio entregaron informacién de sus estados financieros convertidos a NIIF
el 31 de Marzo del 2011, los cuales fueron publicados en la pagina de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

La investigacion realiza un andlisis de los efectos producto de la aplicacién por primera vez
a los estados financieros de las Corredoras de Bolsa en Chile. Para llevar a cabo este
estudio cuantitativo de tipo descriptivo — explicativo se realizaron entrevistas a tres empresas
en estudio, cuadros resumenes de informacion de los estados financieros y un cuadro

comparativo de las normas nacionales e internacionales referidas a las Corredoras de Bolsa.

Los resultados obtenidos en esta investigacion muestran que las empresas en estudio y en
general todas las Corredoras de Bolsa tiene bien identificado los rubros que se vieron
afectados por el cambio de normativa, en general, la mayor significancia de los efectos esta
en la valorizacion de las inversiones en sociedades que mantienen cartera propia, las cuales
de acuerdo a NIC 39 y NIIF 9 deben ser valorizadas a valor de mercado y/o costo corregido,
por tal la fluctuacién que presenta el mercado va a tener un protagonismo mayor. En la
primera aplicaciéon resulté favorable la adopcion de las NIIF, ya que producto de las
variaciones de las cuentas de activos y de patrimonio aumento el resultado del ejercicio y por
tal el patrimonio de la empresa, la variacién que surgi6é en la comparacion de los estados
financieros bajo PCGA y NIIF fue en la situacion financiera, desempefio financiero y menor
cantidad al flujo de efectivo.



MARCO TEORICO

1. Colegio de Contadores de Chile

El Colegio de Contadores de Chile A.G. en el afio 2004, firmé un convenio con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), en su calidad de Administrador de Fondos Multilateral
de Inversiones (FOMIN), con el fin de insertar a Chile en el ambito de paises de la OCDE
(Organizacion para la cooperacion y Desarrollo Econémico) y materializar los cambios
necesarios que permitan avanzar en el proceso de convergencia en un plazo prudencial y
sustentable en el tiempo.

Se definieron componentes para el logro de este proyecto:

- Plan de convergencia : Consiste en la planificacion consensuada de un conjunto de
actividades que permitan llenar la brecha existente y converger, homologar, emitir y
actualizar las normas contables y de auditoria locales con aquellas de caracter internacional.

- Fortalecimiento del colegio : Este componente busca dotar al Colegio de Contadores de

los medios necesario para desarrollar el plan de convergencia.

- Educacion : Busca fomentar la superacion de profesionales ofreciendo alternativas de

capacitacion.

- Difusién: Va dirigido a promover y lograr el maximo de sinergia difundiendo las materias
contables y de auditoria y sus pronunciamientos técnicos emanados de normas, circulares e
interpretaciones de normas internacionales.

Estos componentes se desarrollaron mediante criterios uniformes en la presentacion
financiero - contable, facilitando la integraciébn comercial, siendo la convergencia de
Principios Contables nacionales a Normas Internacionales el principal componente. Dicho
convenio firmado con el Banco Interamericano de Desarrollo, sefiala que el plazo para la
ejecucién del programa es de cuarenta y ocho meses, por lo tanto la comisién técnica de
Principios y Normas de Contabilidad ha preparado un plan de trabajo considerando que las

nuevas normas de contabilidad, resultantes del plan de convergencia, seran emitidas a lo



largo del periodo, lo que se traduce en una fecha limite de implementacion para el 01 de
Enero del 2009. (Colegio de Contadores, 2008)

2. Convergencia en Chile de las Normas Internaciona les de Informacion Financiera

Las NIIF son reglas contables emitidas por IASB (International Accounting Standars Board),
institucion independiente con sede en Londres, cuyo objetivo es fijar estandares aplicables a
los informes financieros de las empresas abiertas de todo el mundo, comenzando a emitir
IFRS a partir del afio 2000.

El desarrollo de las NIIF ha sido el producto de la globalizacién e integracion de los
mercados, que afectan cada dia mas a las compaiiias, sus inversionistas y analistas,
también la necesidad de disefiar y adoptar un Unico grupo de normas para los diferentes
mercados en el mundo estd implicita, considerando el ndimero de transacciones e

informacién que se comparte entre distintos paises.

El objetivo de las NIIF es desarrollar estandares globales de alta calidad, que la informacion
entregada sea comparable, comprensible y monitoreable para ayudar a si a los participantes
del mercado de capitales, busca una precision respecto de la realidad econémica de la
empresa en cuanto a la valorizacibn de sus activos, evolucion de las tecnologias de
transmisién, gestion de informacion y globalizacion de los negocios en los mercados

financieros.

En Chile la adopciéon de NIIF ha sido a partir del primero de enero 2009 para las empresas
inscritas en el Registro de Valores, los bancos y compafiias de seguros. De acuerdo a la
opinion de expertos la aplicacion de las NIIF tiene ciertas virtudes que podrian a Chile
transformar en un pais desarrollado y posesionarse en el mundo globalizado, se necesita
contar con principios y normas de contabilidad que permitan disponer de informacién
financiera transparente, comprensible y comparable.

Los estados financieros bajo NIIF deben cumplir con todos los requisitos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, el término NIIF comprende todas las normas
aplicables, las interpretaciones del comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera, (IFRIC o CINIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (IAS o
NIC) y las Interpretaciones del Comité de Interpretaciones Permanentes (SIC).



Algunas empresas auditoras como por ejemplo ERNST & YOUNG, DELOITTE y KPMG, han
realizado encuestas a empresas que deben adoptar NIIF en el 2009 a comienzos del 2008
de acuerdo a lo sefialado por la Superintendencia de Valores y Seguros, el objetivo de estas
encuestas era demostrar el progreso de la implementacion y comparar el desarrollo de la
calidad de desempenfio. En la encuesta participaron mas de 40 empresas Chilenas, siendo
estas empresas de diversos tamafios y rubros. Esta encuesta consider6 cinco componentes
claves para el proceso de convergencia a las NIIF: Contabiidad y Politicas Contables, Datos
de Contabilidad, Procesos Contables, Desempefio Interno, Tecnologia Informatica y Gestion
del conocimiento.

Dentro de la encuesta las NIIF fueron calificadas como importantes por el 70% de los
participantes, incluso como muy importante por el 40% de quienes respondieron la encuesta.
Las empresas que le otorgaron a estas normas una gran importancia, por lo general son las
empresas que usaran estas normas internacionales como base para todos sus procesos
contables. Las empresas que consideran a las NIIF como importante por lo general no

disponen de un alto nimero de especialistas en su departamento de finanzas.

La escasa conciencia con respecto a la armonizacién de los indicadores de desempefio
interno con NIIF puede ser atribuida a que las empresas se estén dedicando con mas énfasis
a la implementacién de las NIIF para efectos de informes externos, dejando los reportes
internos y la alineacién de los indicadores de desempefio como tarea a realizarse en el
futuro. De acuerdo a la encuesta realizada desde el punto de vista de la dificultad en
entendimiento y adopcion contable de las NIIF las NIC 39 (Instrumentos Financieros)
aparentemente significa el mayor desafio, seguido por los principios referentes a activos fijos,
intangibles e deterioro de valor.

Las excepciones y exenciones que contiene la NIIF 1 en varios casos presentan dificultades,
siendo justamente esta norma una de las mas importantes con respecto a diferentes

opciones al requerimiento de hacer retrospectivo el proceso de adopcion de las NIIF.

Como resultado de las encuestas sefialan que a pesar de un comportamiento positivo hacia
las Normas Internacionales de Informacién Financiera y que las implementaciones de las
mismas normas en algunos casos estaban en general muy avanzadas, aun existe un
potencial mejoramiento en su desempefio, tanto para las empresas con experiencia como

las que se encuentran iniciando el proceso de convergencia deben considerar lo siguiente:



» La aplicacion de las NIIF es general es considerada importante para el éxito de la
empresa.

» La sola elaboracion de estados financieros bajo las NIIF no es indicativo para un buen
desempefio en el proceso de elaboracion.

 Los sistemas de Tl aun no muestra el nivel necesario enguanto a integracion y
cohesién que requiere un sistema contable eficiente y moderno.

* Aunque el personal especializado en las NIIF representa un recurso escaso, en
muchas ocasiones no se aprovecha adecuadamente la posibilidad de retener el
conocimiento que aportan los asesores externos. (KPMG, 2008)

3. Opinion de expertos sobre las implicancias dela s NIIF en el proceso de aprendizaje

La disciplina contable atraviesa por un cambio paradigmatico con la introduccién de las NIIF,
sefalan que las instituciones de ensefianza deben considerar que hay ciertas premisas
sobre las cuales deben estructurarse las actividades vinculadas a la introduccion de las NIIF
y NIC. La ensefianza de la normativa no es una actividad pasiva de reglas estrictas. Las
nuevas tematicas deben otorgar la adecuada relevancia al caracter anglosajén que le dio
origen al cuerpo normativo, el juicio profesional, la incorporacion de hipétesis al momento de

valorar, la evaluacién de escenarios de deterioro de valor etc.

Ha sido interesante la experiencia que las grandes firmas auditoras han entregado a través
de cursos de entendimiento relacionado con la norma. Estas dieron a conocer esta nueva
normativa insertandose en las Universidades, capacitando a académicos y alumnos,
dictando seminarios y charla, colaborando en la asimilacién de la norma y su integraciéon a la
disciplina de manera de cumplir con los lineamientos establecidos en el convenio realizado
por el Colegio de Contadores.

Ademas de estos esfuerzos es urgente y necesario generar toda una nueva estructura,
sistematica, estandarizada, organica y comprensiva que permita que las préximas
generaciones de profesionales de la contabilidad integren estas nuevas formas de aprender
los hechos econdmicos a través de un dialogo interdisciplinario. (L. Torres, 2009).



4. Efectos tributarios por adopcién de Normas Inter nacionales de Informacion

Financieras

La Superintendencia de Valores y Seguros ha ido concordando con el Colegio de
Contadores de Chile A.G. la adopcion de las NIIF aplicables a las Sociedades. Sin embargo
en la planificacién y la coordinacion de su avance, han surgido inquietudes por parte del
sector empresarial en relacion al efecto que podria tener la aplicacion de normas
internacionales de contabilidad en su base tributaria y de que manera los cambios en
normas contables — financieras pudieran afectar aspectos impositivos de las Sociedades,
sosteniendo la importancia de resguardar la neutralidad tributaria en este proceso de

convergencia. (L. Torres 2009)

Mediante oficio ordinario la SVS solicité al SIl un pronunciamiento oficial respecto de si
existirian efectos que puedan surgir en la determinacion del impuesto a la renta, derivado de

la aplicacion de dichas NIIF.

La respuesta del Servicio de Impuestos Internos sefiala que la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financieras, se enmarcan en un ambito estrictamente
contable financiero que no modifican ni afectan a las normas tributarias, por lo que los
contribuyentes de primera categoria al determinar sus estados financieros, de acuerdo a las
normas referidas, de todas maneras estaran obligados a efectuar los ajustes necesarios a
dicho resultado financiero para determinar la utilidad tributaria sobre la cual deben cumplir
con sus obligaciones impositivas, ya que con motivo de la referida conversion se seguiran
otorgando tratamientos diferentes a ciertas partidas desde el punto de vista contable
financiero y tributario y por consiguiente persistirdn las denominadas diferencias

permanentes y transitorias.(Servicios de Impuestos Internos 2006).
5. Convergencia de Sociedades andénimas
La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile puso a disposicion de las Sociedades

anénimas abiertas y entidades inscritas en el registro de valores asi como del mercado de

valores desde el afio 2005, nuevas normativas en tramite para ser emitidas referente al



proceso de convergencia a las normas contables NIIF con el objeto de recibir comentarios

del publico en general. Las normas se refieren a los siguientes temas:

» Precisiones sobre la primera aplicacion de NIIF.
» Obligacion para las entidades que deben aplicar las NIIF a partir del 1° de Enero

del 2009 e informar el primer impacto de esa aplicacion.

Las Sociedades debieron hacer publico un informe referente a las principales politicas
contables a aplicar Bajo NIIF, asi también debieron abordar los efectos que dichos cambios
provocaron en su situacién financiera en un plazo estimado por la Superintendencia de
Valores y Seguros para aquellas entidades.

En el afio 2008 la SVS realizé encuestas con el objeto de conocer el grado de avance sobre
el conocimiento de las NIIF y la aplicacion a sus estados financieros que en esa fecha
exhibian. En el afio 2009 amplié el universo de la muestra involucrando tanto a los emisores
encuestados el afio anterior como a otras sociedades que lo harian con posterioridad a esa
fecha, pero esta vez con cuestionarios que fueron contestado en linea a través del sitio
Web de la SVS, mediante este cuestionario pretendia conocer el estado de avance que

tienen las Sociedades en relacion a:

» Existencia de plan de implementacion de NIIF.

» Actividades de control de cumplimiento del plan.

* Realizacion de actividades de difusion y capacitacion interna.

» Existencia de un plan de implementacion de los sistemas de informacion (modelo
de datos, disefios de los nuevos informes internos, plataforma tecnoldgica).

» Grado de involucramiento de los directores y gerencia.

* Fechas de implementacion y gradualidad adoptada.

» Principales obstaculos, costos y riesgos del proceso de implementacién.

Los resultados de la encuesta muestran que las empresas han declarado avances
significativos en la implementacién de los nuevos estandares contables.

De acuerdo a lo declarado por las Sociedades, y el Superintendente todo indica que el
estado de avance de la convergencia a NIIF esta bastante avanzado, sin embargo hay que

estar atentos en los detalles en esta etapa del proceso, razon por la cual la
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Superintendencia de Valores y Seguros ampliara las formas de recoger y procesar toda la
informacién que surja relativa a la implementacion de los nuevos estandares .

Las sociedades comenzaran a levantar la informacién de acuerdo a NIIF una nueva prueba
sera puesta a nuestro pais a los ojos de los inversionistas nacionales y extranjeros, la
capacidad de honrar los principios de las hormas contables, explotando la mayor flexibilidad
y la mayor transparente de informacion para mostrar de manera mas precisa la situacion

real del negocio.

Estudios internacionales reflejan que el menor costo de financiamiento que pueda lograrse
con la adopcion del estandar NIIF depende del grado de rigurosidad con que este es
adoptado.

Ademas la Superintendencia de Valores y Seguros durante el mes de junio del 2008
desarrollé de una taxonomia XBRL ha contado con el apoyo de consultores de trayectoria
internacional para la implementaciéon de las NIIF, dado que este sistema permitira
mantener los altos estandares de recepcién, validacién, registro y difusion de los
antecedentes financieros.

El XBRL (Extensible Business Reporting Language) es un lenguaje informatico que permite
expresar de manera estandarizada, el objetivo de esta taxonomia es permitir a las
sociedades preparar sus estados financieros de acuerdo a las International Financial
Reporting Standards (IFRS). El sistema XML permite comparar informacién del ambito
financiero que se encuentre en diferentes fuentes y formatos, reduciendo el riesgo de
entrada manual de datos y facilitando su analisis.

Las entidades no estan obligadas a utilizar la taxonomia XBRL si no hasta el 2014, pudiendo
optar por ingresar y enviar sus estados financieros a través de la aplicacién interactiva que
se habilité en el sitio Web de la SVS alternativamente, si las entidades optaran por informar

sus estados financieros. (Superintendencia de Valores y Seguros, 2008)

6. Principales diferencias entre PCGA y NIIF en amb  ito general

Desde que se conocié en Chile la adopcién de las Normas internacionales de informacién

financiera (NIIF), las empresas se preocuparon de realizar las comparaciones entre ambas
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normas, actualmente la Comisién que emite los Principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) y Normas de Contabilidad del Colegio de Contadores de Chile analiza las

materias técnicas a tener en cuenta a la hora de adopcién por primera vez.

La Internacional Accounting Standards Board (IASB), ha considerado la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en la NIIF 1, la cual
debera ser aplicada en el espiritu y el alcance que corresponda. Sin embargo habra

materias propias de la Norma Chilena a considerar para formular la NIF N° 1 Chile.

El objetivo de la NIIF 1, sefialado por el IASB, es asegurar que la informacion contenida en
los primeros estados financieros preparados en base a NIIF, asi como sus estados
financieros intermedios, relativos a una parte del ejercicio cubierto por tales estados
financieros sea:
a) Transparente para los usuarios.
b) Comparables para todos los ejercicios que se presenten.
c) Proporcione un punto de partida adecuado para la contabilizacién segun NIIF.
d) Pueda ser obtenida a un costo que no exceda a los beneficios proporcionado a los
usuarios.
Una entidad preparara y presentara un estado de situacion financiera inicial segun las NIIF a
la fecha de transiciéon a las NIIF. Este es el punto de partida para la contabilizacién de
acuerdo con las NIIF.
De acuerdo a la NIIF 1 una entidad debera, en su estado de situacion financiera inicial segin
las NIIF:
» Reconocer todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento es exigido por las NIIF.
* No reconocer partidas como activos o pasivos, si las NIIF no permitan tal
reconocimiento.
» Reclasificar partidas que reconocié segun los PCGA anteriores como un tipo de
activo, pasivo o componente del patrimonio, pero que son un tipo diferente de activo,
pasivo o componente del patrimonio segun las NIIF.

» Aplicar las NIIF al valorizar todos los activos y pasivos reconocidos.

La Norma se aplicara a los primeros estados financieros anuales en los cuales la entidad
adopte las NIIF, mediante una declaracion, explicita y sin reservas, de cumplimiento con

las NIIF en estados financieros intermedios que en su caso presente de acuerdo a NIC 34
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Informacion Financiera Intermedia, relativo a una parte del ejercicio cubierto por sus primeros

estados financieros.

Se considera primeros estados financieros cuando la entidad.

1) Ha presentado sus estados financieros mas recientes bajo condiciones tales como:

a) Con PCGA locales no coherentes con NIIF.

b) Conforme a NIIF, sin declaracion de cumplimiento.

c¢) Con declaracion explicita de cumplimientos s6lo con algunas NIIF.

d) Con PCGA locales no coherentes a NIIF y aplicando algunas NIIF porque no existe
norma nacional.

e) Segun PCGA locales aportando una conciliacion de algunas de las cifras con las

mismas magnitudes determinadas segun las NIIF.

2) Ha preparado estados financieros usando las NIIF Gnicamente para uso interno. No ha
puesto a disposicién de los propietarios u otros usuarios externos.

3) Ha preparado un paquete de informacion usando las NIIF para su empleo en

consolidacién, pero no constituye un conjunto completo de estados financieros.
4) No ha presentado estados financieros en ejercicios anteriores.
De acuerdo a la NIIF 1 las empresas deben realizar una explicacion de la transicion a los
PCGA anteriores a las NIIF para saber como afectdé su situacion financiera, desempefio

financiero y flujo de efectivo, para cumplir con esto deben realizar:

a) conciliaciones entre su patrimonio informado segun los PCGA anteriores y su patrimonio
segun las NIIF para ambas de las siguientes fechas:

* Lafecha de transicion a las NIIF.

e El cierre del ultimo periodo presentado en los estados financieros anuales mas

recientes de la entidad segun los PCGA anteriores.
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b) Una conciliacién con sus estados integrales de resultados totales de acuerdo con las NIIF
para el ultimo periodo en los estados financieros anuales mas recientes de una entidad. El
punto de partida para esa conciliacién seran otros resultados integrales totales de acuerdo
con PCGA anteriores para el mismo periodo o si una entidad no informo tal total, la utilidad
o pérdida de acuerdo con PCGA anteriores.

c) Si la entidad reconocié o revirti6 cualquier pérdida por deterioro por primera vez al
preparar su estado de situacién financiera inicial segin las NIIF, las revelaciones que la
NIC habria requerido, si la entidad hubiere reconocido esas pérdidas por deterioro o
reverso en el periodo que comienza con la fecha de transicién a las NIIF.

Las conciliaciones exigidas deberan entregar suficientes detalles para permitir a los
usuarios comprender los ajustes significativos al estado de situacion financiera y al estado
integral de resultados. Si una entidad presentd un estado de flujos de efectivo segun sus
PCGA anteriores, también debera explicar los ajustes significativos a dicho estado.

(Norma International de Informacién Financiera, 2003)

6.1 Cambios respecto a Normas Internacionales refe  ridas a Estados Financieros

A continuacién se muestra cuadro comparativo de Normas Internacionales y Normas
Nacionales de contabilidad

Para el andlisis de estas normativas se clasificaran de forma separada las normas basicas
que derivan de las hipotesis fundamentales, de aquellas que se refieren a la presentacion de
los estados financieros y criterios de reconocimiento y medicion.

En cada tema se iniciara analizando sus objetivos, seguido de una comparacién a nivel
general para que se pueda ver la informacion de forma paralela, a través de la presentacién
de dos columnas destinadas a norma internacional (NIC) y a normativa nacional (Boletines

Técnico).

6.1.1 Normas derivadas de la Hipotesis Basicas
Marco conceptual IASB: En el marco conceptual quedaron definidas las hipétesis basicas o
aspectos relevantes, de los cuales debe derivar la normativa contable y se sefialo:

» El supuesto devengado

» El supuesto de empresa en marcha
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Estas hipétesis sumadas a las cualidades de la informacién contable, a las definiciones de
los elementos de los estados financieros y a los criterios de reconocimiento, medicion y
exposicion, seran la base que estard presente en todas y en cada una de las normas

emitidas por el IASB.

Boletin Técnico N° 1: Teoria béasica de la contabilidad es un listado de los principios de
contabilidad generalmente aceptado, esto hace que las disposiciones del Boletin estén
presentes en la mayor parte de los boletines posteriores, principalmente en lo que se refiere
a normativa de caracter general.

Entre las definiciones de las hipétesis basicas en ambas normativas podemos decir que, aun

cuando ambas tienen el mismo fondo, se diferencian en el énfasis que cada una de ellas

presenta.
Cuadro N° 1 Hipétesis Basica

NORMA INTERNACIONAL

BOLETIN TECNICO

Devengado:

Bajo la base de devengado los efectos de
las transacciones y otros eventos son
reconocidos cuando ocurren y no cuando el
efectivo o su equivalente es recibido o
pagado y son reconocidos en los registros
contables y presentado en los estados
financieros en los periodos a que se refieren.
Los estados financieros preparados en base
al devengado no son sélo las transacciones

pasadas relativas al pago y recepcién de

efectivo, sino también relativas a las
obligaciones a pagar en el futuro.

Negocio en Marcha:

Los estados financieros se preparan

normalmente sobre la base que una
empresa es un negocio en marcha y que por
lo tanto, continuard en operacidbn en un
futuro proximo, si no existe prueba en

contrario que la empresa no tiene la

Devengado:

La determinacion de los resultados de
operacién y la posicion financiera, deben
tomar en consideracion todos los recursos y
obligaciones del periodo, aunque estos
hayan sido o no percibidos o pagados, con
el objeto que de esta manera los costos y
gastos puedan ser debidamente
relacionados con los respectivos ingresos

que generen.

Empresa en Marcha:

Se presume que no existe un limite de
tiempo en la continuidad operacional de la
entidad econdémica y por consiguiente, las
cifras presentadas no estan reflejadas a sus

valores estimados de realizacion. En los

casos que existen evidencias fundadas que

15



intencion, ni la necesidad de ser liquidada o | prueban

de reducir de manera importante su nivel | constancia de este hecho y su efecto sobre

operativo, en el caso que dicha intencién o | la situacion financiera.

necesidad existiera, los estados financieros
deberan ser preparados sobre una base

distinta, la cual debera ser revelada.

lo contrario, debera dejarse

Fuente: Garcia Castafieda 2004 Fundamentos y normati

va de la Contabilidad
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6.1.2 Normas generales de Presentacion de los Estad

os Financieros NIC 1.

Esta norma se aplicara a todo tipo de estados financieros con propésitos de informacion

general,

que sean elaborados y presentados conforme a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera. Los estados financieros con propdsitos de informacion general son

aquellos que pretenden cubrir las necesidades de los usuarios que no estén en condiciones

de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de informacién.

El objetivo de esta normativa es prescribir la base de presentacion de los estados

financieros, para asegurar la comparabilidad con estados de afios anteriores de la misma

empresa o bien con estados financieros de empresas a fines, por el mismo periodo.

Componentes de los estados financieros:
» Estado de situacién financiera
corriente y no corriente.

» Estado de resultado

los activos y pasivos deben ser clasificados como

» Estado de cambio en el patrimonio que muestre todos los cambios en el patrimonio

neto o bien los cambios en el patrimonio neto distinto de los procedentes de las

transacciones con los propietarios del mismo, cuando actiien como tales.

» Estado de flujo de efectivo

* Notas en las que se incluirda un resumen de las politicas contables mas significativas y

otras notas explicativas.

Cuadro N° 2 Presentacion de los Estados Financieros

NORMA INTERNACIONAL

BOLETIN TECNICO

Conceptos Basicos:

Los estados financieros son una
representacion estructurada de la posicion
financiera y de las transacciones realizadas
por la empresa. Deben proporcionar
informacién sobre la posicion financiera,
desempefio financiero y flujos de efectivo,
informacién que debe ser util a un amplio

rango de usuarios para tomar decisiones

Conceptos Basicos:
Los estados financieros son el medio por el
cual la informacién cuantitativa acumulada,
procesada y analizada por la contabilidad,
es periédicamente comunicada a aquellos
que la usan (BT N° 1). Corresponde al
del

financiero, el cual se rige por principios de

producto final proceso contable

contabilidad generalmente aceptado, en dos
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econémicas. La responsabilidad por la

preparacion de los estados financieros
corresponde al consejo de directores y/u otro
organo dirigente de una empresa.

Los estados financieros estan compuesto
por: Balance, estados de resultado, cambios
en el patrimonio, estado de flujo de efectivo,

notas explicativas

Consistencia:

La presentacion vy clasificacion de las
partidas en los estados financieros se debe
hacer en forma consistente, vale decir, se
deberan mantener los mismos criterios de un

ejercicio al otro.

Los activos y pasivos no deben ser
compensados, excepto cuando una Norma

Internacional asi lo requiera.

niveles: principios contables generales (BT
N° 6).

Se consideran estados financieros basicos:
Balance general o estado de situacion
financiera, que corresponde al patrimonio
resultante de la diferencia entre los recursos

y obligaciones econémicas de la empresa.

Consistencia:
de

ser

Los procedimientos cuantificacion

utilizados deben uniformemente

aplicados de un periodo a otro. Cuando
existan razones fundadas para cambiar el
procedimiento debera informarse este hecho
y sus efectos.

La exposicion en los estados financieros de
los criterios contables no debe duplicar
detalles que ya han sido presentados en

cualquier otro lugar como parte de los EEFF.

Fuente: Garcia Castafieda 2004 Fundamentos y normati

6.1.3 Normas derivadas de los criterios de reconoci

Normas aplicable a Activos

a) Inventario

va de la Contabilidad

miento y medicion

NIC N° 2 Existencias: sefiala el tratamiento que debe darse a los inventarios de la empresa;
se inicia definiendo el concepto de inventario, para determinar el criterio de medicidon que
debe usarse, estableciendo como criterio basico el costo histérico y reconociendo como
gasto, el costo de inventario vendido. Esta normativa entrega lineamientos sobre la
valorizacién de las salidas de existencia y de los inventarios. El criterio prudente al valorizar

el inventario al precio mas bajo entre costo y valor neto de realizacion.
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Boletin Técnico N° 1 Teoria de la Contabilidad: en Chile no existe un boletin especial para

esta materia de las existencias,

en las Normas Generales Dedicadas al Activo, entrega

instrucciones relativas a los inventarios, las que son de caracter general; pero muy similares

a las Normas Internacionales,

aplicando los mismos criterios de medicion,

acepta los

métodos de valorizacion FIFO, LIFO, Precio Promedio Ponderado y aplicar el criterio

prudente en la valorizacion (Costo o mercado, el que sea al menor).

Cuadro N° 3 Criterios de reconocimiento y medicion activos

NORMA INTERNACIONAL

BOLETIN TECNICO

Concepto de Inventario:
Son activos retenidos para su venta en el
curso ordinario de los negocios; en el
proceso de produccién para dicha venta; o
en la forma de materiales o suministros que
consumidos en el

seran proceso de

produccién o en la presentacion de servicios.

Costos de los Inventarios:
Debe comprender todos los costos de
compra, costos de conversién y otros costos
incurridos para traer los inventarios a su
presente locacion y condicion.

inventarios debe ser

FIFO,

El costo de los

asignado mediante las formulas:
Promedio Ponderado.

Tratamiento de Valorizacion:

Cuando el costo histdrico es mayor al Valor
Neto de Realizacién, debe ajustarse el
inventario a este Ultimo valor y si luego se
revierte la situacion, se debiere volver al

costo histérico.

Momento de reconocimiento:

El inventario vendido se reconoce como

Concepto de Inventario:

Son aquellas partidas que pueden realizarse
dentro del plazo de un afio o dentro del ciclo
normal de operaciones de las respectivas

entidades.

Costos de los Inventarios:

El costo comprende los costos directos, mas
los costos indirectos de fabricacion; y la base
de valorizacion debe ser indicada en nota a
los estados financieros.

Las formulas del costo son: FIFO, Promedio
Ponderado, LIFO.

Tratamiento de Valorizacion:
Las existencias deben llevarse al costo o al
valor de mercado si fuera menor.

Momento de reconocimiento:

Costos de Ventas y Gastos deben ser
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gastos, en el mismo periodo en que el

ingreso relacionado es reconocido.

adecuadamente imputados a las ventas y

otros ingresos que estos produzcan.

Fuente: Garcia Castafieda 2004 Fundamentos y normati

b) Activos Fijos

va de la Contabilidad.

NIC N° 16 Propiedad Planta y Equipo: Trata en forma total el tema del activo fijo, incluyendo

lo relativo a las depreciaciones. En cuanto a la valorizacién de estos activos, se indica que

deben valorizarse al costo, entendiendo como tal el precio de compra y costos asociado y

gue deben ser mantenidos a este valor a excepcién que su valor recuperable sea inferior al

valor en libros, el que debe ser rebajado hasta dicha cantidad.

NIC N° 40 Inversiones de Propiedad: Se refiere a la inversion en propiedades de una

empresa sin limitar su aplicacién a las empresas cuya principal actividad sea en esa area y

entrega a la empresa la alternativa de valorizar ya sea al costo o al valor justo.

Boletin Técnico N° 33 Se refiere al tratamiento contable del activo fijo y tiene como objetivo

reglamentar y uniformar dicho tratamiento contable.

Cuadro N° 4 Criterios de reconocimiento y medicion activos

NORMA INTERNACIONAL

BOLETIN TECNICO

Concepto Basico:

Propiedad, Planta y Equipo: Son activos
tangibles retenidos por la empresa para ser
usados en la produccién de bienes o
servicios durante mas de un periodo, para
arrendar a terceros 0 para propoésitos

administrativos.

Depreciacion: es la distribucion sistematica
de la cantidad depreciables de un activo

durante su vida Util.

Concepto Basico:

Activos Fijos: es el conjunto de bienes
tangible que han sido adquiridos o
construidos para usarse en el giro de la
empresa durante un periodo considerable de
tiempo y sin el propdsito de venderlos. Los
bienes a ser considerados activos fijos
deben tener una vida util superior a un afio.
Depreciaciéon: es aquella proporcién del
costo u otra base de valuacion de bienes del
activo fijo, de vida (til limitada, cargada a los
de de

administraciéon y gastos de ventas de un

costo produccion, gastos

periodo contable, de acuerdo a la mejor
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Para determinar la vida uatil de un activo
deben considerarse los siguientes factores:
» El uso esperado del activo por la
empresa.
» El desgaste fisico esperado.
» La obsolescencia Técnica.
o Limites legales sobre el uso del

activo.

El método de depreciacion usado, debe

reflejar el modelo seglin el cual los

del

consumidos por la empresa,

beneficios econdmicos activo son
el cargo por
depreciacion en cada periodo debe ser

reconocido como un gasto de éste.

Cantidad depreciable: es el costo de un

activo, menos el valor residual.

Reconocimiento y medicion:

Debe valorarse a su costo, entendiéndose

como tal, el precio de compra mas los
costos asociados a la compra y los
desembolsos necesarios para dejar los

activos en condiciones de funcionamiento.
Todos los repartos, desembolsos siguientes
relacionadas con una partida ya reconocida,

deben ser afiadidas a su valor libros, cuando

estimacioén posible de deterioro. (BT N° 1)

Para determinar la vida atil de un activo

deberian considerarse, entre otros, los
siguientes factores:

* Intensidad de utilizacién del bien.

» Absolescencia técnica

* Programa de mantencién
Los métodos habituales de depreciacion son:
método directo o de linea recta y el método
de unidades de produccion.
Hay varios métodos para distribuir los
importes depreciables a cada periodo,
durante la vida util del activo; sin embargo,
cualquiera que sea el método elegido es
necesario que Su USO sea constante,
independientemente del nivel de rentabilidad

de la empresa.

Monto depreciables: es el valor bruto

corregido monetariamente, menos el valor

residual estimado (BT N° 33)

Reconocimiento y medicion:

Se valorizan al costo de adquisicién o
construccioén de los respectivos bienes; dicho
costo debe actualizarse posteriormente para

reflejar los efectos de la inflacion.

Los valores a que se registran los activos

fijos deben incluir los costos que se

relacionan directamente con su adquisicion o
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es probable que fluyan hacia la empresa

beneficios econémicos futuros.

Costos de adiciones y mejoras:

Los desembolsos subsiguientes
relacionados a una partida de bienes que ya
han sido reconocidos, deberan agregarse al
valor contabilizado del activo cuando se

esperan que fluyan nuevos beneficios

econémicos de estos desembolsos. Todos
los de mas desembolsos deben reconocerse
como gasto en el periodo en que se

incurran.

Costos de mantencion y reparaciones:

Los reembolsos por reparacibn 0
mantenimiento de estos activos, que se hace
para renovar 0 mantener los beneficios
econémicos futuros que una empresa puede
esperar del comportamiento del activo como
tal debe ser reconocida como gasto al

momento en que incurra en ella.

construccion, incluso aquellos necesarios
para que los bienes queden en condiciones
de ser utilizados por el comprador (BT N° 33)
Costos de adiciones y mejoras:

Son aquellas en que se incurre con el objeto
especifico de extender significativamente la
vida uti o incrementar la capacidad
productiva o eficiencia original del bien.
Deben cargarse directamente al activo fijo y

afectan a las futuras depreciaciones del bien.

Costos de mantencién y reparaciones:

Son aquellos en que se incurre en forma
programada, para mantener un bien en
operacién normal. Deben contabilizarse con
cargo a resultado el periodo en que se
incurren.

Los costos de mantencién mayores, que
sea necesario efectuar cada cierto numero
de

linealmente, en cada ejercicio, con cargo a

ejercicios, deben provisionarse
resultado, de manera que cuando se efectle
la mantencién, se cuente con una provision

adecuada.

Fuente: Garcia Castafieda 2004 Fundamentos y normati

Normas aplicable a Pasivos:

a) Préstamos

va de la Contabilidad.

NIC N° 23 Costos de préstamos: El objetivo de esta normativa es sefialar el tratamiento

contable que debe darse a los costos de los préstamos, separando aquellos que
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corresponden a prestamos obtenidos como un financiamiento general,

de aquellos cuyo

tnico fin ha sido la adquisicién o construccién de un activo fijo. La normativa es amplia y se

refiere al tratamiento que debe darse a los costos de los financiamiento, por eso da una

norma general al clasificarlo como gasto del periodo y como situacién especial, considera el

hecho que el préstamo haya sido obtenido para financiar un activo fijo, tratamiento al que da

el caracter de tratamiento alternativo, aun cuando se refiere a una situacion especifica.

Boletin Técnico N° 31 Contabilizacion de los costos de financiamiento del activo fijo: se

refiere exclusivamente al costo de financiamiento del activo fijo, entregando una normativa

muy similar a la internacional.

Cuadro N° 5 Criterios de reconocimiento y medicion de pasivos

NORMA INTERNACIONAL

BOLETIN TECNICO

Conceptos Basicos:
Costos de financiamiento: son los interese y
otros costos en los que incurre una empresa

en relacion con los prestamos obtenidos.

Tratamiento contable de los costos de
financiamiento:

Como norma general, los costos de los
prestamos deben ser reconocidos como un
gasto en el periodo en que se incurre en
de como se

ellos, independientemente

utilicen los prestamos. Sin embargo, los
costos de prestamos que son directamente
atribuibles a la adquisicién, construccién o
produccién de un activo que requiere de un
periodo sustancial de tiempo para estar listo

para el uso o venta a que esta destinado,

Conceptos Basicos:

Costos de financiamiento: es el costo
explicito o implicito derivado de los
desembolsos provenientes de recursos

externos a la empresa, relacionados con la

adquisicion, construccion, transporte o
instalacion de un bien del activo fijo, hasta la
fecha de quedar en condiciones de ser
utilizados.

Tratamiento contable de los costos de
financiamiento:

Los valores a que se registren los activos
fijos podran incluir el costo de financiamiento
incurrido hasta que los bienes queden en
condiciones de ser utilizables por el
comprador.

El importe de los costos de financiamiento
por capitalizar, deben corresponder a aquella
parte incurrida hasta el momento en que el
bien este en condiciones de ser utilizable.

Al activar costos de financiamiento, hay que
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deben ser capitalizados como parte del costo
de ese activo.

La capitalizacion de estos costos deben
comenzar cuando:

» Se incurren en desembolsos por la
compra del activo.

* Seincurre en costos de préstamos.

e Cuando estan en curso las
actividades que son necesarias para
preparar el activo para el uso o venta
a gue esta destinado.

Cesacion de la capitalizacion de los
costos de préstamos:

Debe ser suspendida durante periodos
extensos en los que el desarrollo del activo
es interrumpido.

La capitalizacién de los costos de préstamos
debe cesar o terminar, cuando estén
completas todas las actividades necesarias
para preparar el activo calificable para el uso
0 venta a que esta destinado.

Revelacion:

Los estados financieros deben revelar la
politca contable adoptada para el
tratamiento de los costos de prestamos, la
cantidad de costos capitalizados durante el
periodo y la tasa de capitalizacion usada
para determinar los costos de financiamiento

gue son capitalizables.

considerar la capacidad de absorber estos

costos con ingresos operacionales futuros.

Cesacion de la capitalizacion de los
costos de préstamos:

Se excluye de esta capitalizacion los costos
de financiamiento de los activos que se
encuentran en uso o disponibles para ser
usados, estan inactivos por razones ajenas
al periodo de adquisiciébn o construcciéon, o
corresponden a periodos que exceden el
plazo normal de construccion, adquisicion o
instalacion.

Revelacion:

El criterio seguido para la contabilizacién de
los costos de financiamiento, asi como los
valores involucrados, debera revelarse en

notas a los estados financieros.

Fuente: Garcia Castafieda 2004 Fundamentos y normati

va de la Contabilidad
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b) Provisiones y contingencias

NIC 10 Hechos posteriores a la fecha del balance: el objetivo de esta norma es prescribir

cuando una entidad ajustara sus estados financieros por hechos posteriores a la fecha del

balance; las revelaciones que la entidad debe efectuar respecto a la fecha en que los

estados financieros han sido formulados o autorizados para su divulgacion,

asi como

respecto a los hechos posteriores a la fecha del balance.

Boletin Técnico N° 6 Contabilizacion de contingencias y acontecimientos posteriores: Se

refiere a hechos posteriores, pero es mas preciso en cuanto a sefialar las distintas

posibilidades que el evento se realice y a su tratamiento contable.

Cuadro N° 6 Criterios de reconocimiento y medicion de pasivos

NORMA INTERNACIONAL

BOLETIN TECNICO

Conceptos Basicos:
Sucesos que ocurren después de la fecha
del balance: son aguellos acontecimientos,
tanto favorables como desfavorables, que
ocurren entre la fecha del balance y la fecha
en que se autoriza la emision de los estados
financieros. Dentro de esto se puede
identificar:
« Los que proporcionan
de

existian a la fecha del balance.

prueba

adicional condiciones que

de

condiciones surgidas posteriormente

e Los que son indicadores
a la fecha del balance.

Tratamiento de los sucesos que ocurren
después de la fecha del balance:

En el caso que estos sucesos proporcionen
prueba adicional para ayudar en la
estimacion de las cifras relacionadas con las
condiciones existentes a la fecha del

balance, deberan ajustarse los activos y

Conceptos Basicos:
Acontecimientos posteriores: en general hay
de

transacciones posteriores:

dos tipos acontecimientos o]

e Los que afectan directamente los

estados financieros y deben ser
reconocido en ello.

Los que no tienen efecto directo sobre los

estados financieros del ejercicio anterior;

pero debido a su importancia, su revelacion

en notas es aconsejable.

Tratamiento de los sucesos que ocurren
después de la fecha del balance:

Los acontecimientos posteriores que afectan
directamente los estados financieros, deben
ser reconocidos en ellos.

Si posteriormente a la fecha del balance se

obtiene informacién que pudo ser utilizada si
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pasivos. No se produce este ajuste si los

sucesos ocurridos no afectan las

condiciones de las cuentas a la fecha del
balance; pero se debera revelar este hecho
si los sucesos son de tal importancia que el
afectaria la informacién

no hacerlo

entregada a los usuarios.

hubiera estado disponible a esa fecha,
deben hacerse los ajuste correspondientes a
los estados financieros.

Si los acontecimientos posteriores no tienen
efecto directo sobre los estados financieros
del

pueden ser de importancia, no se requiere

ejercicio anterior; pero sus efectos

de ajustes, pero se requiere la revelacion en
ello.

Fuente: Garcia Castafieda 2004 Fundamentos y normati

6.1.4 Normas relativas a las cualidades de la infor

va de la Contabilidad.

macion

Debido a la naturaleza de estas normas, basta con el enunciado de ellas para comprender

gue corresponden a las caracteristicas o cualidades que debe tener la informacion contable,

sin embargo la calidad de consistencia que debe tener la informacién contable y los registros

gue le sirven de base, ha hecho necesaria la dictacion de normas dirigidas a los casos

principalmente a los casos en los que, por diferentes y fundadas razones, se puede cambiar

un procedimiento en uso, apartandose de la norma de consistencia o uniformidad.

NIC N° 8 Paliticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.

Cuadro N° 7 Relativas a las cualidades de la informacion

NORMA INTERNACIONAL

BOLETIN TECNICO

Conceptos Basicos:

Errores  fundamentales: son  errores
descubierto en el periodo actual que son de
tal significacién, que los estados financieros
de uno o0 mas periodos anteriores no pueden
ser ya considerados como confiables, a la
fecha de su emision.
Politicas Contables:

son los principios,

bases, convenciones, reglas y practicas

Conceptos Basicos:

Ajustes de afios anteriores: se limitan

exclusivamente a la correcciéon de errores

cometidos en estados financieros de
periodos anteriores.
El termino principios de contabilidad

comprende no solo los principios y politicas
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especificas adoptadas por una empresa para
preparar y presentar los estados financieros.
Tratamiento de los errores
fundamentales:
El monto de la correccibn de un error

fundamental, se refiere a periodos
anteriores, debe ser informado ajustando el

La
debe

reestablecerse a menos que fuera poco

saldo inicial de utilidades retenidas.

informacién comparativa

factible hacerlo. Se debera incluir las
siguientes revelaciones:
e La naturaleza del error fundamental.
« El monto de la correccion por el
periodo actual y por cada periodo
anterior presentado.

« El monto de la correcciéon relativa a

periodos anteriores a aquellos
incluidos en la informacion
comparativa.

e« EI hecho que Ila informacion

comparativa ha sido reestablecida o
de gue no es factible hacerlo.

Tratamiento de los cambios de politicas
contables:

Un cambio en una politica contable solo
debe hacerse si se requiere por una ley, por
de
contabilidad o si el cambio resultara en una

un organismo emisor normas de
presentacién mas adecuada de los eventos
0 transacciones en los estados financieros

de la empresa.

contables, sino también el método de
aplicarlos.
Tratamiento de los errores

fundamentales:

Los ajustes de ejercicios anteriores se
limitan exclusivamente a correccién de
errores cometidos en estados financieros de
ejercicios anteriores.

La correccion de errores cometidos en
estados financieros de afios anteriores,
debe reflejarse como ajuste a los resultados
acumulados al inicio del ejercicio. Si se
presentan estados comparativos, con el
objeto que estos reflejen claramente los
hechos, debe ajustarse retroactivamente.

La naturaleza del error y el efecto en los
resultados de las operaciones habituales del
ejercicio en que este se produjo, deben ser
expuestos claramente en las notas a los
estados financieros del periodo en el cual se

detecto y corrigio el error

Tratamiento de los cambios de politicas
contables:

Un cambio de principio de contabilidad
resulta de la adopcién de un principio de
contabilidad generalmente aceptado
diferente del que se estaba utilizando con
anterioridad.
Si existen razones fundamentadas que

justifican y hagan aconsejables la adopcion
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Un cambio que se hace de acuerdo a una
NIC,
tratamiento transitorio especificado en estas.

debe contabilizarse de acuerdo al

Un cambio de una politica contable debe ser
aplicado retroactivamente, al menos que el
monto del ajuste no se pueda determinar
razonablemente. Este ajuste debe ser
informado como un ajuste al saldo inicial de

utilidades retenidas.

Un cambio de una politica contable debe
aplicarse prospectivamente cuando el monto
del ajuste al saldo inicial de utilidades
retenidas no pueda ser determinado en

forma razonable.

Tratamientos de los cambios en las
estimaciones contables:
El efecto del cambio en la estimacion
contable debe ser incluido en el resultado:
e Del periodo del cambio, si solo
afecta a este.
e Del periodo del cambio y periodos
futuros, si el cambio afecta a ambos.
El efecto de un cambio en una estimacion
la misma

contable debe ser incluido en

clasificacion del estado de resultados que se

de un principio de contabilidad alternativo, de
aceptacion general, se debe tener en
cuenta la siguiente aplicacion: si los efectos
que se producen en los ejercicios anteriores,
producto de un cambio en una politica
contable, pueden ser cuantificados, estos
efectos deben ser considerados en la
determinacién del resultado del ejercicio en
el cual se efectla el cambio de politica,
debiéndose reflejar en el resultado
operacional.

En el que se requiera de estados financieros
comparativos, no se debera ajustarse en
forma retroactiva, salvo que algun boletin
técnico asi lo requiera.

En el caso que no pueda ser cuantificado el
efecto acumulado del cambio de politica,
solo debera revelarse el efecto de cambio en
el resultado de operaciones del ejercicio y
los

explicar claramente en las notas a

estados financieros, las razones por las
cuales no fue posible determinar el efecto
retroactivo.
Tratamientos de los cambios en las
estimaciones contables:

La preparaciobn de estados financieros
requiere de estimaciones de eventos futuros,
gue no pueden ser estimados con precision,
por eso puede que sea necesario cambiar
posteriormente ciertas estimaciones a
medida que ocurran nuevos eventos, se
adquiera mayor experiencia o se obtenga
informacién adicional.

Los efectos de setos cambios, deben
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uso previamente.

La naturaleza y monto del cambio en una
estimacion contable que tenga un efecto
importante en el periodo actual o en los

registrarse a contar del ejercicio en el cual se

efectla el cambio, sin corregir

retroactivamente los montos contabilizados

en ejercicio anteriores.

siguientes, debe ser revelada siempre que
sea posible cuantificar su monto

Fuente: Garcia Castafieda 2004 Fundamentos y normati  va de la Contabilidad.

7. Historia del corretaje de valores

En 1880 se iniciaron las primeras actividades de corretaje en Chile, cuando el puerto de
Valparaiso era cuna dorada de dinero, negocios, compafias de seguros, bancos.
Posteriormente en el afio 1893 se funda la Bolsa de Comercio de Santiago, con un capital
de 50.000 pesos

Sociedades Andnimas, La mayoria de ellas se dedicaba a la mineria.

dividido en 50 acciones, existiendo a esa fecha alrededor de 329

En 1989 se crea la Bolsa Electronica de Chile, operando en el mercado formal para la
intermediacion de instrumentos financieros, con sistemas electrénicos de negociacién. A
partir del afio 1989 operan en el mercado bursatil Chileno tres bolsas, siendo la mas antigua

la Bolsa de Valparaiso.

Dentro del marco de crecimiento econdmico que ha predominado en el pais desde la década
de los 80, el mercado de valores Chileno ha experimentado un desarrollo extraordinario,
caracterizado por un crecimiento sustancial de las operaciones bursatiles, de las emisiones
de valores, la diversificacion de los instrumentos transados y la apertura de nuevos

mercados.

La legislacion Chilena establecid que son los Corredores de Bolsa los Unicos agentes del
mercado que pueden realizar operaciones de compra y/o venta de “acciones”, por lo que
éstos son los Unicos intermediarios entre las bolsas y los inversionistas en general. (Bovalpo,
2011)
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8. Definicién de las actividades de un Corredor de Bolsa

Es una entidad que actda en nombre de un inversionista que desea ejecutar érdenes. Para
realizar las actividades de correduria no requiere que el corredor compre y venda o conserve
en inventario el activo financiero que es sujeto de la negociacion. En vez de ello, el corredor
recibe, transmite y ejecuta las érdenes de los inversionistas con otros inversionistas.

El corredor recibe una comision por estos servicios, y la comisién es un “costo de
Transaccion” de los mercados de valores. Pero ademas el corredor proporciona otros
servicios, como investigar, archivar o aconsejar, entre otros, por los cuales significaran

cargos adicionales para el inversionista.

También orienta permanentemente a inversionistas, emisores y publico en general sobre la
situacion actual del mercado de valores, entregando el maximo de antecedentes que faciliten
el proceso de toma de decisiones, existe una gama de servicios para sus inversionistas que
se pueden diferenciar principalmente por productos de renta variable y de renta fija.
(Superintendencia de Valores y Seguros 2011)

9. Requisitos para ejercer su funcion de corredor

De acuerdo a los articulos 26, 27, 40 N° 5,6 y articulo 45 ley 18.045 de mercado de valores.

Para ser inscritos en el registro de Corredores de Bolsa deben acreditar a satisfaccion de la

Superintendencia de Valores y Seguros:

a) Ser mayor de edad.

b) Haber aprobado el cuarto medio o0 estudios equivalentes y acreditar los
conocimientos suficientes de la intermediacion de valores. La acreditacion de los
corredores de bolsa se efectla ante la bolsa respectiva cumpliendo con las
exigencias que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.
Dichas normas deberan considerar la experiencia en la intermediacion de valores
como antecedentes relevantes al momento de evaluar la suficiencia de los

conocimientos a que se refiere.
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c) Poseer una oficina instalada para desarrollar las actividades de intermediario de
valores.

d) Mantener permanentemente un patrimonio minimo de 14.000 unidades de fomento.

e) Constituir las garantias en la forma y por los montos que establece la ley.

f) No haber sido cancelada su inscripcién en el registro de corredores de bolsa y
agentes de valores.

g) No haber sido condenado ni encontrarse bajo acusacion formulada en su contra por
delitos establecidos por la ley de mercado de valores, que atente contra del
patrimonio o de la fe publica o que tenga asignada una pena aflictiva.

h) No haberse declarado en quiebra.

i) Cualquier otro requisito que la Superintendencia determine por medio de normas de
caracter general, ya que a través de estas establecera los medios y la forma en que

los interesados deberan acreditar las circunstancias enumeradas.

En el caso que una persona juridica quiera ser corredor de bolsa debe incluir en su nombre
la expresion de corredores de bolsa y debe tener como exclusivo objeto la intermediacion de
valores, puede realizar actividades complementarias que autorice la Superintendencia de
Valores y Seguros. Debera acreditarse respecto de sus directores y administradores

individualmente considerados.

Un corredor de bolsa podra ejercer su actividad en mas de una bolsa adquiriendo en cada

una de ellas la accidn correspondiente. (Biblioteca del Congreso Nacional, 2010)

10. Situacion actual de la aplicacion de las NIIF a  las Corredoras de Bolsa en Chile.

Durante el afio 2011, las corredoras de bolsa han presentado estados financieros bajo NIIF,
eso les lleva a obtener un mayor conocimiento y entendimiento a la vez de la aplicacion de
estas nuevas normas, también durante este periodo se han familiarizado en la preparacion
de los estados financieros de acuerdo al modelo de presentacion entregado por la
Superintendencia de Valores y Seguros, ya que al momento de presentar los primeros
estados financieros bajo NIIF surgieron muchas dudas y no se cumplié con la entrega de
informacién en forma total como lo establece dicha circular. La SVS a mediados del afio
2011 exigi6 a las corredoras de bolsa mediante oficio ordinario, la correccién de las notas

explicativas del: afio 2010 bajo NIIF, notas explicativas presentadas trimestralmente en el
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afio 2011 (marzo y junio), de forma que cumplieran con la circular N° 1992 del afio 2010 que
establece modelo de presentacién de estados financieros de acuerdo a IFRS.

De lo anteriormente sefialado la SVS cita a los contadores o ejecutivos que participan en la
preparacion de estados financieros en el mes de enero 2012, para establecer un acuerdo
de presentacion y coordinar con ellos el modelo de presentacion para la Fecu
correspondiente al 31 de diciembre 2011. (C. Marin entrevista, 10 de noviembre 2011)

11. Convergencia a NIIF de los Corredores de Bolsa

Para los Corredores de Bolsa comenzé de acuerdo al calendario de la Superintendencia de
Valores y Seguros el 1° de Enero 2010, durante este afio los estados financieros
presentados trimestral debieron ser presentados bajo Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados. La Ficha Estadistica Codificada Uniforme (Fecu) del 31 de
diciembre 2010 se presentd en forma paralela, es decir bajo PCGA y NIIF, teniendo ésta
Gltima un plazo mas extendido.

Para realizar lo anteriormente sefialado, las Corredoras de Bolsa debieron realizar un
andlisis de las diferencias entre normativas nacional e internacional, para después realizar
un analisis cuantitativo en los estados financieros finalizados al 31 de Diciembre del 2009,
este analisis cuantitativo fue solicitado por la SVS, todo esto para llegar a la identificacion y
propuesta de los posibles cambios que enfrentarian las Corredoras de Bolsa y asi comenzar
con FULL IFRS en el afio 2011. (M. Zufiga 04 de junio 2011)

La circular N° 615 del 18 de junio 2010 de la Superintendencia de Valores y Seguros imparte
instrucciones a considerar en el proceso de convergencia a las normas internacionales de
informacién financiera sefialando que:

“Los intermediarios de valores deberan adoptar y aplicar sin restricciones las normas IFRS.
Respecto a los criterios de clasificacién y valorizacion de instrumentos financieros, deberan
acogerse a lo establecido en la IFRS, siendo obligatoria su aplicacién anticipada en el afio
2010 afio de transicion a las IFRS.

Los intermediarios de valores deberan determinar el valor razonable de los instrumentos

financieros mantenidos en su cartera de inversiones, siguiendo las normas establecidas en

las IFRS. En este sentido, las entidades podran utilizar modelos o0 técnicas de valorizacion
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en aguellos casos en que las citadas normas asi los dispongan. (Superintendencia de

Valores y Seguros, 2011)

12. Principales diferencias producidas entre PCGA e IFRS en las Corredoras de Bolsa

De acuerdo a la informacion de los estados financieros, las diferencias mas significativas
son las inversiones que mantienen las Corredoras de Bolsa en su cartera, estas acciones

son de dos tipos:

1- Acciones mantenidas en cartera, cuya funcién es generar ingresos, tienen presencia
bursatil, se transan en un mercado activo, por tal representan un riesgo de mercado, lo que
implica tener un cuidado mayor al momento de la adquisicion y enajenacion de éstas.

La valorizacién de estas acciones bajo Principio de Contabilidad Generalmente Aceptados y
segun Boletin Técnico N° 72 y Circular de la Superintendencia de Valores y Seguros N° 1967
era dejarlas valorizadas al menor entre el costo corregido y el valor de mercado, ahora bajo
Norma Internacional se deben dejar valorizadas a su valor de mercado de acuerdo a la NIC
39.

Para algunos Corredores de Bolsa, la cartera de acciones representa un activo significativo
dentro del total de estos, es por eso que deben una mayor atencién porque puede ser un
riesgo, ya que al disminuir este activo puede estar en riesgo el capital de trabajo de la
Sociedad.

A continuacion se evidencia lo anteriormente sefialado de las acciones en cartera propia.

Por motivos de la variacién del mercado, de acuerdo a una publicaciéon del diario el mercurio
sefalan que: “A las corredoras de bolsa su cartera propia les jugo una mala pasada en el
primer trimestre del 2011", la fuerte desvalorizacién que sufrieron sus carteras propias y el
encarecimiento de costo a raiz de mayores exigencias regulatorias explicarian casi la
totalidad de los malos resultados que tuvieron las corredoras de bolsa medianas y pequefias

durante este periodo. (Pulso del Mercado la Segunda, 2011)

El mercado ahora juega un rol importante al valorizar las inversiones al momento de los
cierres de los estados financieros, el afio 2011 parti6 muy bien, con buenas expectativas
para los inversionistas pero una noticia internacional sobre los temores de la situacion

financiera de Grecia y otros paises europeos, sumados a las luces de alerta por
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personalidades del ambito econémico y politico entre otros factores hicieron que el indices
de Precios Selectivo de Acciones (IPSA) llegara a caer hasta un 13% en su peor momento
en comparacion con el 2010, las corredoras que no alcanzaron a vender sus acciones les
causo una pérdida al disminuir el valor de sus acciones.

2- Acciones adquiridas en Bolsa de Valores - Bolsa de Corredores, Bolsa de Comercio o
Bolsa electronica, el adquirir una accion de estas bolsas es requisito impuesto por la
Superintendencia de Valores y Seguros para poder ejercer como intermediarios de valores
en el mercado Chileno. Estas acciones tienen presencia bursatil pero no tiene un mercado
activo como las anteriores mencionadas.

Su valorizacion bajo Principios de Contabilidad Generalmente aceptados era bajo el método
del Valor Patrimonial Proporcionar Boletin Técnico N° 72, en donde se reflejaba la inversion
y las cuentas de resultados de acuerdo al movimiento que presente la empresa emisora en
sus resultados. En los primeros estados financieros bajo NIIF, hubo diferencias en los
criterios utilizados por las Corredoras en la valorizacién de estas acciones, ya que algunas

las valorizaron a valor razonable y otras a costo amortizado.

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera N° 9 contempla sélo dos
categorias para la medicion de activos financieros:
» Es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener dicho activo
para recibir los flujos de fondos contractuales.
» Los términos contractuales resultan de flujos de fondos en fechas especificas que

s6lo son pagos de capital y de intereses sobre el capital remanente.

Todos los restantes activos financieros son medidos a valor justo (Valor de Mercado). Ahora
bien, La NIC 39 indica que las consideraciones acerca de la determinacion del valor
razonable se podra determinar con fiabilidad si:
* Un instrumento financiero para el que existe un precio de cotizacién publico,
procedente de un mercado activo donde se negocie tal instrumento.
* Un instrumento de deuda que ha sido objeto de clasificacion crediticia por parte de
una agencia especializada y cuyos flujos de efectivo pueden estimarse de forma
razonable.
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* Uninstrumento financiero para el cual existe un modelo apropiado de medicién y para
el cual los datos de entrada del modelo pueden ser medidos de forma razonable,

porque proceden de precios provenientes de mercados activos.

Las acciones mantenidas en Bolsas Chilenas carecen de aquellas consideraciones
mencionadas anteriormente para ser valorizadas a valor justo de acuerdo a la NIC 39,

Como resultado de lo anterior hubo corredoras que se basaron en la NIIF 9 dejando
valorizada la accién de la Bolsa a costo corregido, tomando el valor de adquisicion de la
accion corregido monetariamente como su valor para la presentacion de los estados
financieros. En tanto otras Corredoras se basaron en la NIC 39 dejando valorizada la accion
a valor razonable, tomando como referencia el Ultimo precio de transaccion al cierre de los

estados financieros.(M. Zufiga 04 de junio 2011)

13. Normativas entregadas por la Superintendencia d e Valores y Seguros para la

adopcioén de las IFRS a las Corredoras de Bolsa.

La Superintendencia de Valores y Seguros mediante el oficio circular N° 549 del 16 de
Octubre del 2010, les informa a los intermediarios de valores y a los corredores de bolsa de
producto el proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financieras y
los aspectos relevantes que se deben tomar en consideracion durante el proceso de
adopcion.

La SVS les establecié un esquema de presentacion para los estados financieros bajo NIIF
gue se muestra mas adelante de los estados financieros, durante el periodo 2010 (afio de
transicién a IFRS) y en la cual sefala que deberan seguir presentando la informacion
financiera bajo normativa actual (Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados) y
adicionalmente para el ejercicio anual finalizado al 31 de Diciembre 2010, deberan
presentarse los primeros estados financieros preparados en base a IFRS, dichos estados
financieros tendran el caracter de pro forma, quiere decir que se exceptlia a las entidades la
presentacién de los estados financieros comparativos del ejercicio anterior pero si deberan
estar auditados por auditores independientes, inscritos en el registros de auditores externos
gue lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, ademas sefala para el ejercicio 2011
anual auditado se presentara en forma comparativa con el ejercicio 2010 dando con esto

cumplimiento total a los requisitos de reconocimientos, valoracién y revelacién exigido por
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IFRS. Para los estados financieros trimestrales en base a IFRS a partir del 31 de Marzo 2011

deberan ser comparativos con los periodos o gjercicios.

La SVS les informa al Directorio o Administradores de los intermediarios de valores o
Corredores de Bolsa de producto, que deberan tomar conocimientos de las IFRS y sus
implicancias tanto a nivel operativo como respecto de sus sistemas y tecnologias de
informacién, la Administracion debera confeccionar un plan de implementacion de las
nuevas normas y este deberéa ser aprobado por el directorio o administradores de la entidad.

(Superintendencia de Valores y Seguros, 2010).

El 24 de Noviembre del 2010, la Superintendencia de Valores y Seguros envié la Circular N°
1992 que establece modelo de presentacion de acuerdo a IFRS para los intermediarios de
valores, derogando la circular N° 579 del 31 de Diciembre de 1985 que establecia el modelo
de presentacion de los estados financieros para los intermediarios de valores.

De acuerdo a esta circular se establece un nuevo modelo de presentacion de estados
financieros conformados por las siguientes secciones:

1- Identificacién del Corredor.
2- Estados Financieros.
- Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU)
- Estado de Situacion Financiera.
- Estados de Resultados Integrales.
- Estado de Cambio en el Patrimonio.
- Estado de Flujo de Efectivo.
- Descripcion de cuentas
- Notas Explicativas.
3- Informe de la empresa auditora externa.

4- Declaracion de responsabilidad.

También entregé la Superintendencia de Valores y Seguros una descripcion de las cuentas
con sus respectivos cddigos que los clasifica en Situacién Financiera, Estado de Resultado y
Flujo de Efectivo segun corresponda. También entregd una serie de Notas Explicativas que
deben contener todas las revelaciones exigidas por las IFRS en forma detallada, debiendo
considerar adicionalmente los requerimientos de informacion que se presentaron en la
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circular. Los estados financieros se deben preparar de acuerdo a esta clasificacion

establecida.(Superintendencia de Valores y Seguros, 2010)
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14. Modelo de presentacion de Estados Financieros b ajo IFRS al 31 de diciembre 2010

P

Datos Sociedad

Nombre de Entidad que Informa

RUT de Entidad que Informa

Moneda de Presentacion

Estados Financieros Principales

IAS 1 Presentacion de Estados Financieros Estado presentado

Estado de Situaciéon Financiera Clasificado
Estado de Situacién Financiera por Liquidez

Estado de Resultados Por Funcion
Estado de Resultados Por Naturaleza

Estado de Resultados Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
IAS 7 Estados de Flujo de Efectivo

Estado de Flujo de Efectivo Directo

Estado de Flujo de Efectivo Indirecto
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SVS Estado de Situacion Financiera Clasificado 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

(€9) (2)(3)
Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 0 0 0
Otros activos financieros, corrientes 0 0 0
Otros activos no financieros, corrientes 0 0 0
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes 0 0 0
Inventarios 0 0 0
Activos bioldgicos, corrientes 0 0 0
Activos por impuestos, corrientes 0 0 0
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como 0 0 0
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados 0 0 0
como mantenidos para la venta
Activos no corrient_es 0 grupos de act_ivos para su disposicion clasificados 0 0 0
como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los 0 0 0
propietarios
Activos corrientes totales 0 0 0
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 0 0 0
Otros activos no financieros, no corrientes 0 0 0
Derechos por cobrar, no corrientes 0 0 0
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corrientes 0 0 0
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 0 0 0
Activos intangibles distintos de la plusvalia 0 0 0
Plusvalia 0 0 0
Propiedades, Planta y Equipo 0 0 0
Activos bioldgicos, no corrientes 0 0 0
Propiedad de inversion 0 0 0
Activos por impuestos diferidos 0 0 0
Total de activos no corrientes 0 0 0
Total de activos 0 0 0
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Patrimonio y pasivos

Pasivos
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes 0 0 0
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 0 0 0
Otras provisiones, corrientes 0 0 0
Pasivos por Impuestos, corrientes 0 0 0
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 0 0 0
Otros pasivos no financieros, corrientes 0 0 0
Totgl de pasivos _corrie_n_t,es disti_n.tos de los pasivos inf:luidos en grupos de 0 0 0
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como 0 0 0
mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 0 0 0
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 0 0 0
Otras cuentas por pagar, no corrientes 0 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 0 0 0
Otras provisiones, no corrientes 0 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 0 0 0
Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes 0 0 0
Otros pasivos no financieros, no corrientes 0 0 0
Total de pasivos no corrientes 0 0 0
Total pasivos 0 0 0
Patrimonio
Capital emitido 0 0 0
Ganancias (pérdidas) acumuladas 0 0 0
Primas de emision 0 0 0
Acciones propias en cartera 0 0 0
Otras participaciones en el patrimonio 0 0 0
Otras reservas 0 0 0
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 0 0 0
Participaciones no controladoras 0 0 0
Patrimonio total 0 0 0
Total de patrimonio y pasivos 0 0 0

(1) En los estados financieros proforma, la columna al 31-12-2009 debera quedar en blanco.

(2) Saldo de inicio del periodo anterior cuando presente comparativo en el caso de primera adopciéon o cambios contables retrospectivos.

(3) Saldo de inicio del ejercicio 2010 para las entidades que se acojan a lo previsto en Oficio Circular N°579 de 10 de marzo de 2010
(Estados financieros proforma)
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SVS Estado de Resultados Integral ACUMULADO

01/01/2010 01/01/2009
31/12/2010 31/12/2009

Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) | 0] 0
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos 0 0
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion 0 0
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos 0 0
Ajustes de reclasificacion, activos financieros disponibles para la venta, antes de impuestos 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, activos financieros disponibles para la venta 0 0
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos 0 0
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos 0 0
Ajustes por importes transferidos al importe inicial en libros de las partidas cubiertas 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) de inversiones en instrumentos de patrimonio 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion 0 0
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos 0 0
Participag:ic’m en el otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la 0 0
participacion
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos 0 0
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion de otro resultado integral 0 0
Impuesto a las ganancias relacionado con inversiones en instrumentos de patrimonio de otro resultado integral 0 0
Impuesto a las ganancias relacionado con activos financieros disponibles para la venta de otro resultado integral 0 0
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral 0 0
Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superavit de revaluacién de otro resultado integral 0 0
Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos de otro resultado integral 0 0
Ajustes de reclasificacion en el impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral 0 0
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral 0 0
Otro resultado integral 0 0
Resultado integral total 0 0
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 0 0
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 0 0
Resultado integral total 0 0
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SVS Estado de Flujo de Efectivo Directo 01/01/2010 01/01/2009
31/12/2010 31/12/2009
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 0 0
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 0 0
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propdsitos de intermediacion o para negociar 0 0
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscritas 0 0
Otros cobros por actividades de operacion 0 0
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 0 0
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacidon o para negociar 0 0
Pagos a y por cuenta de los empleados 0 0
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas 0 0
Otros pagos por actividades de operacion 0 0
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses recibidos 0 0
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 0 0
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras 0 0
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
Préstamos a entidades relacionadas 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 0 0
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 0 0
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0




Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros a entidades relacionadas

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emisidon de acciones

Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de patrimonio

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad

Pagos por otras participaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Total importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la

tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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Estado de cambios en el patrimonio

Estado de cambios en el patrimonio

Capital
emitido

Primas de
emision

Acciones
propias en
cartera

Otras
participaci
ones en el
patrimonio

Superavit
de
Revaluacion

Reserv-
por dif.

cambio
por
conv.

Reservas
de
coberturas
de flujo de
caja

Reservas
de
ganancias
y pérdidas
por planes
de
beneficios
definidos

Reservas
de
ganancias
o pérdidas
enla
remedicion
de activos
financieros
disponibles
para la
venta

Otras
reservas
varias

Otras
reservas

Ganancias
(pérdidas)
acumuladas

Patrimonio
atribuible a
los
propietarios
de la
controladora

Participaciones no
controladoras

Patrimonio
total

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010

Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables

Incremento (disminucio’n) por correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado

Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral

Emisién de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucién) por otras aportaciones de los
propietarios

Incremento (disminucién) por otras distribuciones a los
propietarios

Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios

Incremento (disminucién) por transacciones de acciones en
cartera

Incremento (disminucién) por cambios en la participacion de
subsidiarias que no impliquen pérdida de control

Total de cambios en patrimonio

Saldo Final Periodo Actual 31/12/2010
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15. Transicion a NIIF para las Corredoras de Bolsa

La presentacion de los estados financieros Pro forma corresponde al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2010 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Las corredoras aplicaron NIIF 1 al preparar sus estados
financieros. La fecha de transicion de la Sociedad es el 1 de enero de 2010 y han preparado
su balance de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF por la

Sociedad es el 1 de enero de 2011. De acuerdo a NIIF 1.

A continuacién se presenta un ejemplo de la Nota Explicativa N° 4 Transicién a NIIF, de los
primeros estados financieros presentados por una de las Corredoras de Bolsa en estudio.
Sefiala una descripcion de las principales diferencias entre las NIIF y los principios contables
generalmente aceptados en Chile, la conciliacién del patrimonio al 01 de enero y 31 de
diciembre del 2010, impacto en la situacion financiera, estado de resultado y flujo de

efectivo como asi también la explicacion del porque se produce los efectos.

Conciliacién Patrimonio al 1 de Enero 2010

M$
Total patrimonio neto segun principio contabledestos 677.405
Este ajuste se genera por la diferencia en laizatién de los titulos de renta variable 76.736
Este ajuste se genera por la diferencia en laizatién de los titulos de renta variable (66)
Ajuste se desreconoce impuestos diferidos (25.786)
Total patrimonio neto segun IFRS 728.289
Conciliacién Patrimonio al 31 de Diciembre 2010
M$
Total patrimonio neto segun principio contabledertos 870.695
Este ajuste se genera por la diferencia en laizatién de los titulos de renta variable 136.099
Este ajuste se genera por correccion monetaricaaalibajo PCGA (283)
Ajuste se genera por diferencia en la valorizadéha accion de la Bolsa (61)
Valor de accion a costo corregido 12.735
Total patrimonio neto segun IFRS 1.019.185
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Patrimonio al 1 de enero de 2010:

Activos

Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente
Renta variable (IRV)
Renta variable entregados en garantia
Renta fija e intermediacion financiera
Deudores por intermediacion
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Propiedad, planta y equipo

Total activo corriente

Total activo
Pasivos

Pasivos corrientes
Obligaciones con bancos e instituciones financieros
Acreedores por intermediacién
Cuentas por pagar empresa relacionada
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes
Patrimonio neto
Capital pagado
Resultados acumulados ajuste

Resultados acumulados
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Principios Efecto de la N° de
contables chilenos transicién a IFRS  Saldos bajo IFRS ajuste
M$ M$ M$
334.970 - 334.970
675.901 76.736 752.637 1)
179.096 (66) 179.030 1)
5.237 - .23
736.262 - 736.262
1.861 - 1.861
1.811 - 1.811
25.786 (25.786) - 2)
11.000 - 11.000
1.203 - 1.203
1.973.127 50.884 2.024.011
1.973.127 50.884 2.024.011
182.363 - 182.363
1.057.228 - 1.057.228
42.201 - ou2.2
3.497 8.401 11.898
8.401 (8.401) -
2.032 - 2.032
1.295.722 - 1.295.722
360.947 - 360.947
- 50.884 50.884
72.939 - 72.939
243.519 - 243.519
677.405 50.884 728.289
1.973.127 50.884 22.011

(1) Corresponde a la diferencia que se genera enfrdofos de costo y los precios de cierre

de las acciones que bajo IFRS se deben valorizaloade mercado.

(2) Corresponde a la eliminacion del impuesto diferidos
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Patrimonio al 31 de diciembre de 2010:

Principios Efecto de la N° de
Activos contables chilenos  transicién a IFRS  Saldos bajo IFRS ajuste
M$ M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente 390.662 - 390.662
Renta variable (IRV) 703.764 135.146 838.910 (1)
Renta fija e intermediacion financiera 5.363 - B.36
Renta variable entregados en garantia 187.591 953 88.544 (1)
Deudores por intermediacion 1.341.691 - 1.341.691
Cuentas por pagar empresa relacionada 24.329 - 224.3
Otras cuentas por cobrar 783 - 783
Impuestos por cobrar 2.593 - 2.593
Inversiones en sociedades 11.294 12.674 23.968 3)4 -
Propiedad, planta y equipo 15.534 (283) 15.251 (2)
Total activo corriente 2.683.604 148.490 2.832.094
Total activo 2.683.604 148.490 2.832.094
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones con bancos e instituciones financieros 143.524 - 143.524
Acreedores por intermediacion 1.566.577 - 1.566.577
Cuentas por pagar empresa relacionada 81.982 - 8381.9
Otras cuentas por pagar 2.080 - 2.080
Provisiones 17.785 - 17.785
Impuestos por pagar 961 - 961
Total pasivos corrientes 1.812.909 - 1.812.909
Patrimonio neto
Capital pagado 369.970 - 369.970
Resultados acumulados 294.182 (16.748) 277.434 4)
Utilidad del ejercicio 206.543 165.238 371.781
Total patrimonio neto 870.695 148.490 1.019.185
Total pasivo y patrimonio neto 2.683.604 148.490 832.094

1. Corresponde a la diferencia que se genera enfgdofos de costo y los precios de cierre
de las acciones que bajo IFRS se deben valorizaloade mercado.

2. Corresponde a la eliminacion de los efectos deliaagion de la correccion monetaria al
activo fijo.

3.  Corresponde al costo corregido de la accion delsaBde Valparaiso.

4. Corresponde a la diferencia entre las eliminaciodeslos efectos de la correccién
monetaria de las cuentas de patrimonio.
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Resultado por el ejercicio finalizado al 31 de dieimbre de 2010:

Estado de resultado

Comisiones por operaciones en rueda
Comisiones por operaciones extra bursatiles
Gastos por comisiones y servicios

Otras comisiones

Total resultado por intermediacion

Ingreso por administracion de cartera
Ingreso por custodia de valores
Ingreso por asesoria financiera

Otros ingreso por servicios

Total ingreso por servicios

A valor razonable

A valor razonable instrumentos financieros derivvado
A costo amortizado

A costo amortizado operaciones de financiamiento

Total resultado por instrumentos financieros

Gastos financieros
Otros gastos financieros

Total resultado operacional de financiamiento
Remuneraciones y gastos del personal

Gastos de comercializacion
Otros gastos de administracion

Total gasto de administracion y comercializacion

Reajuste y diferencia de cambio
Resultado de inversiones en saciedades
Otros ingresos

Total otros resultados

Resultado antes de impuesto
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

Principios Efecto de la N° de
contables chilenos  transicién a IFRS  Saldos bajo IFRS ajuste
M$ M$ M$
141.440 - 4a1.4
(14.672) - (12).67
126.768 - 128.76
412.759 154.698 567.457 1)
9.7 154.698 567.457
(20.078) - (20.078)
(21.354) - (21.354)
@24 - (41.432)
(173.838) - 73.838)
(107.108) (105) e e} 2)
80(246) (105) (281.051)
15.192 (15.142) 50 3)
(11) - (11)
15.181 (15.142) 39
232.330 139.451 371.781
(25.787) 25.787 - (4)
206.543 165.238 371.781

1. Corresponde a las variaciones de precios genemdes el registro a costo y su valor
razonable y el aumento por el menor valor en lagoaes generado en el registro bajo

PCGA.

w N

PCGA.

Corresponde al aumento de la depreciacion de tomadijos.
Corresponde a la eliminacién de la correccién nari@eiue estaba registrada en base a

Corresponde a la eliminacién del impuesto diferido.
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Estado de flujos de efectivo por el ejercicio al 3de diciembre de 2010:

Flujo neto originado por actividades de la openmacié
Comisiones recaudadas
Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiareslor razonable
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financidessvados
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financiarossto amortizado

Ingreso (egreso) neto por asesorias financierasinadracion de cartera y custodia

Gastos de administracién y comercializaciéon pagados
Impuestos pagados
Otros ingresos (egresos) netos por actividadea dpdracion

Flujo neto originado por actividades de la openacié

Flujo neto originado por actividades de financiartoe
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de paelesionadas
Aumentos de capital
Repartos de utilidades y de capital
Otros ingresos (egresos) netos por actividademdediamiento

Flujo neto originado por actividades de financiartoe

Flujo neto originado por actividades de inversion
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo
Ingreso por ventas de inversiones en sociedades
Dividendos y otros ingresos percibidos de inverssoen sociedades
Incorporacién de propiedades, planta y equipo
Inversiones en sociedades
Otros ingresos (egresos) netos de inversion

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujo neto total positivo (negativo) del periodo

Efecto de la variacion por tipo de cambio sobrefettivo y efectivo equivalente

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

)

Principios
contables
chilenos
M$

151.387
(107.211)
453.492

(17._590)
(323.994)

156.084

(94.883)

(94.883)

(14.77;1)

14.774)

46.427
891

47.318

Efecto de
la transicién
alFRS
M$

8.374

8.374

(8.374)

Saldos N° de
bajoIFRS  ajuste
M$

151.387
(107.211)
453.492

(17_.590)
(323.994)

156.084

(94.883)

(94.883)

(14.77-4)

(14.774)

46.427
9.265

55.692

334.970

390.662

(€))

Ajuste por el efecto neto en los cambios producigmsla eliminacién de la revalorizacién de la

moneda bajo IFRS.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

El 01 Enero de 2010 comenzé la fecha de transicién para la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIIF) que deben adoptar las Corredoras de Bolsa a sus
estados financieros. Estos estados financieros tuvieron el caracter de “pro forma”, es decir
gue no se presentaran comparativo con el ejercicio anterior pero si se presentaron auditados.
La adopcién de las NIIF implicé introducir una nueva forma de medir y de presentar las
actividades de las corredoras de bolsas, lo que requiere ser internalizado por toda la
organizacion. Ello ha significado perfeccionamientos en los procesos operacionales,
administrativos e incluso en aspectos de la estrategia y el pronunciamiento de criterios y

nuevas politicas contables.

Las Corredoras de Bolsas presentaron sus primeros estados financieros bajo NIIF el 30 de
Marzo del 2011, los cuales correspondian al 31 de diciembre 2010, después de obtener la
informacién se pudo identificar la existencias de efectos en la aplicacién de las NIIF a ciertos

rubros de los estados financieros de las Corredoras de Bolsa.

La presente tesis hace un andlisis de los efectos que se desprenden de la adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Contabilidad en la Situacién Financiera,
Desempefio financiero, Flujo de Efectivo de tres Corredoras de Bolsa Chilenas en sus

estados financieros finalizados al 31 de Diciembre 2010.
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OBJETIVOS DE INVESTIGACION

OBJETIVO GENERAL

Analizar los efectos en la situacion financiera, desempefo financiero, flujos de efectivo,
producto de la aplicacién por primera vez de las Normas Internacionales de Contabilidad de

tres Corredoras de Bolsas, periodo 2010.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

1. Describir la situacién actual relacionada con la aplicacion de la normativa
internacional de informacion financiera en las Corredoras de Bolsa, mediante
entrevistas a los encargados del proceso de aplicacion de las NIIFs en las empresas
en estudio.

2. Determinar los efectos en la situacion financiera, desempefio financiero, flujo de
efectivo, a través de la revision de estados financieros y entrevista a socios de
Corredoras de Bolsa.

3. Identificar las diferencias y/o similitudes de las normas internacionales, nacionales y
las dictadas por organismos reguladores relacionados directamente con la actividad
de los Corredores de Bolsa en estudio, mediante un cuadro comparativo.

4. Verificar la influencia del riesgo de mercado dentro de la aplicacién de las NIIF a

través de entrevistas a los contadores de las corredores de bolsa en estudio.
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METODOLOGIA

El presente estudio cuantitativo es de tipo descriptivo — exploratorio se realizé en las

siguientes etapas y acciones correspondientes:

Etapa N° 1: Recopilacién de informacion de los esta  dos financieros periodo 2010.
Esta etapa consistié en obtener la informacion necesaria con el propésito de alcanzar un

conocimiento sobre la aplicacion de las normas internacionales.

1) Obtencion de informacion del estado de situacidn financiera, resultado, flujos de
efectivo y patrimonio, notas explicativas e indices de liquidez y solvencia patrimonial de

las corredoras de bolsa, desde la Superintendencia de Valores y Seguros.

2) Recopilacion de antecedentes a través de tesis, revistas de auditaria, articulos,

publicaciones en la Web relacionados con el tema investigado.

Etapa N° 2: Sistematizacion de la informacién y de terminacién de las empresas en

estudio.
3) Se realiz6 un ordenamiento de la informacion recopilada a través de:

a) Fichas resimenes.

b) Cuadros comparativos.

Los criterios adoptados para seleccionar a las empresas en estudio fueron:

a) Rubro: Corredores de Bolsa.

b) Ubicacion Geogréfica: Region metropolitana, Region de Valparaiso.

¢) Acceso a la informacion y disponibilidad de tiempo para efectuar las entrevistas.
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Etapa N° 3: Elaboracion, validacion de Instrumentos y aplicacién de herramientas.

4) Se realizé la implementacion de las técnicas de recogida de informacion que incluye
la elaboracion, validacion y aplicacion de la entrevista como instrumento de
investigacion seleccionado, las actividades a realizar son:

ENTREVISTA:

a) Se disefid la entrevista cuyo objetivo fue obtener informacién sobre los efectos de
la aplicacion de las NIIF por primera vez a los estados financieros de las corredoras
de bolsa en estudio (ANEXO 1).

b) Validacién de la entrevista basada en juicio de expertos, en relacién a su contenido.

c¢) Aplicacion de las entrevistas a socios de las Corredoras de Bolsa en estudio.

CUADRO COMPARATIVO:

El objetivo es identificar las diferencia entre las normas  nacionales e
internacionales de Contabilidad y poderlas plasmar en este cuadro comparativo
(ANEXO 2).

a) Se establecieron parametros para identificar las diferencias y/o similitudes:
objetivos, alcance, reconocimiento, valorizaciéon y revelacion.

b) Identificacion de Boletines Técnicos de acuerdo a los rubros identificados que
sufrieron efectos por la aplicacion de las nuevas normas.

c) ldentificacion de Normas Internacionales de Contabilidad relacionadas con el
negocio de las Corredoras de Bolsa.

d)Se incorpor6 una columna de observacion para comentar y/o analizar las
diferencias y/o similitudes encontradas.
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Etapa N° 4 Analisis y discusién de la informacionr  ecopilada.

a) Tabulacién y ordenamiento de la informacidn recopilada en entrevistas, tablas y

cuadros.
b) Andlisis de la informacion tabulada considerando los criterios para evaluar los

efectos identificados.

c) Interpretacion de la informacion y obtencion de la conclusion tomando en
consideracion los analisis y discusiones realizadas.

d) Redaccion de informa final de acuerdo a las norma establecidas en el Reglamento

de Titulacién de la Escuela de Auditoria.
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RESULTADOS Y DISCUSION

En el andlisis de resultados se procesa y evalGa la informacién obtenida a través de
entrevistas a los contadores de las Corredoras de Bolsa en estudio, cuadros comparativos de
normas internacionales y normas nacionales, fichas resimenes con informacién obtenida de

los estados financieros.

Los antecedentes recopilados en las entrevistas muestran que las Corredoras de Bolsa
tuvieron que entrar en un proceso de conocimiento a través de capacitaciones para el
personal a cargo de la elaboracién y presentacién de los estados financieros. El proceso de
capacitacion comenzé para la Corredora de Bolsa N° 1, a fines del afio 2009 y para la
Corredora de Bolsa N° 2 y 3 durante el 2010, esta capacitacidn no fue especificamente para
el negocio de las corredoras de bolsa, sino que sobre aspectos mas generales, es por eso
que existi6 un poco de incertidumbre al realizar por primera vez la aplicacién de las NIIF,
decidiendo ser asesorados por empresas externas y/o auditores externos que les ayudaron

en la elaboracion y presentacién de los estados financieros del periodo 2010.

Las empresas en estudio, son Sociedades andénimas cerradas que presentan estados
financieros trimestrales, al realizar las entrevista en el mes de Abril y Mayo a los contadores
de las corredoras de bolsa en estudio, se pudo comprobar la existencia de dificultades al
aplicar por primera vez dichas normas, las que radicaron en la identificacion de las partidas
que se verian afectadas. Durante el afio 2011 pudieron esclarecer aquellos puntos en los
gue tuvieron dificultades en la primera aplicacion y establecer los criterios para periodos

siguientes.

Las empresas en estudio debieron realizar una presentacion preliminar en el mes de Junio
del afio 2010 de los estados financieros al 31 de Diciembre del 2009, pero convertidos bajo
Norma Internacional, desde este momento se identificaron los rubros mas significativos
como son las inversiones en sociedades de los cuales surgen los primeros efectos dentro de
los estados financieros. Al 31 de Diciembre del 2010 ya con mas conocimientos de las NIIF,
se identificaron mas partidas, pero con un menor grado de significancia, pero que también

surge un cambio.
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La determinacion de los efectos en la situacion financiera, desempefio financiero, flujo de
efectivo se realizé a través de la revision de estados financieros bajo NIIF. En la situacién

financiera se destaca lo siguiente:

» Se efectu6 un andlisis a los estados financieros correspondiente al periodo 2010
presentados bajo Norma Internacional de contabilidad, de acuerdo como lo establecio
y en el plazo estimado por la Superintendencia de Valores y Seguros que fue el 31 de
Marzo del 2011.

» Al analizar la situacion financiera, se obtuvo que el mayor impacto por la aplicacion de
las nuevas normas afecta principalmente los siguientes rubros dentro del estado de

situacion:

a) Inversiones en Sociedades.
b) Inversiones en renta variable disponible y comprometida.
c¢) Propiedad, planta y equipo.

d) Patrimonio.

A continuacién se detallan cada uno de los rubros antes mencionados en donde se produce
la variacion, también se muestran fichas resimenes de cada rubro que se vié afectado por
la adopcion de Normas Internacionales, la informacién contenida en estas fichas fueron
obtenidas de los estados financieros bajo Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados y los presentados bajo Norma Internacional de Contabilidad al 31 de diciembre
del 2010, publicado por cada Corredor de Bolsa en la pagina Web de la Superintendencia de

Valores y Seguros.

a) Inversiones en sociedades : Corresponden a acciones de Bolsa de Valores — Bolsa de
Corredores de Valparaiso, Bolsa Electronica de Chile y Bolsa de Comercio de Santiago,

Al revisar este rubro en los estados financieros de las corredoras en estudio se encontré que
existe una diferencia en el criterio de valorizacion de las acciones en especial en la accion de
la Bolsa de Valores — Bolsa de Corredores de Valparaiso. De acuerdo como se sefialo en el
marco tedrico, especificamente en el punto 10 que trata de las Principales diferencias
producidas entre PCGA y NIIF se menciona que estas acciones no se encuentran en un
mercado activo, siendo asi de acuerdo a la NIC 39 sefiala que dentro de las
consideraciones a tener para la determinacion del valor razonable se podra determinar con
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fiabilidad si “Un instrumento financiero para el que existe un precio de cotizaciéon publico,
precedente de un mercado activo donde se negocie tal instrumento”, pero estas acciones
carecen de esto, por otro lado se hace mencién a las NIIF 9 para la valorizacién de la accién

a costo corregido.

En consecuencia al mirar los tres estados financieros de las Corredoras de Bolsa en estudio,
se puede concluir que existe diferentes interpretaciones de las NIIF y/o diferentes criterios al
momento de la valorizacion, lo que puede traer controversia para los usuarios externos de
esta informacion al revisar los estados financieros y encontrarse que para la misma accion
de la Bolsa de Valores - Bolsa de Corredores de Valparaiso, exista una valorizacion diferente

Las acciones de la Bolsa de Comercio de Santiago y la Bolsa Electrénica de Chile fueron
valorizadas a valor de mercado, no se pudo cruzar esta informaciéon con otra de las
corredoras de bolsa en estudio, ya que sélo coincidia en las tres la adquisicién de la Bolsa

de Valores — Bolsa de Corredoras de Valparaiso.

El efecto mas significante lo presento la Bolsa de Comercio de Santiago, la cual aumento en
un 379% su valorizacion de PCGA a NIIF.

A continuacién se muestra fichas de resumen demostrativas de las variaciones en la
valorizacion. Los cuadros que presenten el signo — es porque no tiene inversidon en esa
accion.

CUADRO N° 8: Bolsa de Valores — Bolsa de Corredores de Valparaiso al 31 de Diciembre
2010.

» _ » Porcentaje
Informacion bajo Efecto Informacion
Nombre Corredor i de
PCGA M$ +0-M$ bajo NIIF M$ L
variacion
Corredores de Bolsa N° 1 11.294 12.678 23.972 112%
Corredores de Bolsa N° 2 11.294 (329) 10.965 (2,91)%
Corredores de Bolsa N° 3 11.294 1.294 10.000 (11,48%)

Fuente: elaboracién propia, 2011, a partir de la i

financieros al 31 de diciembre 2010.

nformacién recopilada en SVS de los estados
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CUADRO N° 9: Bolsa de Comercio de Santiago

Informacion bajo Efecto Informacion Porcentaje
Nombre Corredor i o
PCGA M$ +0-M$ bajo NIIF M$ | de variacién
Corredores de Bolsa N° 3 - - - -
Corredores de Bolsa N° 3 - - - -
Corredores de Bolsa N° 3 383.773 1.455.69 1.839.442 379%

Fuente: elaboracién propia, 2011, a partir de la i

financieros al 31 de diciembre 2010.

CUADRO NP° 10: Bolsa Electrénica de Chile

nformacién recopilada en SVS de los estados

Informacion bajo Efecto Informacion Porcentaje
Nombre Corredor i o
PCGA M$ +0-M$ bajo NIIF M$ | de variacién
Corredores de Bolsa N° 1 - - - -
Corredores de Bolsa N° 2 105.377 2.058 103.319 2,00%
Corredores de Bolsa N° 3 - - - -

Fuente: elaboracién propia, 2011, a partirde lai nformacion recopilada en SVS de los estados

financieros al 3 de diciembre 2010.

b) Inversiones en Titulos de renta variable: Hoy de acuerdo a Norma Internacional N°
39 se deben dejar reflejadas a valor razonable, de acuerdo al precio de cierre del dia en el
cual se hizo el cierre de los estados financieros que fue el 31 de Diciembre del 2010, de las
tres corredoras de bolsa en estudio s6lo una mantiene acciones en cartera propia para
generar resultados positivos en la enajenaciéon de estas, por el riesgo que presenta hoy
mantener acciones a largo plazo por la fluctuacién que han mostrado los mercados, las otras
dos corredoras no tienen la politica de adquirir acciones a largo plazo, sino que adquiereny

enajenan el mismo dia para evitar la existencia de futuras pérdidas.
A continuaciéon se muestra ficha de resumen demostrativas de las variaciones en la

valorizacion de s6lo una corredora. Los cuadros que presenten el signo — es porque no tiene

inversiones en acciones.
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CUADRO N° 11: Efectos en Titulos de renta variable disponible y comparativa 31 de

diciembre 2010.

Informacion ., .
. Efecto Informacion Porcentaje
Nombre Corredor bajo PCGA i o
+0-M$ bajo NIIF M$ | de variacion
M$
Corredores de Bolsa N° 1 891.355 136.099 1.027.454 15,26%

Corredores de Bolsa N° 2

Corredores de Bolsa N° 3

Fuente: elaboracién propia, 2011, a partir de la i

financieros al 31 de diciembre 2010.

c) Propiedad, Planta y Equipo:

nformacién recopilada en SVS de los estados

el efecto fue producto de la eliminacién de la correccion

monetaria que se le habia determinado a la propiedad planta y equipo durante el periodo
2010, después de eso se recalculd la depreciacion del periddo 2010, las corredoras optaron
por el método del costo para dejar reflejada su propiedad, planta y equipo y utilizando el
método lineal para la depreciacion. La Propiedad, Planta y Equipo que cuentan con mayor
valor las Corredoras de Bolsa son las oficinas donde ejercen sus funciones.

CUADRO N° 12: Efectos en Propiedad, planta y equipo al 31 de Diciembre 2010.

Informacion _ )
) Efecto Informacion Porcentaje
Nombre Corredor bajo PCGA ) o
+0-—M$ bajo NIIF M$ | de variacion
M$
Corredores de Bolsa N° 1 15.534 (283) 15.251 (1.82 %)
Corredores de Bolsa N° 2 254.117 (16.381) 237.736 (6.44%)
Corredores de Bolsa N° 3 165.143 (4.011) 161.132 (2.42%)

Fuente: elaboracién propia, 2011, a partir de la i

financieros al 31 de diciembre 2010.

d) Patrimonio:

resultados acumulados,

nformacién recopilada en SVS de los estados

se vio afectado por la eliminacién de la correccion monetaria dentro de los

el resultado del ejercicio se vio afectado por la variacion de los

rubros de inversiones en sociedades, titulos de renta variable, Propiedad, planta y equipo y

resultados acumulados estos cambios afectan directamente el patrimonio, de acuerdo como

lo sefiala la NIIF adopcién por primera vez.
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CUADRO N° 13: Efectos cuentas de patrimonio Resultados acumulados al 31 de Diciembre

2010.
Informacion » Porcentaje
) Efecto Informacién
Nombre Corredor bajo PCGA _ de
+0-M$ bajo NIIF M$ o
M$ variacion

Corredores de Bolsa N° 1 294.182 (7.724) 286.458 (2.62%)
Corredores de Bolsa N° 2 2.410.662 (36.892) 2.373.770 (1.53%)
Corredores de Bolsa N° 3 66.486 (5.576) 60.910 (8.38%)

Fuente: elaboracién propia, 2011, a partir de la i

financieros al 31 de diciembre 2010.

nformacién recopilada en SVS de los estados

CUADRO N° 14: Efectos cuentas de patrimonio Resultados del ejercicio al 31 de Diciembre

2010.
Informacion » Porcentaje
i Efecto Informacion
Nombre Corredor bajo PCGA i de
+0-M$ bajo NIIF M$ L
M$ variacion
Corredores de Bolsa N° 1 206.543 165.238 371.781 80,00%
Corredores de Bolsa N° 2 205.546 (106.567) 98.979 (51.84%)
Corredores de Bolsa N° 3 54.421. (12.592) 41.829 76.86%

Fuente: elaboracién propia 2011, a partir de lain  formacion recopilada en SVS de los estados

financieros al 31 de diciembre 2010.

En el desempefio financiero los efectos corresponden a las variaciones producidas en la
situacion financiera y a esto se le agrega la variacién en la depreciacion de la propiedad,
planta y equipo, que fue determinada nuevamente de acuerdo al valor de los activos sin

correccién monetarias.

En el estado de flujo de efectivo hubo un efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el
efectivo y efectivo equivalente de acuerdo a los estados financieros de dos de las

corredoras de bolsa en estudio al 31 de Diciembre 2010 de las empresas en estudio.

Se realizaron cuadros comparativos de Normas Nacionales y Normas internacionales para

identificar las nuevas normas aplicables y las diferencias existentes en diversos aspectos de
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los rubros que se vieron afectados por el cambio de norma. Se pudo determinar la forma de

reconocimiento, valorizacion, revelacion.

De las empresas en estudio dos de ellas tienen riesgo de mercado de acuerdo a las
inversiones, pero la administracion de estos se realizan a través de controles y
procedimientos que propone el comité de riesgos al Directorio los cuales son evaluados y
controlados por el area de contraloria de las corredoras, también establecieron politicas que
involucran la mantencién de aquellas acciones que gocen de liquidez y de alta transaccion
en el mercado.

De acuerdo a lo antes mencionado el primer trimestre del 2011 para las Corredoras de Bolsa
gue mantienen acciones en cartera propia no fue favorable, ya que el mercado se vio
influenciado por factores nacionales e internacionales que afectaron la valorizacion de las
inversiones provocando pérdidas altisimas al cierre de sus estados financieros. Expertos
sefialan que el mercado Chileno presenta una alta liquidez a pesar que los mercados
internacionales mantienen un nivel de volatilidad alto y con un rendimiento a la baja, la bolsa
Chilena pareciera no inmutarse y esta proxima a superar los niveles mas altos de su historia,
el ciclo positivo de la economia Chilena se ha hecho mas evidente y deberia mantenerse al

menos por dos o tres afios mas.
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CONCLUSION

El desarrollo de esta tesis ha permitido, a través del analisis e interpretacién de los datos
obtenidos de los instrumentos aplicados analizar los efectos producto de la aplicacién por
primera vez de las normas internacionales de contabilidad a los estados financieros de las

Corredoras de Bolsa al 31 de diciembre 2010, en tres empresas en estudio.

Se identificaron los rubros que fueron afectados por la aplicacion de las NIIF, se analizaron,
determinando el por que de la variacién y que factores influian en cada uno de ellos. En
Propiedad planta y equipo la variacion fue causa de la eliminacion de la correcciéon
monetaria que se le habia determinado durante el periodo 2010, producto de esto se
determiné nuevamente la depreciacion correspondiente al ejercicio ya que la propiedad
planta y equipo quedo a un nuevo valor y antes se habia determinado la depreciacion al
costo corregido. Las inversiones en Sociedades son acciones de bolsa de valores, de
comercio y electrénica, no se transan en un mercado activo, pero es aqui donde existen
diferencias de criterios al momento de la valorizacién, la Superintendencia como ente
regulador de estas Sociedades debiera ver las diferencias entre un estado financiero y otro,
siendo una misma inversioén. Las acciones que mantiene en la cartera propia son en las que
existe un mayor riesgo por su valorizacion a valor de mercado, ya que se transan en un
mercado activo, el riesgo es el mercado fluctuante que les puede generar utilidades o
pérdidas si existe un buen manejo a la hora de la adquisicién y enajenacion de las mismas.
El patrimonio se vio afectado por la eliminacion de la correccién monetaria aplicada a las
cuentas del patrimonio y por los ajustes de los rubros de propiedad planta y equipo,
inversiones en sociedad y de las acciones que estan cartera, ya que cuando se adopta por
primera vez las NIIF el ajuste o diferencia que se produce entre PCGA Chilenos y NIIF se

refleja dentro del patrimonio, para los periodos siguientes en resultado.

Al 31 de diciembre la adopcion de las NIIF caus6 un efecto positivo en las corredoras al
aumentar activos de manera significativa, pero este efecto puede cambiar en los periodos
siguientes debido a la fluctuacion del mercado para el caso de las inversiones, el mayor
efecto por el cambio de normativa que puede ser permanente es en la valorizacion de la
Propiedad, Planta y Equipo ya que el valor comercial para el caso de las oficinas donde
ejercen sus funciones es mas seguro que con el tiempo aumente su valor y haga a la

Sociedad mas solvente.
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ANEXO 1

ENTREVISTA DIRIGIDA ENCARGADO DE LA IMPLEMENTACION DE LAS IFRS EN LA

EMPRESA EN ESTUDIO

La presente entrevista forma parte principal de la Tesis de Titulacion y Grado: “Andlisis de

los efectos de la aplicacion por primera vez de las normas internacionales de

contabilidad realizadas por las corredoras de bolsa chilenas .” Para optar al titulo de

Contador publico Auditor y al grado Académico: Licenciado en Sistemas de Informacion y

Control

de Gestion.

Los objetivos del presente instrumento son obtener informacion respecto a:

Describir la situacién actual relacionada con la aplicacion de la normativa
internacional de informacion financiera en las Corredoras de Bolsa.

Determinar los efectos en la situacién financiera, desempefo financiero, flujo de
efectivo.

Identificar las diferencias de las normas internacionales, nacionales directamente con
la actividad de las Corredoras de Bolsa.

Obtener informacion a través de expertos de los efectos identificados en los estados
financieros y como enfrentan el riesgo de mercado que es un factor influyente dentro

de la aplicacion de las NIIF.

Se deja claro que los antecedentes recopilados seran utilizados solo para fines

educacionales.

NOMBRE DEL ENTREVISTADO Y EMPRESA A LA QUE PERTENEC E:

Sefior:

ANTECEDENTES GENERALES DE LA ENTIDAD

CARGO MARCAR CON UNA X

Gerente General

Auditor Interno

Contador auditor

Contador General

Otro: (mencionar)
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PREGUNTAS

| Ambito general:  Tomando en consideracion que las Corredoras de Bolsa presentaron sus
estados financieros periodo 2010 bajo IFRS.

¢, Como enfrento la empresa la adopcion de las normativas internacional?

¢, Se pudo aplicar con antelacion al cierre del periodo 2010 las NIIF para saber si
existian efectos 0 no en sus estados financieros?

¢Qué acciones ha emprendido su empresa en consideracién a las préximas
aplicaciones en los estados financieros del afio 20117

¢Las NIIF es una mejora de la calidad de la informacién contable que presenta?

Il Ambito especifico: En cuanto a los efectos producto de la aplicacion de las NIIF a los
estados financiero periodo 20107

1.
2.

¢, Qué rubros se vieron afectados por la aplicacién de las NIIF? ¢ Por qué?

¢Cudl fue o fueron los criterios establecidos para el reconocimiento de las
inversiones? ¢ Por qué? ¢ Tiene influencia el mercado en cuanto a su valorizaciéon?

¢, Se establecieron nuevas politicas contables sobre el reconocimiento de aquellos
rubros que se vieron afectados?

¢De acuerdo a los efectos determinados, como la empresa lo clasifica si fue
favorable o desfavorable?

¢,De acuerdo a los efectos determinados, si son favorables la empresa optaria por

tomar nuevas decisiones en cuanto a inversiones?
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ANEXO 2

DETERMINACION DE LOS RUBROS AFECTADOS POR LA APLICA CION DE LAS
NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

Se ha realizado un cuadro para reflejar los efectos producto de la aplicaciéon de las normas
internacionales de contabilidad a los estados financieros de las corredoras de bolsa en
estudio.

La informacion reflejada en los cuadros se capturé mediante la informacion publica
contenida en la pagina de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El cuadro presenta la informacién en forma comparativa entre PCGA y NIIF y de acuerdo a

esto se determino el efecto.

Informaci » _
5 : Efecto Informacion Porcentaje
Nombre Corredor 6n bajo _ -
+0- bajo NIIF M$ de variacion
PCGA M$

Corredores de Bolsa N° 1 - - - R

Corredores de Bolsa N° 2 - - - R

Corredores de Bolsa N° 3 - - - R

Totales - - - R
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ANEXO 3

“CUADRO COMPARATIVO DE BOLETINES TECNICOS V/S NORMA S
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA”

A continuacion se muestra cuadro comparativo para determinar las diferencias y/o
similitudes entre  normas nacionales e internacionales sobre reconocimiento y
presentacién de los rubros que se vieron afectados por la transicion a NIIF en los estados
financieros terminados al 31 de Diciembre del 2010.

Para realizar el siguiente cuadro comparativo se establecieron criterios para la determinacion
de los parametros de comparacién de normas, la informacion por la cual se va a ser
mencién esté relacionada con la determinacion de los efectos en base a la revision de los
estados financieros.

Los criterios establecidos para los parametros de comparacién son:

1. Objetivo: El objetivo de las normas que seran identificaran es demostrar la
diferencias que causa el cambio de normativa contable, ésta diferencia puede ser
en un grado mayor 0 menor.

2. Alcance: Serd para aquellos rubros que se identificaron el los estados financieros
revisados de las empresas en estudio.

Reconocimiento: Definir su reconocimiento de acuerdo a lo sefialado por las normas.
Valorizacion: Se valorizaran de acuerdo a lo sefialado por los PCGA y NIIF, de este
criterio establecido se desprendera una mayor significancia entre su valorizacion.

5. Revelacion: Se revelan de acuerdo a Normativas Internacionales para ver su nueva

clasificacion.

Boletines Normas

Parametros de - . . .

o Técnicos Colegio Internacionales Organismo »
comparacion ) y Observacion
de Contadores de de informacién regulador

Chile A.G. financieras

Objetivo

Alcance

Reconocimiento

Valorizacion

Revelacion
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ANEXO N° 3

CUADRO COMPRATIVO DE BOLETIN TECNICO V/S NORMA INTE RNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA

A continuaciéon se muestra cuadro comparativo para determinar las diferencias entre norma nacional e internacional sobre

objetivo, alcance, reconocimiento, valoracién y revelacién del rubro inversiones por la transicion a NIIF en los estados financieros

terminados al 31 de Diciembre del 2010.

Boletines Técnicos

Normas

Parametros de Colegio de Internacionales de i »
» _ i » Organismo regulador Observacion
comparacion Contadores de Chile informacion
A.G. financieras
Inversiones en
Sociedades
Obijetivo BT 72 es el NIIF 9 La clasificaciéon Superintendencia de | Las inversiones en

reconocimiento de las
combinaciones de
negocios y demas
inversiones
permanentes en otras
empresas deben

valorizarse

de instrumentos
financieros a costo
amortizado o valor
razonable de acuerdo al
cumplimiento de ciertos

requisitos.

Valores y seguros en
la circular N° 514 de

1985 Establecimientos

de normas para los
intermediarios sobre
valorizaciones de
inversibn en valores

sociedades

mantenidas por las
corredoras de bolsa en
sus estados
financieros son de
acciones de holsas de

valores de Valparaiso,
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Boletines Técnicos

Normas

Parametros de Colegio de Internacionales de
Organismo regulador Observacion
comparacion Contadores de Chile informacioén
A.G. financieras
considerando la mobiliarios. Bolsa de Comercio de
naturaleza econémica Santiago, Bolsa
de los activos adquiridos electronica, estas
de acuerdo a los inversiones en bolsa
criterios contenidos en es un requisito que les
el presente boletin. exige la
Superintendencia de
Remplaza y deroga las Para aquellos Inversiones en valores | Valores y Seguros,
Alcance disposiciones aplicables | instrumentos mobiliarios, para poder desarrollar

Reconocimiento

a inversiones
permanentes contenidas
en los boletines 42, 46 y
59

Las combinaciones de
negocios y demas

inversiones

financieros que la
entidad haya
direccionado
estratégicamente a un
modelo de negocio para
obtener beneficios

futuros.

Una entidad reconocera

un activo o un pasivo

compromisos de compra
y venta con compromiso
de retrocompra.

compromiso de venta y

compras con
compromiso de
retroventa.

su actividad de
intermediarios de
valores

Al realizar la revision
de los estados
financieros
presentados bajo NIIF
de las corredoras de
bolsa en estudio, se

registré la inversion en
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Boletines Técnicos

Normas

Parametros de Colegio de Internacionales de
Organismo regulador Observacion
comparacion Contadores de Chile informacioén
A.G. financieras
permanentes en otras financiero en su balance sociedades a valor
empresas deben cuando y solo cuando, razonable y a costo
valorizarse se convierta en parte amortizado, existe
considerando la obligada, segun discrepancia en el
naturaleza econémica clausulas contractuales registro de una
de los activos del instrumento en corredora a otra.
adquiridos, de acuerdo a | cuestion.
los criterios contenidos.
El BT 72 sefiala que las
inversiones que no La NIIF 9 sefiala dos Ha sido registrada a su
representan control ni categorias para la valor patrimonial
Valorizacion influencia significativa se | valorizacion de activos proporcional, debera

deberan valorizar al
costo corregido sin
prejuicio de constituir
provisiones cuando

existan evidencias.

financieros.
- Costo
amortizado
- Valor razonable
Para la valorizacion a

costo amortizable, el

ajustarse
periodicamente
considerando los
estados financieros
trimestrales o anuales

de la emisora, para
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Parametros de

comparacion

Boletines Técnicos
Colegio de
Contadores de Chile
A.G.

Normas
Internacionales de
informacion

financieras

Organismo regulador

Observacion

activo debe ser
mantenido dentro de un
modelo de negocio para
recibir los flujos de
efectivo contractuales. Y
Los términos
contractuales del activo
financiero dan lugar en
fechas especificas de
flujo de efectivo que son
Unicamente pagos del
principal e intereses
sobre el importe
principal.

Todos los demas de
acuerdo a la NIC 39 son
valorizados a valor
razonable , pero para la
determinacion del valor

estos efectos se cargara
0 abonara la inversion
registrada contra
cuentas de resultados,
los dividendos
percibidos de las bolsas
de valores deberan
contabilizarse en el
intermediario con abono
a lainversion.
Hoy bajo Normas
internacionales de
contabilidad de acuerdo
a la circular N° 1992 de
2010 se presenta a valor

razonable.
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Parametros de

comparacion

Boletines Técnicos
Colegio de
Contadores de Chile
A.G.

Normas
Internacionales de
informacion

financieras

Organismo regulador

Observacion

razonable se deben
tener las siguientes
consideraciones:

Un instrumento
financiero para el que
existe un precio de
cotizacion publico,
procedente de un
mercado activo donde
se negocie tal
instrumento.

Un instrumento de
deuda que ha sido
objeto de clasificacién
crediticia por parte de
una agencia
especializada y cuyos
flujos de efectivo
pueden estimarse de
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Parametros de

comparacion

Boletines Técnicos
Colegio de
Contadores de Chile
A.G.

Normas
Internacionales de
informacion

financieras

Organismo regulador

Observacion

Revelacion

Dentro de otros activos,
en inversiones de otras

sociedades.

forma razonable.

Un instrumento
financiero para el cual
existe un modelo
apropiado de medicion y
para el cual los datos de
entrada del modelo
pueden ser medidos de
forma razonable,

porque proceden de
precios provenientes de
mercados activos.

Dentro de activos
corrientes en
inversiones en

sociedades.
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