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RESUMEN

Las normas internacionales de informacion financiera a nivel mundial han constituido la base
en la preparacion y confeccion de los estados financieros que han venido a unificar los
principios contables que atraviesan las fronteras. En el caso de Chile, a contar del afio 2009
se comenz6 a aplicar la normativa internacional a las primeras empresas, las cuales
ingresaron al numero de paises que empezd a regirse por la nueva normativa internacional.
Entre los conceptos estudiados se encuentra el de Moneda Funcional, elecciébn que
dependera del entorno econémico donde la empresa realice sus operaciones, este nuevo
concepto de Moneda se enmarca con el propédsito que los Estados Financieros
confeccionados en Chile puedan ser entendidos en cualquier parte del mundo, sin que

tengan que pasar por una conversion de monedas.

Los cambios producto de la aplicacion de la normativa internacional se podran identificar en
el tiempo. Sin embargo, actualmente recién se puede analizar el efecto posterior en el
patrimonio o resultado tras la primera adopcion de la normativa internacional relacionada con
la moneda funcional en empresas que presentaron Estados Financieros bajo modalidad Full
IFRS durante el periodo 2010, en siete empresas ubicadas en la Regién Metropolitana
obligadas a reportar a la Superintendencia de Valores y Seguros sus Estados Financieros
bajo la modalidad Full IFRS, mediante la busqueda obtenida de la revisién de informacién
publica y una entrevista a encargados de la confeccion y/o reportes financieros a la
Superintendencia de Valores y Seguros. El estudio es de tipo cuantitativo, exploratorio-

descriptivo.

Los resultados obtenidos por medio de la revisidn de informacion publica, y andlisis de la
entrevista realizada al personal de las empresas en estudio que reportaron Estados
Financieros bajo modalidad Full IFRS, determinaron que la eleccion de Moneda Funcional en
un 71% de las empresas es el Peso Chileno, basandose principalmente en los precios de
venta (factor primario). Ademas se logré apreciar por medio de la entrevista, que la
aplicacion de la normativa internacional ha tenido efectos inversos entre las compafiias, ya
que algunas empresas han visto afectado su patrimonio o resultado, lo anterior hizo que las
entidades cuenten con un control en los riesgos cambiarios de monedas mediante

instrumentos de cobertura Forward y Swap.



MARCO TEORICO

1. Antecedentes Generales

En relacion a lo sefialado por la Guia IFRS (2008) Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera son estandares contables de aplicacion mundial orientados a
uniformar las practicas contables entre los distintos paises. Estas normas establecen los
requisitos de reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a revelar que se refieren

a las transacciones y sucesos econémicos que son importantes en los estados financieros.

La convergencia a IFRS requiere de cambios en el &rea financiera y contable, en la mayoria
de los sistemas y procesos, asi como también en el area de recursos humanos. Por lo que
“al establecer un lenguaje comun entre las compafias nacionales no s6lo se obtienen
ventajas en el mercado interno, sino que se abren importantes oportunidades a las empresas
medianas”. (Perry, 2011, 21)

Las sociedades andnimas abiertas estan obligadas a presentar la informacién financiera
correspondiente a la preparaciéon de los Estados Financieros a la Superintendencia de
Valores y Seguros. Al término del afio 2009 comenzaron las primeras empresas a presentar
sus informes financieros bajo modalidad Full IFRS. Este es el proceso de convergencia mas
importante al que se esta incorporando Chile, dentro del cual se va a enfrentar a distintos
factores que pueden afectar los resultados de las empresas, entre los que se encuentra la
conversion de moneda, donde probablemente existiran diferencias que afectaran a los

Estados Financieros.

En Chile al afio 2011 son 198 las sociedades anonimas abiertas (con presencia bursatil
mayor al 25% o con Comité de directores), que han adoptado IFRS, sin embargo solo 94 de
ellas lo han hecho bajo modalidad Full IFRS. Ademas entre los afios 2010 y 2011, la
adopcion de la normativa internacional se ha expandido hacia las entidades emisoras de
valores, bolsas de valores, bolsas de productos y depdsitos de valores como lo son las
Administradoras de fondos, Securitizadoras, Fondos mutuos, Fondos de inversion, Fondos
para la vivienda, Fondos de inversién de capital extranjero, Agentes de valores, Corredores
de Bolsa de Valores, Corredores de Bolsa de Productos, Administradoras de Fondos de

Pensiones inscritas en el Registro de Valores. Sin embargo al afio 2011, quedan audn
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pendientes de su implementacién, las Compafiias de Seguros y las Pequefias y Medianas
Empresas que comenzaran a aplicar IFRS a partir del afio 2013.

La Norma Contable Internacional N° 21, consta de criterios que pretenden regular las
diferencias de cambio que se producen por el uso de distintos tipos de monedas en la
economia dentro de las empresas. Chile no es un pais ajeno al tema, dado que las entidades
que han implementado IFRS deben recurrir a la NIC N°21 para conocer los criterios de
seleccion de la moneda funcional que adopten, por lo que es primordial someterse a las

regulaciones contenidas dentro de la norma.

La NIC N°21, se encuentre vigente en Chile, por lo que la moneda no es una simple eleccion
que determine la empresa, sino mas bien corresponde a la que mas se ajusta al mercado en
donde realiza sus actividades, lo que quiere decir que si éste Ultimo por distintas razones
cambia, la moneda no sera un tema aislado a dicho cambio. En tanto que “bajo la nueva
normativa internacional la que sera de libre eleccion sera la moneda de presentacion de los
Estados Financieros, la cual puede que sea una moneda diferente a la que lleva en sus
registros contables” (Jara L: Torres L. 2007, p. 62).

2. Implementacion de IFRS en el mundo

El desarrollo de las normas internacionales de informacion financiera ha sido producto de la
globalizacion de los mercados mundiales, con el fin de proporcionar a los distintos usuarios

informacioén en un mismo idioma para todo el mundo.

La adopcion de IFRS es un fendmeno de alcance mundial, por lo que en junio de 2000 la
comision europea decidio implantar la estrategia de presentacion de informacion financiera,
gue mas tarde en el afio 2002 la Unién Europea aprobd una Regulacién Contable que exigia
que todas las empresas de la UE que cotizan en un mercado regulado aplicaran la normativa

internacional a partir del 01 de enero de 2005.

El propoésito es conseguir la integracién de los mercados a nivel mundial, con el fin de tener
informacion financiera oportuna, comparable, eficaz y con un alto grado de transparencia

para los usuarios que necesiten de la informacion para la toma de decisiones.



Respecto a las empresas que han comenzado con la aplicacién de IFRS se puede sefialar:
(Joignant D. y Cuevas M, 2009).

» Aplicar las IFRS ha sido un éxito.

» Dejar atrés la preparacion de estados financieros bajo normas locales, no pudo haber
sido posible sin haber contado con las herramientas técnicas, como lo fue el tener

profesionales preparados para el proceso de convergencia.

» El tener informes preparados bajo IFRS es significativamente mas complejo que la
norma local de cada nacién, lo que puede llegar a ser una amenaza sino se cuenta

con instrumentos necesarios.

e |FRSy surelacion con los US GAAP

Los US GAAP son los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados
Unidos, que abarcan gran cantidad de interpretaciones, boletines y opiniones que son
elaboradas por el FASB (Financial Accounting Standards Board), el gremio contable (AICPA)
y el SEC (Securities and Extrange Commission).

Los US GAAP tienen la caracteristica de ser muy detallados, reflejando el ambiente de
litigios que predomina en los Estados Unidos y que obliga una regulacion cada vez mas
detallada y estricta. Es por esta razén que los US GAAP no pueden desviarse de la

intervencion reguladora del SEC.

Los US GAAP son principios de contabilidad muy importantes a nivel mundial, ya que son
quienes junto con las IFRS quienes representan mas del 75% del mercado global. Segun
Fernandez (2009), opina al respecto y sefala que “la regulaciéon de estandares
internacionales de contabilidad introducir4 una nueva era de transparencia y pondré fin a la
actual Torre de Babel en reportes financieros... permitira a los inversionistas y otros

stakeholders comparar la actuacion de compafiias a partir de unos estandares comunes”.

Segun Perry (2011) “la adopcidn de IFRS permite que las empresas puedan compararse con

sus competidores en todo el mundo, permitiendo a los inversores y otros usuarios acceder a



la informacion financiera para un mejor y méas profundo analisis del
Probablemente, con el avance que han tenido las normas, que actualmente ya estan siendo

aplicadas en mas de 100 paises, aquellas empresas que no sean comparables quedaran en

desventaja, reduciendo sus posibilidades de atraer capital”.

En el Cuadro N°3 se aprecia la situacion actual de los distintos paises en cuanto a su

adopcion a IFRS.

Cuadro N° 3: “Adopcion de IFRS en el Mundo”.

ANO

DETALLE

2002

La Comunidad Europea anuncié la

Adopcion de la norma IFRS para

compainiias listadas en 2005.
IASB y FASB anunciaron la iniciativa
para compatibilizar normas.

2003

Australia, Hong Kong y Nueva Zelanda
se comprometieron con la adopcion
de IFRS.

2005

En Europa mas de siete mil compafias
listadas en 25 paises cambian a IFRS.

2006

China adopto lineas contables similares
a IFRS.

2007

Brasil, Canada, Chile, India, Japén y
Corea, establecen cronograma para
adoptar o converger con IFRS.

SEC de EE.UU. acepta la normativa
IFRS para compafias extranjeras.

2011

Adopcién en Argentina, la que se
requiere para los afos fiscales que
comiencen en o después del 1 de enero
de 2011.

mercado.




ANO DETALLE

En Republica de Corea, sera requerido

2011 desde 2011.

2012 Indonesia, Japdn y México se espera
gue adopten la normativa.

Fuente: Elaboracioén propia, antecedentes extraidos de Diario Estrategia, 2012.

La gran ventaja de preparar informes bajo IFRS es que los distintos actores que utilicen la
informacion financiera van a generar que se hable en un lenguaje financiero en comun a

nivel mundial.

“A medida que se integran los mercados de capitales del mundo, se hace evidente la l6gica
de un Unico conjunto de normas contables. Un Unico conjunto de normas internacionales
aumentara la comparacion de la informacion financiera y deberd hacer mas eficaz la
distribucion de capital entre paises. El desarrollo y la aceptacibn de las normas
internacionales deberan reducir asimismo los costos de cumplimiento para las empresas y

lograr una mayor uniformidad en la calidad de la auditoria.” (Deloitte, 2009)

3. Implementacion de IFRS en Chile

La adopcién de la Normas Internacionales de Informacion Financiera es un tema que hace
muchos afios se venia hablando en Chile, puesto que abre innumerables oportunidades de
adherirse a un proceso de Globalizacion dentro del cual se encuentran las naciones mas
ricas del mundo, lo que permite hablar en un mismo idioma entre las distintas economias del

planeta.

Esto significara contar con un sistema normativo contable igualitario que controle y regule a
las empresas de distintas partes del mundo al tener que presentar informacién de

sociedades chilenas que podran interesarle a inversionistas internaciones.



Al 01 de enero de 2009 las sociedades andénimas abiertas en Chile que tengan presencia
bursatil igual o superior a 25% o Comité de Directores son las primeras entidades que tienen
gue presentar estados financieros bajo normativa internacional

Sin embargo, aquellas que por diversas razones no han podido presentar informacién
comparativa trimestral y anual con el ejercicio 2008, deberan continuar con la presentacion
bajo norma local. Lo favorable serd que durante el primer afio de aplicacion de las nuevas

normas contables, los estados financieros comparativos no seran de caracter obligatorio.

Tal como se ha visto, aquellas que se encuentren en la situacidn anterior, a partir de 01 de
enero de 2010 deben presentar informacion financiera bajo IFRS comparativa con el ejercicio
2009, incluyendo en nota explicativa a los estados financieros una declaracién explicita de

cumplimiento con las normas IFRS.

Actualmente, entidades como las sociedades an6nimas son quienes han implementado la
adopcion de IFRS en Chile, sin embargo no son éstas los Unicos entes que deben entrar en
este proceso de convergencia, por lo que la adopcion de IFRS sera obligatoria para todas las
Compariias en Chile a contar de 2013, como es el caso de las PYMES, donde en estas
normas también podran aplicarse a ellas en un formato méas simple en comparacion a las
IFRS aplicadas en pleno. Esto “les brindara innumerables beneficios, principalmente en lo
que se refiere a las mejoras en cuanto al acceso a financiamiento, expansioén y clasificacion
de riesgo”. (Deloitte, 2011)

Teniendo en cuenta que no serd un proceso facil y rapido de adoptar, el IASB (Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad) ha establecido medidas que proporcionan tener un

formato de presentacion de los estados financieros denominado FECU-IFRS.

4. Medidas del Colegio de Contadores de Chile

Otro actor involucrado en el proceso de armonizacion y convergencia a Normas
Internacionales de Informacion Financiera es el Colegio de Contadores de Chile A.G. Por
facultad legal del Articulo 13 de la Ley N°130011, este ente es el obligado a dictar las normas
relativas al ejercicio profesional de la contabilidad. Es decir cumple un rol crucial, como la
Unica entidad de derecho privado que dicta normas de aplicacién general en Chile, lo que lo

transforma un participe relevante en la adopcion de normas internacionales en nuestro pais.
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El Colegio de Contadores ha emitido 72 Boletines Técnicos, sobre distintos temas de interés
para las Empresas Nacionales, algunos de los cuales se han derogado y/o modificado,

conforme evolucionan los negocios.

El Colegio de Contadores Chile A.G. en el afio 2004, suscribié un acuerdo con el Banco
Interamericano de Desarrollo el cual tiene por objeto llevar a cabo un proyecto integral de
convergencia de los Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en un plazo maximo de 48 meses, con la

finalizacion al 01 de Enero de 2009.

Este proyecto permite promover la adopcién de las NIIF, como herramienta de competitividad
y acceso a los mercados internacionales por parte de las empresas, en los paises de
América Latina. Esta situacion le ha permitido al Colegio de Contadores intercambiar
experiencias internacionales sobre las principales practicas en la materia. Sin embargo, esta
no serd una tarea facil, por ello es que el Colegio de Contadores ha establecido que las
nuevas normas contables para las empresas reguladas comiencen su aplicacién de manera
paulatina, dando la posibilidad que el primer afio sea de caracter optativo y posteriormente

su aplicacién en el afio siguiente de caracter obligatorio.

Actualmente debido a la Convergencia de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptado en Chile a las Normas Internacionales de Informacion Financieras ha decidido
emitir dos nuevos Boletines Técnicos, los cuales implican la obligatoriedad en la adopcién
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) para los estados financieros
a partir de 2013 de acuerdo al Boletin N°81.Junto con ello, el Boletin N°82 emite
formalmente la norma de informacion financiera para PYMES en Chile, quienes deberan
aplicarlas a partir de la misma fecha, y que ademas, definié qué se entendera por Entidades

Pequefias y Medianas. (Deloitte, 2010)

5. Medidas adoptadas por la SVS en cuanto a IFRS

Desde un tiempo que la Superintendencia de Valores y Seguros esté trabajando en lo que
serd la adopcion de IFRS en Chile. De hecho, en octubre de 2006 y diciembre de 2007, la
SVS ha emitido sus Oficios Circulares Nos. 368 y 427, en los cuales establece claramente la

necesidad del proyecto de convergencia en Chile y establece los plazos y requerimientos
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que las sociedades inscritas deberian cumplir. Ademas a través del Oficio N° 427, del 28 de
diciembre de 2007, hace oficial el calendario publicado en agosto de 2007 y fija el 01 de
enero de 2009 como el inicio de adopcién de IFRS para todas las sociedades que cumplan

con las siguientes caracteristicas:

» Que sus acciones tengan presencia bursatil ajustada igual o superior al 25% dentro

de los ultimos 180 dias habiles bursatiles.

» Que deban constituir Comité de Directores, de acuerdo a lo dispuesto en Circular N°
1526 de 2001 de la SVS.

Esta obligacién se hace extensiva también a las subsidiarias de dichas sociedades inscritas

en Registro de Valores.

Como anteriormente se sefalaba, las sociedades an6nimas que estén fiscalizadas por este
organismo publico han debido preparar sus estados financieros bajo la norma internacional,
dividiéndose en modalidades Full IFRS y Pro Forma.

El trabajo que estd cumpliendo la Superintendencia de un tiempo a esta parte es tomar
medidas tanto normativas como de capacitacion, tales como el contar con un personal
técnico de nivel, con el objeto de poder adoptar de la mejor manera este proceso de
convergencia que traera el adaptarse a estandares internacionales. Por lo que La
Superintendencia lleva mas de tres afios trabajando con diversas personalidades del ambito
académico, regulatorio, empresarial y gremial, con el objeto de que la adopcion de IFRS en

Chile, esté establecida de manera adecuada y en los tiempos que se han determinado.

Entre las medidas que ha tomado, se encuentran el formar una mesa de trabajo junto con la
Sofofa, (federacion gremial, sin fines de lucro, que relne a empresas y gremios vinculados al
sector industrial chileno) con la finalidad de tener un espacio de didlogo en el que se pueda
intercambiar ideas y enfoques practicos para enfrentarse de mejor manera el cambio que

involucra adoptar las normas internacionales.

Actualmente el trabajo realizado por la Superintendencia de Valores y Seguros para

implementar IFRS se ha ido cumpliendo a lo largo del tiempo segun el Calendario emitido

12



por la SVS, como lo ha sido para las sociedades an6nimas en Chile, que son las entidades
donde se maneja una gran cantidad de flujo de dinero por lo que el proceso de convergencia
ha sido clave en el pais. Sin embargo aun quedan entidades pertenecientes al ultimo grupo
de implementacion de IFRS que recién estan en proceso de integracion a lo que es el mundo
de las IFRS, como es el caso de las Pequefias y Medianas Empresas que a contar del afio
2013 la adopcién de normativa internacional seré obligatoria para todas estas compafiias por
lo que de acuerdo a los planteamientos de Perry (2011) “las razones para tal migracion son,
basicamente, las mismas que llevaron hace un par de afios a la autoridad a comenzar el
proceso de convergencia a IFRS en las compafiias inscritas en el mercado de valores: la

uniformidad del lenguaje contable”.

“El periodo de transicion es el afio 2012, e implica comenzar a aplicar IFRS durante dicho
lapso, ademas de mantener la contabilidad bajo principios contables locales, esto ayudara a
adecuarse facilmente al tramo de régimen (2013). En este ultimo, los estados financieros
presentados bajo IFRS podran ser comparados con el periodo anterior. Tal situacion implica
que este Ultimo grupo de empresas (casi el 80% en Chile), en estos momentos, ya debiese
ser capaz de visualizar los principales impactos en sus patrimonios (positivos 0 hegativos),
en sus sistemas de informacién, en sus procesos de negocios y, sin duda, en la formacion de

su personal en este tema”. (Droguett, 2011,21)

Como se puede apreciar, los trabajos que ha estado efectuando la Superintendencia de
Valores y Seguros han sido indispensables, pues en los entes que son fiscalizados por la
institucion son donde se concentran la mayor cantidad de informacion de las grandes

sociedades Yy filiales de nuestro pais.

6. Plazos para adoptar Normas Internacionales

El 2006 la Superintendencia de Valores y Seguros emitié el oficio N° 368, donde establecio
las fechas definitivas de transicion y adopcién hacia las normas IFRS en Chile.

Sin embargo, a fines del 2008 volvié a emitir otro oficio en el que establecia la flexibilizacion
en la adopcion de normas IFRS. De esta manera, la Superintendencia otorga dos opciones a

las empresas respecto a su entrega de resultados que son la:
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» Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del afio 2009
comparativos con el afio 2008, aplicando integramente la norma IFRS (Ver Anexo
N°1), 6

» Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del afio 2009 bajo normas
locales (FECU), Adicionalmente, presentacion de estados financieros trimestrales y
anuales del 2009 bajo IFRS, no comparativos con 2008. A partir de 2010 deben
presentar estados financieros comparativos con 2009, aplicando integramente la

norma IFRS. (Superintendencia de Valores y Seguros (2007))

En Chile existen dos tipos de sociedades anénimas las cuales son:

> Sociedades Andnimas Abiertas

> Sociedades Andénimas Cerradas

Las Sociedades Andnimas Abiertas son reguladas y fiscalizadas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, las que en su mayoria realizan inversiones en el extranjero como

controladora o poseedora de subsidiarias o filiales en el extranjero.

Sin embargo no todas las sociedades andénimas dentro del afio 2009 han presentado
Estados Financieros bajo norma “Full IFRS”, sin embargo la Superintendencia de Valores y
Seguros ha entregado un listado de las empresas que en el afio 2009 han preparado y
presentado sus Estados Financieros bajo modalidad Full IFRS, de manera trimestral,

semestral y anual.

Una importante cantidad de sociedades anonimas ha decidido presentar el afio 2010
Estados Financieros bajo norma IFRS, lo que provoca que la presentacion de la informacion
entre las empresas que se adhirieron en el 2009, no pudieran compararse en aquella
instancia con las entidades que han postergado su inicio al proceso de convergencia.

Sin embargo al afio 2011 aun quedan pendientes de su implementacion, las Compafiias de
seguros, Intermediarios de seguros, Sociedades cerradas y otras no fiscalizadas por la

Superintendencia de Valores y Seguros. (Ver anexo n°3)
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Entre las empresas que han adoptado IFRS 2009, se encuentra por ejemplo “Coca Cola
Embonor S.A.”, que tiene filiales en distintos lugares del mundo. El objetivo de Coca Cola al
adoptar éstas normas es efectuar toda clase de inversiones tanto en Chile como en el

extranjero.

7. Normativa Internacional Vigente

La Norma Internacional de Contabilidad N°21, que establece los “Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, emitida por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad en 1993, la cual sustituyé a la Noma de Contabilidad N° 21,
“Contabilizacién de los efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la Moneda

extranjera”, emitida en julio de 1983.

El principal objetivo de la NIC N°21 es establecer como se incorporan, en los estados
financieros de una entidad, las transacciones en moneda extranjera y los negocios en el

extranjero, y como convertir los estados financieros a la moneda de presentacion elegida.

La Norma Internacional de Contabilidad N°21, “Efectos de las Variaciones en la Tasa de
Cambio de la Moneda Extranjera”, es la que establece la manera de medir y presentar las

operaciones y transacciones en moneda extranjera.

Una entidad puede realizar actividades en el extranjero de distintas maneras, (Aravena L.
2007. p. 73) como lo es, realizando transacciones en moneda extranjera, teniendo negocios

en el extranjero y presentando Estados Financieros en una moneda extranjera.

La NIC 21 sefiala que los principales problemas a los que se enfrenta la contabilidad, en el
caso de las transacciones en moneda extranjera y de las operaciones en el extranjero, son
los de decidir qué tasa de cambio utilizar para la conversion y como posteriormente proceder
a su reconocimiento en los estados financieros por los efectos de las diferencias de cambio

en moneda extranjera.

El periodo en estudio comprende el afio 2010, pues es alli donde las sociedades an6nimas
en Chile han preparado Estados Financieros bajo normativa internacional por segundo afio

de adopcion. Por tanto, recién en ese afo se puede comenzar a reflejar el efecto que causa
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en las empresas la moneda funcional elegida por cada una de las compafiias, lo que podra
ser diverso entre una u otra empresa, dependiendo el grado en que se vea afectada la
moneda de cada entidad.

8. Norma Internacional de Contabilidad N°21

La Norma Internacional que aplicable a la moneda funcional esta contemplada en la NIC 21:
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera y por la
Interpretacién de la SIC 7: Introduccién al Euro emitida por el Comité de Interpretaciones
(SIC, 1998)

La NIC 21 de Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera

establece normas relacionadas con los siguientes temas:

a) Reconocimiento, medicién y revelacién de transacciones en moneda extranjera a

moneda funcional.

b) Reconocimiento, medicion y revelacion de la conversion de los resultados y situacion
financiera de los negocios en el extranjero en los estados financieros de la

inversionista.

c) La conversion de los estados financieros de una entidad desde su moneda funcional

a moneda de presentacion.

8.1 Tratamiento de los Tipos de Monedas

Dentro de una entidad se pueden presentar tres tipos de monedas. Estas son: moneda

funcional, moneda de transaccion y moneda de presentacion.

e Determinacidon de moneda funcional

El determinar la moneda funcional que ocuparé cada entidad, va a depender necesariamente
del entorno econdmico donde se encuentre el negocio, pues va a influir en los precios de los

bienes y servicios, como asi también dependera de las regulaciones y competencias que van
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a intervenir en la fijacion de dichos precios. Determinar la moneda funcional de la empresa
constituye uno de los primeros pasos a realizar, para recién después hacer la conversion de
los estados financieros. (NIC 21; 1241)

Segun Ruz (2008) tras determinar la moneda funcional, la entidad debe definir la moneda de
presentacion, la que generalmente es la misma que la moneda funcional. Esta también
puede ser distinta por imposicion de un organismo regulador, de su casa matriz si ésta

informa en una moneda distinta o por otros motivos de requerimientos especificos.

Ademas la normativa contable explica que existen distintos efectos que pueden surgir al

definir la moneda funcional, entre los cuales se encuentran;

¢ Impacto sobre los resultados de monedas distintas a la moneda funcional.
e Para el caso de Chile, los requerimientos que derivan de entidades fiscalizadoras
para la mantencion de registros contables de la sociedad en una moneda distinta a la

del curso legal de Chile, como ocurre con el Servicio de Impuestos Internos.

La determinacién de la moneda funcional para la entidad no es una libre eleccién, dado que
tiene que sostener la base del entorno econémico principal en el que opera. Actualmente
con la normativa internacional, el término moneda funcional da mayor flexibilidad para que
tanto la entidad con negocios en el extranjero como un negocio en el extranjero no dependa
exclusivamente de lo que adopte una u otra, ya que cada una podra determinar por
separado, si fuese necesario, el tipo de moneda que va a utilizar dependiendo del entorno
economico en que se ubique. De esta manera la empresa podra informar objetivamente la

situacion financiera.

Para determinar la moneda funcional la NIC 21 sefiala factores primarios y secundarios, en
los cuales se debe apoyar para decidir luego de un estudio, cudl o cuéles son los que mas se

adaptan a la situacion de la entidad:

a) Factores Primarios

» La moneda sea la que influya en los precios de bienes y servicios, y que ademas en

el pais que se encuentre cuente con regulaciones y competencias en dichos precios.
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» La moneda influya en los costos de mano de obra, materiales y otros costos que sean

necesarios.

De lo anterior, se desprende que la entidad al momento de seleccionar su moneda funcional

debe tener en cuenta cuél es el ambiente econdémico primario en el que opera la empresa.

b) Factores Secundarios

Son aquellos que entregan evidencia adicional para apoyar la determinacién de la moneda

funcional de una empresa.

La normativa sefala los siguientes factores secundarios:

» La moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion (tanto

de los instrumentos de deuda como de patrimonio emitidos).

» La moneda en que se mantienen los valores cobrados por las actividades de

explotacion.

En el afio 2007 IASB, sefial6 que para un negocio en el extranjero la determinacion de la

moneda funcional consta de:

» Silas transacciones con la entidad que informa constituyen una proporcion alta o baja

de las actividades del negocio en el extranjero.

» Si los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero afectan
directamente a los flujos de efectivo de la entidad que informa, y estan disponibles

para ser remitidas a la misma.

Lo anterior da respuesta a que la moneda funcional de cada entidad al aplicar IFRS es un
punto clave y riguroso, ya que la normativa entrega una serie de factores que ayudan a
determinar la moneda que mejor refleja la situacion de la empresa, por lo que no puede ser
cambiada a menos que se produzcan cambios que sean relevantes para cambiar la moneda

funcional.
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Segun Ruz (2008) en el caso que ocurra un cambio de moneda funcional se debe realizar de
forma retrospectiva, es decir a contar de la fecha en que se produce un cambio en las
transacciones, sucesos o condiciones que subyacen y que son relevantes para la moneda

funcional.

En el mapa conceptual N°1, los distintos criterios que existen para determinar la Moneda
Funcional. (NIC 21; 1242)

e Determinacién de moneda de presentacion

La moneda de presentacién es la moneda que una entidad debe o elige presentar sus
estados financieros. Bajo la normativa internacional, una entidad puede presentar sus

estados financieros en cualquier moneda.

La moneda de presentacién elegida tiene importancia, sobre todo cuando se encuentra
frente a un grupo de empresas con filiales que tienen una moneda funcional distinta a la
moneda de la matriz. En ese caso, las filiales deberian presentar sus estados financieros en
dicha moneda, independiente de que su moneda funcional sea distinta. Segin Ruz (2008) en
el caso de empresas coligadas y negocios conjuntos sus estados financieros también deben
ser convertidos a la moneda de presentacién de la matriz, para que esta Ultima incorpore las

cifras respectivas en sus estados financieros consolidados.

Cuando se debe convertir la moneda funcional a una moneda de presentacion distinta, la

NIC 21 sefiala la siguiente metodologia:

» Activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre a la fecha de cada

balance.

» Gastos e ingresos se convierten al tipo de cambio histérico (se permite el uso
promedio, en la medida que las tasas de cambio no hayan variado de forma

significativa).

» Las diferencias de cambio originadas en la conversibn se reconocen como

diferencias de conversién en el patrimonio neto, como otros resultados integrales.
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Mapa Conceptual N°1: Criterios para Determinar Moneda Funcional

Moneda que influya
directamentre

Influencia en
Precios de Venta
de los bienes y
servicios

Factores
Primarios

Moneda del pais que tiene
fuerzas competitivas y
regulaciones influyentes

Mano de Obra |

Influencia en Materiales I
costos de

Otros Costos de
Prroduccién

Generacion de
Fondos de actividades
de financiamiento

DETERMINACION
DE MONEDA |~ Factores

FUNCIONAL Secundarios [Recepcion de cobros
generados por
actividades de .
financiamiento Grado de Autonomia de las
Actividades
Proporcion de las transacciones
con la entidad que informa,
respecto a las actividades del
negocio en el extranjero
Moneda Funcional
Otros Factores de Negocio en el Influencia de 10s flujos de
Extranjero efectivodel negocio en el
extranjero, contra los flujos de la
entidad que informa

Suficiencia de los flujos de efectivo
del negocio en el extranjero para
cubrir sus obligaciones

Fuente: Elaboracion Propia, extraida de Tesis de Estudio Preliminar de los efectos de

la Aplicaciéon de Moneda Funcional en EEFF de empresas de la V regidon que reportan
FULL IFRS; 2012.
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e Determinacion de moneda de transacciéon

Es aquella en la que se liquidan las transacciones en moneda extranjera a una tasa de
cambio a una determinada fecha. La moneda de transaccion se debe primero convertir a la

moneda funcional de la entidad y posteriormente a moneda de presentacion. (Ruz, 2008)

En la actualidad, debido a los cambios que se han ido incorporando ya no existe una
distincién tan minuciosa al clasificar a la entidad con negocios en el extranjero como lo fue
en el pasado, lo que podréa facilitar a que ambas partes puedan tener la misma moneda
funcional y con ello no verse expuesto a dificultades al determinar la diferencia en la tasa de

cambio.

Ejemplo de aquello es evitar que ocurran problemas tales como tener un negocio en el
extranjero que es integrante de la entidad que informa (la que emite y presenta los Estados
Financieros) y al momento del cierre del balance encontrarse frente a la problemética de
convertir a una moneda que mucho se alejaba de la realidad econémica en que estaba
inserta, lo aconsejable es que la moneda funcional sea la misma, con ello evita verse en un

escenario incierto, pues de ser asi no seria necesario convertir los resultados.

Lo anteriormente expresado, no es una situacion que ocurra en todas las empresas que
controlan sus inversiones y gran parte de las transacciones en una moneda distinta a la de
su pais de origen, ya que hay variadas situaciones en que es la entidad la encargada de
convertir el “importe” desde su moneda funcional para luego convertirla a la moneda de
presentacion. Como se puede dar el caso en que estas dos sean distintas, es ahi donde se
debe informar la razén que lo origind y asi reflejar de manera fehaciente la situacion

financiera de la entidad.

Continuando con lo anterior se puede agregar que alrededor de todo el mundo existen
elementos en el tipo de cambio, puesto que la mayoria de las naciones realizan distintos
tipos de transacciones tanto en moneda local como en moneda extranjera, es alli donde
muchas veces entra la problematica de contabilizar las distintas fluctuaciones por el tipo de
cambio. (Doupnik T; Perera H. 2007. p. 272)
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En lo respecto a contabilizar transacciones en moneda extranjera a la tasa de cambio en
moneda nacional, cuando la primera cambia de valor por el valor de los ingresos por ventas
y de la cuenta por cobrar en una exportacion, de igual forma surge el problema de tratar con
el cambio en el valor de la moneda nacional en lo que tiene directa relacién con cuenta por

pagar en moneda extranjera y los bienes que se compran en una importacion.

Es por ello que existen dos alternativas para contabilizar cambios en transaccion en moneda
extranjera: (Doupnik T; Perera H. 2007. p. 272)

» La perspectiva de una transaccion: la cual explica que la venta de una exportacion
solo se completa cuando haya sido cobrada en moneda extranjera y posteriormente
hacer la conversion a la moneda nacional.

» La perspectiva de dos transacciones: esto lo exige a las compafias tanto la NIC 21,
como las normas de contabilidad financiera 52 (las denominadas FASB, en ingles
SFAS, Statement of Financial Accounting Standards 52) para contabilizar
transacciones en moneda extranjera. Por un parte la venta de la exportacion y por
otra el cobro posterior como dos transacciones separadas. Cualquier diferencia en la
fluctuacion de la tasa de cambio originada entre la fecha de la venta y la del pago se
trata como una Ganancia o pérdida en cambios extranjeros, informando este hecho

por separado de las ventas en el Estado de Resultado.

9. Tipos de Cambio

El Tipo de Cambio es el precio de la Moneda Extranjera expresados en términos de moneda
nacional, es decir, la cantidad de dinero que se tiene que desembolsar para comprar una
divisa. El valor del tipo de cambio estara determinado por distintos factores segun la politica
cambiaria imperante en el pais. (Salazar, 2009, p.64). Asi mismo, el autor hace referencia a

los distintos tipos de cambio, como lo son el tipo de cambio nominal y real.

a) Tipo de Cambio Nominal: Corresponde a una cantidad de dinero, expresada en

moneda local, que se debe desembolsar para adquirir una unidad en otra moneda.

b) Tipo de Cambio Real: Corresponde a una medida que permite analizar el poder

adquisitivo de una moneda en términos de otra.
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En realidad indica cuantos bienes se pueden intercambiar en el resto del mundo con

una unidad de un bien local.

La NIC 21, ademas hace mencion del tipo de cambio de contado y del tipo de cambio de

cierre:

c) Tipo de Cambio de Contado: Es el tipo de cambio utilizado en las transacciones de

cambio inmediata.

d) Tipo de Cambio de Cierre: Es el tipo de cambio de contado existente a la fecha del
balance, utilizado por ejemplo para una entidad cuya moneda funcional no
corresponda con la moneda de una economia hiperinflacionaria y se convierten a la
moneda de presentacion (por ser distintas) los activos y pasivos del balance. (NIC
21;p.1242)

9.1 Diferencias de Cambio

Las diferencias de cambio surgen cuando existen partidas monetarias, como consecuencia
de las transacciones en moneda extranjera, y que se haya producido una variacion en la tasa
de cambio entre la fecha de la transaccién y la fecha de liquidacion, cuando la transaccion se
liquida en el mismo periodo en el que haya ocurrido, el efecto se producira en el mismo
periodo. (NIC 21; p.1242)

En caso contrario, la NIC 21 sefiala que cuando la transaccién se liquide en un periodo
contable posterior, se reconocerd en cada uno de los periodos, hasta la fecha de liquidacion,
siendo determinada a partir de la variacion experimentada en los tipos de cambio durante

cada periodo.

Las diferencias de cambio pueden surgir al liquidar partidas monetarias o al convertir las
partidas monetarias a tipos de cambio diferentes a los utilizados para su reconocimiento
inicial, producidos durante el periodo o en estados financieros previos, donde el efecto
principalmente se reconocera en los resultados del periodo en que aparezcan (NIC 21,
p.1242)
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A continuacion hay un ejemplo préactico relacionado con las diferencias de cambio:

e EI 30 de junio de 2011 se solicita un préstamo a 18 meses por US$ 60.000, sin

intereses, sin cuotas, a cancelar integramente al vencimiento.

Moneda Funcional: Peso Chileno

Tipos de Cambio: 30.06.2011 $502.-
31.12.2011 $510.-
30.06.2012 $508.-
31.12.2012 $512.-

Contabilizacion del ejercicio:

Caja 30.120.000
Préstamos por pagar 30.120.000
30.06.2011 Solicita préstamo bancario por US$60.000
T/C 502, equivalente a $ 30.120.000-.

X
Diferencias de cambio 480.000
Préstamos por pagar 480.000

31.12.2011 Por la diferencia de cambio existentes entre la
fecha de solicitud y al cierre del ejercicio 2011
T/C 510-502=8 US$60.000 * 8 = 480.000.-

X

Préstamos por pagar 120.000
Diferencias de cambio 120.000
30.06.2012 Por la diferencia de cambio existente entre la
fecha del cierre del ejercicio 2011 al 30.06.2012
T/C: 510-508 =2 US$ 60.000 * 2 = 120.000.-
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X
Diferencias de cambio 240.000
Préstamos por pagar 240.000

31.12.2012 Por la diferencia de cambio existente entre el 30
de junio al cierre del ejercicio 2012
T/C: 512 -508 =4 US$ 60.000 * 4 = 240.000.-
Nota: En el ejercicio anterior se pudo reflejar que la cuenta “Diferencias de Cambio”
tiene diferentes cargos y abonos, dependiendo de la fluctuacion del tipo de cambio
existente en cada una de las fechas en que se contabilizan las transacciones, en este

caso se materializaba un préstamo bancario a largo plazo.

9.2 Riesgo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a como las variaciones en los tipos de cambio de las
divisas afectan al rendimiento de las inversiones. Es un tipo de riesgo sistematico puesto que

no se puede eliminar a través de una buena diversificacion. (Mascarefias. 2008:5).

Por ejemplo, lo sufren las compafiias que adquieren sus materias primas a las empresas que
residen en Estados que tienen una moneda distinta a la del pais al que pertenecen aquéllas.
Asi, una empresa espafiola que adquiera componentes electrénicos en los Estados Unidos,
con objeto de fabricar televisores, estara sometida a un riesgo de cambio ddlar/euro, puesto
que cualquier apreciaciéon del dolar y depreciacion de la divisa europea redundara en un
encarecimiento de los productos americanos y, por tanto, en un aumento del coste de ventas

de la empresa.

El riesgo cambiario ocurre en las siguientes transacciones: (Mascarefias, 2008:6)

a) Las exportaciones, tendran riesgo de cambio si sus contratos se realizan en

divisas extranjeras.

b) Las importaciones, tendran riesgo de cambio cuando el comprador deba pagarlas

en una divisa extranjera.
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c) Los préstamos al extranjero como pueden ser, los préstamos en divisas
proporcionados por los bancos, o las garantias dadas por la compafia matriz a
los préstamos contraidos en el extranjero por una filial suya. Una depreciacion de
la divisa extranjera serd perjudicial para el prestamista al repatriar su dinero.

d) Las inversiones directas en el extranjero estdn sometidas al riesgo de cambio de
varias formas. Si una empresa filial tiene su balance denominado en la divisa
extranjera cualquier variacién de su tipo de cambio afectard al valor de la filial v,

por tanto, al del grupo empresarial a la hora de consolidar las cuentas.

e) Los préstamos en divisas estaran sometidos al riesgo de cambio salvo que vayan
destinados a financiar operaciones que producen flujos de caja en dicha

Divisa.

10. Instrumentos Financieros

En los mercados organizados se pueden encontrar dos de los instrumentos derivados mas
importantes, estos son: los instrumentos Futuros y las Opciones; sin embargo existe otro tipo
de instrumentos que se negocian en mercados OTC, que son mercados de instrumentos
financieros, donde las negociaciones se realizan fuera del &mbito de las bolsas de valores

formales. Algunos de estos instrumentos son los Forwards y Swap. (Mesén, V. 2008, p.6)

Para el objeto de la presente tesis, se enfoca el estudio en estos dos instrumentos

financieros.

e Forward

Los Forwards, son contratos de compraventa mediante los cuales un vendedor se
compromete a vender un determinado bien en una fecha futura a un precio pactado hoy
“precio de entrega” (Mesén, V.2008, p.6). Un Forward es exactamente lo mismo que un
Futuro, la diferencia radica en que éste no se negocia en un mercado organizado, es un
instrumento no estandarizado, esta disefiado a la medida de las necesidades de las partes
contratantes, es asi como pueden existir n cantidad de Forwards asi como n cantidad de

necesidades existan para un mismo producto. Los forwards son acuerdos bilaterales que se
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realizan directamente entre los contratantes, una de las partes acude a la contraparte y le
propone el contrato, en este momento negocian el monto, precio y plazo, y de esta manera
pueden protegerse ante los cambios en los precios del subyacente; cada una de las partes
queda obligada a realizar el contrato. (Mesén, V. 2008, p.6)

Mesén en su ensayo del afio 2008, explica en un ejemplo muy simple la figura de un contrato
adelantado, éste seria uno entre un joyero que requiere comprar oro en el futuro, pero en el
presente el precio presenta muchas fluctuaciones, por lo cual acude a un empresario minero
y le propone realizar un acuerdo de compraventa que se va a realizar en una fecha futura
gque establecen en ese momento, asimismo pactan el monto y el precio de entrega, de este
modo ambos, comprador y vendedor logran tener certidumbre de los precios que van a
obtener por el producto, reduciendo el riesgo de precio y asegurandose condiciones

favorables para ambos.

Existen distintos tipos de Forward, los cuales son los forward de materias primas, tasas de

interés y de divisa.

Pero en esta ocasion, el estudio se enfoca en los Forwards de divisas, que son contratos
mediante los cuales una de las partes se compromete a entregar un monto determinado de
una divisa a un precio previamente establecido y en una fecha determinada, y la contraparte
se obliga a comprar las divisas con las condiciones pactadas en el contrato (Mésen. V. 2008,
p.7). De acuerdo con la teoria, en los mercados emergentes los derivados de divisas son los

primeros derivados que se negocian, ya que es el mercado que primero se desarrolla.

Este tipo de contrato puede ser utilizado cuando hay incertidumbre de los tipos de cambio
futuros o para especular cuando existe la expectativa de que estos van a presentar

movimientos favorables en los tipos de cambio de una divisa con respecto a otra.

e Swaps

Un swap es un contrato mediante el cual dos partes se comprometen a intercambiar una
serie de flujos de efectivo en una fecha futura, lo anterior basados en una cantidad

determinada de principal y segun una regla determinada. (Mesén, V. 2008, p.7)
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El principal puede intercambiarse o no; cuando el principal no es intercambiado, se le llama
principal nocional y es utilizado Unicamente para calcular los flujos de efectivo a
intercambiarse periédicamente durante la vida del contrato. Los swaps son contratos no
estandarizados, estan diseflados a la medida de las necesidades de las partes, por lo cual
son negociados en mercados OTC, o sea fuera de bolsa. (Mesén, V. 2008, p.7)

Al igual que los contratos forward, la clasificacion de los Swap es de: tasas de interés,

materia primas y divisas, pero a continuacién se explica sobre este Gltimo tipo de swap.

El Swaps de divisas (currency swaps), es muy similar al swaps de tasas de interés, la
diferencia entre ambos se basa en que los flujos de fondos a intercambiarse se calculan
sobre dos monedas diferentes (Mésen, V.2008, p.7). Cada una de las partes pagara los
intereses en la moneda que ha recibido y el pago puede ser realizado en una tasa fija o

variable; en este sentido existen tres posibilidades:

a) que ambas partes paguen una tasa fija por las divisas recibidas,

b) que las dos partes paguen una tasa variable, o

c) una combinacién de ambas, es decir una de las partes paga en tasa fija y la otra en tasa
variable, esto queda determinado en el contrato. Sin embargo el mas utilizado en el mercado

es la ultima opcion, y es conocido como “plain vanilla currency swap”.

En si, el motivo para realizar un swap de divisas es la necesidad de fondos de una moneda
diferente a la que se tiene. La contraparte tiene una ventaja comparativa en la consecucion
de los flujos de fondos en su moneda, ya que los puede obtener con mejores condiciones
que la otra parte; desde la otra perspectiva, la segunda contraparte también puede obtener
mejores condiciones al obtener los fondos requeridos en su moneda; de esta situacion
ambas partes pueden verse beneficiadas al obtener flujos de fondos en otra moneda con un
costo mas bajo del que hubiese conseguido al obtenerlo por sus propios medios. (Mesén, V.
2008, p.8)

11. Relacién entre Norma Local y Norma Internacional referida al afio 2010

El Boletin Técnico del Colegio de Contadores de Chile A.G. N°64, explica de las inversiones

en el extranjero que son controladas en moneda funcional, las cuales para poder haber
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determinado el tipo de moneda que utilizar4 considera diversos factores econémicos como lo

son:

e Elflujo de efectivo de las operaciones,
e Financiamiento o inversiones, y

e Precios de costos, ventas y gastos, asi como de las transacciones entre filiales.

Esto con la finalidad de establecer el “método de conversion” que se utiliza y reconocer el

efecto de los Estados Financieros de la empresa inversora.

Segun se ha visto, el problema de la conversiébn de la moneda extranjera deriva de la
aplicacion del Principio Contable “La Moneda Comun Denominador”, por la cual los estados
contables deben reflejar el patrimonio de la empresa bajo una moneda homogénea, cuya
expresion es la moneda del pais en el que funciona la entidad informante. Cabe agregar que
“los estados financieros de las empresas nacionales se expresan en “pesos chilenos”,
aungue hay casos en que existen ciertas excepciones para no hacerlo, tienen facultades
para llevar su contabilidad en otra moneda, como por ejemplo el que sea en ddlares
estadounidenses”. (Garcia, 2004, p. 40-46)

Los estados financieros de la entidad con negocios en el extranjero deben estar expresados
en pesos chilenos, el problema radica cuando deben consolidar los balances de la
“controladora” en Chile con las subsidiarias en el extranjero, pues no solo se asocia a las
diferentes unidades monetarias, sino con la discrepancia que puede darse al ocupar distintos
criterios entre los paises en el caso de las variaciones patrimoniales. Es aca donde entra la
nueva Normativa Internacional, especialmente la NIC N°21, aborda estos temas con el
proposito de intentar disminuir las diferencias sefialadas y establecer un tratamiento

apropiado para las operaciones que se realicen en moneda extranjera.

Todo ello para aplicarlo en la determinacion de la moneda en que controla las inversiones
de la sociedad en el extranjero, en lo que se distingue entre las actividades que constituyen
extension de las operaciones de la empresa inversora con las que no la constituyen, esta
ultima haciendo mencién y diferenciacion en los paises estables con los no estables. Materia
gue no es necesario detallar, ya que la normativa internacional de contabilidad N°21 no hace

mencién a ello, pues distingue entre lo que es propio de las operaciones con lo que no
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constituye dicha extension, lo que conlleva un mayor entendimiento a la norma al no adoptar

la burocracia local.

En este sentido se dan situaciones en las que ciertos componentes no han tenido grandes
modificaciones, como es el caso de la valorizacion en el balance de los saldos en moneda

extranjera, en las que hay dos situaciones:

a) Las partidas monetarias: son similares tanto en la normativa internacional como en la
norma local, pues se debe convertir a la tasa de cambio a la fecha de cierre del

balance.

b) Las partidas no monetarias: en esta situacion es distinto, ya que se distinguen la tasa
de cambio con la normativa internacional que se diferencia entre valor histérico y el
valor razonable, convirtiendo el valor histérico a la tasa de cambio a la fecha de
ocurrida la transaccion, en cambio el valor razonable es valorizado usando el tipo de

cambio en la fecha en que se determing tal valor.

Del mismo modo se distinguen dos métodos que se tratan mas adelante en detalle, que son
para registrar los activos y pasivos en moneda extranjera entre los cuales no existen
diferencias significativas, porque se convierten a tasa de cambio a la fecha del balance como
en la diferencia de cambio promedio de la transaccion, aproximando al valor real mas

cercano (siempre y cuando no sea una diferencia considerable).

Al seguir el criterio preferente de la normativa internacional, en las partidas monetarias se
procede al reconocimiento de pérdidas o ganancias en el resultado del periodo en que
ocurrieron los hechos, la diferencia se encuentra cuando son de la entidad extranjera, caso
en el que se imputa a “Resultado”. En el siguiente ejemplo se logra ver de forma mas

practica el tratamiento de las diferencias de cambio.

Ejemplo: Reconocimiento y Valorizacion de las Diferencias de cambio.

La empresa “Full Cars” dedicada a la comercializacion de partes de automoviles, se
encuentra ubicada en la ciudad de Santiago de Chile y es una filial de la compafiia “Coches”

que se encuentra en Espana. “Full Cars” en el ano 2006, comenzd a operar teniendo una
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buena aceptacion por el mercado chileno debido a sus precios asequibles y al buen servicio
que ofrece al cliente. Esta empresa presenta su informacién financiera en euros; debido a
que depende en gran medida de “Coches” y, a que las personas mas interesadas en la

informacion financiera que emite se encuentran en Espafa.

A continuacion se presentan algunas de las transacciones realizadas en el ejercicio 2009.

a) El 20 de enero de 2010 realiza una compra a crédito de una maquinaria a “Cars”
empresa estadounidense, en 100.000 délares. El tipo de cambio a la fecha de la

transacciéon es de 10,2320 peso/délar

Durante el mes de febrero adquiere mercancias a “Full Kings”, empresa estadounidense.

El primer punto es definir la moneda funcional, la moneda extranjera y la moneda de

presentacion. De acuerdo a lo sefialado seria:

v' Moneda extranjera = Délar
v" Moneda funcional = Peso Chileno
v Moneda de presentacién= Euro

Toda transaccion en moneda extranjera se registrara, en el momento de su reconocimiento
inicial, utilizando la moneda funcional, mediante la aplicaciébn al importe en moneda
extranjera, del tipo de cambio de contado en la fecha de la transaccion entre la moneda

funcional y la moneda extranjera.

De acuerdo con lo anterior, 100.000 ddlares x 10,9320 peso/dolar = 1.093.200 pesos

chilenos.

El asiento contable seria el siguiente:

X
Magquinaria 1.093.200
IVA C.F 207.708

a Acreedores de Inmovilizado L/P (ME) 1.300.908

G: Por compra de una maquinaria por US$ 100.000
equivalentes $ 1.093.200.-
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b) Durante el mes de febrero 2010 adquiere mercancias a “Full Kings”, empresa

estadounidense, las compras estan detalladas en el siguiente cuadro:

Como referencia se encuentran los siguientes tipos de cambio promedio:

FECHA UNIDADES Total US$ Tipo de cambio
$
02.02.2010 1500 15.000 10,7865
09.02.2010 2300 27.600 10,8975
15.02.2010 3200 76.800 10,3546
24.02.2010 5000 180.000 10,5364
27.02.2010 4200 88.200 10,8734
Total 387.600 53,4484

Por razones de orden practico, a menudo se utiliza un tipo de cambio aproximado al

existente en el momento de realizar la transaccion.
El tipo de cambio promedio seria: 53,4484 / 5 = 10,6897
El importe total de la compra promedio en pesos chilenos seria: 387.600 ddlares x 10,6897

peso/dolar = 4.143.328 pesos.

El asiento contable seria:

X
Existencias 4.143.328
IVAC.F 787.232

a Proveedores ME 4.930.560

G: Por la compra de mercaderias por US$ 387.600

equivalentes al valor neto de $ 4.143.328.-

Para concluir la transaccion se procede al reconocimiento en los estados financieros de las

diferencias de cambio por tener partidas monetarias en moneda extranjera.

En primer lugar, se convierten las partidas monetarias que se tienen en moneda extranjera a

moneda funcional, al tipo de cambio del cierre del ejercicio.
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Se tiene 487.600 dolares de pasivos monetarios en moneda extranjera; 100.000 por la
compra de un inmovilizado material y 387.600 por la compra de existencias, lo que supone
un total de $ 5.236.528 pesos de acuerdo con los tipos de cambios en las fechas de las

transacciones.

Si el tipo de cambio al cierre al 31 de diciembre de 2010 es de 10,8877 peso/dodlar, la
valoracion de la deuda sera de $ 5.308.843 pesos (que resulta de: 487.600 ddlares x
10,8877 peso/ddlar).

Resumen de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

a) Acreedores de Inmovilizado (moneda extranjera):

Valoracién inicial (100.000 x 10,9320) 1.093.200
Valoracién posterior (a fecha de cierre) (100.000 x 10,8877) (1.088.770)
Diferencia de Cambio 4.430

b) Proveedores (moneda extranjera):

Valoracién inicial (387.600 x 10,6897) 4.143.328
Valoracién posterior (a fecha de cierre) (387.600 x 10,8877) (4.220.073)
Diferencia de Cambio (76.745)

Notal: Se asume gue no han existido pagos.

Las diferencias de cambio que surjan al liquidar las partidas monetarias, o al convertir las
partidas monetarias a tipos diferentes de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial,
ya se hayan producido durante el ejercicio o en estados financieros previos, se reconoceran

en el resultado del ejercicio en el que aparezcan.

Los asientos contables serian los siguientes:

X
Acreedores de Inmovilizado L/P ME 4.430

a Diferencias de cambio 4.430

G: Por las dif de cambio debido a moneda extranjera
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X
Diferencias de cambio 76.745

a Proveedores ME 76.745

G: Por las dif. de cambio debido a moneda extranjera

Luego de realizar los respectivos asientos contables, en la Figura n°1 se encuentra el Estado

de Resultado por Funcién de la empresa Full Cars S.A

Figura N°1: Estado de Resultados por Funcién “Full Cars S.A”

Estado de Resultados Por Funciéon “Veloz S.A” Periodo Periodo
31.12.2010 31.12.2009
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 4.219.172 3.123.609
Costo de ventas -3.129.754 -2.521.426
Ganancia bruta 1.089.418 602.183
Otros ingresos, por funcion 230.361 180.556
Costos de distribucion -197.812 -159.790
Gasto de administracion -166.385 -141.829
Otros gastos, por funcion -145.156 -112.570
Otras ganancias (pérdidas) 52.992 -59.502
Ingresos financieros 14.080 10.677
Costos financieros -134.672 -97.252
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocio conjuntos 17.480 17950

gue se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio (72.315) (45.555;i
Resultado por unidades de reajuste -20. 10.953
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 715.396 186.666
Gasto por impuestos a las ganancias -75.374 81.552
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 592.034 286.673
Ganancia (pérdida) 592.034 286.673

Fuente: Elaboracion propia, extraida en base al ejemplo de empresa “Veloz S.A”; 2012.
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En el ejemplo anterior, queda reflejado que al traspasar los valores desde la moneda
funcional a la moneda de presentacion, se producen diferencias de cambio debido a que la
moneda funcional no corresponde a la misma que la moneda de presentacion, es por ello
que se hace una conversion en base a la fecha de cierre del balance (en activos y pasivos) o
al tipo de cambio de la transaccion (ingresos y/o gastos).

Si ocurre esta situacioén se debe revelar la razon por la que se ha seleccionado una moneda
distinta, y para ello la entidad debe determinar cuales son los factores primarios o

secundarios a los que se adecua la determinacion de la moneda funcional.

12. Métodos de conversion

» Convertir todos los importes a tasa de cambio mas reciente, lo cual es una forma
facil de aplicar y no genera nuevas pérdidas ni ganancias, lo que lo hace ser un

método que cobra gran ventaja.

» El segundo método requeriria de la version anterior de la NIC 21 para convertir los
estados financieros de un negocio en el extranjero. Consiste en que las partidas del
balance se convierten a tasa de cambio al cierre, en tanto las partidas de ingresos y
gastos a tasa de cambio real (en los casos que no se conozca con exactitud, se saca
un promedio de las Ultimas transacciones, siempre cuando ello no represente tasas
de cambio que contengan fluctuaciones significativas. De ser asi el cambio promedio

no es exacto y la informacion podria perder confiabilidad.

Este ultimo método da lugar a la cantidad de dinero de la moneda de presentacion,
independiente de que los estados financieros de un negocio en el extranjero se conviertan en
primera instancia a la moneda funcional de la otra entidad y luego a la moneda de
presentacion, o viceversa. Por otorgar una opcion mas flexible, la normativa requiere seguir

Su uUSso.

El Cuadro N°1 muestra la conversion de los importes comparativos dependiendo la moneda

funcional que ocupe la entidad, este enfoque es el requerido por la SIC-30:
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Cuadro 1: “Conversion de distintas monedas de la economia”

Moneda de economia

No hiperinflacionaria

Moneda de economia

hiperinflacionaria

Las partidas  del balance
comparativo convertidas a la tasa
de cambio de cierre.

Los ingresos y gastos del estado
de resultado comparativos se

convierten a la tasa de cambio

Tanto las partidas del balance,
como la del Estado de Resultado,
se van a convertir a tasa de
cambio al cierre del balance mas

reciente que se haya presentado.

real, es decir, a

transacciones.

la fecha de las

Fuente: Elaboracion propia, extraida de informacion de NIC 21; 2011

Es importante informar a tiempo, en el caso de existir algin cambio en la moneda funcional,

asi como la causa que lo originé (que refleja las transacciones y sucesos que son relevantes

para la entidad). Ante este escenario es la entidad la que debe convertir todas las partidas a

la nueva moneda funcional, utilizando la tasa de cambio a la fecha que se produzca.

El Cuadro N°2 es una comparacion de “las diferencias existes entre la norma local con la

normativa internacional en relacion a las diferencias en la tasa de cambio”. (Garcia, 2004, p.

286-294)

Cuadro 2: “Normas Internacionales en relacion a las Normas Nacionales”.

CRITERIOS

NORMA INTERNACIONAL N°21

BOLETIN TECNICO
N°64

Reconocimiento
de las Diferencias

de Cambio

Las diferencias de cambio
provenientes de la liquidacion de
partidas monetarias o del reporte
de las partidas monetarias a

tipos de cambio

Las diferencias de cambio
realizadas, ya sean pérdidas o
ganancias, se reflejardn en el
estado de resultados, el saldo

neto de las diferencias de

36




CRITERIOS

NORMA INTERNACIONAL N°21

BOLETIN TECNICO
N°64

Reconocimiento

de las Diferencias

de Cambio

diferentes de los que inicialmente
se registraron en el periodo o se
informaron en estados financieros
anteriores, deben reconocerse
como ingreso o gasto del periodo
en el cual se originan.

Se exceptlan de este tratamiento
las diferencias de cambio en los
siguientes casos:

Las de partidas monetarias se
clasifican como patrimonio en los
EE.FF hasta la enajenacion de la
inversion  neta, cuando se
reconoce como resultado.

Un pasivo en moneda extranjera,
contabilizado como cobertura de
neta de

inversion empresa

extranjera, se clasifica como
capital, hasta que se dispone de
ahi se

la inversion, reconoce

como resultado

de cambio no realizas, si es
acreedor se clasificard como
pasivo, y si es deudor se
clasificara como perdida en el
Estado de Resultado.

Las recuperaciones de
pérdidas de cambio no
realizadas y que hayan sido
debitadas a resultados,
deberan abonarse a resultados
en el periodo de recuperacion.
La diferencia de cambio de los
pasivos como instrumentos de
cobertura, una vez rebajada la
correccion monetaria, debera
registrarse en el patrimonio en
la cuenta “Ajuste Acumulado

por diferencia de conversion”.

Registro de

Transacciones en

Moneda Extranjera

Las Partidas Monetarias se

expresan en los Estados
Financieros ajustados a la tasa
de cambio al cierre del balance
general.

ler Método

Estados Financieros ajustados al
tipo de cambio a la fecha del

balance.

Las partidas monetarias se
valorizan a la tasa de cambio al
cierre balance general.

ler Método

Registro utilizando el tipo de

cambio a la fecha del balance.
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CRITERIOS NORMA INTERNACIONAL N°21 BOLETIN TECNICO
N°64

2do Método 2do Método

Registro de Ajustar activos 'y pasivos | Para hacer el registro de
mediante I.P.C y posteriormente | activos y pasivos aplica la tasa
Transacciones en : : . . .
aplicar el tipo de cambio a la | de cambio promedio que se

Moneda Extranjera | fecha del balance. aproxime al tipo real.

Si los activos y pasivos en | Se reconocen como pérdida o

moneda extranjera se reconocen | ganancia en el periodo que
Tratamiento de

como partidas monetarias se | ocurren. Cuando estén
diferencias de reconoce en el resultado del | vinculadas a wuna entidad
periodo. extranjera deben imputarse a

cambio alafecha
Si se reconoce como partidas no | resultado al momento de su
del balance . . . o
monetarias la diferencia se | realizacion.
reconoce como pérdida o

ganancia (no realizada).

Se debe revelar las diferencias de | Se debe revelar en nota a los
cambio incluidas en el resultado | Estados Financieros, el detalle
del periodo, las diferencias netas | de las inversiones permanentes
de cambio clasificadas en el | en el exterior, la identificacion
patrimonio y los cambios en | de pasivos contraidos por la
clasificacion de una operacion en | inversora como instrumento de
el extranjero. cobertura de la inversion en el
Revelacion Cuando Ila moneda que se | exteriory el detalle de la cuenta
informa es diferente de la | de reserva “Ajuste Acumulado
moneda del pais en que esta | por Diferencia de Conversién”.

ubicada la empresa, se debe
revelar la razén de ello, al igual
gue cualquier cambio en la

moneda se debe informar.

Fuente: Adaptacion propia (2012), de informacién extraida de NIC 21, BT 64 y Garcia,;
2004.
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13. Informacion a Revelar

La NIC 21 sefiala que en las Notas Explicativas de los Estados Financieros, se debera

informar las diferencias de cambio del periodo incluidas en:

a) El patrimonio, realizando un cuadro de movimientos entre los saldos de apertura y
cierre del ejercicio.

b) El resultado del periodo (no aplica a instrumentos financieros NIC 39).

Ademas la entidad debera informar:

a) La moneda funcional seleccionada (segun los factores primarios o0 secundarios).

b) La moneda de presentacion, en el caso de no ser la misma que la moneda funcional,
debera especificar la convergencia de los Estados Financieros con IFRS solo si
cumplen con los requerimientos de cada norma aplicable y cada interpretacion

aplicable de esas normas incluyendo los requisitos de la NIC 21. (Quijanes 2010, 28)

La informacién antes sefialada, se revela en los siguientes parrafos, los cuales son extractos
de las Notas Explicativas de distintos tipos de empresas que han reportado sus Estados
Financieros Full IFRS durante el afio 2009 y 2010. La siguiente informacién es enviada por
cada entidad dentro del afio 2011 a la Superintendencia de Valores y Seguros,

correspondiente al ejercicio 2010 donde sefiala la eleccion de moneda funcional:

% CORPESCA S.A

Moneda funcional y presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del
Grupo se valorizan utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
entidad opera. Los estados financieros consolidados se presentan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Matriz. En esta
moneda, Corpesca S.A. desarrolla su actividad primaria, tanto de compra de las
principales materias primas e insumos, como también de venta de sus lineas de

productos al mercado nacional y extranjero.
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EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO

Moneda funcional y presentacion

La moneda funcional para cada entidad del Grupo ENAP se ha determinado como la
moneda del ambiente econdmico principal en el que opera. Las transacciones
distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se han convertido
a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. La moneda funcional y de
presentacion del Grupo ENAP es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica. En
la consolidacion, las partidas del estado de resultados integrales correspondientes a
entidades con moneda funcional distinta al délar estadounidense, se han convertido a
esta Ultima moneda a las tasas de cambio promedio. Las partidas del estado de
situacion financiera se han convertido a las tasas de cambio de cierre. Las diferencias
de cambio por la conversion de los activos netos de dichas entidades se han
reconocido con cargo o abono a patrimonio, formando parte de los cambios en otra

reserva de conversion.

EMPRESAS CAROZZI

Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del
Grupo se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la
entidad opera («moneda funcional»). Los estados financieros consolidados se
presentan en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de
Empresas Carozzi S.A. y sus subsidiarias en Chile. Las inversiones en Peru y
Argentina, tienen moneda funcional Nuevos soles peruanos y Pesos argentinos,

respectivamente.

ENTEL PCS TELECOMUNICACIONES

Moneda funcional y presentacién

Los estados financieros consolidados son presentados en miles de pesos (M$),
moneda funcional y de presentacién de la Sociedad. Cada entidad de determina su
propia moneda funcional, y las partidas incluidas en los financieros de cada entidad

son medidas usando esa moneda funcional.
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% EMPRESAS CMPC

Moneda funcional y presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de
CMPC se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros consolidados se presentan
en dodlares, que es la moneda funcional de la matriz y de sus negocios relevantes
(excepto el negocio de tissue en el que la moneda funcional es la moneda local de
cada pais y las subsidiarias de los negocios forestal, celulosa y papel localizadas en
Brasil cuya moneda funcional corresponde al Real Brasilefio) y por ende la moneda

de presentacion de los estados financieros consolidados de la Compaiiia es el dolar.

14. Efectos contables por adopcion de IFRS

La implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (de ahora en
adelante NIIF) ha traido distintos efectos tanto en el patrimonio como en el resultado de las
compafias nacionales que se traducen en aumento o disminucion de las ganancias o

utilidades en el patrimonio o en el resultado de las empresas.

De ahi que cuando se comienzan a aplicar las NIIF, la situacion patrimonial de una empresa
sufre variaciones como es la disminucién a causa de la correccion monetaria 0 en otros
casos donde se produce un amento como las sefialadas en el afio 2008 “del total de
empresas, se analizaron las firmas del IPSA que proporcionaron la informacion,
seleccionandose 19 de ellas, las que sumaron un alza de US$701 millones en el patrimonio
contable después de la implementacion de la norma internacional. De estas 19, ocho

aumentaron su patrimonio y 11 lo disminuyeron.” (Ibarra y Asociados, 2008, 23).

Situacibn que no hay que olvidar es que las condiciones anteriores solo son una
aproximacion preliminar a lo que se sucederd una vez que en Chile todas las empresas
preparen sus Estados Financieros bajo la normativa internacional. “Lo que si queda de
manifiesto, luego de un analisis de los informes, es la heterogeneidad en los formatos en que
se entreg0 la informacién, debido principalmente a que la autoridad no indicé un formato

especifico para realizar el reporte de las informaciones requeridas.” (Galvez, 2008,12).
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De las 84 empresas que reportaron a la SVS en marzo de 2009, 77 entregaran un informe,
en el cual detallaran los efectos en su patrimonio y resultados, al 31 de diciembre de 2008,
una vez que realizaron la transicion a IFRS. En promedio, el patrimonio registré una alza de

9,14%, mientras que los resultados disminuyeron en 8,4%. (Joignant y Cuevas, 2009,13).

e (COmo afectan los resultados la aplicaciéon de las normas IFRS en las

empresas?

Respecto a las variaciones en el patrimonio, Joighant y Cuevas (2009), ambos expertos de

Deloitte, sefalan que:

(...) las mayores alzas en patrimonio se registraron en compafias de energia, como
CGE Transmisién S.A. (73%), Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.
(118%), Aguas Cordillera S.A. (63%), influenciadas mayormente por el incremento de

la valorizacion a valor justo de sus activos de larga vida.

Otras compafiias, sobre todo aquellas ligadas al sector de comunicaciones, sufrieron
bajas importantes. Es el caso de ENTEL Telefonia Movil S.A., que disminuy6 en 85%
su patrimonio, producto del diferimiento de cargos de habilitacion venta de
suscripciones, mientras que la Compariia de Telecomunicaciones de Chile S.A. tuvo
un descenso de 37% a raiz de la eliminacion del mecanismo de reconocimiento de la
correccidon monetaria en los estados financieros y ajustes por el registro de impuestos
diferidos.
Otra de las empresas afectadas por la implementacion de IFRS en el afio 2010 han sido los
resultados de Casa & ideas, donde "la aplicacion de la norma contable IFRS afecté sus
resultados. La compafiia inform6 pérdidas por $ 627 millones, versus una ganancia en el
primer semestre de 2009 de $ 294 millones. "El efecto de esta variacion se ve explicado por
el traspaso a IFRS, ya que M$ 403.573 son por depreciacion y M$ 595.856 en inventarios

explicados anteriormente”, dijo la firma en su analisis razonado.
En el periodo comprendido entre el 1 de enero y 30 de junio de 2010, los ingresos de

explotacién consolidados de la sociedad alcanzaron a $ 22.575 millones, presentando un

aumento del 5,6% respecto del mismo periodo 2009." (Perry, 2010,12)
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Los resultados arrojados por Casa Ideas son producto de que a cada cierre los inventarios
de las compafiias deben quedar valorizados al menor valor entre el costo y el valor neto
realizable, lo que puede implicar mayores provisiones por deterioro y esto causa un impacto
importante en los resultados producto de ajustes de las existencias. Lo que ocurre en la
entidad es absolutamente esperable, dado que esta empresa importa el 100% de los
productos que comercializa, por lo que el efecto tipo de cambio puede tener un rol

importante.

Otro factor importante, por el cual se ve afectado el resultado de la empresa es la
depreciacion de la propiedad, planta y equipo, dado que la aplicaciébn de la norma
internacional n°16 requiere que se apliquen criterios adecuados que permitan distribuir en
forma uniforme la depreciacion de estos activos en el tiempo esperado de uso, tomando en
consideracién entre otros elementos, el potencial de beneficios econdmicos que
efectivamente el activo entregara a la empresa. Por su parte segun lo sefialado por la SVS
(2010), IFRS requiere que los criterios sean eminentemente financieros, dado esto las
variables a considerar son mas diversas y complejas lo cual puede llegar a afectar los

resultados de las empresas.

En relacién a lo anterior, cuando se reconozca directamente en el patrimonio neto una
pérdida o ganancia que nacié producto de una partida no monetaria y que cualquier
diferencia de cambio que ocurra ya derivada de ella, o de la pérdida, o de la ganancia;
también se reconocera en el patrimonio neto. Distinto es el caso cuando dicha pérdida o
ganancia se reconozca en el resultado del periodo, en donde cualquier diferencia de cambio

que exista también se pondra en el resultado del periodo.

En un principio las diferencias de cambio que estén contenidas en los estados financieros del
negocio en el extranjero y la entidad que informa, se veran afectadas en un componente
separado del patrimonio neto, para luego reconocerla en los resultados cuando asi se
determine. Lo mismo ocurre con las diferencias en las partidas monetarias que forman parte
de la “inversion neta en un negocio en el extranjero”, las que inicialmente van separadas del

patrimonio neto, para posteriormente reconocerlas en el resultado.

Cuando la partida monetaria estda denominada en la moneda funcional del negocio en el

extranjero, la diferencia de cambio aparece separada de los estados financieros de la
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entidad que informa. Distinto es el caso cuando no es la misma moneda funcional del
negocio en el extranjero con la entidad que informa, donde las diferencias de cambio entre
los Estados Financieros son reclasificados por separado del patrimonio neto.

Ademas, segun informacion entregada por la Superintendencia de Valores y Seguros en el
afio 2008 “cerca de un 50% de las empresas reporta que su patrimonio disminuye entre un
0% y un 25% y un 30% que aumenta entre un 0% y un 25%”. Entre los efectos mas
significativos que provocan estas diferencias -en ambos casos- tienen relacién con la
valorizacién de sus activos fijos. Cabe destacar que el impacto mas relevante de los activos

fijos esta dado por la eliminacion de la correccion monetaria.

Por ejemplo, las diferencias de cambio de la consolidacién de los Estados Financieros de
las subsidiarias en el extranjero aparecen como un componente separado del patrimonio
neto. Si se vende la subsidiaria, la diferencia de la conversion relacionada a esa subsidiaria
debe ser presentada en el resultado. Sin embargo quienes adopten la norma por primera vez
pueden anular todas las diferencias de conversion de las subsidiarias en la fecha de

transicion de las NIIF y clasificarlas como reservas de ganancias acumuladas.

En el ejemplo de CMPC S.A, ilustrado en la Figura n° 2 se refleja la clasificacion de las
diferencias de cambio en resultados al 31 de diciembre de cada afio, las cuales son producto
de saldos de activos y pasivos en monedas extranjeras, distintas a la moneda funcional. En

el caso de la compaifiia se logra apreciar que el resultado de ambos afios es negativo.

Figura n°2: “Estado De Resultados al 31 de Diciembre de 2010”

Estado de Resultados Por Funcion Periodo Periodo
31.12.2010 31.12.2009
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 4.219.172 3.123.609
Costo de ventas -3.129.754 -2.521.426
Ganancia bruta 1.089.418 602.183
Otros ingresos, por funcion 230.361 180.556
Costos de distribucion -197.812 -159.790
Gasto de administracién -166.385 -141.829
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Estado de Resultados Por Funcion Periodo Periodo
31.12.2010 31.12.2009
Otros gastos, por funciéon -145.156 -112.570
Otras ganancias (pérdidas) 52.992 -59.502
Ingresos financieros 14.080 10.677
Costos financieros -134.672 -97.252
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocio 17.480 17.250

conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la participacion
Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida), antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas

Ganancia (pérdida)

-64.010

-20. 0.953
715.396 186.666
-75.374 81.552
640.022 268.218
640.022 268.218

Fuente: Informacion extraida de Estados Financieros 2010 de CMPC S.A; 2012

La NIC 21 da a conocer informacidon sobre las transacciones realizadas en moneda

extranjera, e informa que elimina la opcidbn que antes existia; a saber la posibilidad de

capitalizar las diferencias de cambio procedentes de una devaluacibn o depreciacion

importante de la moneda. Actualmente con la norma estas diferencias de tipo de cambio se

reconoceran en resultados. Debido a que bajo ninguna circunstancia esta permitida la

capitalizacion de las diferencias de cambio, el Consejo del Comité Internacional de

Contabilidad, (de ahora en adelante IASC) eliminé el tratamiento dentro de esta Norma a lo

que a ello se refiere y ademas derog6 la SIC-11.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En el &mbito internacional, la determinacién de la moneda funcional se encuentra regulada
por la Normativa Contable N° 21 que trata sobre “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, normativa que el Comité de Normas Internacionales vino
modificando en los Ultimos afios. Con el propdsito de estar inserta en los grandes mercados,
parte de las sociedades andnimas en Chile comenzaron a presentar sus Estados Financieros
desde el afio 2009 bajo la modalidad Full IFRS, con el propdésito de mostrar informacion, ya
no solo mediante principios contables generalmente aceptados, sino ademas presentar

Estados Financieros anuales del afio 2009 comparativos con el afio anterior.

En Chile, la Superintendencia de Valores y Seguros comenzé a pronunciarse sobre el tema,
ya gue Chile entraria a la fase aplicacion de normas internacionales de contabilidad y dejaba
de regirse solo por las normas locales. Sin embargo, elegir la moneda funcional no fue un
tema menor, ya que la norma entregaba ciertos criterios y fundamentos especificos para su
eleccién, por lo que las compafiias debieron contar con las herramientas necesarias para
optar entre una u otra, ya que la entrada de la normativa podria traer problematicas
contables en diversos rubros de los Estados Financieros que antes de su entrada en
vigencia no necesariamente ocurrian a nivel de la empresa matriz y/o de sus filiales, dado
qgue no se entregaba una guia de las caracteristicas detalladas, como lo otorga la NIC 21,
donde con dichas herramientas se podria medir si el efecto contable es significativo, o por el
contrario, es solo un efecto producto de la transicion de una norma local a una norma mas

global.

Es por esto que en la presente tesis, se analizardn los efectos posteriores a la primera
adopcion de la normativa internacional, en cuanto a la moneda funcional, aplicando la NIC
21, en siete empresas reguladas por la Superintendencia de Valores y Seguros, que al
segundo afio de adopcion de la normativa, presentaron Estados Financieros bajo modalidad
Full IFRS durante el periodo 2010.
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OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL

e Analizar los efectos posteriores en el patrimonio o resultado de la entidad tras la
primera adopcion internacional en relacion a la moneda funcional en empresas que

presentan Estados Financieros bajo modalidad Full IFRS durante el periodo 2010.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

1. Describir, por medio de la revision de las notas explicativas a los Estados
Financieros, los factores utilizados por las distintas empresas en estudio para

seleccionar la moneda funcional, ya aplicada por primera vez la NIC 21.

2. ldentificar los principales cambios contables en que afecta la moneda funcional
en las empresas en estudio al cierre del ejercicio 2010, mediante entrevistas a
personas encargadas de la preparacion y/o reporte de los Estados Financieros
bajo modalidad Full IFRS.

3. Exponer, la forma en que las empresas en estudio minimizan el riesgo por causa

de las diferencias de cambio, esto se conocerad por medio de las entrevistas

realizadas.
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METODOLOGIA

El presente estudio es cuantitativo de tipo exploratorio-descriptivo, el cual se desarrolla en
cuatro etapas, en cada una de las cuales se establecieron actividades que se detallan a

continuacion.

Etapa 1: Recopilacion de lainformacion requerida

Esta etapa consiste en obtener informacién necesaria, con el propésito de conocer las

razones de la eleccion de moneda funcional segin la Normativa Internacional N° 21

Las actividades a realizar son:

¢ Revision de material en periédicos, tesis, libros y articulos publicados en la web de la
situacion actual en empresas en Chile, que implementaron IFRS a partir del afio
20009.

e Recopilacion de informacion de circulares, comunicados y oficios desde la
Superintendencia de Valores y Seguros para conocer cuales son las Sociedades
Andnimas Abiertas que han reportado sus informes bajo Normas Internacionales Full
IFRS a diciembre 2009. (Ver detalle en anexo n°1)

Etapa 2: Sistematizacién de la Informacién y determinacién de las empresas en

estudio.

La sistematizacion de la informacion se llevd a cabo de acuerdo a las prioridades desde
aquello mas relevante, separdndola por distintos criterios. Los criterios de seleccion de las

empresas en estudio son:

e Ordenar la informacion relevante en fichas resumenes y cuadros.
e Ubicacion geogréfica.
¢ Que hayan implementado IFRS en el afio 2009 y 2010.

¢ Que hayan presentado Estados Financieros Full IFRS.
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La muestra se seleccion6 teniendo como base las empresas que han presentado Estados
Financieros bajo modalidad Full IFRS en el afio 2009 y 2010, las cuales se encuentran
sefaladas anteriormente en el cuadro N°3. La muestra corresponde a siete empresas que
han presentado sus Estados Financieros Consolidados, equivalente al 7% de la poblacion.
La ubicacion geogréfica de las empresas se encuentra domiciliada en la Regién
Metropolitana.

A continuacion se sefialan las empresas en estudio:

e Aguas Andinas S.A

e Almendral S.A

e Coca Cola Embonor S.A

e Colbun S.A

e Compaifia Chilena de Tabacos S.A

e Compafia General de Electricidad S.A

¢ Compafia Manufactura de Papeles y Cartones S.A

Se aplicé un procedimiento de Muestreo por Conveniencia o Muestreo circunstancial (no
probabilistico), teniendo en cuenta la dificultad para obtener la informacién requerida por

parte de las empresas.

Etapa 3: Disefio, validacion y aplicacién de la entrevista

En esta etapa se procede a implementar las técnicas de recogida de datos que incluyen la
elaboracion, validacion y aplicacion de entrevistas como instrumentos de investigacion

seleccionados y la observacion participante. Las actividades a realizar son:

o Disefio de la entrevista que consiste en ocho preguntas, la cual tiene por objeto
identificar los principales cambios contables en que afecta la moneda funcional, asi
como exponer las maneras en que las empresas en estudio minimizan el riesgo
producto de las diferencias de cambio.(Ver Anexo N° 2).

¢ Validacion de la entrevista por el Profesor Guia, experto en la linea de contabilidad al

interior de la Universidad.
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Contactar personalmente y/o por medios telefénicos a las distintas personas de las
empresas en estudio, con la finalidad de que puedan entregar informacion atil que
pueda complementar el proyecto de investigacion.

Aplicacion de las entrevistas al personal encargado de la preparacion y/o revision de
los estados financieros, de las empresas seleccionadas para el estudio.

Etapa 4: Anadlisis Politicas Contables y Estados Financieros de las empresas en

estudio para la determinacién de la moneda funcional

Descarga de las Memorias de cada una de las empresas en estudio, con el fin de
revisar las notas explicativas a los Estados Financieros.

Andlisis de los criterios seleccionados por las empresas en estudio para la eleccion
de la moneda funcional, para posteriormente analizar los estados financieros de cada

una de ellas.

Etapa 5: Analisis y Discusién de Resultados

En esta etapa se analiza la informacién y se obtienen conclusiones. Las actividades a

realizar son:

Sistematizar un resumen de las respuestas obtenidas de cada una de las empresas
en estudio, con el propésito de estudiar las diferencias y similitudes encontradas

entre ellas a través de narrativas.

Analisis de la informacion obtenida de las entrevistas con el fin de traspasar los
resultados a cuadros comparativos utilizando los criterios descritos en la norma

internacional de contabilidad n°21.

Obtener las conclusiones de la investigacién tomando en consideracion los analisis y

discusiones realizadas.

Redaccion del Informe Final de acuerdo a las normas establecidas en el Reglamento

de Titulacion de la Escuela de Auditoria.
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ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

Comentario General:

Las empresas en general han optado por adherirse al primer afio de puesta en marcha de
IFRS en Chile, dado que han expresado que asi se anticipan de cierta forma ante sus pares
a las probleméticas que puede acarrear el proceso. Lo que no quiere decir que sea una
decision repentina, sino mas bien que los analisis y capacitaciones venian poniéndose en
marcha desde varios afios atrds, momento en el que se empez6 a comentar que Chile

entraria en un futuro a integrar un proceso en el que por ejemplo Europa ya estaba inserto.

El Grafico N°1, muestra un total de 94 empresas (47%), que han realizado la Preparacion y
Presentacion de sus Estados Financieros bajo modalidad IFRS durante el periodo 2009.

Grafico N°1: Adopcién de IFRS en Sociedades Anonimas Abiertas

Modalidad de Adopcidon de IFRS en el aino
2009

u Full IFRS

® Pro-Forma

Fuente: Elaboracién Propia, antecedentes obtenidos del sitio web SVS, 2011.

En el gréfico se puede observar que la poblacion corresponde a un total de 198 empresas
gue han adoptado IFRS, pero para el presente estudio se procedi6 a seleccionar solo
aquellas empresas que han adoptado FULL IFRS, durante el periodo 2009, Por lo que con

esta informacion proporcionada durante el primer afio de adopcion a la normativa
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internacional y adicionalmente al periodo 2010 se ha podido realizar un andlisis mas
minucioso de los efectos que ha tenido la aplicacion de la normativa y principalmente de la
NIC N°21, en lo que trata sobre la Moneda Funcional, los factores de seleccion que tomaron
en cuenta al definir su moneda funcional y el tratamiento aplicado a las transacciones en
moneda extranjera, y de como todo esto tiene distinto tipo de efectos contables en cada una
de las empresas.

Las empresas en estudio al momento de presentar Estados Financieros bajo modalidad Full
IFRS, han implementado ciertos factores que han venido aplicando desde afios anteriores,
con el fin de tener herramientas de trabajo eficientes entre las que se pueden encontrar:
e Capacitacion del personal en materia IFRS
e Coordinacion en diversos temas con auditores externos
e Evaluacion del impacto en la aplicacion de la norma por parte de la SVS
e Adopcién de cambios en los sistemas computacionales
e Realizar los célculos a valor actual de la provision IAS
e Determinar el método de valorizacién de los activos fijos
¢ Decisiones adoptadas en la Junta de Directorio.
e Calculos de correccion monetaria. Dado que si bien con la normativa internacional
este punto no afecta dado que se elimina la correccibn monetaria, por ser Chile un
pais no hiperinflacionario, aun asi para efectos tributarios se debe llevar un sistema

contable paralelo.

Estos han sido los aspectos principales por los que las empresas han optado por
“anticiparse”, ya que lo ven como una forma de que el trabajo dedicado por afios se vea
reflejado al primer afio de adopcién, y asi en los préximos afios tener el conocimiento y

capacidades necesarias para confeccionar los Estados Financieros de forma mas expedita.
Empresas en Estudio

En base a los rangos sefialados, la muestra se seleccion6 teniendo como base las empresas
gue han presentado Estados Financieros bajo modalidad Full IFRS en el afio 2009 y 2010,

las cuales se encuentran sefialadas anteriormente en el grafico N°1. La muestra corresponde

a siete empresas ubicadas en la Regién Metropolitana. Estas entidades presentaron sus

52



Estados Financieros Consolidados y sus respectivas Notas Explicativas dentro de las cuales
detallan la Moneda Funcional y la Moneda de Presentacion seleccionada por la entidad.

Para lograr identificar los efectos por la introduccion de la Moneda Funcional de las
empresas en estudio, se realizd6 una entrevista al personal encargado de area contable y
reportes financieros, tales como; Jefe Corporativo de Contabilidad, Supervisor de Estados
Financieros y Gerentes de Contabilidad, Gestibn Administrativa y Reportes Financieros,
respecto de la seleccion de moneda funcional, si la compafia tiene filiales en el extranjero,
de ser asi si su moneda difiere de la moneda funcional de la matriz, el rol de la NIC 21 en la
aplicacion de IFRS y los efectos que ha tenido su adopcién en el patrimonio o resultado

dentro de la preparacion de los Estados Financieros.

Las empresas seleccionadas de acuerdo a los criterios descritos son:

e Aguas Andinas S.A

e Almendral S.A

e Coca Cola Embonor S.A

e Colbin S.A

¢ Compaifia Chilena de Tabacos S.A

¢ Compafia General de Electricidad S.A (CGE)

¢ Compafia Manufactura de Papeles y Cartones S.A (CMPC)

Al identificar la muestra a trabajar se procedié a revisar la informacién entregada por cada
una de estas empresas a la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo que los Estados
Financieros y en especial las Notas Explicativas, en donde sefalan los parametros de
seleccién de Moneda Funcional de cada una de las entidades ha sido informacion esencial

para el andlisis del estudio.

Las empresas en estudio han concordado entre dos monedas funcionales que se aprecian

en el siguiente Grafico N°2:
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Gréafico N°2: Moneda Funcional de las empresas en estudio

Moneda Funcional

Fuente: Elaboracion propia obtenida de revision de notas explicativas de las empresas
en estudio, 2011.

De las siete empresas en estudio, cinco de ellas utilizaron como moneda funcional el peso
chileno (71,4%) y solo CMPC S.A y Colbun el délar estadounidense (28,6%).

Entre los factores que determinaron la seleccion de la moneda funcional en un 43% de los
casos se sefiala que tanto factores primarios como secundarios han primado en la analisis
para la seleccibn de moneda, sin embargo los precios de venta han sido los factores
primarios que han sefialado en gran parte las empresa en estudio para determinar su

moneda funcional.

Al analizar la informacion recopilada de las entrevistas, se analizaron los Estados
Financieros de las empresas en estudio, y para apoyar las cifras se procedié a revisar las
Notas Explicativas de cada una de las cuentas en donde ha intervenido la Moneda
Funcional. Las empresas que han seleccionado como Moneda Funcional el “délar’ han
justificado mediante la Circular Oficio 427 del 28 de diciembre 2007 (Ver Anexo N°4) dicha

decision, dado que es el “entorno principal en donde realiza sus operaciones”.

A continuacion se encuentra el resultado por empresa, obtenido de la revision de las Notas a

los Estados Financieros y de las entrevistas realizadas:
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AGUAS ANDINAS S.A

Aguas Andinas es la principal compafiia de servicios sanitarios en Chile, La compafiia no
posee filiales en el extranjero, sin embargo tiene filiales sanitarias dentro de Chile como lo
son; Aguas Cordillera, Aguas Manquehue y Essal, que entregan servicios de produccién y
distribucion de agua potable.

Aguas Andinas es controlada por la empresa Espanola “Agbar”, la compania se encuentra
posicionada en un mercado que presenta estabilidad en los niveles de consumo, dado que el

servicio constituye un bien de primera necesidad.

La empresa ha seleccionado como moneda funcional “el peso chileno” dado que realiza sus
operaciones solamente en Chile, lo que provoca ademas que su moneda de presentacion
sea la misma. Sin embargo, la sociedad ha contraido obligaciones en moneda extranjera,
dichas transacciones se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio

vigentes a las determinadas fechas.

El resultado del ejercicio de dichas transacciones expresadas en moneda extranjera como
ademas la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera (dolar y euro), se reconocen en el estado de resultados
integrales. Cabe destacar, que las diferencias de cambio se registran en los resultados del

ejercicio en que se devengan.

A continuacion en el Cuadro N°4 se encuentra el detalle del rubro Diferencias de tipo de

cambio.
Cuadro N°5: Apertura de cuenta Diferencia de Cambio.
Moneda|31.12.2010(31.12.2009
Diferencias tipo de cambio M$ M$
Deudores comerciales y otras ctas por cobrar Euro -690 2.118
USD -76 -46.382
Cuentas por cobrar entidades relacionadas Euro 112 -454
Otros activos financieros usD 77.741 -51.949
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Diferencias tipo de cambio Moneda | 31.12.2010|31.12.2009
M$ M$
Total Activos 77.087 -96.667
Cuentas por pagar comerciales y otras ctas por Euro 4.202 8.454
pagar USD -12.441 127.289
Cuentas por pagar entidades relacionadas Euro 0 2.835
Otros pasivos financieros uUsD -13.775 0
Otros pasivos no financieros uUsD -78.703 0
Total Pasivos -100.717 138.578
Utilidad/Perdida por diferencias de cambio -23.630 41.911

Fuente Informacion extraida de Estados Financieros 2010 de Aguas Andinas S.A;2011

El rubro “diferencias de cambio” en el Estado de Resultado presentado por Aguas Andinas
S.A se presenta en la moneda funcional que es el peso chileno, por lo que cada uno de los
activos y pasivos presentados en una moneda diferente a la moneda funcional como es el
“Euro” y “délar estadounidense” (detallado en cada uno de los item del rubro “tipos de
cambio”), que se deben transformar al momento del cierre a la moneda de presentacion que

es el peso chileno.

ALMENDRAL S.A

Almendral S.A es una sociedad de inversiones que crea valor para el pais y sus accionistas
a través de su participacion en distintos sectores econémicos. El principal activo de la
companiia corresponde a su participacion en Entel Chile S.A, donde es lider en Telefonia
movil y uno de los principales lideres en Telefonia Fija en Chile, ademas de poseer activos

menores en las areas inmobiliarias y de servicios sanitarios.

La moneda funcional del grupo es el peso chileno, cada una de las transacciones en una
moneda que difiera a la moneda funcional, son tratadas como moneda extranjera y se
registran a tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion, por lo que traducir los

Estados Financieros de una moneda a otra se hace utilizando los diferentes tipos de cambio.
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Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
presentan valorizados a tipo de cambio de cierre de cada ejercicio. En este caso las
monedas que se han debido convertir son: délar estadounidense, euro, unidad de fomento y
nuevo sol peruano. Las diferencias originadas entre el valor y el tipo de cambio al cierre se
registran en resultado bajo el rubro Diferencias de Cambio.

Lo que se refiere a la cuenta patrimonial “reservas de conversion”, se refleja los resultados
acumulados, por fluctuaciones de cambio, al convertir los estados financieros de subsidiarias
en el exterior de su moneda funcional a la moneda de presentacion que es el peso chileno,
donde tales saldos quedan reflejados hasta el momento en que la subsidiaria se vende o se

disponga de ella por otro medio, instancia en que ese monto es traspasado a resultado.

La misma clasificaciébn en el patrimonio tienen las diferencias de cambio originadas de
activos y pasivos de las subsidiarias extranjeras consolidadas que estan expresados en
moneda distinta del peso chileno, convertidos al tipo de cambio al cierre de la fecha del
Estado de Situacion Financiera, asi como los ingresos y gastos son convertidos al tipo de

cambio promedio del afio.

Las empresas del grupo mantienen vigentes contratos de derivados de proteccién cambiaria,
por lo que los cambios en los instrumentos derivados clasificados a valor justo con cambio
en resultados, se reconocen en el rubro Diferencias de Cambio del Estado de Resultados del
ejercicio. Mantener diversos instrumentos como contratos forward, cross currency, swaps
ayuda a tener una politica de cobertura cambiaria a las empresas del Grupo de
Telecomunicaciones, las que gran parte de su deuda financiera y de las compras efectuadas
para adquirir los equipamientos e inversiones esta expresada en dolares, lo que expone a la

empresa a las fluctuaciones propias en el valor de la divisa en el mercado.

En el rubro de Diferencias de cambios se puede apreciar la moneda que predomina en las

obligaciones y compras de la compaiiia, lo que es posible distinguir en el Cuadro N°5.
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Cuadro N°5: Activos y Pasivos en moneda extranjera

Activos en Pasivos en
moneda moneda
extranjera $ % extranjera $ %
Dolar 324.880.989| 93,50 | Dolar 335.860.827| 99,03
Nuevo Sol 21.844.044| 6,29|Nuevo Sol 3.284.222 0,97
Euro 746.181| 0,21]|Euro 4.934| 0,001
Total 347.471.214 Total 339.149.983

Fuente: Notas explicativas ejercicio 2010, empresa Almendral; 2011

Como se puede apreciar en el cuadro anterior, es evidente que la moneda que predomina en

mas de un 90% de los activos y pasivos expresados en moneda extranjera es el “ddlar”, es

por ello que la empresa mantiene vigentes contratos de derivados para proteccién cambiaria,

como son los contratos forward, con el fin de mitigar el riesgo al que esta expuesta la divisa.

Adicionalmente, el patrimonio de la empresa se encuentra compuesto por varias cuentas

contables, en el Cuadro N°7 es posible apreciar una de las cuentas que componen el

patrimonio que es “Otras Reservas”.

Cuadro N°7: Composicion de la cuenta Otras Reservas

Saldo al Saldo al
Otras Reservas 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$
Reservas de conversion 1.543.367 1.805.959
Reservas en operaciones de cobertura -909.897 -2.777.297
Revalorizacion del capital pagado -30.797.020 -30.797.020
Otras Reservas -21.306.366 -21.306.366
Totales -51.469.916 -53.074.724

Fuente: Notas Explicativas ejercicio 2010, empresa Almendral S.A; 2011
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El saldo de reservas de conversion corresponde a los resultados acumulados, por
fluctuaciones de cambio, al convertir los estados financieros de subsidiarias en el exterior de
su moneda funcional a la moneda de presentacion del Grupo que es el peso chileno. Este
saldo solamente es traspasado a resultado cuando la subsidiaria se vende o dispone de ella.

Cabe destacar que el saldo “otras reservas”, corresponde al efecto en Patrimonio de la

aplicacion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

COCA COLA EMBONOR S.A

La Sociedad Coca Cola Embonor se dedica principalmente a la produccion y distribucién de
bebidas analcohdlicas bajo licencia de The Coca-Cola Company, tanto en Chile como en
Bolivia. Su objetivo es dia a dia ir implementando planes de inversion, que puedan ir dando
un valor agregado adicional a la entidad, este proceso lo ha conseguido buscando eficiencia
en sus operaciones de estructura comercial y de distribucion enfocados a los consumidores y
el mercado asi como desarrollando redes de perfeccionamiento de distribucion y logistica.
Pese a que la marca esta posicionada en el mercado nacional esto no garantiza que sea de
forma indefinida en el tiempo, es por ello que debe estar atenta a factores de riesgo y
condiciones econdmicas de la compafiia, entre los principales se encuentra; la volatilidad de
las monedas frente al délar, tasas de impuesto e interés, asi como los acuerdos pactados
con proveedores, pues existe un grado de dependencia importante con quienes abastecen

de insumos basicos a la compafiia para la elaboracién de productos.

La moneda funcional es el peso chileno, ademas tiene filiales en el extranjero, en algunas de
sus filiales la moneda funcional es distinta a la de la matriz, sin embargo se les aplica NIC 21

para llegar a la moneda de presentacion de la matriz.
La moneda funcional de cada una de sus filiales de Coca Cola Embonor S.A, han sido
convertidos al tipo de cambio observado a la fecha del cierre en cada uno de los periodos, a

excepcion de:

e Capital y Reservas, que han sido convertidos al cambio historico.

o Estados de Resultados, que se han convertidos al tipo de cambio promedio.
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Al aplicar estos criterios las diferencias de tipo de cambio se incluyen en la cuenta “Otras
Reservas”, bajo el concepto reservas de conversion en el rubro “Patrimonio atribuible a los

propietarios de la controladora”.

El efecto que tiene la compafia en el patrimonio se debe a que con la aplicacion de la
normativa internacional se deja atras los efectos que tenia en las filiales extranjeras el boletin
técnico 64 del colegio de contadores de Chile A.G en donde principalmente los efectos se
reflejaban en el patrimonio y en resultado, en particular en este Gltimo en donde al reflejar
los tipos de cambio, nacia una cuenta con abono a resultado denominada “ Diferencia de

cambio por conversion”, lo que originaba que estos se iban acumulando .

Distinto es el caso actual, donde ya no sigue en vigencia este tratamiento ya que aplicando
la normativa internacional estos efectos estan reflejados en el patrimonio de la entidad al
convertir los estados financieros. Cuando la moneda funcional es distinta a la moneda de
presentacién la conversion producto de las diferencias en el tipo de cambio esta reflejado
dentro del patrimonio en “Otras Reservas”, dentro de esta cuenta se pueden apreciar las
variaciones en el tipo de cambio al que esta afecto el “ddlar’, debido a sus continuas

fluctuaciones en el mercado.
Las diferencias de cambio producto de la conversion es el resultado de los céalculos que
deben estar reflejadas en la cuenta “Diferencias de cambio , y los valores expresados en UF

en la cuenta “Resultados por unidades de reajuste”.

En el Cuadro N°8 se muestra el rubro Diferencias de Cambio, compuesto por transacciones

en dolar.
Cuadro N°8: Apertura de la cuenta Diferencias de Cambio
Concepto Moneda 2010 2009
M$ M$
Obligaciones Bancarias Dolar 2.146.211 10.397.547
Inversiones Ddélar (656.417) (2.624.225)
Cuentas por Pagar Relacionadas Ddélar 1.343.485
Otros Dolar 90.757 257.927
Total 2.924.036 8.031.249

Fuente: Informacién extraida de Notas Explicativas, Coca Cola S.A, 2011
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Cabe destacar que los resultados que se dan a conocer son el resultado de la conversion de
las unidades de medicién, que se convierten a la moneda de presentacion ya no al tipo de
cambio al cierre, sino que al tipo de cambio promedio de mes.

De las empresas en estudio se puede visualizar que Coca Cola Embonor S.A difiere con la
Compania General de Electricidad S.A, en donde esta Ultima reconoce cambios en el
resultado, pues expresa que con la aplicacién de la norma internacional la empresa ha

tenido cambios en ese item.

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A

La moneda funcional de la entidad es el peso chileno, la que constituye ademas la moneda
de presentacion de los estados financieros. La empresa tiene filiales en el extranjero, las

cuales tienen una moneda funcional distinta a la de la matriz.

En lo que respecta a la compafia General de Electricidad S.A el efecto que ha tenido la
empresa es completamente distinto, dado que cuando aplicaba el boletin técnico n® 64, la
posible “pérdida o utilidad” (al convertir a la moneda funcional) se encontraba casi siempre
reflejada en el patrimonio de la entidad, porque la finalidad era evitar que el monto estuviera

en resultado.

Sin embargo, en el afio 2010 al aplicar la normativa internacional la empresa se ha visto
expuesta tanto a situaciones transitorias como de caracter permanente que afectaron
directamente al resultado de la entidad, ya que la utilidad se ha visto disminuida en
aproximadamente un 10% en relacion al afio 2009. Una de las razones que trajo como
resultado este descenso fue el efecto contable derivado del ajuste por inflacion sobre las
deudas financieras expresadas en unidades de fomento como consecuencia de la aplicacion
de las IFRS. Como también, el terremoto del 27 de febrero de 2010 en Chile provoco
mayores gastos al Grupo CGE S.A en las zonas afectadas donde el grupo distribuye
electricidad, puesto que el consumo de electricidad en esas zonas provoco la entrada en

vigencia de nuevas tarifas reguladas al sistema de distribucion de electricidad.
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También la implementacion de un nuevo sistema informatico, que en un principio no se
instauro de manera efectiva dentro de la compafiia, provocando transitoriamente

inconvenientes en la facturacion y recaudacion del servicio eléctrico.

Por consiguiente, el efecto en resultado lo tiene solo la matriz al momento de aplicar valor
patrimonial (VP), dado que la filial no tiene ninguna clase de problemas en este sentido, ya

que siempre llevo su contabilidad expresada en “pesos argentinos”.

La entidad ha determinado como politica por el riesgo de tipo de cambio, mantener un
equilibrio entre los flujos operacionales y los flujos de sus pasivos financieros, con el objetivo
de minimizar la exposicién al riesgo de variaciones en el tipo de cambio. Como se indico
anteriormente, las actividades de negocios del GRUPO CGE son fundamentalmente en
pesos, en consecuencia, la denominacién de la deuda financiera es un 96% en Unidades de
Fomento o pesos chilenos y el saldo en moneda extranjera. De este modo, el mayor riesgo
esta relacionado con la variacién de la Unidad de Fomento respecto del peso, mas que con

el tipo de cambio.

COLBUN S.A

Es una empresa que genera energia en gran parte del territorio nacional, opera en el
Sistema Interconectado Central, donde representa cerca del 25% del mercado, siendo la
segunda empresa mas grande. Posee 21 centrales eléctricas, distribuidas en las zonas

centro y sur de Chile.

La moneda funcional adoptada por la empresa producto de la nueva normativa contable, es
el délar. Al igual que el resto de las empresas en estudio, Colbin S.A utiliza los tipos de
cambios vigentes a la fecha de la transaccion, para aquellas transacciones en moneda

extranjera y local que sean distintas a la moneda funcional.
Al ser el délar la moneda funcional, todos aquellos activos y pasivos en pesos chilenos,

euros y en unidades de fomento deben ser traducidos a dicha moneda que es la misma

moneda de presentacion de la matriz.
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El principal riesgo de tipo de cambio se origina por los pagos que se deben realizar en
monedas distintas al délar para el proceso de generacion de energia, por deudas que
contraidas por la empresa que no han sido en délares, como por las inversiones en plantas
de generacion de energia, es por ello que Colbdn S.A con la finalidad de realizar una gestién
eficiente de los riesgos de tipo de cambio, cuenta con instrumentos correspondientes a
swaps de moneda y forwards.

El rubro Otras Reservas se compone de varias cuentas, que se pueden apreciar en el
Cuadro N°9.

Cuadro N°9: Composicion de Otras Reservas

Saldo al Saldo al

Otras Reservas 31.12.2010 31.12.2009
M$ M$

Ajustes IFRS primera adopcion:
Efecto deflactacion capital pagado, Circular
N°456 SVS 517.617 517.617
Efecto por conversién NIC 21 -230.797 -238.404
Efecto conversion coligadas -15.341 -15.341
Reservas de cobertura -17.530 -24.183
Subtotal 253.949 239.689
Reserva fusion Hidroeléctrica Cenelca S.A. 500.761 500.761
Reserva adquisicion 15% Hidroeléctrica
Aconcagua S.A. -12.804 0
Subtotal 487.957 500.761
TOTAL 741.906 740.450

Fuente: Informacién de notas explicativas ejercicio 2010. Colbun S.A, 2011.

Por lo que se puede apreciar en el detalle de la cuenta, existen montos de ajustes de primera
adopcion a IFRS, segun lo requerido por la Circular N°1.945 de la Superintendencia de

Valores y Seguros de Chile.

COMPANIA CHILENA DE TABACOS S.A

Chiletabacos es una compafia con una historia de 100 afios de presencia empresarial en
Chile que se inicia en 1909 en la ciudad de Valparaiso. Es parte de “British American

Tobacco” con un 96,53% del paquete accionario, la mas grande y extensa compafia
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internacional de tabaco. En el afio 2010 debido a los fendbmenos naturales ocurridos en
Chile, la empresa enfrent6 una nueva alza en los impuestos al tabaco, pues el poder

Ejecutivo necesitaba obtener recursos para el necesario proceso de reconstruccion de Chile.

La moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia es el peso chileno, por
lo que los estados financieros consolidados de la Compafia Chilena de Tabacos S.A se

presentan en esa moneda.
Los activos y pasivos en moneda extranjera y unidades de fomento han sido traducidos a
pesos chilenos a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada periodo, imputandose las

diferencias de cambio producidas a las cuentas de resultados bajo diferencias de cambio.

Al cierre del afio 2010, las deudas contraidas por la entidad estan expresados en distintas

monedas extranjeras, en el Cuadro N°10 se encuentran detalladas:

Cuadro N° 10: Tipos de monedas utilizadas en las transacciones comerciales

Moneda Al 31 de diciembre 2010 Al 31 de diciembre 2009
Unidad de Fomento 21.455,55 20.942,88

Dolar Estadounidense 468,01 507,10

Euro 621,53 726,82

Libra Esterlina 721,01 814,49

Franco Suizo 499,37 489,10

Fuente: Notas Explicativas ejercicio 2010, Memoria Anual Chiletabacos, 2011.

Al analizar las politicas cambiarias se pudo apreciar que la compafilia no cuenta con
instrumentos de cobertura para mitigar el riesgo al que pudieron estar expuestos dichos tipos
de cambio, puesto que lo compromisos de la empresa representa aproximadamente 2,7% de
obligaciones en moneda extranjera, razon por la que se explica que no es necesario contar
con instrumentos de cobertura de cambios para protegerse de las fluctuaciones de dichas

monedas.
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COMPANIA MANUFACTURA DE PAPELES Y CARTONES S.A

CMPC S.A, es una industria forestal, que opera como un holding a través de cinco negocios,
gue son: Forestal, Celulosa, Tissue, Papeles y Productos de Papel. Cada uno de estos
negocios opera de forma independiente encontrdndose en el holding de la Compafia la
coordinacion general y la administracion financiera de estos negocios. Cabe destacar que en
su gran mayoria, las marcas registradas por la empresa estan asociadas a productos del

negocio tissue que han logrado situarse con un importante liderazgo en el mercado chileno.

CMPC alcanz6 durante el afio 2010, en el ambito comercial un aumento del 35% con
respecto al afio anterior. Estos resultados son la consecuencia de buenos precios de la
celulosa y del esfuerzo constante por rentabilizar las inversiones efectuadas en los ultimos

afios en todos los negocios.

Los estados financieros consolidados se presentan en dolares, que es la moneda funcional
de la matriz y de sus negocios relevantes, excepto el negocio de tissue en el que la moneda
funcional es la moneda local de cada pais en que opera. La moneda de presentacion de la

compainiia es el dolar.

La compafiia esta afecta a dos variaciones en el tipo de cambio que son:

a) Un eventual descalce contable que existe entre los activos y pasivos del Estado de

Situacién Financiera (balance) denominados en monedas distintas a la moneda funcional.

El rubro “Otras Reservas” se compone de varios item, tal como se sefiala en el Cuadro N°10

donde se puede apreciar las reservas de conversion por el tipo de cambio.

Cuadro N10: Composicion de cuenta Otras Reservas

Saldo al Saldo al
Otras Reservas 31.12.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
Reservas por diferencias de cambio por
conversioén 66.067 -15.594
Reservas de coberturas de flujo de caja 9.245 -6.269
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Saldo al Saldo al
Otras Reservas 31.12.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
Otras reservas varias 198.535 188.824
Total 273.847 166.961

Fuente: Notas explicativas ejercicio 2010, CMPC S.A, 2011.

La Reserva por diferencias de cambio por conversion nace principalmente de la traduccion
de los estados financieros de subsidiarias locales y extranjeras cuya moneda funcional es

distinta a la moneda de presentacién de los estados financieros consolidados.

b) Sobre aquellos ingresos y costos de la Compafia, que en forma directa o indirecta estan

denominados en monedas distintas a la moneda funcional.

Cuando se realizan compras 0 ventas en moneda distinta a la moneda funcional, que
corresponde al délar estadounidense, la compafiia realiza operaciones cobertura mediante
derivados con el fin de fijar los tipos de cambio, como ocurrié que a la fecha de cierre tenia
cubierto que habrian ventas a futuro en euros y libras por las ventas de cartulinas y maderas
en Europa. Considerando que la estructura de los flujos de CMPC esté altamente indexada

al délar, se han contraido pasivos mayoritariamente en esta moneda.

El rubro de Diferencias de cambio se compone de los siguientes activos y pasivos en

moneda extranjera, lo que es posible apreciar en el Cuadro N°11.

Cuadro N°11: Composicion de rubro Diferencias de Cambio.

Rubros Afio 2010 Ao 2009
MUS$ MUS$
Activos en moneda extranjera 60.921 140.781
Pasivos en moneda extranjera -85.248 -204.791
Total -24.327 -64.010

Fuente: Notas Explicativas ejercicio 2010, empresa CMPC S.A, 2011.
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Considerando que la moneda funcional de la empresa es el délar estadounidense, cada uno
de los montos expresados anteriormente se encuentran expresados en esta divisa. Por lo
gue cada afno al 31 de diciembre los saldos de activos y pasivos en monedas extranjeras
fueron abonadas (cargadas) a resultados del ejercicio.

La variacién que se da entre ambos afios en el monto, refleja esencialmente la variacion en
los tipos de cambio en la moneda funcional de la sociedad duefia de la inversion respecto a

la moneda funcional de la sociedad subsidiaria.

Los antecedentes recopilados muestran que las entidades de CMPC que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacién se convierten a la moneda de presentacién

como sigue:

> Los activos y pasivos de cada estado de situacién financiera presentado se

convierten al tipo de cambio de cierre.

» Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten al tipo de cambio

diario o cuando esto no es posible se utiliza el tipo de cambio promedio mensual.

> Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en la reserva de
conversion en el patrimonio neto. Cuando dichas variaciones entre la inversion
contabilizada en una sociedad cuya moneda funcional es distinta a la moneda
funcional de la subsidiaria en que se ha invertido se registra en Otros resultados
integrales, formando parte del Patrimonio como Reservas por Diferencias de Cambio

por Conversion

Las empresas en estudio han tenido distintos parametros para seleccionar su moneda
funcional, los que principalmente se han basado en los sefialados en la normativa
internacional N° 21. Dentro del Cuadro N°12 se detallan los factores que han elegido las

empresas para seleccionar su moneda funcional.
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Cuadro N°12: Factores de seleccion de Moneda Funcional

Factores Primarios Factores Secundarios
e Precios de Venta de sus bienes y e Costos de financiamiento
servicios.

e Costos cobrados por las actividades
e Costos de mano de obray de explotacion.

materiales.

Fuente: Elaboracién propia construida en base ainformaciéon de la NIC 21, 2011.

Los antecedentes recopilados muestran que la moneda funcional, en un 43% de las
empresas en estudio, han surgido de factores primarios como secundarios, dado que en las
entidades se realizO un estudio donde se determinaron los factores sefalados en la
normativa que primaron en la seleccién de moneda funcional, como por ejemplo ocurre en
Colbdn S.A, donde la definicion de moneda funcional, se encuentra ademas avalada por
auditores externos, que son quienes realizan un informe fundamentando la moneda funcional
elegida, el informe de los auditores se basa en revisar la moneda en la que estan
denominados sus ingresos y principales costos. Caso distinto ocurre en CMPC S.A, en
donde si bien tanto los factores primarios como secundarios han sido relevantes para la
elecciébn de moneda funcional, el primer factor es el que destaca significativamente, dado

que lo esencial ha sido seleccionar el “precio de venta” en cada una de las filiales.

En Coca Cola Embonor S.A, la parte fundamental para seleccionar la moneda es donde se
registran la mayoria de las transacciones comerciales de cada una de las empresas del
grupo. En el caso de la Comparfiia Chilena de Tabacos (“Chiletabacos”) al igual que el resto
ha sido el entorno econémico principal en que la compafiia realiza sus operaciones, siendo

esta el peso chileno.

Anteriormente se ha detallado la moneda funcional elegida por cada una de las empresas en
estudio, en el Cuadro N°13 se aprecian cada una de dichas empresas que tienen filiales en

el extranjero.
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Cuadro N°13: Empresas en estudio que poseen Filiales en el Extranjero.

Coca | Aguas
Entidad Cola |Andinas |Almendral| CMPC | CGE |Chiletabacos| Colblun
Filiales
en el X X X X X
extranjero

Fuente: Elaboracién propia obtenida de entrevistas a las empresas en estudio, 2011.

En general los resultados muestran que del total de las empresas en estudio, 28,6% de las
entidades no tienen filiales en el extranjero como son; Aguas Andinas y Chiletabacos, sin
embargo las cinco restantes (71,4%) sefalaron que poseen filiales en el extranjero. En su
mayoria cada una de estas filiales tienen por moneda funcional una moneda distinta a la de

su matriz.

De los antecedentes recopilados se desprenden que la mayoria las empresas en estudio han
adoptado como moneda funcional el peso chileno, sin embargo esto no es avalado solo para
las empresas que se encuentran en Chile, sino ademas las que poseen filiales en el
extranjero que tienen una moneda distinta a la de la matriz, la cual de acuerdo a la normativa
internacional corresponde a la del entorno econdmico principal en donde realiza sus
actividades, asi mismo gran parte de las empresas sefialaron que al seleccionar dicha
moneda los factores primarios y secundarios son la base para llegar a determinar la moneda

funcional de manera correcta.

En lo que respecta a la adopciéon de la NIC 21, cuatro de las empresas en estudio que
representan un 53,6% no presentan cambios significativos de haber pasado de la normativa
local a la normativa internacional. Sin embargo, es importante sefialar que CMPC S.A ha
expresado que al realizar un cambio de moneda funcional, (actualmente el ddlar) se vio
obligado a llevar un sistema contable en peso chileno, ya que para efectos tributarios es

necesario llevar la contabilidad de manera separada.

En tanto que el principal cambio en la empresa Coca Cola,(al dejar sin efecto el BT N°64 del
Colegio de Contadores de Chile A.G,) se produce en las filiales extranjeras, por concepto de
conversion de Estados Financieros desde su moneda funcional a la moneda de presentacion

(por ser distintas), puesto que con la aplicaciéon del boletin tanto el resultado como el
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patrimonio de la empresa se encontraban afectos, a diferencia de hoy que con la aplicacién
de la NIC N°21 solo se ve afectado el patrimonio de la entidad, en la cuenta “Otras

Reservas”.

Distinto ocurre en la Compafia General de Electricidad, donde anteriormente cuando
existian inversiones en el exterior la contabilidad se llevaba en pesos argentinos, desde ahi
se convertia a délar, y recién desde esa conversion se transformaba a peso chileno, con la
valorizacién que estaba en el boletin técnico # 64, el cual obligaba a hacer ese control de los
activos. El convertir a la moneda funcional significo que toda la potencial “pérdida o
ganancia” se encontraba en el patrimonio, dado que con la aplicacién del boletin técnico lo
que se buscaba era evitar que esos efectos fueran directamente a resultado. En cambio,
actualmente para la empresa el efecto generalmente se encuentra en el resultado de la
matriz cuando aplica VP (valor patrimonial), pues la filial en Argentina no experimento este
cambio, dado que de un comienzo adopté como moneda el “peso argentino”, aun cuando en
Argentina a causa de la crisis econdmica durante el periodo del “Corralito” hubo una caida de

aproximadamente un tercio de la variabilidad provocando pérdidas en el periodo.

Dos de las siete entidades han manifestado que las diferencias de tipo de cambio durante el
ejercicio 2010 no han tenido relevancia en el patrimonio de la entidad. Sin embargo como
anteriormente, se sefialaba en el caso de “Coca Cola” las variaciones patrimoniales se
encontraban en las “reservas de conversion”, cabe sefialar que las diferencias en el tipo de
cambio de délar a peso chileno estan reflejadas en dicho rubro, pues es ahi donde se
presentan los principales efectos para la entidad en lo que respecta a esta materia. En
Almendral S.A, el efecto en el patrimonio de la sociedad producto de las diferencias de

cambio ha sido muy bajo, ya que ha alcanzado solo un 0.05%.

Ademas es importante mencionar que las tres empresas en estudio restantes (47,1%),
sefalaron sentirse preparados para mitigar de cierta forma dicho efecto en el patrimonio
producto de las diferencias en el tipo de cambio, ya que coinciden en la aplicacion de
herramientas financieras que tratan de mitigar este impacto como son los instrumentos
forward o swap, que minimizan el efecto que estas diferencias de cambio tienen en el
tiempo, por causa de que las divisas suben y bajan continuamente en el mercado, es por ello
que resulta esencial tener una buena politica de cobertura para las partidas en moneda

extranjera.
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Particularmente, en el caso de CMPC S.A estos mecanismos son de gran ayuda, por tener
de moneda funcional el délar, pero sin embargo ello no genero ni mas ni menos efectos,
porque con o sin la adopcién de las IFRS la hubiera tenido de igual forma, porque los
impactos patrimoniales vinieron a raiz de la “transicién”, no a raiz de la operacion bajo IFRS.
En el caso de Colbun S.A igualmente son aplicables dentro de la entidad, pero tampoco
tienen gran trascendencia, porque la diferencia de cambio no es “material” en la operacién

diaria.

Lo que tiene relacidon con los rubros donde se produjeron las pérdidas o ganancias por
diferencias de cambio, dos de las empresas en estudio (28,6%) han destacado que las
partidas que estan en moneda distinta a la moneda de presentacién es donde se producen;
como sucede con el pago a “proveedores extranjeros”, en especial en Almendral S.A, donde
la inclinacion se encuentra mas por el lado de las pérdidas que de las ganancias, ya que las
sociedades del Grupo no tienen ingresos relevantes en moneda extranjera, por lo que la
exposicion se encuentra en la carga financiera donde gran parte de la deuda esta expresada
en dolar, asi como también parte importante de las compras para el funcionamiento del
negocio. Esto es lo que expone a la empresa a las fluctuaciones propias en el valor de la
divisa, por lo que el riesgo que causa esta situacion es mitigado gracias a las politicas
cambiarias del Grupo, las que se realizan a través de diversos instrumentos de cobertura

como son por ejemplo los contratos forward.

En cuanto a Chiletabacos, los efectos se producen en el rubro de cuentas por pagar
intercompafiias (si bien no de manera significativa), dichas cuentas son transacciones de
moneda extranjera que son convertidas a la moneda funcional, que se encuentran reflejadas

en los Estados Financieros.

Dichas diferencias en CGE S.A y CMPC S.A, se encuentran principalmente en la
clasificacion de activos no monetarios como son los activos fijos, donde por ejemplo en
CMPC S.A se ha debido a la nueva valorizacion de sus activos fijjos que se ven

incrementados en un 20%.

Actualmente en CGE S.A con la implementacion de IFRS, en la filial domiciliada en Argentina
no existen activos fijjos como tal, sino que ahora tienen el caracter de “concesiones” que

representan intangibles, por lo cual queda descrito que no solo hay un cambio en la
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moneda, sino también un segundo impacto que viene dado por las “concesiones” porque
antes la pérdida que reportaba la filial Argentina a la matriz era la depreciacion del activo fijo,
en cambio ahora es la amortizacion de un intangible, lo que provoca que la vida util sea
distinta. Por lo tanto puede haber mas o menos efecto en resultado dependiendo si la vida

atil es menor o mayor en los activos.

Cabe mencionar que las obligaciones en moneda extranjera que contrajeron gran parte de
las empresas en estudio mantenian a la fecha de cierre contratos cubiertos por instrumento
de cobertura forward y en algunos ademas Cross Currency Swap, que ayudan en gran parte
a mitigar los riesgos al que estan expuestos los tipos de cambio. Por ejemplo en Almendral
S.A, la deuda financiera del Grupo Telecomunicaciones y parte importante de las compras
del equipamiento e inversiones necesarios para el funcionamiento de la compafiia esta
expresada en doélares, razon por la cual la empresa esta expuesta a las fluctuaciones de la

divisa.

En el caso de Colbln lo anteriormente descrito es recurrente por tener como moneda
funcional el dolar estadounidense, no obstante es importante destacar que la compafiia
presenta un exceso de activos en comparacion a pasivos en pesos chilenos, razén por la
gue existe un resultado por diferencia de cambio considerable. El riesgo cambiario viene
dado en especial por los pagos que se deben realizar en monedas distintas al délar como es
por ejemplo; la generacion de energia, las inversiones en nuevas plantas de generacion de

energia y deudas contratadas en moneda distinta a la moneda funcional

En CMPC S.A los Estados Financieros Consolidados se presentan en “délares” que es la
moneda funcional de la matriz y de sus negocios relevantes, al ser el délar la moneda
funcional de la compaiiia, la apreciacion del peso frente al délar afecto en forma negativa los
resultados, lo que es consecuencia de “diferencias de cambio”. Estos resultados son
causados por la diferencia existente entre los activos y pasivos denominados en pesos
chilenos y otras monedas extranjeras distintas al délar estadounidense. Por ello, se generé
en el periodo enero- diciembre 2010 pérdidas contables por US$24,3 millones, ademas de
resultados por unidades de reajuste que se originan por la variacion de la UF,
correspondiente a la inflacion, en igual periodo enero-diciembre 2010 el efecto contable
también fue negativo teniendo pérdidas de US$20,6 millones (en comparacion al periodo

anterior, donde el efecto contable fue positivo).
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El Impacto del tipo de cambio en las compafiias en estudio es:

1. La diferencia de cambio originada por un eventual descalce contable que existe entre
los activos y pasivos del Estado de Situacion Financiera denominado en monedas
distintas al dolar.

2. En los ingresos y costos de la compafia que de forma directa o indirecta estan
expresados en moneda distinta a la moneda funcional. Cabe mencionar que en el
periodo 2010, las ventas de exportaciones en su mayoria han sido en ddlares, dado
que en casos muy puntuales las ventas u otros compromisos de pago son en moneda

distinta al doélar.

Las medidas de la compafiia para evitar el riesgo cambiario son las mismas que en la
mayoria de las empresas en estudio, en este caso particular al cierre del periodo 2010, tenia
cubierto mediante ventas futuras una alta proporcion de los flujos esperados en euros y
libras por las ventas de madera en Europa (considerando que los flujos de la empresa estan
directamente relacionados al délar). En el caso de las filiales extranjeras, que reciben sus
ingresos en la moneda local respectiva, parte de la deuda es tomada en la misma moneda

con el propésito de disminuir el descalce econémico y contable.

Como anteriormente se sefialg, es importante destacar que las subsidiarias que registran su
contabilidad en una moneda distinta a la funcional, traducen sus Estados Financieros desde
su moneda funcional a la moneda de presentacion que es el délar, de la manera que se

expresa en el Cuadro N°14.

Cuadro N°14: Conversion de Tipo de Cambio en los Estados Financieros

Tipo de Estado Financiero Tipo de cambio
Estado de Situacion Financiera Tipo de cambio al cierre
Estado de Cambios en el Patrimonio Tipo de cambio al cierre
Estado de Resultado Integral Tipo de cambio promedio mensual
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Tipo de Estado Financiero Tipo de cambio

Estado de Flujo de Efectivo Tipo de cambio promedio mensual

Fuente: Informacion extraida de memoria de CMPC desde la SVS, 2011.

Cuando ocurren estas situaciones entre la inversion contabilizada en una sociedad que la
moneda funcional es distinta a la moneda funcional de la subsidiaria en que se ha invertido
gueda registrada en Otros Resultados Integrales, formando parte del Patrimonio como
Reservas por Diferencias de Cambio por Conversion. También las diferencias de cambio por
saldos mantenidos en cuentas corrientes a largo plazo entre las mismas subsidiarias cuyas
monedas funcionales difieren, se eliminan del resultado y se registran en la cuenta contable

“Reservas por Diferencias de Cambio por Conversién en el Patrimonio Neto”.

En tanto que, la Compafia General de Electricidad S.A como politica de mitigar los riesgos
de variaciones en el tipo de cambio es mantener un equilibrio entre los flujos operacionales y
los flujos de pasivos financieros (factores secundarios). El grupo CGE tiene como moneda
funcional el peso chileno, por lo que queda expresado que el 96% de la deuda financiera se
encuentra expresada en esta moneda o en la unidad de fomento, por lo cual el riesgo en
esta empresa en particular se diferencia del resto de las empresas en estudio, dado que el

riesgo no esté en el tipo de cambio, sino relacionado a las variaciones de la UF.
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CONCLUSIONES

En relacion a la informacion recopilada dentro de la investigacion del presente informe, se
puede sefalar que la totalidad de las sociedades andnimas abiertas en Chile, han iniciado el
proceso de convergencia de normas internacionales al afio 2012, por lo que se puede
visualizar de mejor forma un andlisis de los principales efectos que ha tenido la aplicacion de
IFRS en Chile.

Segun la informacién entregada por la Superintendencia de Valores y Seguros, la
investigacion se basa en empresas que al primer afio de adopcién de la Norma Internacional,
han presentado sus Estados Financieros modalidad Full IFRS. Sin embargo, es muy
complicado obtener informacién de la totalidad de dichas empresas, por lo que la muestra se
ha acotado, seleccionando siete empresas entre las que se recurrié al personal encargado
de la confeccidn, preparacion y/o reporte de Estados Financieros, obteniendo mayor alcance

de informacion mediante entrevistas a dichos profesionales.

De acuerdo a lo sefialado, luego de la revision de la informacién se ha podido constatar que
la entrada de la NIC N°21, tiene por objeto mostrar el tratamiento que tienen las Diferencias
de Cambio en el Resultado Integral de la empresa independiente de las monedas extranjeras
que se transen en el ejercicio, y de cédmo la Moneda Funcional tiene mayor importancia con
la entrada de la normativa, teniendo en cuenta que actualmente no importa cual es en

realidad, sino mas bien la relevancia que tiene dentro de las operaciones que realiza,

De la conclusion de los elementos sefialados en los objetivos se desprende que la moneda
funcional y moneda de presentacion elegida en gran parte por cada una de las empresas en
estudio es el “peso chileno”, pues las transacciones que realizan en dicha moneda estan

dentro del entorno econdémico principal en el que realizan sus operaciones.

De la totalidad de empresas en estudio, solamente dos de ellas han sefialado que la
empresa no posee filiales en el extranjero, las cinco empresas restantes han indicado que
tienen filiales en el extranjero y que mantienen la misma moneda funcional que la matriz, a
excepcién de la Compafia General de Electricidad y la Compafiia Manufacturera de Papeles
y Cartones, en donde poseen en varios paises de Latinoamérica, Europa y Asia filiales que

tienen una moneda funcional propia elegida en cada uno de los casos, puesto como la NIC
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N°21 lo sefiala, esta debe estar acorde al lugar donde el negocio estd operando. Sin
embargo al reportar a la matriz en Chile lo hacen en pesos chilenos.

Los criterios de seleccion de la moneda funcional mayoritariamente estan marcados por los
factores primarios, donde la moneda influye en los precios de venta de bienes y servicios,
porque es donde van realizando sus movimientos de forma mas constante en el trascurso
del ejercicio. En menor cantidad las empresas coinciden en que los factores secundarios son
importantes, pues sefialaron que los costos de mano de obra y materiales en cierta forma

son factores importantes para la determinacion de la moneda funcional.

De los antecedentes recopilados, las empresas en estudio han manifestado en general que
tras la adopcién de la NIC N°21, no se han visto afectadas a cambios importantes producidos
por la aplicacion de la norma. Sin embargo en dos empresas se pudo apreciar que los
efectos han sido inversos entre si. Caso de Coca Cola Embonor, que producto de la
aplicacion de la norma el efecto no llega a resultado, sino solamente esta en el patrimonio de
la empresa. A diferencia de la Compafia General de Electricidad que ha visto afectado el
resultado de sus operaciones por causa del tipo de cambio, aunque este efecto solo es de la

matriz.

En base a la informacién publica de cada una de las entidades, y corroborada por los
antecedentes recopilados en las entrevistas, se pudo apreciar que las empresas estan al
tanto que tener transacciones en moneda extranjera Yy aplicar la conversion del tipo de
cambio entre distintas monedas, se ven expuestas a la volatilidad de las divisas. Es por ello
que han aplicado instrumentos de cobertura para mitigar el riesgo; entre ellos se encuentran

los instrumentos forward y swap.

Finalmente se puede concluir que la moneda funcional no es una simple eleccion, sino que la
norma internacional sefiala explicitamente los elementos para llegaron a elegirla de manera
correcta, lo que dependi6 principalmente del mercado en el cual estaba realizando sus
operaciones. En tanto que las filiales que presentaron sus Estados Financieros en una
moneda funcional distinta a la moneda funcional de la matriz, era la matriz, la que convertia
dichos Estados Financieros a la moneda de presentacion del grupo, aplicando los tipos de

cambio vigentes al cierre del ejercicio comercial.
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ANEXO N°1: Listado de empresas que han reportado en el aiio 2009

Estados Financieros bajo modalidad Full IFRS.

Ne |RAZON SOCIAL Periodo

1 | AGENCIAS UNIVERSALES S.A TRIMESTRAL

2 | AGUAS ANDINAS S.A TRIMESTRAL

3| AGUAS CORDILLERA S.A TRIMESTRAL

4| AGUAS MANQUEHUE S.A TRIMESTRAL

5| ALMENDRAL S.A TRIMESTRAL

6 | ALMENDRAL TELECOMUNICACIONES S.A TRIMESTRAL

7 | ALUSA S.A TRIMESTRAL

8| ANTARCHILE S.A TRIMESTRAL

9| CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A TRIMESTRAL
10 | CENTRALES HIDROELECTRICAS DE AYSEN S.A TRIMESTRAL
11 | CGE DISTRIBUCION S.A TRIMESTRAL
12 | CGE TRANSMISION S.A TRIMESTRAL
13 | CHILECTRA S.A TRIMESTRAL
14 | CIA CHILENA DE NAVEGACION INTEROCEANICA S.A TRIMESTRAL
15 | CIA DE TELEFONOS DE COYHAIQUE S.A TRIMESTRAL
16 | CIA GENERAL DE ELECTRICIDAD S.A TRIMESTRAL
17 | CIA NACIONAL DE FUERZA ELECTRICA S.A TRIMESTRAL
18 | COCA COLA EMBONOR S.A TRIMESTRAL
19 | COLBUN S.A TRIMESTRAL
20 | TELEFONICA CHILE S.A TRIMESTRAL
21 | COMPARNIA NACIONAL DE TELEFONOS TELEFONICA DEL SUR S.A TRIMESTRAL
22 | COMPARNIA TRANSMISORA DEL NORTE CHICO S.A TRIMESTRAL
23 | CORPESCA S.A TRIMESTRAL
24 | EMBOTELLADORAS COCA COLA POLAR S.A TRIMESTRAL
25 | EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS DE LOS LAGOS S.A TRIMESTRAL
26 | EMPRESA DE TRANSMISION ELECTRICA TRANSEMEL S.A TRIMESTRAL
27 | EMPRESA EL PENON S.A TRIMESTRAL
28 | EMPRESA ELECTRICA ATACAMA S.A TRIMESTRAL
29 | EMPRESA ELECTRICA DE ANTOFAGASTA S.A TRIMESTRAL
30 | EMPRESA ELECTRICA DE ARICA S.A TRIMESTRAL
31 | EMPRESA ELECTRICA DE IQUIQUE S.A TRIMESTRAL
32 | EMPRESA ELECTRICA DE MAGALLANES S.A TRIMESTRAL
33 | EMPRESA ELECTRICA DE MELIPILLA COLCHAGUA Y MAULLE S.A TRIMESTRAL
34| EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A TRIMESTRAL

82



RAZON SOCIAL

Periodo

35| EMPRESA ELECTRICA GUACOLDA S.A TRIMESTRAL
36 | EMPRESA ELECTRICA PEHUENCHE S.A TRIMESTRAL
37 | EMPRESA ELECTRICA PILMAIQUEN S.A TRIMESTRAL
38| EMPRESA ELECTRICA DE ELECTRICIDAD S.A TRIMESTRAL
39 | EMPRESA ELECTRICA DE TELECOMUNICACIONES S.A TRIMESTRAL
40 | EMPRESA ELECTRICA DEL PETROLEO TRIMESTRAL
41 | EMPRESA PESQUERA EPERVA S.A TRIMESTRAL
42 | EMPRESAS CAROZZI S.A TRIMESTRAL
43 | EMPRESAS CMPC S.A TRIMESTRAL
44 | EMPRESAS COPEC S.A TRIMESTRAL
45 | EMPRESAS EMEL S.A TRIMESTRAL
46 | EMPRESAS NAVIERAS S.A TRIMESTRAL
47 | ENAP REFINERIAS S.A TRIMESTRAL
48 | ENAP SIPETROL S.A TRIMESTRAL
49 | ENERSIS S.A TRIMESTRAL
50| ENTEL PCS TELECOMUNICACIONES S.A TRIMESTRAL
51| ENTEL TELEFONIA MOVIL S.A TRIMESTRAL
52 | ENTEL TELEFONIA PERSONAL S.A TRIMESTRAL
53 | FARMACIAS AHUMADA S.A TRIMESTRAL
54 | FORESTAL CHOLGUAN S.A TRIMESTRAL
55| FORESTAL CONSTITUCION Y COM DEL PACIFICO SUR S.A TRIMESTRAL
56 | GASCO S.A TRIMESTRAL
57 | INDALUM S.A TRIMESTRAL
58| INDIVER S.A TRIMESTRAL
59 | INDUSTRIAS ALIMENTICIAS CAROZZI S.A TRIMESTRAL
60 | INDUSTRIAS FORESTALES S.A TRIMESTRAL
61| INVERSIONES AGUAS METROPOLITANAS S.A TRIMESTRAL
62 | INVERSIONES CMPC S.A TRIMESTRAL
63 | INVERTEC FOODS S.A TRIMESTRAL
64 | INVERTEC PESQUERA MAR DE CHILOE S.A TRIMESTRAL
65 | LAN AIRLINES S.A TRIMESTRAL
66 | LQ INVERSIONES FINANCIERAS S.A TRIMESTRAL
67 | MADECO S.A TRIMESTRAL
68 | METROGAS S.A TRIMESTRAL
69 | MICARRIER TELECOMUNICACIONES S.A TRIMESTRAL
70 | MINERA VALPARAISO S.A TRIMESTRAL
71| MOLIBDENOS Y METALES S.A TRIMESTRAL
72 | PESQUERA IQUIQUE GUANAYE S.A TRIMESTRAL
73 | PORTUARIA CABO FROWARD S.A TRIMESTRAL
74 | PUERTO LIRQUEN S.A TRIMESTRAL
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RAZON SOCIAL

Periodo

75 | QUINENCO S.A TRIMESTRAL
76 | SANTANDER CHILE HOLDING S.A TRIMESTRAL
77 | TELEFONICA DEL SUR SEGURIDAD S.A TRIMESTRAL
78 | TELEFONICA DEL SUR SERVICIOS INTERMEDIOS S.A TRIMESTRAL
79 | TELEFONICA LARGA DISTANCIA S.A TRIMESTRAL
80 | WATTSS.A TRIMESTRAL
81| AES GENERS.A SEMESTRAL
82 | SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.A SEMESTRAL
83 | BATACHILES.A ANUAL
84 | CIA CERVECERIAS UNIDAS S.A ANUAL
85 | CIA CHILENA DE TABACOS S.A ANUAL
86 | CURAUMAS.A ANUAL
87 | HIPERMARCS.A ANUAL
88 | INVERSIONES SIEMEL S.A ANUAL
89 | INVERSIONES Y RENTAS S.A ANUAL
90 | MASISA S.A ANUAL
91 | PESQUERA ITATAS.A ANUAL
92 | SALFACORP S.A ANUAL
93 | SIPSA SOCIEDAD ANONIMA ANUAL
94 | VINA SAN PEDRO TARAPACA S.A ANUAL
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ANEXO N°2: Entrevista “Adopcion de Moneda Funcional”

Objetivo:
La presente entrevista forma parte esencial del proceso de Titulacion y Grado
académico para optar al Titulo Profesional de Contador Publico Auditor y al Grado de

Licenciado en Sistemas de Informacion Financiera y Control de Gestion.

El proyecto de investigacion trata  sobre “ANALISIS DE LOS EFECTOS
POSTERIORES A LA PRIMERA ADOPCION DE LA NORMATIVA
INTERNACIONAL EN CUANTO A LA MONEDA FUNCIONAL EN EMPRESAS QUE
PRESENTAN ESTADOS FINANCIEROS BAJO MODALIDAD FULL IFRS
DURANTE EL PERIODO 2010”

Empresa:
Entrevistado:

Cargo:

Preguntas:

1. Durante el primer afio de adopcién de IFRS ¢Cuales fueron los puntos

esenciales para presentar Estados Financieros bajo modalidad Full IFRS?

2. ¢Cual fue la moneda funcional elegida?

3. ¢Cual fue el parametro para seleccionar la moneda funcional dentro de la

empresa?
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. ¢La empresa posee filiales en el extranjero? De ser asi ¢La moneda funcional

corresponde a la misma de la matriz?

. Tras adoptar IFRS, ¢la empresa se ha visto afectada a cambios significativos
producto de la NIC 217

De ser afirmativa su respuesta, ¢ podria sefialar cuales fueron los principales

cambios?

. A un afio de adoptar IFRS ¢considera que las diferencias de cambio durante
el ejercicio 2010 han tenido efectos importantes en el Patrimonio de la entidad,

y donde especialmente estaria tal efecto?

. ¢En qué rubros considera que se producen las verdaderas pérdidas o
ganancias por diferencias de cambio?
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ANEXO N°3: CALENDARIO DE ADOPCION DE LAS NORMAS IFRS

PARA LAS ENTIDADES FISCALIZADAS POR LA SVS

Entidad Fecha de Inicio
Sociedad con presencia bursétil igual o superior a 25% o 01.01.2009
Comité de Directores

Otros Emisores de Valores, Bolsa de Valores, Bolsas de Productos 01.01.2010
y Depositos de Valores

Otras Sociedades del registro 01.01.2011
Securitizadoras 01.01.2010
Administradoras de Fondos

Fondos Mutuos

Fondos de Inversién 01-01-2010
Fondos para la Vivienda

Fondos de Inversion de Capital Extranjero

Agentes de Valores

Corredores de Bolsa de Valores 01-01-2010
Corredores de Bolsa de Productos

Compafiias de Seguros 01-01-2010
Intermediarios de Seguros 01-01-2010
Administradoras de Fondos de Pensiones Inscritas en el Registro de

Valores 01-01-2009
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GLOSARIO

Activo: Recurso controlado por la empresa, como resultado de hechos pasados, del cual la

empresa espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.

Activo corriente: Un activo debe clasificarse como corriente cuando:

(a) su saldo se espera realizar, o se tiene para su venta o consumo, en el transcurso del
ciclo normal de la operacion de la empresa;

(b) se mantiene fundamentalmente por motivos comerciales, o para un plazo corto de
tiempo, y se espera realizar dentro del periodo de doce meses tras la fecha del balance; o

(c) se trata de efectivo u otro medio liquido equivalente, cuya utilizacién no esté restringida.

Todos los demas activos deben clasificarse como no corrientes.

Estados Financieros: Constituyen una representacion financiera estructurada de la
situacion financiera y de las transacciones llevadas a cabo por la empresa. El objetivo de los
estados financieros, con propositos de informacién general, es suministrar informacién
acerca de la situacion y desempefio financieros, asi como de los flujos de efectivo, que sea

atil a un amplio espectro de usuarios al tomar sus decisiones econémicas.

Forward: Es un contrato entre dos partes, mediante el cual se adquiere un compromiso para

intercambiar algo a futuro, a un precio que se determina por anticipado.

Gastos: Disminuciones en los beneficios econémicos, producidos a lo largo del periodo
contable, en forma de egresos o disminuciones del valor de los activos, o bien como
surgimiento de obligaciones, que dan como resultado disminuciones en el Patrimonio, y que

no estén relacionados con las distribuciones de Patrimonio efectuados a los propietarios.

Ingresos ordinarios: Son la entrada bruta de beneficios econémicos que ingresan a la
entidad durante un periodo, provenientes de las actividades ordinarias de una entidad,
cuando estos beneficios resultan en un aumento del patrimonio no relacionado con aportes

patrimoniales efectuados por los propietarios de la entidad.
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Inversién Neta en un Negocio en el Extranjero: Es el importe que corresponde a la
participacion de la entidad que presenta sus estados financieros, en los activos netos del
negocio.

Mercados OTC: son mercados de instrumentos financieros (acciones, bonos, derivados,
etc.) cuyas negociaciones se realizan fuera del ambito de las bolsas de valores formales,
como NYSE.

Moneda Extranjera: Cualquier moneda diferente a la moneda funcional de la entidad.

Moneda Funcional: Es la moneda que corresponde al entorno econdmico principal en el

que opera la entidad, dentro del cual se genera y emplea el efectivo.

Moneda de Presentacién: Es la moneda en que se presentan los Estados Financieros.

Negocio en el Extranjero: Es una subsidiaria que se encuentra asociada al negocio o
sucursal de la entidad que informa, cuyas actividades se llevan a cabo en un pais o en

moneda distinta a la entidad que informa.

Partidas monetarias: Unidades monetarias que la entidad tiene en efectivo, y activos y

pasivos a recibir 0 a pagar en un nimero fijo o determinable de unidades monetarias.

Partidas no monetarias: Son aquellas que tienden a mantener su valor real durante un

proceso inflacionario.

Pasivo: Obligacion presente de la empresa, surgida a raiz de hechos pasados, al
vencimiento de la cual y para pagarla, la empresa espera desprenderse de recursos que

incorporan beneficios econémicos.

Pasivo Corriente: Un pasivo debe clasificarse como corriente cuando:
(a) se espera liquidar en el curso normal de la operacién de la empresa, o bien
(b) debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha del balance.

Todos los demés pasivos deben clasificarse como no corrientes.
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Patrimonio: La parte residual en los activos de la empresa, una vez deducidos todos sus

pasivos.

Periodo contable intermedio: Es todo periodo contable menor que uno anual completo.

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo que el valor justo o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los tipos de

cambio de una moneda extranjera.

Sociedades Andnimas: Es una persona juridica formada por la reunién de un fondo comun,
suministrado por accionistas responsables s6lo por sus respectivos aportes y administrada

por un directorio integrado por miembros esencialmente revocables.

Swap: Un swap es un contrato por el cual dos partes se comprometen a intercambiar una
serie de flujos de dinero en una fecha futura. Dichos flujos pueden, en principio, ser funcién
ya sea de los tipos de interés a acorto plazo como del valor de indice bursatil o cualquier otra
variable. Es utilizado para reducir el costo y el riesgo de financiacion de una empresa o para

superar las barreras de los mercados financieros.

Tasa de Cambio Contado: Es la tasa de cambio utilizada en las transacciones con entrega

inmediata.

Tasa de Cambio de Cierre: Es la tasa de cambio de contado existente a la fecha de balance

Valor patrimonial: Es un método de contabilizacion segun el cual la inversién se registra
inicialmente al costo y es ajustada, posteriormente, en funcibn de los cambios que
experimenta, tras la adquisicion, la participacion del inversionista en los activos netos de la
entidad en que se invierte. El resultado del periodo del inversionista incluye la porcion que le

corresponda en los resultados de la entidad en la que se invierte.
Valor justo de un activo: Es el monto por el cual podria ser intercambiado un activo entre

partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones

de independencia

90



Anexo N° 4: Extracto de la circular N° 595 sobre elementos adicionales a incluir
en notas explicativas a los Estados Financieros bajo IFRS emitida por la SVS.

3.- Informacién a Revelar sobre Efectos de las variaciones de las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera.

Por cada clase de activo y pasivo en moneda extranjera, deberd complementar lo requerido

en IFRS con un cuadro resumen en el que se identifique lo siguiente:

- Tipo o clase de activo o pasivo en moneda extranjera

- Moneda extranjera

- Modo expresado en moneda de presentacion de la entidad informante

- Montos no desconectados segun vencimientos (hasta 90 dias, 91 dias a 1 afio, mas
de 1 afio a 3 afios, més de 3 afios a 5 afios, mas de 5 afos), cuando corresponda.

Para las entidades inscritas en el Registro de Valores con excepcion de las

comparniias de seguros

Esta Superintendencia, considerando el proceso de adopcion a IFRS, estimado
conveniente impartir las siguientes instrucciones con el objeto de complementar
determinadas notas explicativas a los estados financieros con algunos elementos

propios de la practica coman en Chile, a partir del ejercicio 2010.
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