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RESUMEN

Como parte de proceso de globalizacion que vive nuestro pais, sustentado en un
modelo econdmico de apertura e internacionalizacién de los mercados y un uso
efectivo de nuestras ventajas competitivas, Chile se ha incorporado al proceso
planetario de unificacion de la normativa contable, orientado a confeccionar y
presentar Estados Financieros comprensibles para usuarios de cualquier latitud

de la informacion financiera generada por las empresas.

Ademas de los beneficios provocados por esta homologacién de la informacion,
existirdn consecuencias relevantes en materia de tratamiento de determinadas

partidas, con efectos directos en los resultados y en el patrimonio de la empresa.

En este estudio se presenta el impacto que tendra especificamente el tratamiento
de los activos bioldgicos, para lo cual se selecciond el caso de una empresa
vitivinicola de la zona de Casablanca, de nuestra Regién. En este caso, se
analiza la definicion de activo biolégico aplicada a las vides cultivadas para la

elaboracion posterior de distintas variedades de vino.

Para lo anterior se repasan los conceptos pertinentes comprendidos en las IFRS
y se describe el proceso operativo del sector industrial seleccionado. Con el fin
de evidenciar los efectos patrimoniales de la proxima aplicacion normativa, se
desarrolla un ejercicio contable de acuerdo con los nuevos procedimientos
graficando con cifras una estimacion de la variacion que tendra la informacién

presentada a través de los Estados Financieros.



1. INTRODUCCION

La globalizacién ya no es un discurso o un paradigma de futuro. Es una realidad
gue nos afecta irremediablemente en lo inmediato, en escenarios tan diversos y
dinamicos, como son la vida empresarial y el quehacer cotidiano. Somos,
simultaneamente, testigos y protagonistas de un mundo interdependiente, cada
vez mas cercano y pequefio, unido por redes de comunicacion, de negocios y de
intereses compartidos, no obstante la subsistencia de diferencias locales,

geograficas y culturales.

Una evidencia material de esa condicion sistétmica de nuestra realidad
contemporanea, es el nutrido flujo de inversiones que atraviesa el planeta cada
minuto del dia, materializadas en las transacciones de empresas transnacionales,
en las corrientes de capitales y en el comercio internacional. En la actualidad, las
decisiones de inversién no soélo se observan limitadas en el ambito nacional, sino
gue pueden distribuirse hacia cualquier rincén del mundo que presente una
oportunidad de negocio. En este mismo sentido, las empresas reconocen que
sus propietarios e inversionistas pueden ser personas naturales o juridicas de
cualquier pais, region o continente, situacion que ha incrementado de modo

considerable el mercado de la oferta y demanda financiera mundial.

En razén de su politica comercial centrada en la internacionalizacién de la
economia y en la apertura de sus mercados, Chile se ha convertido no sélo en
una nacion exportadora de bienes, servicios y, recientemente de capitales, sino
también en una locacién atractiva para la inversién extranjera. En efecto, entre
los afos 2005 y 2006, la inversion extranjera creci6 un 20,6%, desde US$
6.666,7 millones a US$ 8.043 millones, manteniendo una tendencia al alza que
se muestra coherente con factores como nuestro atractivo-pais, la disciplina en el
manejo fiscal, la estabilidad de la institucionalidad politica y econémica, y el bajo

riesgo asociado a las tasas crediticias externas.

A esa inversion directa se agrega la relacionada con la participacion extranjera en
la propiedad de empresas chilenas, asi como los instrumentos de deuda emitidos

por compafiias nacionales, que adquieren inversionistas extranjeros.



Una condicién esencial para promover este dinamismo en el flujo de inversiones
en el mercado internacional, es disponer de medios de informaciéon contable y
financiera homologables y comprensibles para los usuarios de las diversas
naciones, para los potenciales inversionistas de distintos mercados. Evaluar
oportunidades de negocios en el exterior y adoptar decisiones sobre inversion,
exige disponer de Informes Financieros que, mas alla de las fronteras nacionales,

sean confeccionados con similares principios y normas contables.

Establecida por el Colegio de Contadores de Chile, la normativa contable
aplicada actualmente en nuestro pais presenta disonancias con los principios y
procedimientos contables usados internacionalmente, y adoptados en un nimero
cada vez mayor de paises. Esta situacion dificulta la comprension, por parte de
los inversionistas extranjeros, de la informacién contable generada por nuestras

empresas, constituyendo por ello una limitacion al flujo de capitales.

Esta debilidad tiene, sin embargo, un plazo de término, pues el Colegio de
Contadores suscribio el acuerdo de adopcién de las Normas Internacionales, por
el cual las empresas chilenas deberan presentar sus Estados Contables, a partir
del 01 de enero de 2009, segin las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, (IFRS).

Quienes apoyan estas modificaciones sostienen que con la nueva normativa las
empresas se introduciran en una era de transparencia, poniendo fin a la Torre de
Babel que caracteriza los reportes financieros y permitiendo a los inversionistas y
al publico en general, comparar el desempefio de las empresas bajo estandares

comunes.

Los cambios en los procedimientos contables que se avecinan con esta nueva
reglamentacién, no son menores. Y es que no solo se trata de modificar las

practicas del registro contable, de acuerdo con las nuevas reglas, sino también

! La Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 28.08.2007, ha emitido un

calendario de adopcién de las Normas de IFRS para las entidades sometidas a su
fiscalizacion. Sin embargo, las demas empresas deberan presentar sus estados
financieros con los cambios a partir del 01.01.2009



de afectar la estructura patrimonial y los resultados operacionales que una

empresa presenta a través de sus Informes Financieros y de Resultados.

Sin pretender abordar en toda su magnitud esta relevante y compleja
problemética, sino mas bien abocadas a analizar un aspecto especifico y
delimitado de la misma, las autoras de esta tesis se han propuesto el objetivo de
identificar los efectos de las IFRS en los estados patrimoniales y en los
resultados del ejercicio en una empresa de giro vitivinicola, tras la aplicacion del

nuevo tratamiento que deberan tener los activos denominados biologicos.

En orden a evidenciar el logro de ese objetivo general, el presente informe se
estructura en un marco tedrico, que sintetiza la arquitectura conceptual y
metodoldgica de las normas IFRS, destinando especial énfasis en el tratamiento
de los activos biolégicos. Prosigue con la presentacion operacional y financiera
de una empresa local del rubro vitivinicola, abordando el tema desde una mirada
gue integra aspectos vinculados a la trayectoria de esta industria, con sus
preparativos para adoptar el cambio en la Normativa Contable y sus

correspondientes efectos en los Estados Financieros.



2. MARCO TEORICO

Con la finalidad de abordar el detalle de las teméaticas tratadas en este estudio, el
marco tedrico confeccionado se estructura en dos grandes areas, a saber, las
Normas de Contabilidad Internacional que seran aplicadas en todo el pais
préximamente, y las caracteristicas distintivas de los procesos operacionales y
contables de la empresa vitivinicola seleccionada, en la que se mediran los

efectos de la referida aplicacion.

2.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS)

2.1.1 Descripcién de las IFRS

Todos quienes nos desenvolvemos profesionalmente en el area de contabilidad
hemos oido hablar de las diferentes instituciones que a nivel nacional e
internacional elaboran las normas que regulan nuestro quehacer. Dada la
tematica tratada en este estudio, surge naturalmente la interrogante acerca del
origen de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Y al buscar su
respuesta, nos podemos percatar, como en todo estudio fundado, que es

necesario considerar un poco de historia.

Todo comenzé en los Estados Unidos de América, cuando surgié el APB-
Accounting Principles Board (Consejo de Principios de Contabilidad), entidad que
emitié los primeros enunciados orientados a guiar la manera de presentar la
informacién financiera de las organizaciones. Este organismo fue luego
reemplazado, pues al estar conformado por profesionales que trabajaban en
bancos, industrias, compafias publicas y privadas, su participacion en la
elaboracion de las normas constituia una herramienta para beneficiar a las

organizaciones donde laboraban.

Mas tarde surge el Financial Accounting Standards Board (FASB) (Consejo de
Normas de Contabilidad Financiera), Comité que logré importante incidencia en
la profesion contable. De hecho, ain permanece vigencia en EE.UU., pais donde

emiti6 un sinnimero de normas que transformaron la forma de entender y
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presentar la informacion financiera. A sus integrantes se les prohibia laborar en
organizaciones con fines de lucro; pues si asi lo decidian, estaban obligados a
abandonar el Comité FASB. En tanto se pretendia velar por la objetividad, sélo
les estaba permitido laborar en instituciones educativas, en calidad de maestros.
Conjuntamente con los cambios que introdujo el FASB, se crearon varios
organismos, comités y publicaciones de difusion de la profesién contable, entre
los cuales figuraron: American Accounting Association (AAA) (Asociacion
Americana de Contabilidad), Accounting Research Bulletin (ARB) (Boletin de
Estudios Contables), Auditing Standards Board (ASB) (Consejo de Normas de
Auditoria) y el American Institute of Certified Public Accountants (AICPA)

(Instituto Americano de Contadores Publicos), entre otros.

Con el devenir de los afios y la transformacion progresiva de los modelos de
negocio, las actividades comerciales se fueron internacionalizando, y con ello
también lo hizo el uso de la informacién contable. Es decir, un empresario con
una compafia en Ameérica, comenz6 a desarrollar negocios con un colega
japonés de una manera mucho mas frecuente que antafio, iniciando con ello una
novedosa repercusion en la manera en que las personas de diferentes paises
concebian los estados financieros. Es enfrentada a esa problemética que surgen
las Normas Internacionales de Contabilidad, presentando como principal objetivo
‘la uniformidad en la presentacion de las informaciones en los estados
financieros”, sin importar la nacionalidad de quien los estuviere leyendo,

interpretando y utilizando para la toma de decisiones.

En 1973 se crea el International Accounting Standard Committee (IASC) (Comité
de Normas Internacionales de Contabilidad) por un convenio de organismos
profesionales de diferentes paises, tales como Alemania, Australia, Canada,

Estados Unidos, Francia, Holanda, Japén, México, Inglaterra e Irlanda.

Su sede se sitla en Londres y su aceptacion como 6rgano técnico en materias
contables es cada dia mayor entre los diversos paises de este mundo

globalizado.



Su proposito es homogeneizar los PCGA que utilizan las empresas y otras
organizaciones para la presentacion de informacion financiera en el mundo
entero en busqueda de la armonia de dicha informacién bajo una sola base de
expresion. Entre sus principales labores se encuentra constituirse en el

responsable de emitir las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Este Comité produjo hasta Abril de 2001, 41 Normas, que denominadas NIC’s,
las cuales estan vigentes, hasta que puedan ser sustituidas por las IFRS que

producird la nueva institucion.

NIC-1 Presentacion de estados financieros

NIC-2 Inventarios

NIC-3 Sustituida por NIC-27 y NIC-28

NIC-4 Contabilizacién de la depreciacion

NIC-5 Sustituida por NIC-1

NIC-6 Sustituida por NIC-15

NIC-7 Estados de flujos del efectivo

NIC-8 Ganancia o pérdida neta del periodo, errores fundamentales y cambios

en las politicas contables.

NIC-9 Sustituida por NIC-38

NIC-10 Contingencias y hechos ocurridos después de la fecha del balance.

NIC-11 Contratos de construccion.

NIC-12 Impuesto sobre las ganancias.

NIC-13 Sustituida por NIC-1

NIC-14 Informacion financiera por segmentos



NIC-15 Informacion para reflejar los efectos de los cambios en los precios.

NIC-16 Propiedades, planta y equipos (revisada en 1998).

NIC-17 Arrendamientos

NIC-18 Ingresos

NIC-19 Beneficios a los empleados (Prestaciones Sociales).

NIC-20 Contabilizacion de las subvenciones del gobierno e informacion a revelar

sobre ayudas gubernamentales.

NIC-21 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda

extranjera.

NIC-22 Combinaciones de negocios (revisada en 1998).

NIC-23 Costos por intereses.

NIC-24 Informaciones a revelar sobre partes relacionadas.

NIC-25 Sustituida por NIC- 39 y NIC-40

NIC-26 Contabilizacion e informacién financiera sobre planes de beneficio por

retiro.

NIC-27 Estados financieros consolidados y contabilizacion de inversiones en

filiales.

NIC-28 Contabilizaciébn de inversiones en empresas asociadas (revisada en
1998).

NIC-29 Informacion financiera en economias hiperinflacionarias.

NIC-30 Informaciones a revelar en los estados financieros de Bancos e

Instituciones financieras similares.



NIC-31 Informacién financiera de los intereses en negocios conjuntos (revisada
en 1998).

NIC-32 Instrumentos financieros: Presentacion e informacion a revelar (revisada
en 1998).

NIC-33 Ganancias por accion.

NIC-34 Informacion financiera intermedia.

NIC-35 Operaciones en discontinuacion.

NIC-36 Deterioro del valor de los activos.

NIC-37 Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes.

NIC-38 Activos Intangibles.

NIC-39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion.

NIC-40 Inversiones en Propiedades.

NIC-41 Agricultura

SIC “Standing Interpretations Committee” o Comité de Interpretaciones de
Normas. Este Comité es responsable de interpretar las NIC’s, en el contexto del
marco conceptual. Los SIC forman parte de las Normas Internacionales de
Contabilidad. Hasta la fecha se han producido 33 SIC’s, (vigentes 31). La SIC fue
reemplazada por el IFRIC en el afio 2002

El éxito que han evidenciado las NIC se explica por el hecho de que se han
adaptado a las necesidades de los distintos paises, sin intervenir en las normas
internas de cada uno de ellos. Por el contrario, las normas instauradas por el
FASB respondian a la realidad de las actividades de su pais, Estados Unidos,
por lo que en muchas ocasiones resultaba complejo aplicarlas en paises en vias

de desarrollado, como el nuestro.
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El 29 de Junio de 2001 el IASC se convierte en “IASC Foundation” y, como parte
de su estructura, encarga al “International Accounting Standard Board” de

producir las normas de contabilidad, que se llamaran IFRS’s

IASB “International Accounting Standard Board” o Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad , cuyo propdsito es continuar el trabajo
desplegado por IASC pero a partir de su primera promulgacion se llamaran IFRS
“International Financial Reporting Standard ( en Inglés ) o NIF “Normas
Internacionales de Informacion Financiera ( en espafiol ), reconociendo las NIC's

ya emitidas, hasta tanto sean enmendadas o retiradas.

IFRIC “International Financial Reporting Interpretations” o Comité de
Interpretaciones sobre la presentacion de Reporte Financieros Internacionales. El
objetivo de IFRIC es preparar interpretaciones de los IFRS’s para aprobacion del
IASB vy, en el contexto de la estructura conceptual, proveer orientacién oportuna
sobre los problemas de presentacion de reportes financieros que no estén
especificados de manera clara en los IFRS’s. Reemplaz6 en el afio 2002 al

Standing Interpretations Committee, SIC.

NIC’s Normas Internacionales de Contabilidad, en Inglés IAS’s.

NIIF's Normas Internacionales de Informacion Financiera, en Inglés IFRS’s

2.1.2 1.F.R.S.en el mundo

El desarrollo de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) ha
sido un producto directo de la globalizacion e integracion de los mercados,
fendbmenos ambos que afectan irreversiblemente y cada dia mas a las
companiias, a sus inversionistas y a sus analistas. La necesidad de disefiar y
adoptar un conjunto Unico de normas para los diferentes mercados en el mundo,
es una exigencia cuya relevancia se comprende al considerar la magnitud del
volumen de transacciones e informacién que se comparten cotidianamente entre
distintos paises. La creacién de estas normas pretende mejorar la transparencia
y la comparabilidad de la informacion financiera, para que todo el mundo se

pueda comunicar en el mismo idioma.
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Para ello, un nimero significativo de paises se encuentran analizando e
implementando la convergencia de sus normas contables locales con las IFRS.
Dentro de esos esfuerzos se incluye el acuerdo de convergencia entre las
normas contables financieras de los Estados Unidos de Norteamérica, o US
GAAP, e IFRS. Este proyecto, en su primera fase de corto plazo, pretende
eliminar las diferencias mas significativas que se pudieran derivar de la emision
de nueva normativa contable emitida, tanto por el IASB (organismo emisor de
IFRS) como por el FASB (organismo emisor de normas contables en EE.UU.), y
posteriormente dar los pasos necesarios para la convergencia de la normativa

actualmente en vigencia.

En el caso de los paises de la Union Europea, las IFRS se encuentran en
vigencia desde el primero de enero de 2005, y por lo tanto, las compafias
cotizadas en las Bolsas europeas ya han presentado sus estados financieros
consolidados de acuerdo con ellas por primera vez. Adicionalmente, otros paises
no pertenecientes a la Union Europea, tales como Australia, Brasil, Canada,
China, Noruega, Suiza, Rusia, y casi todos los paises de América Latina, han

establecido planes o se encuentran en el proceso de convergencia con IFRS.

Como resultado del intenso trabajo que se esta desarrollando, es probable que
dentro de un futuro relativamente cercano podamos contar con una normativa
contable globalmente aceptada, permitiendo con ello la difusién de la informacion
financiera generada por entidades de diferentes paises, en un mismo idioma.
Asi, se facilitard la comparacion y transparencia de la informacién, lo cual
representara un importante aporte a la eficiencia de los mercados globales. Una
ventaja adicional que la unificacion normativa proporcionard a las entidades
multinacionales, es un significativo ahorro de los costos administrativos
relacionados con la preparacién de los estados financieros, ya que no tendran

gue traducir su informacion financiera a mdultiples “idiomas” contables.

2.1.3 LF.R.S.en Chile

En el marco de este consistente esfuerzo, el plan de convergencia en Chile

establece que la adopcion de IFRS regira a partir del primero de enero de 2009.
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Lo anterior fue ratificado mediante el Oficio Circular N° 368, emitido por la

Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

Actualmente, distintos participes del mercado, tales como la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), la Superintendencia de AFP, y
organizaciones privadas como SOFOFA, firmas de auditoria y universidades, y
principalmente el Colegio de Contadores, entidad a cargo del proceso de
convergencia, se encuentran trabajando para dar cumplimiento a la fecha de
adopcion. En la actualidad el Colegio de Contadores desarrolla los términos del
cdémo sera abordada la adopcién por primera vez a IFRS, ya que en este sentido,
la norma de adopcién por primera vez utilizada en Europa o IFRS 1, podria ser
aclarada en la norma de transicion que sera emitida por el Colegio de Contadores
para efectos locales. Adicionalmente, y con la finalidad de clarificar dudas al
mercado que Chile, la SVS ha comunicado, a través del Oficio Circular N° 368,
gue IFRS serd implementado segun los estdndares del organismo emisor de
IFRS (el “IASB”). Sin embargo, a la fecha no se conocen detalles especificos de
cémo el proceso de transicion/implementacion sera llevado a cabo en Chile, ya

gue se encuentra en proceso de confeccion.

Por otro lado, el Servicio de Impuestos Internos (Sll), en su Oficio N° 292, de
fecha 26 de Enero de 2006 y enviado al Colegio de Contadores, ha informado
gue este importante cambio normativo contable financiero no afectarq ni
modificard ninguna norma tributaria, por lo que los contribuyentes deberan
continuar efectuando los ajustes correspondientes al resultado contable, que
resulten de la aplicacion de IFRS, para determinar la base imponible a partir de la
cual daran cumplimiento a sus obligaciones tributarias. Esto conllevara a que
temas relevantes, tales como el reconocimiento de correccion monetaria, sigan
siendo requeridos por el Sll, aunque no son exigidos por IFRS, en el escenario

econdmico actual.

2.1.4 Aplicacion e implementacion de IFRS en Chile

El Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC), es la entidad

privada independiente que tiene por objetivo lograr uniformidad en los principios y
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normas de contabilidad que son utilizados por los negocios y otras
organizaciones, en la presentacion de informacion financiera alrededor del
mundo. El Colegio de Contadores de Chile A.G. es miembro de IFAC e IASC y
ha tomado la responsabilidad de armonizar las normas chilenas con las normas
internacionales, asi como de propiciar la aceptacion y observacion internacional

de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las fuentes de los Principios y Normas de Contabilidad Generalmente Aceptados

en Chile son:

a. Boletines Técnicos promulgados por el Colegio de Contadores de Chile A.G.

b. Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) del Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASC).

c. Los pronunciamientos de organismos extranjeros compuestos por contadores
expertos que deliberan sobre asuntos de contabilidad.

d. Las practicas o pronunciamientos reconocidos como generalmente aceptados,
por representar la practica sobresaliente dentro de una industria particular, o la
aplicacion inteligente en materia de conocimiento a circunstancias especificas

de pronunciamientos que son generalmente aceptados.

En ausencia de un Boletin Técnico que dicte un principio 0 norma de contabilidad
generalmente aceptado en Chile, se debe recurrir, preferentemente, a la norma
internacional de contabilidad (NIC) correspondiente. En los casos en que no
existiera un Boletin Técnico ni una NIC, sobre un determinado tema, se
recomienda aplicar los principios 0 normas de contabilidad pertinentes de otros
organismos internacionales, de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N°
56.

En conformidad con la Ley, el Colegio tiene las facultades para promulgar las
disposiciones técnicas que deben regir a la profesion. En efecto, en noviembre de
1971, el H. Consejo General del Colegio de Contadores de Chile cre6 la
Comision de Principios y Normas Contables, para cumplir con una resolucién en
tal sentido del Cuarto Congreso Nacional (septiembre 1970) y con la atribucion

contenida en la letra "g" del Art. 13 de la Ley N° 13.011, que lo obliga a "dictar
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normas relativas al ejercicio profesional". EI Colegio es la Unica entidad de
derecho privado que tiene la facultad de emitir normas que son de aplicacion

general en el pais.

Si bien las entidades reguladoras chilenas también tienen facultad de emitir
normas de contabilidad, se ha concordado con la Superintendencia de Valores y
Seguros, de acuerdo a lo sefialado en la Circular N° 1.501, las normas basicas
deben ser formuladas por el Colegio, facilitando de esta forma que la SVS se
pueda concentrar en su rol de regulador del mercado. Lo anterior, sin perjuicio de
gue la SVS desarrolle por sobre lo anterior, normas de tipo mas prescriptivo y
otras aplicables a industrias especificas (por ejemplo, seguros), de modo similar
a lo que hacen los reguladores de otras industrias especializadas

(Superintendencia de Bancos y Superintendencia de AFPS).

En este contexto, el Colegio estd comprometido con la Superintendencia de
Valores y Seguros y la SOFOFA para desarrollar un plan de convergencia que
permita uniformar la normativa chilena con la internacional, ya que desde el 1 de
enero de 2009% las normas IFRS seran obligatorias para todas las empresas

nacionales.

Cabe precisar que el compromiso fundamental no es exclusivamente para los
organismos antes mencionados, sino que es mas bien, de todo el pais, como una
obligacion consecuente de los diferentes convenios internacionales que se han

firmado.

2.1.5 Diferencias entre las normas de contabilidad chilenas y las IFRS

Algunas de las diferencias entre el tratamiento contable que disponen las
actuales normas de contabilidad aplicadas en Chile y las nuevas normas
internacionales, especialmente las relacionadas con el tema de la presente

investigacion, pueden apreciarse de manera resumida, en la siguiente tabla:

2 La Superintendencia de Valores y Seguros, con fecha 28.08.2007, ha emitido un

calendario de adopcion de las Normas de IFRS para las entidades sometidas a su
fiscalizacion. Sin embargo, las demas empresas deberan presentar sus estados
financieros con los cambios a partir del 01.01.2009
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Normativa Chilena IFRS
Valorizacion de activos biol6gicos
= La normativa chilena no ha Los activos Dbiolégicos y los
desarrollado una normativa productos agricolas al punto de

especifica para el sector agricola
(salvo BT 12 que aplica para el
sector forestal). Las existencias
elaboradas por la propia empresa
se valorizan al costo de produccion.
Para las plantaciones forestales el
BT 12 recomienda que, a objeto de
reconocer el crecimiento de las
plantaciones, estas sean tasadas
anualmente, por profesionales
idoneos en la materia y el mayor
valor resultante entre dichas
tasaciones y los respectivos valores
de libros, una vez corregidos
monetariamente, sea contabilizado
con débito a las correspondientes

cuentas bajo el rubro activo fijo y

abonado a la cuenta Reserva
Forestal en patrimonio.(1) Los
costos de desarrollar las

plantaciones forestales deberan ser
eventualmente amortizados en el
momento de efectuarse el talaje de
los respectivos arboles,
traspasandose el correspondiente
valor de libros del bosque explotado
a existencias bajo el rubro activo

circulante y finalmente al costo de

cosecha se valorizan al valor justo
menos los costos estimados en el
punto de venta.(3)

El valor justo es la cantidad por la
cual puede ser intercambiado un
activo o liquidado un pasivo, entre
partes interesadas y debidamente
informadas, que realizan una
transaccion no forzosa.

El valor justo de un activo se basa
en su ubicacibn y condicion,
referidas al momento actual.(4)
Generalmente, para determinar el
valor justo, se consideran los costos
de transporte al mercado relevante.
Es decir dos activos biolégicos

idénticos, pueden tener valores
justos diferentes si estan ubicados
en sitios diferentes, debido a los
costos de transporte.(5)

Si en el momento de reconocimiento
inicial no se puede determinar en
forma confiable el valor justo, se
valorizara el activo al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada.
Una vez que el valor justo de los
activos

biolégicos se  puede
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la explotacion en el estado de
resultados, al hacerse efectiva su

realizacién o venta.(2)

determinar con fiabilidad, se debe
valorizar los activos bioldgicos a sus
valores justos menos los costos

estimados en el punto de venta.

Subvenciones

gubernamentales

Reconocimiento y Presentacion.

- Bonificaciones

forestales

El BT 12 determina el tratamiento
contable de las subvenciones
especificas estipuladas en la ley
Chilena (Decreto Supremo N° 958
de 1975)

“Bonificaciones Forestales”).(6)

denominadas

Las bonificaciones forestales deben
registrarse soélo una vez que se
acredite legalmente un
prendimiento minimo del 75% de la
densidad de plantacion indicada en
el plan de forestacion,

contabilizandose sobre base
devengada.(7)

La bonificacion forestal representa
un menor costo de la plantacion, v,
por lo tanto, la contabilizacion
recomendada es la de reflejar la
bonificacién forestal en la medida
gue se devengue, debitando
cuentas por cobrar con abono a la
cuenta “Bonificacién Forestal”.(8)
La cuenta “Bonificacién Forestal’
podra ser presentada

separadamente como una

IAS 41 no se refiere a ninguna ley
especifica y requiere contabilizacién
de subvenciones dependiendo de
modelo de valorizacion de los
activos bioldgicos:

Para los activos valorados a su

valor justo menos los costos
estimados de punto de venta, las
subvenciones se reconocen como
ingresos, las incondicionales

cuando sean exigibles y las
condicionadas cuando se cumplan
las condiciones asociadas a la
subvencion.

Para los activos valorizados al costo
menos depreciacion acumulada y
las pérdidas por deterioro
acumuladas se aplica IAS 20, el
cual para las subvenciones
relacionadas a activos, requiere que
sean reconocidas como ingresos
utilizando una base sistematica, a lo
largo de los ejercicios necesarios,
para compensarlas con los costos

relacionados.(11) Las subvenciones
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deduccion al costo de la plantacion
respectiva que se encuentre aun en
el activo o bajo un rubro separado
entre el pasivo a largo plazo y las

cuentas de patrimonio(9) y deberia

ser corregida monetariamente.(10)

deben presentarse en el balance,
ya sea como partidas de ingresos
diferidos o bien como deduccién del
valor de los activos

relacionados.(12)

Tratamiento de los costos posteriores

= No existe regla especifica

» |Los costos posteriores deberian ser

tratados de acuerdo con otros
estandares (por ejemplo IAS 16 o
IAS 38). Por ejemplo, en el caso de
una vifla una compafiia podria
querer llevar a gasto los costos de
mantencion, tales como
desmalezamiento, y capitalizar las
adiciones como las nuevas

plantaciones de parras.

(1). vd. 12 parte 6
(2). B.T. 12 parte 2
(3). IAS 41.12 A.
(4).1AS 41, Par 9
(5). (EY Q&A IAS 41.9-1)
(6). B.T. 12 par. 8
(7). B.T. 12 par. 8
(8). B.T. 12 par. 8
(9). B.T. 12 par. 12
(10). B.T. 12 par. 13
(11). IAS 20. par. 12
(12). 1AS 20. par. 24
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2.2 Definiciones relacionadas con Activos Biolégicos en las I.LF.R.S.

Para la presente investigacion, es preciso manejar los conceptos relacionados
con los Activos Bioldgicos en las IFRS, razén por la cual procederemos a explicar

su descripcion, de la siguiente manera:

2.2.1 Activo Biologico

Se entiende por Activo Bioldgico al animal o planta (Nic 41, parrafo 5)

2.2.2 Producto Agricola

Es el producto de la tierra en condicién de ser cosechado y que procede de los

activos bioldgicos de la organizacion.

2.2.3 Transformacién Bioldgica

Comprende los procesos de crecimiento, degradacién, produccion y procreacion

gue causan los cambios cualitativos o cuantitativos en los activos bioldgicos.

2.3 Norma Contable Internacional

El tratamiento de los Activos Biologicos se encuentra regulado en la norma
Internacional NIC 41, en la que se establece el tratamiento contable, la
presentaciéon en los estados financieros y la informacion a revelar, todo ello,
relacionado directamente con la actividad agricola. La situacién de los activos

biol6gicos no es un tema cubierto por otras normas de Contabilidad.

Se entiende por actividad agricola a la administracion, por parte de una entidad,
de la transformacion biol6gica de animales vivos o plantas (es decir, activos
biolégicos) ya sea para la venta, para generar nuevos productos agricolas o para

obtener activos bioldgicos adicionales.

Esta norma establece, entre otras situaciones, el tratamiento contable de los
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activos biolégicos a lo largo de los distintos estados de su desarrollo, esto es, de
crecimiento, degradacién, produccion y procreacién, asi como la valorizacion

inicial de los productos agricolas en el punto de cosecha.

La valorizacion de estos activos bioldgicos se establece de acuerdo con su valor
justo menos los costos estimados hasta el punto de venta, y desde el
reconocimiento inicial hasta la obtencién de la cosecha. La salvedad aceptada
acontece cuando el valor justo no puede ser determinado en forma fiable al
momento de proceder a su reconocimiento inicial, lo que es aplicable solamente
en el caso de los activos biolégicos, para los cuales no estén disponibles precios
o valores fijados por el mercado, y se haya determinado claramente que no son

fiables otras estimaciones alternativas de valor razonable.

Sin embargo, debe observarse que esta norma no cubre el procesamiento de los
productos agricolas después de la cosecha. De esa manera, por ejemplo, no
considera el procesamiento de las uvas para obtener vino, ni el de la lana para

producir hilo.

Asimismo, exige que los cambios en el valor justo, menos los costos estimados
hasta el punto de venta de los activos bioldgicos, sean incluidos en el estado de
resultado del ejercicio en que tales variaciones del valor tienen lugar. En la
actividad agricola, el cambio en los atributos fisicos de un animal o de una planta
aumenta o disminuye directamente los beneficios econdémicos para la entidad.
En el modelo de contabilidad de costos historicos basado en las transacciones
realizadas, una entidad que tenga una plantacion forestal podria no contabilizar
ingreso alguno hasta la primera cosecha y venta del producto, lo que podria
tardar hasta 30 afios. Por el contrario, el modelo contable que reconoce y
valoriza el crecimiento biologico utilizando valores justos corrientes, informa de
los cambios del valor justo a lo largo del periodo que transcurre desde la

plantacion hasta la cosecha.

De esa manera, la entidad debe revelar en su contabilidad las ganancias o
pérdidas acumuladas surgidas durante el ejercicio actual por el reconocimiento

inicial de los activos biol6gicos y los productos agricolas, asi como por los
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cambios en el valor justo, menos los costos estimados hasta el punto de venta de

los activos bioldgicos.

La organizacion debe elaborar una descripcion de cada grupo de activos
biolégicos, la que debe presentarse en forma narrativa o cuantitativa. Si es
cualitativa, se recomienda que distinga entre los activos que se mantienen para
consumo Y los que se poseen para la produccién de frutos. En este sentido, son
activos biologicos para producir: el ganado, para la produccién de leche; las vides
0 parras; los arboles frutales y los arboles de los que se cortan ramas para lefia,
mientras el arbol permanezca. Los activos biolégicos para producir no son

productos agricolas, sino que se regeneran por si mismos.

2.4 Descripcién de términos contables generales:

Con el objetivo de comprender la interpretacibn de los conceptos contables
tratados en esta tesis, desarrollaremos una descripcion de los términos mas
utilizados.

2.4.1 Valor Libro

Es el valor presente del activo bioldgico, calculado segin su tasa de compra.

2.4.2 Valor Justo

Es la cantidad por la cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo
entre partes enteradas y dispuestas en una transaccién de libre competencia,
esto es, una venta que no es forzosa o liquidacion impuesta. Los precios en
mercados activos constituyen la mejor evidencia de precio justo y son los
empleados como base de medicidon. Si no estuvieran disponibles, la estimacion
de valor justo tendr& como base la informacibn mas fehaciente que esté
disponible, como son los precios de activos y pasivos similares, el valor actual de
flujos de caja estimados considerando una tasa de descuento compatible con los

riesgos comprometidos, etc.
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2.4.3 Importe en libros de un activo

Es el valor por el que se reconoce un activo en el balance.

2.4.4 Valor razonable de un activo

Se basa en su ubicacién y condicidn, referidas al momento actual. Precio del
mismo en el mercado correspondiente, menos el costo del transporte y otros

costos incurridos para llevar el activo al mercado correspondiente.

2.4.5 Patrimonio financiero

Es el valor liquido del total de los bienes de una persona o0 una empresa.
Contablemente es la diferencia entre los activos de una persona, sea natural o
juridica, y los pasivos contraidos con terceros. Equivale a la riqueza neta de la

sociedad.

Esta representado por las siguientes cuentas: capital efectivamente pagado a la
fecha del balance; reservas de revalorizacién; mayor valor obtenido en la
colocacion de acciones de pago respecto del valor nominal; reserva legal;
pérdidas generadas en ejercicios anteriores y no absorbidas a la fecha del

balance (menos); utilidad del ejercicio.
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3. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La necesidad de modificar nuestra normativa contable orientdndola hacia un
estandar asumido globalmente, surgi6 tras los problemas generados al intentar
comparar reportes financieros de diferentes paises. En efecto, en el proceso de
evaluar alternativas de inversion, se evidenciaba la dificultad originada en el
hecho de que cada nacion aplicaba sus propios principios y normas contables.
Esta heterogeneidad hacia complejo a los inversionistas evaluar empresas y
tomar decisiones de negocios en otras naciones, a la vez que elevaba los riesgos
asociados al uso de informaciéon poco uniforme. Adicionalmente, las empresas
gue deseaban recibir inversiones externas, o que contaban con socios de
diversas naciones, enfrentaban el desafio de preparar distintos estados
financieros, utilizando diferentes normas, de acuerdo con las necesidades de

informacién de sus accionistas.

Sin embargo, aunque las IFRS representan un avance de importancia en el
proyecto de globalizar a las empresas chilenas, la adaptacién de estas nuevas

normas trae consigo consecuencias que las afectaran de modo relevante.

Los efectos resultantes de adoptar las nuevas normas contables en las
empresas, en materia de patrimonio y resultados, dependeran de la industria y de

las caracteristicas particulares del negocio.

En el caso seleccionado, la industria vitivinicola ha presentado desde la década
de los 80 una creciente presencia extranjera. La llegada de Miguel Torres es
considerada de gran importancia por su impacto en los productores de vinos
locales, tanto en tecnologia como en aspectos vinculados al comercio exterior.
En los afios 90 la inversidn extranjera aumenta rapidamente y en particular en el
periodo 1995-1999. El origen de tales inversiones es variado, pero Estados

Unidos y Francia son lideres en este proceso.
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Inversién extranjera directa

en la industria chilena del vino 1974-1998

Nombre de la compaiiia Origen
Hac Investments Ltda. USA
Marnier Investissement S.A. Francia
The Robert Mondavi USA

Les Domaines Barons de | Francia

Rothschild

European wine company B.V Holanda
Miguel Torres Carbd y Otros Espaina
CN Mariano y otros USA
Magnotas winery Corp. Canada
Stimson Lane Iltd/int Wines & | USA
Spritis

Otros Varios

Fuente: Comité de Inversiones Extranjeras

En nuestro pais la inversion extranjera se ha materializado bajo la modalidad de
inversion directa e independiente, o a través de la alianza con un socio

estratégico de la industria nacional, esto es, bajo un “joint venture”.

Joint Ventures entre empresas chilenas y extranjeras (1974-1998)

Nombre del Joint | Nombre extranjero/ Socio Chileno | Origen del socio

Venture extranjero

Almaviva B. Phillipe de Rothschild- Mount/ | Francia
Conchay Toro

Aquitania F. Solminihac/B. Prats, P. Pontalllier | Francia

Caliterra Robert Mondavi/ Vifia Errazuriz USA

Casa Lapostole Marnier Lapostoller/Familia Rabat Francia

Dallas Conte Mildara Blass/Santa Carolina Australia

De Larose Larose trntaundon/ AGF/ Familia | Francia
Granella
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Los Vascos B. Phillipe de Rothschild- Lafite/ | Francia
Vifia Santa Rita

Mapocho BRL Ardi/ Vifia Canepa USA

Selentia Bodegas y Bebidas (BBV)/ A. Mayol | Espafia
Bouchon

Sefa Robert Mondavi/ Vifia Errazuriz USA

Veramonte Franciscan State/ A. Hunneus USA

Villard Estate Thierry Villard/ Santa Emiliana Francia

William Fevre W. Fevre/ Victor Pino Francia

Vifia Altair S.A Chéteau Dassault/Vifia San Pedro Francia

Via Wine Michel Laroche /Jorge Coderch. Francia

Fuente: Vergara (2001)

La alianza con un inversor extranjero es altamente valorada por las empresas
nacionales pequefias, porque potencia su acceso a los mercados internacionales,
mejora la imagen y el prestigio, y aumenta el valor de los productos exportados.
En estos casos, la informacion de sus estados financieros presentados al socio
extranjero juega un papel importante para su entrada en los mercados
internacionales, con el objeto de crear una informacién transparente y uniforme,

para los usuarios.

En los hechos, la adaptacion a las normativas involucrard una importante
modificacion en el tratamiento de la valorizacién de los activos biolégicos, esto
es, los registros relacionados con la contabilizacién de un animal vivo o de una

planta.

Un cambio relevante en los estados financieros, sera la valorizacién de activos
biol6gicos, caracterizados por tratarse de activos que aumentan de valor por
crecimiento natural (industria forestal, ganaderia, vifias, salmoneras, etc.). Lo
anterior se traducira en un adelanto del reconocimiento de las utilidades. Ello
pues en la norma actual se reconoce el mayor valor sélo cuando se realiza la

cosecha, la pesca final o el corte de los arboles.
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También es necesario considerar que habra que mantener un doble registro
contable. Las normas y principios contables siempre han sido distintos a los
criterios definidos por el Fisco para fines impositivos. Dado lo anterior, la nueva
normativa impone el doble registro contable, es decir, uno para fines generales

(financiero-contable) y otro para fines tributarios.

3.1 Definicidn especifica del Problema

Las empresas enfrentaran modificaciones de relevancia en el tratamiento de los
activos bioldgicos, tras la aplicacion de las IFRS. Especial efecto tendran en los
informes contables la valorizacion de los activos biol6gicos en las empresas

vitivinicolas y la presentacién de sus variaciones durante el ejercicio.

En consecuencia, existe la necesidad de conocer en detalle las hormas contables
pertinentes, la aplicacion de las mismas en la actividad empresarial, las
modificaciones requeridas en los sistemas contables, asi como las caracteristicas
de la informacion financiera para la toma de decisiones, que se elabore tras la

implementacion de la normativa.

El problema a estudiar es identificar los efectos de la IFRS en los Estados
Patrimoniales y en los resultados del ejercicio de la empresa en estudio, a causa
del nuevo tratamiento que se aplicard a los activos biolégicos tras la
incorporacion del pais a las normas internacionales (IFRS), que comenzaran a
regir a partir del 01.01.2009. El estudio se encuentra abordado hasta el mes de

Diciembre del afio 2007.
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4. OBJETIVOS

4.1 Objetivos Generales

» Analizar la normativa vigente que regula la contabilidad de la Empresas
Vitivinicolas S.A. (Chile), en materia de activos biolégicos, comparando
dichas regulaciones con las IFRS, hasta el mes de Diciembre del afio
2007.

4.2 Objetivos Especificos

» Describir las normas contables que regulan en la actualidad el tratamiento
de los activos bioldgicos en la empresa en estudio, mediante la revision

de los Boletines del Colegio de Contadores de Chile.

» Describir brevemente la operacion del sistema de contabilidad en la

empresa en estudio.

» Describir la norma contable Internacional (NIC 41, IASB), que trata sobre
los activos bioldgicos.

» Comparar la Normativa contable emanada del Colegio de Contadores de
Chile y la emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board)

» Mostrar la mecénica contable basica de la empresa, a través del
desarrollo de un ejercicio demostrativo.

» Determinar los efectos en la informacion financiera tras los cambios

contables identificados.
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5. METODOLOGIA

El presente estudio de investigacion se basa principalmente en una investigacion

de tipo exploratorio y se desarrollara en las siguientes etapas:

5.1 Primera etapa. Recopilacion de antecedentes técnicos.

La informacién se obtuvo a lo largo del desarrollo de la tesis, es decir, entre el
mes de Noviembre de 2006 a Diciembre del 2007. Ello, con el objeto que la tesis
sustente la situacion vigente en la actualidad del pais. La busqueda se concentr
en las normas de contabilidad aplicadas actualmente en Chile en materia de

activos bioldgicos, y la teoria y practica de las IFRS en esa misma temética.

Las fuentes de informacién fueron, entre otras, las siguientes:

Publicacién de noticias relacionadas con el tema.
Normativa contable Chilena.

Normativas internacionales Financieras.
Pronunciamientos de la S.V.S.

Pronunciamiento del Colegio de Contadores.
Informacion recopilada de buscadores en Internet

Literatura relacionada con la nueva normativa contable.

V V V V VYV V V V

Profesionales especialistas en el area
5.2 Segunda etapa. Conocimiento del Negocio. Identificacién y evaluacién
de la normativa contable actual que rige la contabilidad de la
Empresas Vitinivinicolas S.A (Chile).
Este conocimiento se obtuvo a través de:
» Laidentificacion de las caracteristicas distintivas del giro de la empresa.

> Recolecciéon de Informacion relativa a la situaciéon contable actual de la

empresa.
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» Indagaciones con el personal del departamento de contabilidad de la

empresa.

5.3 Tercera etapa. Aplicacion de la nueva normativa en los activos

bioldgicos de la empresa en estudio.
Consisti6 en la presentacion de los tratamientos contables aplicados en los
activos bioldgicos, de acuerdo a la nueva normativa. Para ello se elaboraron
ejemplos en los que se compara la aplicacién de la normativa actual y de la
venidera.

5.4 Cuarta etapa. Analisis y discusion de la informacién recopilada.

Consider6 acciones como el evidenciar las diferencias contables tras la

aplicacion de la nueva normativa.

5.5 Quinta etapa. Conclusiones

Con todo lo anterior realizado y acotado, podremos obtener conclusiones.
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6. LA EMPRESAS VITIVINICOLAS S.A

6.1 Descripcién juridica de la empresa

La empresa seleccionada para estimar y analizar los efectos contable-financieros
de la aplicacion de las IFRS, pertenece a la industria vitivinicola y se sita en el

valle de Casablanca, Quinta Regién de Valparaiso.

En los apartados siguientes se describe con mayor precision la identificacion de
la organizacién y sus procesos operacionales, con el fin principal de comprender

las caracteristicas de su estructura contable.

Razoén Social: Empresas Vitivinicolas S.A.

RUT: 96.614.820-9

Nombre de Fantasia: Vifia Veramonte

Rubro o Actividad: El objeto de la sociedad, es realizar actividades

vitivinicolas en general, y en especial la produccion,
comercializacién, exportacion e importacion por
cuenta propia o ajena, de uvas, vinos Yy licores, el
rubro agropecuario en sus distintos aspectos y las
asesorias en todas estas materias.

Tipo de Sociedad: Sociedad An6nima Cerrada

Fecha de Constitucion: 08 de Julio 1991

Participacion Societaria: 70% Vifia Americana Franciscan Vineyards

30% Agustin Hunneus

6.2 Los comienzos de la industria vitivinicola moderna en Chile

En Chile, la actividad vitivinicola comenzé con la llegada misma de los
conquistadores espafioles a nuestro territorio. Ya a mediados del siglo XVI, los
misioneros catdlicos introdujeron las parras necesarias para producir el vino de
misa. Los primeros vifiedos registrados en la historia local fueron aquellos que
plantara Francisco de Aguirre en sus tierras de Copiap0, en el norte del pais.

Diego Garcia de Céaceres plantd la primera vifia de Santiago en 1554. Las uvas
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de la zona de Santiago se usaban en la produccién del vino de misa, segln
consta en archivos que datan de 1555. El cultivo de vifiedos y la produccién de
vino avanzaron hacia el sur durante los siguientes cien afos, llegando més alla
del Rio Bio Bio.

La produccién de vino chileno alcanzé tan buenos niveles de desarrollo y éxito,
gue en 1620 el Rey Felipe Il comenz6 a dictar una serie de decretos reales que
prohibian la plantacion de nuevas vifias. Como el crecimiento de la produccion
vitivinicola en Chile comenzaba a obstruir la exportacion de vinos y licores
espafioles, Felipe Il ordend gravar las vifias para asegurar el mercado de los
vinos ibéricos. Segun el historiador Francisco de Encina, la mayoria de los
colonos avecindados hizo caso omiso de este decreto y continué plantando vifias

a pesar de las vedas reales.

Las exportaciones de vino chileno aumentaron rapidamente entre 1784 y 1789.
En 1831 ya habia un total de mas de 19 millones de parras plantadas en Chile

entre Concepcion y Cauquenes.

En 1830 el francés Claude Gay convencié al gobierno chileno de la necesidad de
crear una estacion agricola estatal, que se llamaria Quinta Normal de Agricultura.
La mayoria de las variedades de uvas cultivadas en ltalia y Francia fueron
importadas a esa Quinta con fines de produccion de vino y de consumo. En 1850

la Quinta Normal tenia mas de 40.000 parras y 70 variedades distintas de uva.

Con la llegada de variedades de Burdeos, Chile entra en la era moderna de la
produccion de vino. En 1851 don Silvestre Ochagavia Echazarreta trajo desde
Francia las variedades mas clasicas y conocidas de la época, para plantarlas en
sus tierras en Talagante. Ochagavia introdujo variedades como Cabernet
Sauvignon, Merlot, Pinot Noir, Sauvignon, Semillon y Riesling. Estas serian la
base del comienzo de la vitivinicultura moderna en Chile. Las parras se
adaptaron facilmente al clima chileno y se cree que las actuales parras son los
Unicos clones de uvas anteriores a la epidemia de filoxera que existe en el

mundo.
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Un creciente nimero de viticultores comenz6 a plantar los mismos varietales que
Ochagavia habia traido a Chile. Se contrat6 a expertos endlogos vy
administradores para que supervisara la plantacion de parras, se encargaran de
las vifias, y manejaran los procesos de produccion de vino y de bodegaje. Estos
ricos y aristocraticos vifiateros chilenos reconocieron que la calidad de los vinos

producidos dependia en gran medida de un éptimo manejo de vifias.

Existe una clara asociacién entre la importacion de técnicos europeos a América,
el intercambio de rizomas entre Europa y América, y la epidemia de Filoxera que
devast6 las viflas europeas a finales del siglo XIX. Chile es el Unico pais

productor de vino a gran escala que jamas ha tenido un brote de filoxera.

En la década del 1880, los vinos chilenos se comercializaban y exportaban con
éxito en los mercados europeos. Su calidad fue reconocida en ferias y concursos,
culminando en 1889, cuando se obtuvo el "Grand Prix" de Paris en una muestra
especializada. En 1938, la superficie de vifiedos nacionales sobrepasaba las
100.000 hectéreas, crecimiento incentivado a medida que la exportacion de vino

lograba niveles mayores, equivalentes a los del periodo de la preguerra.

La Politica y la Segunda Guerra Mundial marcan el comienzo de la regresién de
una pujante industria Chilena del vino. Durante la década de 1940, época de la
Segunda Guerra Mundial, la industria vitivinicola chilena entré en un periodo de
receso que durdé hasta la década de 1980. En efecto, en ese periodo se vio
afectada draméticamente por impuestos que gravaban la industria vitivinicola y
por politicas sociales implementadas para luchar contra el consumo de alcohol.
En 1980 habia en el pais un total de 106.000 hectéreas de vifias en produccion,
superficie similar a la de 1938, en circunstancias que la poblacion del pais se

habia casi duplicado en el mismo periodo.

En las décadas de 1970 y 1980 hubo también una baja en la demanda doméstica
de vino chileno, causando una dramatica caida en los precios de la uva.
Aproximadamente la mitad de los vifiedos chilenos fueron arrancados. El clima

politico de la época fue otro factor que debilitd la industria chilena del vino.
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Luego del retorno a la democracia plena en 1990, la industria vinicola chilena ha
tenido una recuperacién lenta pero sostenida. Entre 1990 y 1993 se planté un
total de 10.000 hectareas con variedades de seleccionadas cepas de uvas
viniferas. Se han hecho grandes inversiones en nuevas tecnologias de
produccién de vino, mientras que el enfoque ha cambiado y la cantidad orientada
al mercado doméstico ha sido reemplazada por calidad para los mercados de

exportacion.

6.3 La Vifla Veramonte

Dentro de este pujante mercado surge en el aio 1990 una de las empresas mas
relevantes de la industria, la Vifia Veramonte "Alto de Casablanca”, que mantiene
los vifiedos contiguos mas extensos de Chile, con una superficie de mas de 450
hectareas en la mejor zona vifiatera del valle de Casablanca®. En 1990, Agustin
Huneeus eligi6 este emplazamiento para Veramonte, consciente de que los
microclimas y suelos de este singular valle eran similares a aquellos que se
encuentran en las conocidas regiones vifiateras del Valle de Napa y Carneros de

California.

El administrador de la Vifia Veramonte utiliza los Ultimos avances en la tecnologia
de la viticultura para producir fruta de la mas alta calidad posible. Maneja
cuidadosamente su produccién mediante reduccion de cultivos, riego controlado
y experimentos con diferentes tipos de poda para maximizar la madurez de las
uvas. Limita su produccion entre cinco y siete toneladas por hectarea a modo de

cultivar uvas de alta calidad y de intenso sabor, definicién y concentracién.

6.4 Diagrama de Flujo y descripcion del proceso operacional de la

Empresa

Como parte de la etapa de conocimiento del negocio desarrollado en este

estudio, se estimé necesario identificar los procesos operacionales de la

% cuando la familia Huneeus hizo su incursién en el valle Casablanca (1990), existian en

la zona so6lo 49 hectareas de vifiedos plantados.

33



empresa, de manera de determinar la estructura de costos asociada al desarrollo
de la parra y precisar las implicancias que podria tener para la determinacion del

tipo de valorizacion a utilizar, de acuerdo a la NIC 41.
Para ello se realiz6 una entrevista con el gerente agricola de la empresa, el

ingeniero agrénomo sefior Jorge Figueroa, quien a través del siguiente flujo

describié el proceso operacional de la empresa.
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Diagrama de Flujo del Proceso Operacional:

Caza
de
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Descripcidon del proceso operacional:

Existen distintos tipos de podas, pero la mas comudnmente utilizada es la
denominada Poda Piton. Junto con esa operacion, y en un area de trabajo que no
tiene directamente relacién con la Parra propiamente tal, se efectta el arreglo de
la estructura, esto es, todo lo relacionado con reponer postes quebrados, tirar o
colchar los alambres, e insertar clavos J que se hayan desprendido. Es
necesario observar que cada uno de los alambres se encuentra apoyados en los
palos, los que tienen una grapa tipo J, que son movibles. Asi, al principio de la
temporada, cuando la parra comienza su crecimiento, estos alambres se sitan
abajo, pero al crecer la planta y tomar altura, el viento comienza a tumbarlas, por

lo que se sube el primer alambre y se deja enganchado.

Por las labores de los tractores y otras maquinarias, los postes se quiebran y las
grapas se salen, de modo que junto con la poda, o en otra época, se comienzan
a reponer y a preparar la estructura para que sea capaz de sostener a la masa
foliar durante la primavera y el verano siguiente. Todo ello produce un aumento
en el costo de crecimiento de la parra. Para evitar que ese incremento sea
excesivo, el técnico debe tener claridad del momento en que debe realizar este
procedimiento (manejo del cémo y cuando hacer), debido a que el gasto por
mano de obra es muy alto. Ello motiva la evaluacién de la conveniencia de
realizar la cosecha a maquina, para evitar ese alto costo; pero el ahorro al
cosechar a maquina en vez de utilizar la mano de obra, debe compararse con el
dafio que las maquinas causan en la estructura de los palos, lo que obliga a
utilizar mano de obra para reponerlos, aumentando los costos en mano de obra y
en materiales asociados a la cosecha mecanizada. Dado ese dilema, es
comprensible la necesidad de tener claridad acerca de cuando es conveniente
realizar la cosecha mecanizada o a través de mano de obra. Adicionalmente, si la
cosecha se realiza con maquinas arrendadas puede resultar mas oneroso aun,
debido a que el empleado que maneja la maguina no se preocupa del cuidado de
la estructura, sino sélo de cosechar con rapidez, pues se les remunera por

hectéarea realizada.

La amarra es importante, pero no estricta en términos de que la parra comienza a
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crecer y con ello los brazos se van engrosando a medida que aquella se hace
mas vieja. Para ello se utilizan amarras plasticas, a pesar que hoy en dia, por un
tema orden ecolégico, se pide se realice con materiales biodegradables. Sin
embargo, estas Ultimas tienen duracion de un afio, mientras que las plasticas
alcanzan los 3 afios. La decision dependera también de un estudio previo de los
costos asociados a la eleccion del tipo de amarra, pues la biodegradable debe
adicionar disponer de la mano de obra necesaria para realizar las amarras cada

afno.

Este proceso culmina a principios de Septiembre, con el inicio de la primavera,
cuando comienza el proceso de brotes, que es importante desde el punto de vista
del ciclo de la vid, pues en esa etapa se puede determinar las caracteristicas de
los brotes, tales como si cada una de las yemas que se dejé en un pitdn corto
broto; o si broto la principal (la que trae fruta) y no las laterales (que no trae fruta,
y si la carga es de menor calidad). Esta etapa permite prever cédmo viene la
cosecha o la temporada; si hizo suficiente frio durante el invierno, la brotaciéon
serd muy buena en todas las yemas. Si la primavera es fria, surgen dificultades
para que crezcan los brotes, ya que estos necesitan temperatura, durante dia y
noche, y los cambios de temperatura bruscos desorientan la planta en su ciclo de
crecimiento. Por los cambios de temperatura, hay sectores que han tenido
problemas de crecimiento, no sé6lo en esta empresa, sino a todas, como lo

demostrd un estudio dentro del Valle Central.

Normalmente se florece con un brote de 70 centimetros, pero la reciente
temporada se ha florecido con un brote de 50 cm., lo que constituye un riesgo de
gue el brote no alcance la altura suficiente para alimentar de adecuada manera a
los racimos. Por esa razén, se debera votar fruta o atrasar la cosecha esperando

gue madure como es hecesario.

Al brotar la vid con brotes de 2 a 3 cm., comienza lo que se denomina el
“Posicionamiento”, lo que significa que si se dejaron 2 yemas de pitones, debe
haber dos brotes; en caso de encontrarse mas, ellos se retiran. El propdsito es
gue en este proceso se sometan tantos brotes, como yemas se hayan dejado en

los pitones. Junto con la poda, esta Ultima es una de las labores mas
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importantes, ya que asegura contar con una buena luminosidad, no tener exceso

de brotes o enroscamientos y favorecer una buena ventilacion.

Los des-brotes en verde se trabajan generalmente todos juntos, porque en la
primavera (desde el 1° de Octubre y el 15 6 20 de Diciembre), es la fecha mas
inapropiada para plantar un campo, debido a la falta de tiempo para ordenar la
plantacion, y es posible encontrar que las parras han crecido demasiado; que los
alambres no se alcancen a subir; que los troncos le hayan salido brotes, los que
también hay que des-brotar; que aumente el crecimiento de la maleza, ya que
crecen en conjunto, lo que significa que esto no permite controlar las malezas
con herbicida, debido a que el brote de la parra puede adsorber esta sustancia y

matar la planta. Es decir, se produce un verdadero caos.

Por ello, cada proceso debe ser muy bien planificado, impidiendo los retrasos
entre cada etapa, ya que so6lo se cuenta con un numero determinado de

trabajadores, los cuales deben atender variadas tareas en cada proceso.

El Deshoje, es realizado durante el mes de Noviembre, después de cuaja
(fecundacién del ovulo de flor) y una vez que el racimo se encuentra caido,
debido a que es la posicion final de la fruta y no se corre el riesgo de dejar

demasiada expuesta a la fruta.

Esta faena se encuentra directamente relacionada con los costos asociados a la
exposicion de la fruta al sol, prioritariamente en la uva seleccionada para realizar
los vinos tintos y los vinos blancos, como en el caso del Sauvignon Blanc, que se
maneja bastante escondido del sol pues eso asegura una buena intensidad
aromatica y una adecuada acidez, que es lo que se busca en este tipo de vino.
En el caso del Chardonnay, se realiza un deshoje muy liviano, con una
exposicion de un 40 % del sol de la mafiana, ya que es menos dafiino que el Sol
de la tarde. De hecho, las plantas que quedan expuestas al sol de la tarde se
deben mantener protegidas con las hojas, para que la fruta no sufra dafio alguno.
En el caso de los vinos tintos, como los casos del Cabernet, Merlot, Carmenere y
Syrah, el deshoje por el lado sur y en la mafiana es intenso, en lo posible al

100% del canope, extrayéndose hasta la pendltima capa de hojas, pues la Ultima
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se mantiene como medida de proteccién para el sol de la tarde.

El “Raleo”, esto es sacar el exceso de fruta o aquella que viene atrasada por
haber crecido en brotes mas débiles, mas verdes o que se encuentra
apelotonada como resultado de que se hizo un mal posicionamiento. Si se
mantuviera todo aquello, se correria el riesgo de deteriorar irremediablemente el
fruto de la parra, porque los cultivos de la empresa se sitian en una zona de
neblina, que hace que el fruto se humedezca y con ello se pudra la fruta que se
encuentra en contacto una de otra. Ello constituiria un cultivo muy fértil para los
hongos, debido a la falta de ventilacién, por lo que en muchas ocasiones se
desprenden los racimos sélo para ajustar las cargas. De acuerdo con la
experiencia acumulada por los técnicos de la empresa, cada hectarea genera
una cantidad determinada de toneladas, lo que significa que si los trabajadores
identifican la cantidad de racimos de uva con que cuenta cada parra, es posible
determinar cuantos racimos se tiene en exceso y con ello determinar el raleo.
Mientras mas cercano a la pinta, que es el estado inmediato después de la cuaja
en que la uva cambia de color, mejor sera el resultado en la cosecha, ya que se
busca homogenizar todo un cuartel, que no haya racimos mas atrasados y que

cuando comience la cosecha tengan igual grado de maduracion.

El Raleo es entre el 30 de Enero y 10 de Febrero, mientras que la cosecha
comienza, aproximadamente, entre el 26 y 28 de Febrero, con los Sauvignon
Blanc; luego vienen los Chardonnay, Pinot, Merlot, Lucida y se concluye el 5 de

Mayo, lo que evidencia que el proceso de la cosecha es muy largo.

La Cosecha es el proceso en que extrae la fruta con la mano, utilizdndose la
maquina sélo en algunos casos. La Cosecha es una faena que debe contar con
una muy detallada planificacién y organizacion a lo largo del periodo, pues se
debe disponer de toda una infraestructura, compuesta por tractores, colosos,
trabajadores capacitados, camiones y materiales para la limpieza de los
desperdicios. Es un ciclo, que si presenta errores en alguna fase, se desajusta

todo el sistema productivo.

Posteriormente, la Cosecha se transporta desde el campo hasta las bodegas y es
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pesada en las romanas. En ese momento se completa una guia interna, en la

que se detalla el cuartel de procedencia y los kilos obtenidos.

Terminada la Cosecha, se espera que el otofio haga lo suyo, pues las plantas

comienzan a brotar las hojas y comienza nuevamente el proceso operacional.

6.5 Descripcién del Sistema Contable y de informacion financiera

Tras algunas evaluaciones sobre las necesidades de informacion de los usuarios,
la Gerencia de la empresa en estudio llegé a la conclusion de que la mejor
alternativa en materia de informacién financiera, era implementar un nuevo

sistema contable.

De hecho, la empresa Veramonte ha implementado durante el afio 2007 un
nuevo sistema, denominado MFGPRO (Cad), el cual es Standard y adoptado a

las funciones y necesidades de la organizacion.

El ambiente del proceso de la computadora es:
DOS (impresion)
Windows (Aplicaciones)

Linux (Base de Datos)

Entre los meses de Marzo a Diciembre del afio 2006, se comenzaron a realizar
las pruebas de implementacién, las que no tuvieron buen resultado durante el
primer mes, lo que motivé la decisibn posterior de contratar asesores

independientes, que lograron hacer funcionar el sistema actualmente utilizado.

La primera etapa fue la creacion de un plan de cuentas, el cual debia contemplar

cuentas de cada moédulo, ya que estos Ultimos debian descansar en aquél.

Una vez establecida una estructura unificada, se comenzé a incorporar los

maodulos, definiéndose en ese entonces, los siguientes:

1) Médulo de Cuentas por Cobrar
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2) Médulo de Cuentas por Pagar

3) Médulo de Inventarios

4) Md6dulo de Produccion:
Sub mddulo Agricola
Sub Médulo Enologia

5) Médulo de Ventas y Comercial

Los dos primeros médulos son independientes, y constituyen la base del sistema
Contable.

Aln no se encuentra implementado, el Médulo de los Activos Fijos, ya que para
comenzar su utilizacioén, es necesario desarrollar un inventario fisico, tarea que
involucra un alto costo segun la empresa.

Al no realizar periddicamente este procedimiento de control (inventario fisico),
podria derivar en la existencia de posibles riesgos asociados al rubro activo fijo,

como son:

» No existe certeza sobre la integridad de los analisis del activo fijo (existencia
fisica);

» Eventuales pérdidas sin que éstas sean detectadas oportunamente, debido
al escaso control sobre los bienes;

» Posible sobrevaluacion de los saldos asociados a los bienes del activo fijo,
por el registro extemporaneo de las eventuales pérdidas y bajas del activo

fijo.

Actualmente, el control sobre el activo fijjo y su depreciacién es realizado en
planillas Excel, siendo necesario mantenerlo actualizado y entrelazado con el

Maodulo de Compras, para verificar la adquisicion de nuevos activos.

La Depreciaciéon, es registrada mensualmente a nivel general, y su detalle se

encuentra en la Planilla Excel.

Desde el punto de vista del adecuado resguardo y mantenimiento de la

informacién, esta situaciébn es preocupante, puesto que, al no contar con un
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sistema que permita mantener informacion histérica, se dificulta la obtencién de
informacién que es valiosa para la toma de decisiones y analisis de la gestion
asociada a los bienes del activo fijo (control de las altas del ejercicio, control de
las bajas, control de las transferencias, evolucion de los activos y los resultados

asociados a estos)

Las situaciones indicadas anteriormente podrian generar las siguientes

debilidades de control:

» Dificultad para la ubicacion los bienes fisicos, al no encontrarse codificados;

» Posibles diferencias de criterios de clasificacion y asignacion de las vidas
Gtiles a los bienes del activo fijo;

» Que no se puedan detectar oportunamente bienes que no se encuentren

operativos por problemas técnicos o de obsolescencia.

Por su parte, los procesos de Correccidbn Monetaria se realizan y se registran, en

forma anual.

Médulo de Produccién: Maneja el costo del area de embotellado y agricultura,
utilizando el Costo Promedio, ademas del area enologia, en que se utiliza el

costo estandar.

En el sub médulo de agricultura, hasta hace algun tiempo se acostumbraba
manejar el costo de las Parras a través del costo acumulado, el que se asociaba
a la venta de la produccion de las mismas, calculando un costo promedio lineal
para todas las variedades. En la actualidad, en cambio, los responsables
designados al efecto ingresan la informacién en el sistema por cada cuartel o
fundo, por lo que el costo asociado es diferente de acuerdo a la variedad de la

parra.
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Ejemplo del ingreso de informacion al sistema contable, asociado a un

activo bioldgico:

El proceso se inicia con el levantamiento de las necesidades del usuario,
representado por el funcionario que realiza una requisicion en el sistema, y que
en este caso seria la compra de una parra y los costos relacionados a la misma.
Esta requisicion es ingresada por el usuario con su clave y las iniciales del
nombre. Cabe mencionar que la requisicion se encuentra con los cédigos de las
cuentas contables, para procesarla por via electrénica. La requisicion es revisada
por el Jefe de Area, generando la autorizacion en forma automatica y entregando
la informacion al jefe de adquisiciones, quien cierra la requisicién y genera la
orden de compra, impresa y firmada por el Jefe de Area y el Gerente de
Finanzas. Cuando los productos de la compra llegan a bodega, se recepcionan y
se tramita el ingreso de produccién con la documentacion fuente, con lo que se
cierra el ciclo de la adquisicién, distribuyéndose los datos del documento de

compra entre los médulos de cuentas por pagar y el moédulo de Agricultura.

Una de las debilidades que se puede observar en la aplicacién del sistema, es
gue la informacion que entrega es demasiado confusa y poco clara, por lo que la
empresa, en Abril de afio 2007, se vio en la obligacién de incorporar un sistema
externo complementario para la entrega de informes, denominado Qlick view, el
cual trabaja con la base de datos del sistema descrito anteriormente, pero emite
informes mas claros, precisos y de acuerdo con las necesidades de cada
usuario, desde informacién general hasta méas detallada, como el Balance
General, Estado de Resultado, Costos, Inversiones, informes que son utilizados
principalmente por los gerentes de é&rea, y algunos usuarios claves, para

desarrollar el informe de gestion.

De acuerdo con los comentarios que sefiala el Contador de la empresa, otro de
los problemas que ha ocasionado el cambio de sistemas esta relacionado con la
capacitacion e instruccion de las personas, las cuales han evidenciado una
actitud de rechazo y una lenta utilizacion de las herramientas del sistema
contable, lo que impide que este se alimente de informacion oportunamente y

pueda utilizar el maximo de las capacidades y beneficios que reporta.
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Actualmente, la empresa Veramonte proyecta que el sistema contable debera ser
adaptado nuevamente por causa de la adopcion de la contabilidad a las normas
IFRS, ya que se estima que el actual sistema se utilizar4 durante los proximos 4

a 5 afos.

6.5.1 Tratamiento contable actual de los Vifiedos (Activos Biolégicos)

De acuerdo a la normativa contable vigente en Chile, no existe un Boletin
Técnico especifico, aplicado a los activos biolégicos, por lo que hubo la
necesidad de adaptar su tratamiento al Boletin Técnico N° 12 “Tratamiento
contable para registrar el costo de forestacion, el crecimiento de las plantaciones
forestales y bonificaciones forestales” pero solamente en los términos en que

puede ser aplicable.

6.5.2 Costos acumulados vendimia

Corresponden a costos de adquisicion de fertilizantes, plaguicidas, movimientos
de tierra, injertos de parra, y mano de obra directa incorporados en la produccion.

Dicho valor no excede el respectivo valor neto de realizacién.

6.5.3 Activo fijo

Los bienes del activo fijo, incluyendo los proyectos agricolas, se valorizan al
costo de adquisicién y/o construccion o desarrollo, mas reajustes por correccion
monetaria, esto implica que incluye los costos reales de financiamiento incurridos
por la Sociedad hasta que esté en condiciones de ser utilizable.

6.5.4 Vifas en formacion y vifias en produccién

Corresponden a inversién en plantaciones de vides y sistemas de regadio,

valorizados al costo incurrido por mano de obra, insumos y otros costos propios

de las plantaciones, mas correccion monetaria.
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6.5.5 Depreciacién activo fijo
El activo es depreciado segun el método lineal y de acuerdo con los afios
estimados de vida util de los bienes. Las vifias en formacion son depreciadas

cuando comienzan a producir vid (traspaso a vifias en produccion).

6.5.6 Ejemplos de registros contables, que realiza actualmente la empresa

en estudio
Consideramos necesario comprender la forma en que actualmente se encuentran
registrando los activos biolégicos, para lo cual hemos desarrollado los siguientes
ejemplos:

El registro se inicia con la compra de los insumos:

Detalle

100.000
19.000

Gastos
IVA C.F.

Proveedores 119.000

Glosa: Contabilizacion de las compras mensuales.

Una vez al mes la empresa realiza el ajuste por los costos asociados a las vifias

en formacion, lo que se registra de la siguiente forma:

Detalle

Vifas en formacion 40.000
Gastos 40.000

Glosa: Reclasifica los costos asociados directamente a las Vifias en

formacion.
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Posteriormente, La vifia en formacién comienza a producir la uva y pasa a ser

registrada como Vifia en produccién, lo que se registra de la siguiente forma:

Detalle

Vifia en produccion 30.000

Vifas en formacion 30.000

Glosa: Reclasificacion del activo que se comienza a explotar

En forma mensual es aplicada y registrada la correccibon monetaria al

correspondiente activo:

Detalle
Vifias en formacion 1.890
Correccién Monetaria 4.850

Glosa: Reconoce Correccidon Monetaria de los activos

Aplicacion de la depreciacion al activo reclasificado:

Detalle

Depreciacién 1.390
Dep. Acum. Vifas Produc. 1.390

Glosa: Reconoce depreciacion de los activos

Por la Correccion Monetaria de la depreciacion acumulada

Dep. Acum. Vifias Produc 44

Correccion Monetaria 44

Glosa: Reconoce correccién monetaria de las depreciaciones acumuladas
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7. APLICACION DE LAS I.LF.R.S EN LOS ACTIVOS
BIOLOGICOS DE LA EMPRESA EN ESTUDIO

7.1 Descripcién de la NIC 41, para el tratamiento contable del Activo

Bioldgico

7.1.1 Objetivo
El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable, la presentacion en
los estados financieros y la informacién a revelar en relacion con la actividad

agricola.

7.1.2 Alcance

Esta Norma debe aplicarse para la contabilizacion de activos bioldgicos,
productos agricolas (obtenidos de los activos bioldgicos de la empresa) en el
punto de su cosecha o recoleccion y subvenciones oficiales siempre que se

encuentren relacionados con la actividad agricola.

Esta Norma no es de aplicaciébn a los terrenos y a los activos inmateriales

relacionados con la actividad agricola.

7.1.3 Reconocimiento y Valorizacion

Hemos identificado que la empresa en estudio cumple con los requisitos

estipulados en la NIC 41, en relacion a:

a.- La entidad controla el activo como resultado de sucesos pasados, debido a
gue su principal actividad es la adquisicion de las plantas, sobre las que se

mantiene el derecho, el uso y goce, para poder desarrollar los beneficios futuros

b.- Es probable que fluyan a la entidad beneficios economicos futuros asociados
con el activo, de acuerdo a las actividades que se desarrollan en la empresa,
estos activos entregan beneficios econdmicos cuando pasan a ser vifias de

produccién y entran al rubro de las existencias
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c.- El Valor razonable o el costo del activo pueden ser medidos de forma fiable.

7.1.4 Medicién

De acuerdo a la Nic 41, un activo biolégico debe ser medido tanto en el momento
de su reconocimiento inicial como en la fecha de cada balance, a su valor

razonable menos los costos estimados en el punto de venta.

Los costos en el punto de venta incluyen las comisiones a los intermediarios y
comerciantes, los cargos que correspondan a las agencias reguladoras y a las
bolsas o mercados organizados de productos, asi como los impuestos y
gravdmenes que recaen sobre las transferencias. En los costos en el punto de
venta se excluyen los transportes y otros costos necesarios para llevar los activos
al mercado. La determinacion del valor razonable de un activo biolégico, o de un
producto agricola, puede verse facilitada al agrupar los activos biol6gicos o los
productos agricolas de acuerdo con sus atributos mas significativos, como por
ejemplo, la edad o la calidad. La empresa seleccionara los atributos que se
correspondan con los usados en el mercado como base para la fijacién de los

precios.

A menudo, las empresas realizan contratos para vender sus activos biolégicos o
productos agricolas en una fecha futura. Los precios de estos contratos no son

necesariamente relevantes a la hora de determinar el valor razonable.

En algunos casos, el contrato para la venta de un activo biol6gico, o de un
producto agricola, puede ser un contrato oneroso, en cuyo caso deberd aplicarse

la NIC 37 “Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes”.

Si existiera un mercado activo para un determinado activo biolégico o para un
producto agricola, el precio de cotizacién en tal mercado sera la base adecuada
para la determinacion del valor razonable del activo en cuestién. Si la empresa

tuviera acceso a diferentes mercados activos, usara el mas relevante.

48



Si no existiera un mercado activo, la empresa utilizard& uno o mas de los
siguientes datos para determinar el valor razonable, siempre que estuviesen

disponibles:

a.- el precio de la transaccién mas reciente en el mercado, suponiendo que no ha
habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas entre la fecha de

la transaccion y la del balance.

b.- los precios de mercado de activos similares, ajustados de manera que reflejen

las diferencias existentes.

c.- las referencias del sector.

En algunos casos, las fuentes de informacion enumeradas anteriormente pueden
llevar a diferentes conclusiones sobre el valor razonable de un activo biolégico o
de un producto agricola. La empresa tendra que considerar las razones de tales
diferencias, a fin de llegar a la estimacion mas fiable del valor razonable, dentro
de un rango relativamente estrecho de estimaciones razonables. En algunas
circunstancias, pueden no estar disponibles precios, determinados por el
mercado, para un activo biolégico en la condicién en la que se encuentra. En
tales casos, la empresa utilizara el valor actual de los flujos netos de efectivo
esperados del activo, descontados a un tipo de interés antes de impuestos
definido por el mercado. El objetivo del célculo del valor actual de los flujos netos
de efectivo esperados es determinar el valor razonable del activo biol6gico en su

ubicacién y condicién actuales.

La empresa no incluird flujos de efectivo destinados a la financiacién de los
activos, ni flujos por impuestos o para restablecer los activos bioldgicos tras la
cosecha o recoleccién. Se puede usar como base de valoracién los costos si

estos tienden a ser aproximaciones del valor razonable, en particular cuando:

a.- haya tenido lugar poca transformacion biolégica desde que se incurrieron en

los primeros costos, 0
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b.- no se espera que sea importante el impacto de la transformacion biolégica en

el precio.

Los activos biologicos estan, a menudo, fisicamente adheridos a la tierra (por
ejemplo los arboles de una plantacion forestal). Pudiera no existir un mercado
separado para los activos plantados en la tierra, pero haber un mercado activo
para activos combinados, esto es, para el paguete compuesto por los activos
biolégicos, los terrenos no preparados y las mejoras efectuadas en dichos
terrenos. Al determinar el valor razonable de los activos bioldgicos, la empresa
puede usar la informacién relativa a este tipo de activos combinados (valor activo

combinado menos valor del terreno).

7.1.5 Gananciasy pérdidas

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de un
activo biolégico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta, asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor
razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta, deben incluirse

en la ganancia o pérdida neta del ejercicio contable en que aparezcan.

7.1.6 Imposibilidad de determinar de forma fiable el valor razonable

Se presume que el valor razonable de cualquier activo bioldgico puede
determinarse de forma fiable. Esta presuncion puede ser refutada en el momento
del reconocimiento inicial, solamente en el caso de los activos biolégicos para los
qgue no estén disponibles precios o valores fijados por el mercado y para los
cuales se haya determinado claramente que no son fiables otras estimaciones
alternativas del valor razonable. Estos activos biol6gicos deben ser valorados
segun su costo menos la depreciacion y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor. Una vez que el valor razonable de tales activos bioldgicos se
pueda determinar con fiabilidad, la empresa debe proceder a valorarlos segun su

valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta.
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7.1.7 Subvenciones Oficiales

Si bien es cierto en el caso de la empresa en estudio no procede, por no recibir
subvenciones del Estado, encontramos necesario sefalar este punto de la
norma, soélo para informacién general, la cual podria ser utilizada a futuro. Las
subvenciones oficiales sin condiciones para hacerse efectivas, relacionadas con
un activo bioldgico que se valora segin su valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta, deben ser reconocidas como ingresos cuando, y

solo cuando, tales subvenciones se conviertan en exigibles.

Si la subvencion es condicionada, la empresa debe reconocer la subvencion

oficial cuando, y s6lo cuando, se hayan cumplido las condiciones ligadas a ella.

Si la subvencion oficial se relaciona con un activo biolégico, que se valora segun
su costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas, habra que aplicar la NIC 20 “Contabilizacion de las subvenciones

oficiales e informacion a revelar sobre ayudas publicas”.

7.1.8 Presentacion e Informacion a Revelar

Informacion a revelar

La empresa debe revelar la ganancia o pérdida total surgida durante el ejercicio
corriente por el reconocimiento inicial de los activos biolégicos y los productos
agricolas, asi como por los cambios en el valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta de los activos bioldgicos.

La empresa puede presentar una descripcién narrativa o cuantitativa entre los
activos biolégicos en formacién (Parras en formacion) y los activos biolégicos en

produccién (Parras en produccién, solo antes de la cosecha)

Si no es objeto de revelacion en otra parte, dentro de la informacién publicada

con los EE.FF, la empresa debe describir:
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a.- la naturaleza de sus actividades relativas a cada grupo de activos biol6gicos;

y

b.- las valoraciones no financieras, o las estimaciones de las mismas, relativas a

las cantidades fisicas de:

(i) cada grupo de activos biolégicos al final del ejercicio; y

(i) la produccion agricola del ejercicio.

Adicionalmente debe revelar:

- Los métodos y las hipotesis significativas aplicadas en la determinacion del
valor razonable de cada grupo de productos agricolas en el punto de cosecha o

recoleccioén, asi como de cada grupo de activos biol6gicos.

- El valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, de los
productos agricolas cosechados o recolectados durante el ejercicio,

determinando el mismo en el punto de recoleccion.

- La existencia y el importe en libros de los activos biolégicos sobre cuya
titularidad tenga alguna restriccion, asi como el importe en libros de los activos

biol6gicos prendados como garantia de deudas;

- La cuantia de los compromisos para desarrollar o adquirir activos biolégicos; y

- Las estrategias de gestion del riesgo financiero relacionado con la actividad

agricola.

La empresa debe presentar una conciliacion de los cambios en el importe en
libros de los activos bioldgicos entre el comienzo y el final del ejercicio corriente.
No se exige dar informacion comparativa. La conciliacién debe incluir la ganancia
o pérdida surgida de cambios en el valor razonable menos los costos estimados

en el punto de venta, los incrementos debidos a compras, los decrementos
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debidos a ventas, los decrementos debidos a la cosecha o recoleccion, los
incrementos que procedan de combinaciones de negocios, las diferencias de
cambio netas que procedan de la conversion de EE.FF de una entidad extranjera,

y otros cambios.

Para activos valorados a su costo menos la amortizacibn acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor, la empresa debe revelar una
descripcién de los activos biolégicos, una explicacion de porque no se pudo
determinar con fiabilidad el valor razonable, si existi6 el rango de estimaciones
entre las cuales se encuentra el valor razonable, el método de depreciacion
utilizado, las vidas Utiles o tipos de amortizaciéon utilizados y el valor bruto libros y

la depreciacion acumulada al comienzo y al final del ejercicio.

En relacién con las subvenciones oficiales la empresa debe revelar:

(@) la naturaleza y alcance de las subvenciones oficiales reconocidas en los
EE.FF;

(b) las condiciones no cumplidas y otras contingencias anexas a las

subvenciones oficiales; y

(c) los decrementos significativos esperados en el nivel de las subvenciones

oficiales.

7.2 Ejercicio Contable, comparacion de la actual norma sobre los activos

biolégicos, con IFRS.

Para realizar el ejercicio comparativo debemos mencionar previamente que la
empresa en estudio ha considerado que para sus activos biolégicos no existe
disponibilidad de precios o valores fijados por el mercado, de acuerdo a lo
establecido en la Norma respectiva (NIC 41 parrafo 30). Asimismo, se ha
determinado fundadamente que no son fiables otras estimaciones alternativas del
valor razonable, por lo que el Departamento de Contabilidad ha decidido valorizar

el primer afio sus activos biol6gicos utilizando un criterio de costo menos la
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depreciacion y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Una vez que
el valor razonable de tales activos biol6gicos pueda determinarse con fiabilidad,
la empresa Veramonte procedera a valorarlos segun su valor razonable, menos

los costos estimados en el punto de venta.

Las autoras de este estudio, a peticion de la empresa y sobre la base de
informacién entregada por ella, determinaron a través de proyecciones un valor
razonable utilizando el valor presente de los flujos netos de efectivos, esperados
del activo, descontado a una tasa corriente antes de impuesto definida por el
mercado. Esta eleccién se decidié después de analizar todas las alternativas
disponibles en la normativa, concluyendo que, a nuestro criterio, las otras

opciones deben descartarse por las siguientes razones.

a) De acuerdo con nuestra investigacion no se encontrdé un valor de mercado
asociado al Activo Biolégico especifico, en este caso Parras o Vides, ya que
las Empresas de este rubro se dedican principalmente a transar las frutas
con las vitivinicolas, las cuales elaboran distintos tipos de vinos.
Adicionalmente, estos bienes no son transados en el mercado debido a su

tratamiento e inversion en su proceso productivo.

b) No existe precio de transaccién en el mercado.
c) No encontramos precios de mercado para activos similares.

d) No tenemos referencias del sector, pues el valor de la parra dependera de la
calidad de la uva, del sector geografico, la temperatura, el clima, el proceso,

entre otros.
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7.2.1 Determinacién del valor actual de los flujos netos de efectivos

esperados

Detalle de flujos Probabilidad

%

Flujo neto mas probable 60% 864.204 950.834| 1.124.131
Flujo neto pesimista 30% 604.943 665.584 786.891
Flujo neto optimista 10% 950.624 | 1.045.917| 1.236.544
Flujos esperados 100% 795.068 874.767| 1.034.200
Valor actual de flujos esperados 752.073 782.716 875.330
Valor razonable $ 2.410.118

Valorizacion actual de los activos biol6gicos de la empresa en estudio:

Detalle: $

Vifias en formacion 1.174.249.585
Vifias en produccion 3.794.409.596
Depreciacién acumulada (1.730.534.971)
Total Activo Neto 3.238.124.210

Diferencias por la aplicacion de las I.F.R.S en el Activo Biol6gico de la empresa

en su primer afio.

Detalle: $

Valor Activo Bioldgico Normativa actual 3.238.124.210
Valor Activo Bioldgico aplicacion NIC 41 2.410.118.000
Diferencia que debe aplicarse en el Patrimonio (.828.006.210)

El resultado del ejercicio, nos sefiala que la empresa en estudio debe registrar
una disminucion en su patrimonio de $ 828.006.210, ello puede traer

consecuencias negativas para la empresa frente a captacion de posibles
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inversionistas, dificultades en obtener financiamientos bancarios y un riesgo de

mantener la empresa en marcha.

En el caso de haber obtenido un resultado positivo en su primera aplicaciéon de
I.LF.R.S. la empresa reconoceria un aumento en su patrimonio, lo que traeria
consecuencias positivas, mejor percepcion de posibles inversionistas y un mejor
financiamiento bancario, entre otras. Pero esto también ocasionaria mayores
solicitudes de dividendos y una mayor carga tributaria. Todo esto basado en lo

gue se ha investigado en internet y opiniones de distintos profesionales.

Debemos sefalar que el primer afio de implementacién, los ajustes relacionados
con la aplicacion de la nueva normativa, no afecta resultado, s6lo Patrimonio, el

cual puede ser clasificado en un item especial o a resultados acumulados.

7.3 Estimaciones de impactos en informes contables

Esta es una de las normas que mayor impacto tendr4 para la Empresa en
estudio, asi como en el entorno nacional, dado que Chile es un pais donde la
actividad agricola es una industria importante y a la que actualmente no se le
exige informacion financiera tan detallada como a otros sectores industriales.
Esto ultimo, con excepcién de empresas con activos biolégicos constituidas como
sociedades andnimas abiertas, obligadas a cumplir con las normas especificas

dispuestas para este tipo de entidades societarias.

En tanto, la nueva norma contable incorpora una serie de definiciones, tales
como activo bioldgico y gestion de cambio, entre otros muchos términos técnicos
que antes no estaban definidos en el tratamiento contable, ahora representaran

también materia de norma obligatoria.

Como consecuencia de la gestion de cambio realizada por la industria agricola,
se accionara la capacidad de cambio de los activos biol6gicos, lo que tendra un
impacto en el valor del activo entre un ejercicio y otro, con lo que la empresa
reconocera un resultado de pérdida o ganancia en su Estado Resultados, y tras

ello podria estar eventualmente condicionada a repartir utilidades, a pesar de
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gue, segun la norma actualmente vigente en Chile, esas ganancias no estarian
realizadas, en tanto serian originadas por un cambio de valor del activo biolégico

y no por una transaccion de compraventa perfeccionada.

También debemos tener presente la legislacién que regula a las sociedades
anénimas, que protege a los accionistas minoritarios exigiéndole a las empresas
traspasar como dividendos el 30% de las utilidades. De esa manera, y dado que
con la nueva norma se debe llevar a resultados el mayor o menor valor de los
activos biologicos, si bien se mejora la calidad informativa de los Estados
Financieros en cuanto muestran la capacidad de generacion de flujos futuros, en
la practica la empresa se veria imposibilitada al eventual pago de dividendos del
ejercicio, pues no se habria materializado aun el valor de la empresa, debido a
gue son estimaciones aproximadas a los flujos de efectivo que se esperan
obtener, y no necesariamente son los reales, a los que se encuentran

disponibles.

En lo que se refiere a la disminucién del valor de los activos por el efecto
distancia, que ocasiona una disminucion del valor razonable, con su aplicacion se
pueden generar grandes diferencias de valor entre empresas del mismo rubro,
suponiendo que utilizan las mismas metodologias en el trato de sus activos y sus
calidades son analogas. Ello, en tanto algunas podrian verse perjudicadas con
una disminucion de valor por efecto de su ubicacion, situaciébn que en nuestro
pais, dadas sus caracteristicas geogréficas, podria generar un incentivo a la
centralizacion de actividades, lo que seria muy perjudicial para un equilibrado
desarrollo regional. Ademas, no se cuenta adn con alguna referencia sobre como
se verdn perjudicadas las empresas que poseen su mercado activo en el
extranjero, ni cémo se podria disminuir esa brecha entre empresas de igual

categoria.
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8. CONCLUSIONES

En nuestro pais la tarea de llevar a cabo la implementacion de las IFRS exigira
de un alineamiento normativo contable, asi como llevar adelante un proceso
paralelo de elaboracion de documentos que colaboren y respalden la aplicacion
de cada una de las normas, segun la realidad que se vive en cada sector y de la
legislacion vigente, promoviendo con ello, y a largo plazo, una alineacién entre

todas las normas vigentes para los negocios en general.

Junto a lo anterior, y en la basqueda de la convergencia de las IFRS en las
diversas empresas del pais, se debe capacitar a todos las areas de negocios, en
especial a aquellas de la pequefia y mediana empresa que no estan aun

obligados a presentar sus Estados Financieros bajo la nueva normativa.

A su vez las empresas, de los diversos sectores deberian identificar el impacto
gue se generara tras el cambio en la presentacion de sus Estados Financieros y
la informacién que ellos estan entregando al mercado, de modo de adoptar las
medidas que sean pertinentes, sobre todo en lo relativo a la mejora de la calidad
de los procesos y el tratamiento de los activos para aumentar su valor o
mantenerlo, sin verse perjudicadas. Esta adaptacion, generard mejoras en la
calidad de los productos de las empresas agricolas, en tanto se veran obligadas
a mantenerse en los estandares internacionales para poder competir en el

mercado global.

El nuevo tratamiento de los activos biolégicos en el resultado de la empresa
generara un reconocimiento adelantado de las utilidades por lo que, en particular
para esta situacion, se evidencia la necesidad de hacer un trabajo paralelo con
las normativas vigentes, como en este caso la Ley de OPAS, cuyo principal
objetivo es proteger a los accionistas minoritarios y por esa via fomentar el
desarrollo del mercado de valores. De esta manera, se podra incentivar la
masificacion de las transacciones bursatiles realizadas por los pequenos

accionistas, mejorando las condiciones de financiamiento del mercado.
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Por otra parte, la aplicacion de la nueva normativa se puede ver complicada
debido a la complejidad de determinar el Valor Justo de algunos activos
biol6gicos. La Norma permite que las empresas puedan, durante el primer afio,
valorizar sus Activos Biologicos de acuerdo a su costo menos la depreciacion y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor; y este resultado, por Unica
vez, se podra contabilizar en el Patrimonio. Sin embargo, una vez que el Valor
Razonable de tales activos bioldégicos se pueda determinar con fiabilidad, la
empresa debera proceder a valorizarlos segun su Valor Razonable menos los
costos estimados en el punto de venta, y en ese momento cualquier resultado o
error de célculo anterior debe reconocerse en el resultado. Lo complejo seria
gue el segundo afo, cuando la empresa esté obligada a encontrar su Valor
Razonable de modo fiable, descubra que ha errado en sus calculos previos y la
norma lo obligue a reconocer un resultado que genere una utilidad o pérdida de

cierta consideracion en sus Estados Financieros.

En este trabajo de tesis no fue posible dimensionar con exactitud este Gltimo
efecto, dado el celo evidenciado por la empresa en estudio de entregar
informacion financiera calificada como estratégica. De hecho, en estos casos el
tesista debe trabajar con los datos proporcionados por la empresa, bajo la
conviccién de que las cifras son confiables, pues no existe una posibilidad cierta
de verificar la informacion con los registros contables o los respectivos EE.FF.
Dado lo anterior, las autoras recomiendan que con posterioridad se analice el

citado impacto financiero de manera mas precisa.

Junto con los impactos mencionados a lo largo del presente informe, cabe
sefialar que las organizaciones se veran también afectadas por un aumento en el
gasto de recursos destinados a la confeccion de EE.FF, situacién que para las
grandes empresas puede no ser de tanta significancia en relaciébn con los
beneficios que obtendran. Sin embargo, para las medianas y pequefas empresas
la adopciébn de esta nueva normativa serd una inversion importante, que
posiblemente no se vera compensada por los beneficios que recibiran. Por esta
razén se pretende confeccionar una normativa internacional para PYMES, lo que
seria muy sensible para Chile, dado que una gran cantidad de empresas

pertenecen a esta categorl'a.
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También es relevante destacar que para la adopcion de la normativa
internacional, es necesario establecer un procedimiento detallado que precise
cémo se llevara a cabo el proceso. Si bien existe la NIIF 1 “Adopcién por primera
vez de las normas internacionales de informacioén financiera”, seria recomendable

confeccionar un reglamento propio para nuestro pais.

Finalmente, a través de este trabajo de tesis hemos podido dimensionar la
importancia que tendra la proxima adopcion de la normativa internacional, no solo
desde la Optica de la empresa, sino también desde el punto de vista profesional.
Sin duda, este cambio significara un gran desafio para los contadores auditores,
ya que nos exigira asumir la constancia de la capacitacion como requisito para
mantener actualizadas nuestras competencias laborales. Es indesmentible que
el nuevo tratamiento contable cambia el enfoque hacia uno de caracter mas
financiero/econémico, donde el auditor no sélo deberd conocer la normativa
vigente, sino también el modo en que funciona el mercado donde la empresa se
desenvuelve. De este modo, su papel en la sociedad adquirira mayor relevancia,
porque estara en sus manos velar por el cumplimiento de las normas lo més
objetivamente posible, asi como establecer los criterios 6ptimos de evaluacion. El
auditor transitard desde ser un consultor de procesos hasta convertirse en un

consultor de negocios.
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10.1 Oficios circulares, emitidas por la SVS

10.1.1 Oficio Circular N° 368 de 16-10-2006. Informa e imparte medidas

sobre el

proceso de convergencia de Principios Contables

Generalmente Aceptados en Chile a Normas Internacionales de

Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién Financiera.

SUPERINTENDLENCIA
VALORES Y SLCUROS

REF.: INFORMA E IMPARTE MEDIDAS SOBRE
PROCESO DE CONVERGENCIA DE
PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE
ACEPTADOS EN CHILE A NORMAS
INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD Y
NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

SANTIAGO, 16 OCT 2006

OFICIO CIRCULAR N° 3§ g

Para todas las entidades inscritas en el Registro de Valores emisoras de valores de oferta piblica, con

excepcion de las compaiifas de seguros.

LINTRODUCCION

La globalizacién de las actividades econdmicas y por ende de los mercados de capitales, ha generado
la necesidad de contar con principios y normas de contabilidad que permitan disponer de informacion
financiera transparente, comprensible y comparable para los agentes que participan en dichos
mercados. Esto ha originado a nivel internacional un proceso de convergencia hacia las normas
establecidas por la International Accounting Standards Board (IASB), organismo que tiene la
responsabilidad de emitir las normas internacionales, conocidas como IAS (International Accounting
Standards) e IFRS (International Financial Reporting Standards)

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) no ha estado ajena a este proceso y ha destinado
desde el afio 2004 importantes esfuerzos a propiciar la convergencia a nivel nacional, coincidiendo
con lo recomendado por el Banco Mundial durante ese mismo afio y adquiriendo, a fines del 2005, el
compromiso de impulsar dicha convergencia, con el fin de que las entidades emisoras de valores de
oferta ptiblica apliquen la nueva normativa a partir del 1 de enero de 2009.

Para estos efectos, durante este tiempo la SVS ha estado interactuando con distintos actores del
mercado, tanto para disponer de un diagnéstico pormenorizado de las diferencias entre las normas
locales y las internacionales, como para promover el avance normativo destinado a eliminar dichas
diferencias y la difusién de la importancia de este proceso. En la materializacion de estas acciones se
ha contado con la colaboracién de otras entidades reguladoras, como la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras y la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, de
organizaciones del sector privado como la SOFOFA, firmas de auditoria, instituciones académicas y,
principalmente, con el Colegio de Contadores de Chile A.G., entidad a cargo del proceso de
convergencia en nuestro pais y que ha trazado un plan de accion que tiene por objetivo, entre otros, la
emisién y difusion del contenido del correspondiente cuerpo normativo que adoptard las normas
internacionales.

216
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Paralelamente a lo anterior, en mayo de 2006 la SVS obtuvo la aprobacion del Proyecto FIRST-IFRS
que provee asistencia técnica para apoyar la implementacion del proceso de convergencia. Este
proyecto se inici6 en julio del presente, contemplando etapas que van desde un diagnéstico del marco
regulatorio chileno y grado de avance del proyecto, hasta la proposicion de un plan de accién que
permita hacer frente a los obstéculos que puedan existir, entre otros, en materia de entrenamiento y
capacitacién.

ILINSTRUCCIONES PARA EL PERIODO DE PREPARACION

En atencidn a que los cambios en la normativa sobre informacion financiera afectardn directamente a
las entidades emisoras de valores de oferta puiblica, se ha estimado necesario y oportuno aclarar que,
independientemente de los aspectos formales relacionados con la emisién y difusion de las normas
definitivas en Chile, los contenidos de fondo de las mismas ya estan definidos en las normas emitidas
hasta la fecha por el IASB, las cuales se encuentran disponibles a través de publicaciones del propio
organismo internacional, como de otras instancias profesionales. Esto significa que las empresas
emisoras estén en condiciones de conocer y analizar en detalle los métodos y criterios que se pondran
en vigencia a partir del afio 2009 y evaluar los efectos que éstos produciran en términos generales y
particulares.

Por lo sefialado anteriormente, esta Superintendencia ha considerado conveniente impartir a las
entidades emisoras las siguientes instrucciones tendientes a crear las condiciones que faciliten la
aplicacion de las nuevas normas a partir del 1° de enero de 2009.

a) Interiorizarse a la brevedad del contenido de las normas internacionales ya emitidas y en
aplicacion en distintos mercados, por medio de las versiones publicadas por el propio IASB
(www.iasb.org) o el Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas (ICAC) de Espafia
(www.icac.meh.es).

b) Complementariamente, conocer los documentos que vayan emitiendo los organismos técnicos
chilenos, como las normas técnicas del Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas
complementarias de la Superintendencia de Valores y Seguros, en relacién con la aplicacién de las
normas internacionales.

¢) Evaluar los efectos particulares que las nuevas normas provocardn en la formulacién y
presentacion de sus estados financieros.

Las actividades descritas en las letras a) y b) anteriores debieran estar completadas a més tardar en
diciembre de 2007, dado que esta Superintendencia podra requerir informacion sobre dichos efectos
durante el ejercicio 2008.
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Paralelamente a lo anterior, en mayo de 2006 la SVS obtuvo la aprobacién del Proyecto FIRST-IFRS
que provee asistencia técnica para apoyar la implementacién del proceso de convergencia. Este
proyecto se inici6 en julio del presente, contemplando etapas que van desde un diagnéstico del marco
regulatorio chileno y grado de avance del proyecto, hasta la proposicion de un plan de accién que
permita hacer frente a los obstaculos que puedan existir, entre otros, en materia de entrenamiento y
capacitacién.

ILINSTRUCCIONES PARA EL PERIODO DE PREPARACION

En atenci6n a que los cambios en la normativa sobre informacion financiera afectaran directamente a
las entidades emisoras de valores de oferta publica, se ha estimado necesario y oportuno aclarar que,
independientemente de los aspectos formales relacionados con la emisién y difusion de las normas
definitivas en Chile, los contenidos de fondo de las mismas ya estan definidos en las normas emitidas
hasta la fecha por el IASB, las cuales se encuentran disponibles a través de publicaciones del propio
organismo internacional, como de otras instancias profesionales. Esto significa que las empresas
emisoras estén en condiciones de conocer y analizar en detalle los métodos y criterios que se pondran
en vigencia a partir del afio 2009 y evaluar los efectos que éstos produciran en términos generales y
particulares.

Por lo sefialado anteriormente, esta Superintendencia ha considerado conveniente impartir a las
entidades emisoras las siguientes instrucciones tendientes a crear las condiciones que faciliten la
aplicacion de las nuevas normas a partir del 1° de enero de 2009.

a) Interiorizarse a la brevedad del contenido de las normas internacionales ya emitidas y en
aplicacién en distintos mercados, por medio de las versiones publicadas por el propio IASB
(www.iasb.org) o el Instituto de Contabilidad y Auditoria de cuentas (ICAC) de Espafia
(www.icac.meh.es).

b) Complementariamente, conocer los documentos que vayan emitiendo los organismos técnicos
chilenos, como las normas técnicas del Colegio de Contadores de Chile A.G. y normas
complementarias de la Superintendencia de Valores y Seguros, en relacién con la aplicacién de las
normas internacionales.

¢) Evaluar los efectos particulares que las nuevas normas provocardn en la formulacién y
presentacion de sus estados financieros.

Las actividades descritas en las letras a) y b) anteriores debieran estar completadas a més tardar en
diciembre de 2007, dado que esta Superintendencia podra requerir informacion sobre dichos efectos
durante el ejercicio 2008.
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IIL. PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NUEVA NORMATIVA

Los estados financieros trimestrales y anuales correspondientes al ejercicio 2009 y sucesivos, deberdn
presentarse en conformidad con la nueva normativa y en forma comparada con igual periodo del
ejercicio anterior, con excepcion de lo dispuesto en el pérrafo siguiente.

En el caso de los estados financieros intermedios correspondientes al primer afio de aplicacién, esto s,
al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre de 2009, se permitird su presentacién no comparativa.
Sin embargo, en cada una de estas presentaciones las empresas deberdn presentar adicionalmente un
informe financiero formulado bajo las normas derogadas, comparados con igual periodo del ejercicio
anterior.

La decisién de la administracién de hacer uso de esta excepcién en la presentacion de los estados
financieros sefialados, debera ser informada en caricter de hecho esencial, en los plazos que esta
Superintendencia determine para estos efectos.

ALBERTO|ETCHEGARAY DE
UPERINTENDENTE

66



10.2.1 Oficio N°

0 0 O O

10.2 Instrucciones o pronunciamientos de otras entidades

Adopcion de Normas Internacionales de Informacidon Financiera

[

SUPERINTENDENCIA

','_.,.-q‘ A VALORES Y SEGUROS
) ORD.. N (0209 05012006
cE TR
iy Sl ANT.:  OFICIO ORD. N° 11.098 DE 26 DE OCTUBRE DE
# ?QV"’,/ 2005
4>7"‘

\,w"" g -
MAT.: EFECTOS TRIBUTARIOS DE ADOPCION DE
NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR DIRECTOR
SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS

Esta Superintendencia, tal como lo describiera en su Oficio Ord. N°
11.098 de 26 de octubre de 2005, ha ido concordando con el Colegio de Contadores de Chile A.G. la
adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera que seran aplicables a las sociedades
fiscalizadas por esta Superintendencia.

No obstante, en la planificacion y coordinacién de su avance, han
surgido inquietudes por parte del sector empresarial en relacion al efecto que podria tener la aplicacién de
normas internacionales de contabilidad en su base tributaria y de qué manera los cambios en normas
contable-financieras pudieran afectar aspectos impositivos de las sociedades, sosteniendo la importancia de
resguardar la neutralidad tributaria en este proceso de convergencia, situacion que fuera planteada en el
citado oficio y que posteriormente se abordara en reunién sostenida con los representantes designados, para
estos efectos, por ese Servicio.

En razén de lo anterior, se ha estimado necesario requerir del
Organismo que usted dirige, un pronunciamiento oficial respecto de si existirian efectos que puedan surgir en
la determinacion del impuesto a la renta, derivado de la aplicacion de dichas Normas Internacionales de
Informacioén Financiera.

ALEJANDRO FERREIRO YAZIGI
“  SUPERINTENDENTE

2006010001489
05/01/2006 - 15:53
Operador: RGONZALE

SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

209 de 05 de Enero de 2006. Efectos Tributarios de
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10.2.2 Oficio N° 293 de 26-01-2006. Efectos de la aplicacién de Normas

Internacionales de Informacién Financiera.

- e

SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS

SUBDIRECCION NORMATIVA 0
DEPTO. IMPTOS. DIRECTOS ORD. N° deY g
C-27-2006 SD ANT. Presentacion de la Superintendencia de
C-1219-2005 SD Valores y Seguros
09-2006 SN )
05-2006 ID MAT. Efectos de la aplicacion de Normas
Internacionales de Informacién

2006010005859

TR 3 Financiera.

26/01/2006 - 17:35

Division Control Financiero Valores

DE :

Operador: LADIA]

SANTIAGO, 7 ¢ (. 2006

SUPERINTENDENCTA
VALORES Y SEGUROS

DIRECTOR DEL SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS
SR. SUPERINTENDENTE DE VALORES Y SEGUROS

Por presentacién indicada en el antecedente, expresa que tal como lo describiera esa
Superintendencia en el Oficio Ord. N° 11.098, de 26 de octubre de 2005, ha ido
concordando con el Colegio de Contadores de Chile A.G. la adopcion de Normas
Internacionales de Informacion Financiera que seran aplicables a las sociedades
fiscalizadas por esa Superintendencia.

Agrega, que no obstante en la planificacién y coordinacion de su avance, han surgido
inquietudes por parte del sector empresarial en relacion al efecto que podria tener la
aplicacion de normas internacionales de contabilidad en su base tributaria y de qué
manera los cambios en normas contable-financieras pudieran afectar aspectos
impositivos de las sociedades, sosteniendo la importancia de resguardar la neutralidad
tributaria en este proceso de convergencia, situacién que fuera planteada en el citado
oficio y que posteriormente se abordara en reunién sostenida con los representantes
designados, para estos efectos, por este Servicio.

En razén de lo anterior, sefiala, que ha estimado necesario requerir de este organismo
un pronunciamiento oficial respecto de si existirian efectos que puedan surgir en la
determinacion del impuesto a la renta, derivado de la aplicacién de dichas Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Sobre el particular, cabe sefialar en primer lugar, que los contribuyentes de la Primera
Categoria de la Ley de la Renta que declaran su renta efectiva mediante una
contabilidad completa, determinan sus estados financieros de acuerdo a los Principios
Contables Generalmente Aceptados en Chile, regulados por el Colegio de Contadores
A.G. y por las Superintendencias del ramo.

Ahora bien, como dichos principios contables no son compatibles con las disposiciones o
normas tributarias, atendido a que ambos campos o ambitos (contable-tributario) otorgan
tratamientos diferentes a determinadas partidas, origindndose con ello las denominadas
diferencias permanentes y temporales, tales contribuyentes para los efectos de
determinar la base imponible sobre la cual cumplen con sus obligaciones tributarias,
deben efectuar al resultado financiero que arroje el balance los ajustes necesarios con el
objeto de calcular el resultado tributario que ordena determinar la Ley de la Renta para la
aplicacion del impuesto de Primera Categoria que les afecta.

En relacion con lo solicitado, este Servicio expresa que la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, se enmarcan en un &mbito estrictamente
contable financiero que no modifican ni afectan a las normas tributarias, por lo que los
contribuyentes antes referidos al determinar sus estados financieros, de acuerdo a las
normas referidas, de todas maneras estaran obligados a efectuar los ajustes necesarios
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a dicho resultado financiero para determinar la utilidad tributaria sobre la cual deben
cumplir con sus obligaciones impositivas, ya que con motivo de la referida conversion se
seguiran otorgando tratamientos diferentes a ciertas partidas desde el punto de vista
contable financiero y tributario y por consiguiente persistiran las denominadas diferencias
permanentes y transitorias.

Saluda a Ud.,

EES/mab

DISTRIBUCION:

- SR. SUPERINTENDENTE DE VALORES Y SEGUROS
AVDA. BERNARDO O’HIGGINS 1449, PISO 9°
SANTIAGO

SECRETARIA DEL DIRECTOR
SUBDIRECCION NORMATIVA

- SUBDIRECCION DE FISCALIZACION

- DEPARTAMENTO DE ASESORIA JURIDICA

- DEPARTAMENTO DE IMPUESTOS DIRECTOS
- OFICINA DE PARTES
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10.3 Parrafos de la Normativa Contable Nacional, utilizados en nuestro

estudio

10.3.1 Boletin Técnico N° 12, del Colegio de Contadores. “Costos de

Forestacion”. (Parrafos N° 1, 2 y 4)

1-El presente boletin tiene por objeto indicar el tratamiento contable
recomendado para registrar 1) el costo de forestacion 2) el crecimiento de las
plantaciones forestales, tanto en el caso de aquellas acogidas a la Ley de
Bosques (Decreto Supremo N° 4363 del 30 de junio de 1931 y sus
modificaciones) como aquellas no acogidas a dicha Ley, y 3) bonificaciones
forestales que se devengan en cada ejercicio en el caso de aquellos predios
forestales acogidos al Decreto Ley N° 701 del 28 de octubre de 1974, y sus
modificaciones posteriores segun Decreto ley N° 2565 del 21 del marzo de 1879
y Decreto Ley N° 2691 del 16 de junio de 1979.

A. COSTO DE FORESTACION OPINION

2- Los costos en que se incurra para desarrollar las plantaciones forestales en el
pais y que puedan ser definidos como una mayor inversion, (por ejemplo
conceptos tales como riego, desinfeccion, fertilizantes, limpieza, poda, etc.)
deben ser claramente identificados con los respectivos predios a que se refieren,
e incorporados a la cuenta plantaciones forestales bajo rubro Activo Fijo, estando
sujetos a las normas de correccibn monetaria formando parte del capital propio
de la empresa para todos los efectos. Estos costos deberan ser eventualmente
amortizados en el momento de efectuarse el talaje de los respectivos arboles,
traspasandose el correspondiente valor de libros del bosque explotado a
existencias bajo el rubro Activo Circulante y finalmente al costo de la explotacion

en el Estado de resultados al hacerse efectiva su realizaciéon o venta.

4.- Considerando las disposiciones relativas a correccion monetaria actualmente
vigentes, todas las plantaciones existentes entran en el calculo del capital propio

y deben ser corregidas monetariamente.
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10.3.2 Boletin Técnico N° 13, del Colegio de Contadores. “Contabilizacion
de la Correccién Monetaria Integral de los Estados Financieros”.
(Letra C, parrafos N° 15y 16)

C. ACTIVO FIJO

15.- Es una préactica habitual el aplicar la correccion monetaria al activo fijo
considerando el valor neto del mismo, o sea, deduciendo la depreciacion
acumulada. Este procedimiento distorsiona la informacion contable por cuanto se
pierde el objetivo de mostrar el activo a su costo original expresado en término de
moneda de valor constante y, por otra parte, también distorsiona la presentacion
de la depreciacion acumulado expresado en términos de moneda de valor

constante.

OPINION

16.- Con el proposito de eliminar la distorsién sefialada mas arriba, al proceder al
ajuste por inflacién del activos intangibles y otros cargos diferidos de largo plazo,
considerando el valor bruto del mismo, de igual forma se procedera al aplicar el
ajuste por inflacién a la depreciacion acumulada, pues aun cuando no se produce
efecto en los resultados del ejercicio, se logra mantener los valores del bien y de
su depreciacibn acumulada expresados en términos de moneda de valor

constante.

10.3.3 Boletin Técnico N° 33, del Colegio de Contadores. “Tratamiento
Contable del Activo Fijo”.(Parrafos N° 1, 2, 3, 4 y 16))

INTRODUCCION

1. Este boletin, que complementa los Boletines Técnicos Nos 1, 3, 12 y 13, se
refiere al tratamiento contable del activo fijo y tiene como objetivo reglamentar y

uniformar dicho tratamiento contable.
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2. Este Boletin no es aplicable a plantaciones forestales cuyo tratamiento
contable se analiza en el Boletin No 12. Tampoco es aplicable a yacimientos

mineros, petroliferos y similares.

DEFINICION

3. El activo fijo esta formado por bienes tangibles que han sido adquiridos o
construidos para usarlos en el giro de la empresa, durante un periodo

considerable de tiempo y sin el propésito de venderlos.

OPINION

COSTOS DE ADQUISICION Y/O CONSTRUCCION

4. Los activos fijjos se valorizan, en principio, al costo, de adquisiciébn o
construccidbn de los respectivos bienes. Dicho costo debe actualizarse
posteriormente para reflejar los efectos de la inflacion (correccion monetaria),

segun se sefala en los Boletines Técnicos Nos 3y 13.

DEPRECIACION

16. Excepto para los activos que no se desgastan, tales como los terrenos y las
colecciones de arte, todos los bienes deben depreciarse durante la vida util del
activo, seguin una base racional y sistematica, sin considerar el resultado de las

operaciones de la empresa.

10.4 Parrafos de la Normativa Contable Internacional, utilizados en nuestro

estudio

10.4.1 NIC 20. “Contabilizacion de las Subvenciones Oficiales e Informacion

a Revelar sobre Ayudas Publicas (Péarrafos 12y 14)

12. Las subvenciones oficiales deben reconocerse como ingresos sobre una
base sistematica, a lo largo de los ejercicios necesarios para compensarlas con
los costes relacionados. Lo recibido en concepto de tales subvenciones no sera

contabilizado directamente en el patrimonio neto.
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14. Aquéllos que defienden el método del capital argumentan lo siguiente:

(a) las subvenciones oficiales son un recurso financiero, y han de ser reconocidas
como tales en el balance, en vez de trasladarlas a la cuenta de resultados para
compensar las partidas de gastos que han financiado. Puesto que no se espera
su devolucidn, deben ser contabilizadas directamente en el patrimonio neto; y

(b) resulta inapropiado reconocer las subvenciones oficiales a través de la cuenta
de resultados, puesto que no han sido generadas por la empresa, sino que
representan un incentivo suministrado por el sector publico sin que tengan

relacion con coste alguno.

10.4.2 NIC 41. “Agricultura”.(Parrafos N° 1, 2, 5, 10, 12,13,14 ,15, 17, 18, 19,
20,21, 22, 26, 28, 30, 34, 35, 40, 41, 42, 46, 47, 48, 49, 50, 54, 55, y 57)

Alcance

1. Esta Norma debe aplicarse para la contabilizacién de lo siguiente, siempre que

se encuentre relacionado con la actividad agricola:

(a) activos bioldgicos;

(b) productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccion; y

(c) subvenciones oficiales comprendidas en los parrafos 34 y 35.

2. Esta Norma no es de aplicacion a:

(@) los terrenos relacionados con la actividad agricola (véase la NIC 16

Inmovilizado material, asi como la NIC 40 Inversiones inmobiliarias); y

(b) los activos inmateriales relacionados con la actividad agricola (véase la NIC

38 Activos intangibles).
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Esta Norma se aplica a los productos agricolas, que son los productos obtenidos
de los activos bioldgicos de la empresa, pero sélo en el punto de su cosecha o
recoleccién. A partir de entonces sera de aplicacion la NIC 2, Existencias, u otras
Normas Internacionales de Contabilidad relacionadas con los productos
obtenidos. De acuerdo con ello, esta Norma no trata del procesamiento de los
productos agricolas tras la cosecha o recoleccion; por ejemplo, el que tiene lugar
con las uvas para su transformacion en vino por parte del viticultor que las ha
cultivado. Aunque tal procesamiento pueda constituir una extension légica y
natural de la actividad agricola y los eventos que tienen lugar guardan alguna
similitud con la transformacién biolégica, tales procesamientos no estan incluidos

en la definicién de actividad agricola empleada en esta Norma.

Agricultura — Definiciones relacionadas

5. Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que

a continuacion se especifica:

Actividad _agricola es la gestiébn, por parte de una empresa, de las

transformaciones de caracter biolégico realizadas con los activos biol6gicos, ya
sea para destinarlos a la venta, para dar lugar a productos agricolas o para

convertirlos en otros activos bioldgicos diferentes.

Producto agricola es el producto ya recolectado, procedente de los activos

biolégicos de la empresa.

Un activo biolégico es un animal vivo o una planta.

La transformacion _bioldégica comprende los procesos de crecimiento,

degradacién, produccién y procreacibn que son la causa de los cambios

cualitativos o cuantitativos en los activos bioldgicos.

Un grupo de activos bioldgicos es una agrupacion de animales vivos o de plantas

gue sean similares.
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La cosecha o recoleccion es la separacion del producto del activo biolégico del

gue procede o bien el cese de los procesos vitales de un activo biolégico.

Reconocimiento y valoracion

10. La empresa debe proceder a reconocer un activo biolégico o un producto

agricola cuando, y sélo cuando:

(a) la empresa controla el activo como resultado de sucesos pasados;

(b) es probable que fluyan a la empresa beneficios econémicos futuros asociados

con el activo; y

(c) el valor razonable o el coste del activo puedan ser valorados de forma fiable.

12. Un activo biol6gico debe ser valorado, tanto en el momento de su
reconocimiento inicial como en la fecha de cada balance, segun su valor
razonable menos los costes estimados en el punto de venta, excepto en el caso,
descrito en el péarrafo 30, de que el valor razonable no pueda ser determinado

con fiabilidad.

13. Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biolégicos
de una empresa deben ser valorados, en el punto de cosecha o recoleccion,
segun su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta. Tal
valoracién es el coste en esa fecha, cuando se aplique la NIC 2 Existencias, u

otra Norma Internacional de Contabilidad que sea de aplicacion.

14. Los costes en el punto de venta incluyen las comisiones a los intermediarios y
comerciantes, los cargos que correspondan a las agencias reguladoras y a las
bolsas o mercados organizados de productos, asi como los impuestos y
gravamenes que recaen sobre las transferencias. En los costes en el punto de
venta se excluyen los transportes y otros costes necesarios para llevar los activos

al mercado.
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15. La determinacion del valor razonable de un activo biol6gico, o de un producto
agricola, puede verse facilitada al agrupar los activos biol6gicos o los productos
agricolas de acuerdo con sus atributos mas significativos, como por ejemplo, la
edad o la calidad. La empresa seleccionara los atributos que se correspondan

con los usados en el mercado como base para la fijacion de los precios.

17. Si existiera un mercado activo para un determinado activo biol6gico o para un
producto agricola, el precio de cotizacion en tal mercado seré la base adecuada
para la determinacion del valor razonable del activo en cuestion. Si la empresa
tuviera acceso a diferentes mercados activos, usara el mas relevante. Por
ejemplo, si la empresa tiene acceso a dos mercados activos diferentes, usara el

precio existente en el mercado en el que espera operar.

18. Si no existiera un mercado activo, la empresa utilizara uno o mas de los
siguientes datos para determinar el valor razonable, siempre que estuviesen

disponibles:

(a) el precio de la transaccion mas reciente en el mercado, suponiendo que no ha
habido un cambio significativo en las circunstancias economicas entre la fecha de

la transaccion y la del balance;

(b) los precios de mercado de activos similares, ajustados de manera que reflejen

las diferencias existentes; y

(c) las referencias del sector, tales como el valor de los cultivos de un huerto
expresado en funcion de la superficie en fanegas o hectareas; o de la produccion
en términos de envases estandar para exportacion u otra unidad de capacidad; o

el valor del ganado expresado en kilogramo de carne.

19. En algunos casos, las fuentes de informacion enumeradas en la lista del
parrafo 18 pueden llevar a diferentes conclusiones sobre el valor razonable de un
activo bioldgico o de un producto agricola. La empresa tendra que considerar las

razones de tales diferencias, a fin de llegar a la estimacién mas fiable del valor
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razonable, dentro de un rango relativamente estrecho de estimaciones

razonables.

20. En algunas circunstancias, pueden no estar disponibles precios,
determinados por el mercado, para un activo biolégico en su condicion actual. En
tales casos, la empresa utilizara, para determinar el valor razonable, el valor
actual de los flujos netos de efectivo esperados del activo, descontados a un tipo

antes de impuestos definido por el mercado.

21. El objetivo del calculo del valor actual de los flujos netos de efectivo
esperados es determinar el valor razonable del activo bioldgico en su ubicacién y
condicion actuales. La empresa considerara esto al determinar tanto los flujos de

efectivo estimados, como el tipo de descuento adecuado que vaya a utilizar.

La condicidn actual de un activo biolégico excluye cualquier incremento en el
valor por causa de su transformacion biol6gica adicional, asi como por
actividades futuras de la empresa, tales como las relacionadas con la mejora de

la transformacion biol6gica futura, con la cosecha o recoleccién, o con la venta.

22. La empresa no incluira flujos de efectivo destinados a la financiacion de los
activos, ni flujos por impuestos o para restablecer los activos bioldgicos tras la
cosecha o recoleccién (por ejemplo, los costes de replantar los arboles en una

plantacion forestal después de la tala de los mismos).

Ganancias y pérdidas

26. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de un
activo biolégico segun su valor razonable menos los costes estimados en el
punto de venta, asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el
valor razonable menos los costes estimados en el punto de su venta, deben

incluirse en la ganancia o pérdida neta del ejercicio contable en que aparezcan.

28. Las ganancias o pérdidas surgidas por el reconocimiento inicial de un

producto agricola, que se contabiliza segun su valor razonable menos los costes
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estimados en el punto de venta, deben incluirse en la ganancia o pérdida neta del

ejercicio en el que éstas aparezcan.

Imposibilidad de determinar de forma fiable el valor razonable

30. Se presume que el valor razonable de un activo biolégico puede determinarse
de forma fiable. No obstante, esta presuncién puede ser refutada solamente en el
momento del reconocimiento inicial, de un activo biolégico para el que no estén
disponibles precios o valores fijados por el mercado, para los cuales se haya
determinado claramente que no son fiables otras estimaciones alternativas del
valor razonable. En tal caso, estos activos bioldgicos deben ser valorados segun
su coste menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor. Una vez que el valor razonable de tales activos biolégicos se
pueda determinar con fiabilidad, la empresa debe proceder a valorarlos segun su
valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta. Una vez que el
activo bhiolégico no corriente cumpla los criterios para ser clasificado como
mantenido para la venta (o esté incluido en un grupo enajenable de elementos
clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas, se presume que

el valor razonable puede determinarse de forma fiable.

Subvenciones oficiales

34. Las subvenciones oficiales incondicionales, relacionadas con un activo
biolégico que se valora segun su valor razonable menos los costes estimados en
el punto de venta, deben ser reconocidas como ingresos cuando, y s6lo cuando,

tales subvenciones se conviertan en exigibles.

35. Si la subvencidn oficial, relacionada con un activo biolégico que se valora
segun su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta esta
condicionada, lo que incluye las situaciones en las que la subvencion exige que
la empresa no emprenda determinadas actividades agricolas, la empresa debe
reconocer la subvencion oficial cuando, y solo cuando, se hayan cumplido las

condiciones ligadas a ella.
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Informacion a Revelar

General

40. La empresa debe revelar la ganancia o pérdida total surgida durante el
ejercicio corriente por el reconocimiento inicial de los activos bioldgicos y los
productos agricolas, asi como por los cambios en el valor razonable menos los

costes estimados en el punto de venta de los activos biolégicos.

41. La empresa debe presentar una descripcion de cada grupo de activos

biol6gicos.

42. La revelacion exigida en el parrafo 41 puede ser en forma de una descripcion

narrativa o cuantitativa.

46. Si no es objeto de revelacion en otra parte, dentro de la informacion publicada

con los estados financieros, la empresa debe describir:

(a) la naturaleza de sus actividades relativas a cada grupo de activos biolégicos;

y

(b) las valoraciones no financieras, o las estimaciones de las mismas, relativas a

las cantidades fisicas de:

(i) cada grupo de activos biolégicos al final del ejercicio; y

(i) la produccion agricola del ejercicio.

47. La empresa debe revelar los métodos y las hip6tesis significativas aplicadas

en la determinacion del valor razonable de cada grupo de productos agricolas en

el punto de cosecha o recoleccion, asi como de cada grupo de activos biolégicos.
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48. La empresa debe revelar el valor razonable menos los costes estimados en el
punto de venta, de los productos agricolas cosechados o recolectados durante el

ejercicio, determinando el mismo en el punto de recoleccion.

49. La empresa debe revelar:

(a) la existencia y el importe en libros de los activos biol6gicos sobre cuya
titularidad tenga alguna restriccion, asi como el importe en libros de los activos
bioldgicos pignorados como garantia de deudas;

(b) la cuantia de los compromisos para desarrollar o adquirir activos biol6gicos; y

(c) las estrategias de gestion del riesgo financiero relacionado con la actividad

agricola.
50. La entidad presentara una conciliacion de los cambios en el importe en libros
de los activos bioldgicos entre el comienzo y el final del ejercicio corriente. No se

exige dar informacion comparativa. La conciliacion debe incluir:

(a) la ganancia o pérdida surgida de cambios en el valor razonable menos los

costes estimados en el punto de venta;

(b) los incrementos debidos a compras;

(c) las disminuciones debidas a ventas y los activos biolégicos clasificados como
mantenidos para la venta (o incluidos en un grupo enajenable de elementos
clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5;

(d) los decrementos debidos a la cosecha o recoleccion;

(e) los incrementos que procedan de combinaciones de negocios;

(H diferencias netas de cambio derivadas de la conversion de los estados

financieros a una moneda de presentacion diferente, asi como las que se derivan
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de la conversién de un negocio en el extranjero a la moneda de presentacién de

la entidad que informa; y

(g) otros cambios.

54. Si la empresa valora, al final del ejercicio, los activos biol6gicos a su coste
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas (véase el péarrafo 30), debe revelar en relacion con tales activos
biolégicos:

(a) una descripcién de los activos biolégicos;

(b) una explicacién de la razén por la cual no puede determinarse con fiabilidad el

valor razonable;

(c) si es posible, el rango de estimaciones entre las cuales es altamente probable

gue se encuentre el valor razonable;

(d) el método de depreciacion utilizado;

(e) las vidas utiles o los tipos de amortizacion utilizados; y

(f) el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada (a la que se agregaran las
pérdidas por deterioro del valor acumuladas), tanto al principio como al final del

ejercicio.

55. Si la empresa, durante el ejercicio corriente, valora los activos bioldgicos
segun su coste menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro del
valor acumuladas (véase el parrafo 30), debe revelar cualquier ganancia o
pérdida que haya reconocido por causa de la enajenacién de tales activos
biolégicos y, en la conciliaciébn exigida por el parrafo 50, debe revelar por
separado las cuantias relacionadas con esos activos biolégicos. Ademas, la
conciliacion debe incluir las siguientes cuantias que, relacionadas con tales
activos bioldgicos, se hayan incluido en la ganancia o la pérdida neta:

(a) pérdidas por deterioro del valor;
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(b) reversiones de las pérdidas por deterioro del valor; y

(c) depreciacion.

56. Si, durante el ejercicio corriente, la empresa ha podido determinar con
fiabilidad el valor razonable de activos biolégicos que, con anterioridad, habia
valorado segln su coste menos la amortizaciéon acumulada y las pérdidas por

deterioro del valor acumuladas, debe revelar, en relacién con tales elementos:

(a) una descripcién de los activos bioldgicos;

(b) una explicacion de las razones por las que el valor razonable se ha vuelto

determinable con fiabilidad; y

(c) el efecto del cambio.

Subvenciones oficiales

57. La empresa debe revelar la siguiente informacién, relacionada con la

actividad agricola cubierta por esta Norma:

() la naturaleza y alcance de las subvenciones oficiales reconocidas en los
estados financieros;

(b) las condiciones no cumplidas y otras contingencias anexas a las
subvenciones oficiales; y

(c) los decrementos significativos esperados en el nivel de las subvenciones

oficiales.
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10.5 Balances Generales y Estados de Resultados de la sociedad, al 31 de

Diciembre de 2007 y 2006

ACTIVOS 2007 2006
$ $

Activo Circulante
Disponible 16.046.097 8.040.716
Deudores por ventas 9.558.136 24.136.874
Deudores varios 7.297.705 12.009.930
Documentos y cuentas por cobrar a empresas 5.511.718 1.527.940
relacionadas
Costos acumulados vendimia 424.935.004 368.458.792
Impuestos por recuperar, neto 145.948.113 82.029.798
Gastos anticipados 0 1.879.590
Total activo circulante 609.296.773 498.083.640
Activo Fijo
Terrenos 959.359.373 959.359.373
Pozos 273.274.848 246.837.340
Construcciones y mejoras 182.398.897 176.484.998
Vehiculos 34.822.914 32.835.100
Maquinarias y equipos 455.935.384 395.832.300
Muebles y utiles 27.532.676 27.038.905

Vifias en formacion
Vifias en produccion
Otros activos fijos
Sub-total activo fijo bruto
Depreciacion acumulada

1.174.249.585
3.794.409.596
115.640.805

1.170.058.428
2.663.707.268
1.460.845

7.017.624.078
(1.730.534.971)

5.673.614.557
(1.525.160.229)

Total activo fijo

5.287.089.107

4.148.454.328

Total Activos

5.896.385.880

4.646.537.968

83




PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo Circulante

Obligaciones con bancos e instituciones
financieras

Cuentas por pagar
Acreedores varios

Documentos y cuentas por pagar a empresas

relacionadas
Provisiones
Retenciones
Impuestos diferidos

2007

1.546.867.872

150.140.308
9.590.867
129.608.644

43.645.437
19.115.798
8.032.757

2006

917.267.613

158.919.398
143.711.328
127.386.583

34.950.802
17.690.582
26.037.101

Total pasivo circulante

1.907.001.683

1.425.963.407

Pasivo largo plazo

Obligaciones con bancos e instituciones 671.634.241 -
financieras

Impuestos diferidos 168.010.066 196.971.016
Total pasivo a largo plazo 839.644.307 196.971.016

Patrimonio

Capital pagado
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

2.196.249.420
827.354.125
126.136.345

2.196.249.420
708.331.686
119.022.439

Total Patrimonio

3.149.739.890

3.023.603.545

Total Pasivos y Patrimonio

5.896.385.880

4.646.537.968
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Estado de Resultado

Resultado Operacional
Ingresos de explotacion
Costo de explotacion

Margen de explotaciéon
Gastos de administracién y ventas

1.182.490.134
(736.248.130)

1.285.515.436
(786.076.547)

446.242.004
(280.921.679)

499.438.889
(235.681.673)

Resultado operacional 165.320.325 263.757.216
Resultado no Operacional

Ingresos financieros 86.028 1.079.555
Otros ingresos fuera de explotacion 10.355.469 573.751
Gastos financieros (125.571.634) (51.333.728)
Otros egresos fuera de la explotacion - (1.152.358)
Correccion monetaria 22.758.064 13.313.638
Diferencias de cambio 10.809.646 (16.600.397)

Resultado no operacional

(81.562.427)

(54.119.539)

Resultado antes de impuesto 83.757.898 209.637.677
Impuesto a la renta y diferidos 42.378.447 (90.615.238)
Utilidad del ejercicio 126.136.345 119.022.439
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10.6 Respaldos de la determinacion del valor actual de los flujos netos de

efectivos esperados

10.6.1 Estimacion de Flujos para los 5 afios

Informacién

FLUJO ANTES DE
IMPUESTO

594.692

406.102

1.041.210

Historica Informacion Proyectada

2006 2007 2008 2009 | 2010
Tonelada 2.880 3.036 3.678 3.879 4.356
Precio por Kg. $ 403 361 461 474 489
Costo Mantencion y
Produccion M$ 566.160| 627.092| 656.049| 692.132| 775.187
Ingresos por Venta
estimada M$ 1.160.852|1.095.903|1.697.259|1.837.715|2.129.561
Perdida Deterioro Planta
10% Helada 62.709

1.145.583

1.354.374

FLUJO NETO
DESPUES DE IMPTO.

Detalle de flujos

493.595

%

Probabilidad

399.774

2008

Impto. Renta 17% 101.098 69.037| 177.006| 194.749|230.244
Perdida Deterioro Planta
10% Helada 62.709

864.204 950.834|1.124.131

ANOS

M$

2009
M$

2010
M$

Flujo neto mas probable 60% 864.204 950.834| 1.124.131
Flujo neto pesimista 30% 604.943 665.584 786.891
Flujo neto optimista 10% 950.624 | 1.045.917| 1.236.544
Flujos esperados 100% 795.068 874.767| 1.034.200
Valor actual de flujos esperados 752.073 782.716 875.330
Valor razonable M$ 2.410.118
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10.6.2 Determinacidn Tasa Costo Capital Propio

Ano 2006 Ano 2007

Detalle $ $

Utilidad del ejercicio | 119.022.439| 126,136,345
Capital pagado 2.196.249.420|2.196.249.420
Tasa 5,42% 5,74%

Hemos considerado una tasa de 6.32%, la que corresponde a un 10% mas, que

el resultado del afio 2007, el cual fue incrementado por la vitalidad del negocio.

Deuda Bancaria al 31.12.2007 $

Corto Plazo 1.546.867.872
Largo Plazo 671.634.241
Tasa Bancaria 6,17%

Hemos disminuido la tasa de 6.17% a 5.12%, debido a pagos a realizarse en el

afio 2008, de los créditos que se encuentran en corto plazo.

COSTO PONDERADO

Fuente Monto $ Tasa Costo $
Deuda Bancaria 2.218.502.113|5,12%|113.611.712
Capital Pagado 2.196.249.420|6,32% | 138.749.980
Total 4.414.751.533 252.361.691

Tasa Costo Capital
K= 5,72%
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