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La contabilidad como ciencia definida en el boletin técnico No.1 del
Colegio de Contadores AG., posee como objetivos fundamentales

informar y controlar.

Durante muchos afios, la contabilidad proporcion6 a los interesados
en la informacién que de ella emana, los antecedentes en dos
estados financieros basicos: El Balance General y El Estado de

Resultados.

El Balance General, es un estado que informa acerca del monto y
composiciéon de los bienes y derechos que tiene la empresa, asi

como de sus obligaciones y compromisos.

A través de los conceptos precedentes, se determina el patrimonio
de la empresa, que se compone de tres conceptos fundamentales: la
posicion inicial, que incluye capital, reservas y revalorizaciones; las
utilidades acumuladas de ejercicios anteriores debidamente
actualizadas; y por 1ltimo el resultado del ejercicio, que representa

el incremento o decremento real del patrimonio durante el ejercicio.

Por otro lado, el estado de resultados, que como su nombre lo
indica, descompone el resultado del ejercicio en las actividades que
permiten generarlo como por ejemplo las ventas, los bienes y
servicios usados en la produccién y/o distribucién de los productos
vendidos, y los gastos en que debi6 incurnrse para ello. Asimismo
detalla un conjunto de acciones que sin ser propias del giro de la
empresa son necesarias para el desarrollo normal de las actividades,
las que habitualmente se agrupan a continuacién del resultado
operacional, bajo el titulo resultados no operacionales. La suma de

ambos resultados permite determinar el resultado antes de



impuestos, y posteriormente el resultado neto. Es este ultimo
resultado el que aparece en el balance general permitiendo su
cuadratura, y asi dando cumplimiento al principio de contabilidad
“Relacion fundamental de los estados financieros”. En suma el
balance general muestra el resultado y el estado de resultados

explica su generacion.

El tiempo transcurria y los usuarios de la informacién financiera no
veian satisfechas sus necesidades de informacién con lo obtenido
desde los Estados Financieros vigentes. Ellos necesitaban cada vez
mas antecedentes para tomar y enfrentar decisiones mas certeras y
fundadas. Fue asi como un importante nimero de compaiiias en
Estados Unidos comenzaron a incluir un Estado de flujo de fondos

en sus informes anuales durante los afios sesenta.

En el ambito internacional, durante los afios '70 y '80 se crearon una
serie de normas que regulan desde el "Estado de Cambios en la
Posicién Financiera" ( APB Opinién No. 19 ), hasta un "Estado de
Flujo de Efectivo" ( FAS No. 95 y Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) No. 7 ) que deroga al primero en 1987.

En nuestro pais también se incorpor¢ el "Estado de Cambios en la
Posicion Financiera" en el Boletin Técnico No. 9 durante 1979. Sin
embargo, este ultimo fue derogado por el Boletin Técnico No. 50,
que incorporé como Estado Financiero basico, a partir de 1996, al
"Estado de Flujo de Efectivo".

El Colegio de Contadores A.G. y la Superintendencia de Valores y
Seguros crearon en Chile las normas pertinentes que regulan la

confeccién y presentacion del nuevo Estado Financiero, que es el



tema central de esta memoria, cuyos objetivos principales y

secundarios son los siguientes:

Objetivo principal: El objetivo principal que se establece al
momento de comenzar con este trabajo, es sin lugar a dudas, el dar
cumplimiento a una de las etapas del proceso de titulacion del
autor, la cual precisa la confeccién de un trabajo de investigacion,
recopilacién y presentacion de algin tdpico relacionado con la

formacién del Contador Auditor.

Objetivo secundario: Sin ser menos importante que el
anteriormente sefialado objetivo principal, el objetivo secundario de
este trabajo estd dado en procurar y promover un cuerpo de estudio,
comprensién Yy ejercitacion de aspectos relacionados con el nuevo
Estado Financiero Basico, para alumnos y profesionales que
precisen adquirir los conocimientos necesarios para la comprension,

confeccién y presentacion de él..

Para cumplir con los objetivos precisados, esta memoria se
estructura en cinco Capitulos a través de los cuales se expone su

contenido, y que son los siguientes:

Capitulo I : Este capitulo brinda una serie de antecedentes
generales que sustentan una sé6lida base tedrica del Estado de Flujo
de Efectivo. Para ello se presentan, entre otros aspectos, un detalle
de las normas nacionales e internacionales que regulan la confeccion
y presentaciéon del nuevo Estado Financiero, una clasificacién de las

actividades través de las cuales se explica el flujo de efectivo del



periodo, y por ultimo una serie de situaciones especiales propias de

su naturaleza y confeccion.

Capitulo II : Este capitulo considera, en términos generales,
los beneficios de informacién proporcionados por este nuevo estado,
como asimismo su interrelacion con los demas Estados Financieros

Basicos.

Capitulo 111 : En éste se presentan las fuentes de informacién
para poder acceder a los flujos de efectivo, como también los
métodos existentes para su preparacion y presentacion. Esto tltimo
considera una serie de ejercicios ilustrativos que permiten al lector
visualizar en términos practicos la aplicacién de los conceptos

teéricos vertidos precedentemente.

Capitulo IV : En este capitulo se introduce el efecto
inflacionario en la preparacién del Estado de Flujo de Efectivo,
conjuntamente con ejercitacién que permite conocer lo especifico

que resulta reconocer el efecto de la inflacion en este estado.

Capitulo V : Por 1ltimo, en este capitulo se entrega una visién
genérica y esquematica de las normas de presentacion para el nuevo
Estado Financiero, segun las Circulares de la Superintendencia de

Valores y Seguros.

Veamos entonces, el " Estado de Flujo de Efectivo, El1 Nuevo

Estado Financiero".



CAPITULO1I

ANTECEDENTES GENERALES Y ESPECIALES
DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.




Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

1. Conceptos generales del Estado de Flujo de Efectivo

El Estado de Flujo de Efectivo, que tiene su vigencia formal en
nuestro pais a partir de 1996, viene a proporcionar a los usuarios de
la informaciéon financiera lo que por politicas financieras
particulares cada compaiiia obtenia. Hoy, este nuevo estado es una
realidad y un aporte significativo al ambito econémico—financiero,
pues proporciona antecedentes respecto de la capacidad de las

empresas para generar flujos positivos de efectivo y su utilizacién.

La generacién de flujos positivos de efectivo es un objetivo
relevante dentro del contexto de la administracién financiera de las
compaifiias. La capacidad y habilidad para producirlos es materia
de constante atencién de parte de los usuarios de la informacion
financiera, quienes ademas son los que se interesan en la marcha de
aquellas entidades, ya que muchas veces son sus propietarios y
deben tomar decisiones de invertir o no y modificar o implementar
politicas financieras adecuadas y propias de un mercado libre y por

sobre todo muy competitivo.

Los principales conceptos involucrados en este nuevo estado se
pueden mencionar como los siguientes:

- El movimiento de efectivo obedece a una decisién.

- El estado de flujo de efectivo es una relacién de
ingresos y egresos, referidos a un periodo determinado de tiempo.

- Es un estado que muestra en forma clasificada los
flujos de efectivo de un periodo.

= El conocimiento del flujo de efectivo permite:

- Esquema decisiones

= Direccion de las acciones en cuanto a éste
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- Provee informacién de los recursos liquidos generados
durante el ejercicio y su correspondiente aplicacion;

- Es un estado de Fuente y Uso de efectivo;

Si se quisiera resumir en términos muy simples qué es y qué
muestra el estado de flujo efectivo, se podria decir lo siguiente:

Es un estado financiero basico que pretende mostrar cémo fluyé
el efectivo a partir del saldo inicial, fundamentalmente a través
de tres tipos de actividades principales que establece el nuevo
estado, llegando por ultimo al saldo final de efectivo que

presenta el Balance General al término del mismo periodo.

2 Normas que regulan el Estado de Flujo de Efectivo

Como ya se ha mencionado, la incorporacién del estado de flujo
tiene su origen y base en disposiciones de caricter internacional en

lo que se refiere a informacién financiera.

Las normas que regulan internacionalmente la confecciéon y
presentacion de este nuevo estado financiero bésico, que reemplazé
al estado de cambios en la posicién financiera, son:

- La FAS No. 95 de 1987, emitida por el Financial Accounting
Standard Building ( FASB), que es el departamento de normas de
contabilidad de financiera. La FAS No. 95 fue complementada por
las FAS Nos. 102 y 104.

- La International Accounting Standard No. 7, denominado “Estado
de fluyjo de efectivo™, emitida por el International Accounting
Standard Committee (Comité internacional de normas de
contabilidad).
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En el 4mbito nacional, el organismo rector de la normativa contable,
el Colegio de Contadores AG. , con el 4nimo de incorporar a nuestro
pais en el uso de estados financieros internacionales es que emitid,
con el cérécter de estado financiero basico, a partir de 1996, el
boletin técnico No. 50 de Estado de Flujo de Efectivo, que segiin el
boletin técnico No. 53 debe ser preparado para el periodo 1995 con

el fin de presentar la informacién pertinente en forma comparativa.

Adicionalmente, el boletin técnico No. 62 obliga a las instituciones

financieras en la confeccion del estado en cuestion.

Por otro lado, la Superintendencia de Valores y Seguros, emitié
para las empresas sometidas a su fiscalizacién una serie de
circulares que norman el nuevo estado y derogan al de cambios en
la posicién financiera. Todas las empresas fiscalizadas por esta
Superintendencia, tienen la obligacién de preparar y presentar sus
estados financieros basicos conforme a principios de contabilidad

generalmente aceptados.

En primera instancia, el Oficio Circular No. 386 de enero de 1996,
incorpor¢ el Estado de Flujo de Efectivo.

El Oficio Circular No. 238 de enero de 1997, deja sin efecto el
Oficio Circular No. 386, y ademas elimina de la Ficha Estadistica
Codificada Uniforme la presentacion del estado de cambios en la

posicién financiera.

La Superintendencia de valores y Seguros, mediante la Circular No.
1312 del 17 de enero de 1997, modifica la Circular No. 239 de
presentaciéon y forma de los estados financieros, incorporando

definitivamente el nuevo estado financiero.
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3. Concepto de Efectivo y Efectivo Equivalente

Estrictamente hablando, el término “ efectivo “ se entiende como
sinébnimo de disponibilidades, es decir, la existencia de saldos de
efectivo mas los saldos en cuentas corrientes bancarias y los
depositos a la vista. No obstante, para los efectos del estado de flujo
de efectivo se acostumbra considerar no s6lo los cambios en las
disponibilidades, sino también en las inversiones de corto plazo y de
facil liquidaciodn, a las que, por la proximidad de su vencimiento se
les da el caracter de recursos liquidos. Es en estos casos donde para
aquellos recursos asimilados a efectivo se utiliza la denominacién de

“Efectivo Equivalente”

En general, se califican como efectivo equivalente los recursos que
constituyen inversiones de corto plazo, y que se efectiian como parte
de la administracion habitual de los excedentes de caja, y ademas

cumplan, copulativamente las siguientes condiciones:

- Se pueden convertir rapidamente en montos de efectivo
conocidos;

- Existe la intencién de efectuar dicha conversiéon en un plazo
no superior a 90 dias:

- Existe un riesgo minimo de pérdida significativa de valor,

como producto de dicha conversion.

Los requisitos estipulados precedentemente, pueden parecer
arbitrarios, pero debe entenderse que esta forma de proceder atiende

mas bien a razones de orden practico.
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Algunos ejemplos de recursos que son considerados habitualmente
como efectivo equivalente son: Pagarés de Tesoreria General de la
Repiblica, Pagarés del Banco Central de Chile, y Depésitos a plazo

en instituciones financieras no superiores a 90 dias.

Por otro lado, no son considerados como efectivo equivalente por
ejemplo los depésitos a plazo superiores de 90 dias, inversiones

temporales en acciones e inversiones en fondos mutuos accionarios.

Resulta muy importante que cada empresa, de acuerdo a sus
caracteristicas propias, debe analizar y fijar las politicas que
permitan determinar qué inversiones serdan consideradas como
efectivo equivalente, y debera revelar la politica adoptada en notas

a los estados financieros.

Si se llegara a producir algiin cambio en el criterio adoptado, u otra
modificacion que afecte a la comparabilidad de los estados
ﬁpancieros, tal modificacion debera ser revelada en la nota

explicativa a los estados financieros “ Cambios Contables”.

Por todo lo anterior, es que la demostraciéon del flujo neto de
efectivo generado durante un periodo debe de considerar tanto el
efectivo como el efectivo equivalente. Estos a su vez, aumentan o
disminuyen llegando a sus saldos finales, respectivamente, gracias a
tres actividades fundamentales, que son las que en definitiva
provocan el movimiento de efectivo durante el periodo de analisis,

ya sea generando ingresos o egresos de efectivo.

A continuacién se sefialan, explican y detallan las actividades que

generan el movimiento de efectivo, y que constituyen la base para la
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confeccion y presentacion del Estado de Flujo de Efectivo, segin lo

determina el Boletin Técnico No. 50 del Colegio de Contadores.

4. Clasificacion de los flujos de efectivo

La obtencién del monto neto del flujo de efectivo en un periodo es
muy simple determinar, basta con calcular la diferencia entre el
saldo final e inicial de caja, bancos y efectivo equivalente. Sin
embargo, esa informacién por si sola no proporciona antecedentes
sobre las causas y acciones que han producido dicho flujo o

variacion neta del efectivo.

Asi como el resultado neto del ejercicio individualizado en el
balance general, no permite conocer como fue generado y para
saberlo se debe recurrir inexcusablemente al estado de resultados, el
flujo de efectivo también requiere de un andlisis y detalle mas

pormenorizado que lo exponga y explique.

La clasificacién de las transacciones que provocan flujos de entrada
o salida de efectivo o efectivo equivalente, se encuentran divididas
en tres grupos de actividades que representan formas clasicas y

comunes a las empresas en general, y que son las siguientes:

Actividades de Financiamiento:

Se encuentran bajo este grupo de actividades todas aquellas relativas
a la obtencion de recursos financieros, ya sea mediante aportes de
capital, o bien utilizando fuentes de terceros, tanto relacionadas

como no relacionadas.
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Actividades de Inversion:

Se encuentran bajo este grupo de actividades todas aquellas que
dicen relacién con la destinacién de los recursos financieros para
obtener beneficios financieros y econémicos. Ejemplos de
utilizaciones lo constituyen inversiones en activos fijos,
otorgamiento de préstamos a cualquiera entidad, inversiones de
largo plazo e inversiones de corto plazo que no hayan sido

consideradas como efectivo equivalente.

Actividades Operacionales:

Se encuentran agrupadas bajo esta clasificacion todas las
transacciones y eventos que no estan definidas como de inversién o
financiamiento, principalmente las relacionadas con el giro de la

entidad, es decir, con la produccién de bienes o servicios.

El detalle de las actividades precisadas anteriormente, segin lo
describe el boletin técnico No. 50 del Colegio de Contadores es el

siguiente:

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Los ingresos de efectivo provenientes de:

- Colocacién de bonos, pagarés u otros instrumentos
financieros.

- Obtencion de préstamos de instituciones financieras o de
terceros.

- Aportes de capital.
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Los egresos de efectivo destinados a:

- Pago de préstamos a instituciones financieras o a terceros.

- Pago de dividendos, reparto de utilidades o devoluciones de
capital.

- Pago de bonos, pagarés u otros instrumentos financieros.

ACTIVIDADES DE IVERSION

Los ingresos de efectivo provenientes de:

- Cobranza de préstamos otorgados por la entidad, incluyendo
los ingresos por el cobro de ventas de cartera de préstamos.

- Cobranza por ventas o rescate a su vencimiento, de
instrumentos financieros a corto y largo plazo, distinto de aquellos
considerados como efectivo equivalente.

- Cobranza por ventas de bienes del activo fijo, activos

intangibles, inversiones permanentes u otras inversiones.

Los egresos de efectivo destinados a:
- Otorgamiento de préstamos.

- Adquisicién de inversiones permanentes e inversiones en
otras empresas.

- Compra o construccion de bienes del activo fijo.

- Compra de activos intangibles.
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ACTIVIDADES OPERACIONALES

Los ingresos de efectivo provenientes de:

- La cobranza por ventas habituales de bienes y servicios,
incluyendo los ingresos por el cobro de ventas de cuentas y
documentos por cobrar a clientes a corto y largo plazo.

- Cobranza de dividendos y ofras participaciones sobre
utilidades.

- La cobranza de intereses o de cualquier beneficio
proveniente de préstamos otorgados o de otros instrumentos de
deuda emitidos por otras entidades.

- La cobranza de cualquier otro importe proveniente de
actividades no definidas como de inversion o de financiamiento,
tales como indemnizaciones recibidas por la resoluciéon de
demandas judiciales, reembolso de proveedores y cobros por
reclamos de seguros, excepto los relacionados con actividades de
inversiéon o financiamiento, como por ejemplo la indemnizacién

recibida por un siniestro de un activo fijo.

Los egresos de efectivo destinados a:

- Pagos por adquisiciones de mercaderias, insumos y servicios
destinados a la produccién o venta, incluyendo los pagos de cuentas
y documentos por pagar a proveedores a corto y largo plazo
provenientes de dichas adquisiciones.

- Pagos a proveedores por otras mercaderias o servicios.

- Pagos de remuneracion al personal.

- Pagos de intereses a cualquier acreedor.

- Pagos de impuestos, multas y otros gravamenes.

- Cualquier pago efectuado con propésitos distintos a los de

inversion o financiamiento.

10
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De acuerdo a lo indicado, tanto los ingresos como los egresos “no
operacionales” del estado de resultados pueden clasificarse como
flujos propios de la operacién. Efectivamente, las actividades
operacionales comprenden no sélo las partidas en funcién de las
cuales se determina el “resultado operacional” en el estado de
resultados, sino que, en general, todos los flujos que no estan directa
y especificamente relacionados con actividades de inversién o
financiamiento. En otras palabras, lo “operacional”, cuando se usa
en relacién con el estado de flujo de efectivo, no tiene el mismo

alcance que cuando se emplea en el estado de resultados.

Con todo, la clasificacién, detalle y presentacién anterior para el
caso de empresas que desarrollen actividades con caracteristicas
especiales, tales como, instituciones financieras, sociedades de
inversion, intermediarios de valores, y otras, deberan estar acorde a

las actividades de las mismas.
Para efectos de ejercitar e ir familiarizandose con los diversos tipos

de actividades que generan flujos de efectivo en las empresas,

veamos el siguiente ejemplo:

11
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EJERCICIO

Reconocimiento e identificacién de los diversos tipos de flujos.

VP NN AW N —

e T = T
@ 82 B

14.
15.
16.

17.
18.

19.
20.

Compra de materia prima al crédito ( No hay flujo)

Recepcion de dividendos ( Ingreso - Operacional)

Debésito a plazo a 30 dias en d6lares (No Hay flujo)

Venta de activo fijo al contado ( Ingreso — Inversién)
Reconocimiento de resultados por VPP ( No hay flujo)

Pago intereses crédito bancario ( Egreso — Operacional)
Cobro de intereses préstamo filial ( Ingreso — Operacional)
Pago de dividendos ( Egreso — Financiamiento)

Pago de remuneraciones ( Egreso — Operacional)

Compra de inversiones al contado ( Egreso — Inversién)
Castigo de deudores ( No hay flujo)

Obtencién de crédito de banco ( Ingreso — Financiamiento)
Contabilizacién de contratos de leasing con cuota al contado
(Egreso— Inversion)

Colocaci6n de pagarés ( Ingreso — Financiamiento)

Venta de vehiculo al contado ( Ingreso — Inversion)

Compra de una marca comercial al contado (Egreso —
Inversion)

Pago de derechos de llave ( Egreso — Inversion )

Registro de candonacién de intereses devengados ( No hay
flujo)

Anticipo de clientes ( Ingreso — Operacional)

Rescate de capital e intereses de un depdsito a plazo con
veficimiento a menos de 90 dias ( No hay flujo (efect.
Equiv.))

12
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21. Pago de honorarios a Don Carlos, que es un ingeniero que
instal6 una maquinaria ( Egreso — Inversion)
22. Compra de materiales de construccién al contado (Egreso —

Inversién)

Una vez que los flujos de efectivo fueron identificados conceptual y
numéricamente, deben ser presentados en el estado de flujo de
efectivo. Para graficar lo anterior veamos en términos generales
cémo se presentaria el flujo de efectivo y efectivo equivalente del

periodo.

Esquematizacion general del estado de flujo de efectivo

Saldo de efectivo (Efect. Equival.)inicial

Mas ( Menos) : Flujo de efectivo generado por la
actividad operacional.

Mas ( Menos) : Fluyjo de efectivo generado por la
actividad de financiamiento

Mas ( Menos) : Fluyjo de efectivo generado por la

- ” actividad de inversién
Igual : Saldo de efectivo ( efectivo

equivalente) final.

13
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5. Tratamiento de casos especiales en el Estado de Flujo de

Efectivo

5.1 Clasificacién de actividades en el Estado de Flujo de

Efectivo

No obstante la clasificacion  anteriormente sefialada para las
actividades a través de las cuales fluye el efectivo, las compaiiias
que desarrollen actividades con caracteristicas especiales, tales
como, instituciones financieras, sociedades de inversidn,
intermediarios de valores, etc., deberdn adoptar formas de
presentacion del flujo de efectivo acorde a dichas actividades. El
criterio adoptado deberia ser revelado en notas a los estados

financieros, “Criterios Contables”.

5.2 Intereses pagados y percibidos, y dividendos percibidos

En cuanto a intereses se refiere, ellos son generalmente relacionados
con actividades de inversion o financiamiento. Asi por ejemplo,
intereses pagados por préstamos o intereses percibidos por depdsitos
o inversiones de cualquier tipo. Sin embargo, la normativa contable
con base en el Boletin Técnico No. 50 ha adoptado por clasificar
estas partidas, asi también como los dividendos percibidos, como
actividades operacionales, porque ellos forman parte del resultado
neto del ejercicio, el cual representa fundamentalmente la
capacidad de la empresa para generar recursos con su actividad
principal. Es necesario precisar que no sélo los dividendos recibidos
y llevados directamente a resultados deben ser considerados como

flujos operacionales, en la medida que se hayan percibido, sino

14
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también los que se hayan percibido en virtud de inversiones
permanentes que se valorizan al valor patrimonial proporcional
(V.P.P.), los que al ser recibidos no generan movimiento en cuentas

de resultados sino de la cuenta de activo que controla esa inversion.

Digamos ademas que el B.T. N° 50 no considera estas
retribuciones de inversiones con cardcter de permanentes en las
menciones de los flujos de inversién, por lo que al no ser
considerados ni como financiamiento o inversién deben ser

clasificados como operacionales.

Con todo, digase que este criterio fue determinado arbitrariamente
por la comision técnica del Colegio de Contadores que participé en
la preparacién del B.T. N° 50.

Explicado lo anterior, cabe formularse la siguiente interrogante ;Por
qué los dividendos percibidos y no los pagados?. La respuesta a
esta interrogante estd dada por el hecho de que los dividendos
pagados constituyen retribuciones a los duefios del capital en una
sociedad anénima, es decir, flujos de egresos de financiamiento. A
esto se debe agregar el hecho de que los dividendos pagados no se
efectiian con cargo al resultado del ejercicio sino al patrimonio de la

empresa.

15
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53 Ingresos y egresos que pueden tener las caracteristicas

correspondientes a mas de una clasificacion en el Estado de
Flujo de Efectivo.

Para decidir sobre estas situaciones, la clasificacién adecuada que
se debe adoptar dependera de la actividad que genera el flujo de
efectivo mas significativo para el item en cuestion. Con el dnimo de
ser mas claro y preciso, ejemplifiquemos esta situaciéon
suponiendo que una empresa adquiere una maquinaria para utilizarla
o arrendarla a tercera personas, y quizas eventualmente venderla. En
este caso se estd ante una actividad de tipo inversién. Sin embargo,
si la maquinaria se construye o adquiere para que la compaiiia la
utilice o arriende por un corto periodo, y esta actividad se torna
habitual, se estard entonces ante una misma situacion que ahora

tendra la calidad de actividad operacional.

5.4 Intereses capitalizados

Todos los intereses que se paguen por la obtencion de
financiamiento externo para la inversiéon en activos fijos serdn
considerados como flujos de inversion y no de operacién, pues
ademas de no encontrarse en el estado de resultados, el Boletin
Técnico No. 31 seiiala que los intereses que se paguen por estos
conceptos pasardn a formar parte del costo de adquisicion de
aquellos activos, hasta el momento en que dicho activos fijos entren
en funcionamiento. Desde ese momento en adelante los intereses
que se continien cancelando al respecto, se cargaran al resultado

del ejercicio en que se cancelen y desde ese instante deberan ser
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considerados como flujos de operaciéon en la medida que sean

pagados y no provisionados.

5.5 Activos fijos adquiridos bajo la modalidad de leasing.

Con respecto a la adquisicion de activos fijos bajo la modalidad de
leasing financiero, contabilizados conforme a las normas impartidas
por el Boletin Técnico No. 22, se debera proceder de la siguiente

manera:

Pago de cuotas de capital.

Arrendatario: Con respecto a éste, el pago de cuotas de capital
debera ser considerado como egreso de inversion, pues estin

asociados a la compra de activos fijos.

Arrendador: Los cobros de capital que realice por estar
arrendando bajo la modalidad de leasing (su actividad principal),

deberan ser considerados como ingresos de operacion.

Interés pagado o cobrado en cada cuota.: Tanto para el arrendatario
como para el arrendador, los intereses que se paguen o perciban,
segin corresponda, se tratarin como actividades de operacion,
siendo de esta forma consistente con lo mencionado en el punto 5.2
En este tema cabe preguntarse ;qué sucede con lo relativo al
leasing operativo?. La respuesta es que por tratarse de solamente un
arrendamiento sin la opcién de compra, tanto los pagos de cuotas de

capital como los intereses, para el arrendatario, constituiran flujos de
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operacion por ser eminentemente un arrendamiento, y encontrarse
en el estado de resultados ambos conceptos (cuota e intereses). Para
el arendador no existira diferencia con respecto a la modalidad
adoptada para el leasing financiero, pues en ambos casos se tratara

de su actividad principal y operacional.

5.6 Flujos generados por operaciones con derivados

El boletin técnico No. 50 del Colegio de Contadores, sefiala que los
ingresos y egresos generados por operaciones como contratos a
futuro, forwards, opciones, swaps y otros, se clasificardin como
actividades de inversién, salvo que ellas tengan un objetivo de
cobertura (hedging), en cuyo caso éstas deberan clasificarse de la
misma forma que los ingresos y egresos relacionados con las

partidas protegidas.

Ahora bien, si se considera el razonamiento incorporado en la citada
norma contable, sera necesario conocer en cada uno de los flujos de
efectivo generados por los derivados, la intenciéon que motivé a la
empresa a utilizar €l o los derivados que dieron origen a aquellos
flujos, toda vez que dentro de un portfolio de ellos podrian existir
algunos con fines de proteccién como otros con fines especulativos,

situacion en la cual su clasificacidn seria diferente.

Para graficar lo anterior, segin sefiala Jorge Opazo Carrasco en su
libro “El Estado de Flujos de Efectivo: Bases para su utilizacién”,
los flujos de efectivo por derivados que tienen por objeto proteger
los precios de venta de las mercaderias, constituirdn un flujo de

efectivo operacional. Por su parte, si la empresa se protege de un
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alza de tasa de interés o de la caida en los precios de las acciones
que adquiri6, los flujos de efectivo relacionados con los derivados se
clasifican en actividades de financiamiento y de inversion,

respectivamente.

5.7 Flujo de efectivo bruto y neto

El estado de flujo de efectivo debe reflejar movimientos brutos de
efectivo y efectivo equivalente y no netos. Sin embargo, aquellos
movimientos de efectivo relacionados con items de alta rotacién o
rapida transformacion en el corto plazo, pueden presentarse por su
monto neto. Como ejemplo de tales items se podrian sefialar los
ingresos y egresos provenientes de inversiones no clasificadas como
efectivo y efectivo equivalente: inversiones y rescates de recursos.
Por otro lado, también a modo de ejemplo, se puede mencionar el
caso de los anticipos de remuneraciones, que generalmente se otorga
en las empresas a mitad de mes para luego serle descontados a los
trabajadores al final del mismo; el otorgamiento y cobro de

préstamos que se realice frecuentemente, etc.

Los fluyjos generados por actividades de inversiébn no podran
compensarse con los de financiamiento. Esta situacién puede
producirse por ejemplo en las transacciones entre entidades

relacionadas.

Para comprender ain mas el concepto de flujos brutos y netos

veamos el siguiente ejemplo:

19



Estado de Flujo de Efectivo: E1 Nuevo Estado Financiero

ACTIVO FIJO
Saldo inicial 100 20 Venta
Compra 35
Compra 15

Saldo final 130

Los $§ 50 que suman las compras constituyen un fluyjo bruto de
salida de efectivo, asumiendo que todo se cancelo al
contado.(egreso de inversion). Los $ 20 de la venta constituyen un
fluyjo bruto de entrada, también asumiendo que la venta fue

ejecutada al contado (ingreso de inversion).
Como estas operaciones de compra y venta de activo fijo no son tan

recurrentes, es necesario presentarlas separadamente, y no decir que
existio un flujo neto de entrada de inversion de $30 ($50 — $20).

5.8 Transacciones que no generan flujo de efectivo

Todas aquellas operaciones que no requirieron el uso de efectivo o
efectivo equivalente deben ser excluidas del Estado de Flujo de
Efectivo, y ser presentadas al final de este estado o en notas a los
estados financieros, de tal forma que se entregue al usuario de los
estados financieros toda la informacién relevante sobre estas

actividades.
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Cuando se menciona en la normativa contable pertinente, las
operaciones que no hayan significado movimientos de efectivo,
deberd entenderse fundamentalmente aquellas relacionadas con
actividades de inversién o financiamiento, como por ejemplo
pueden ser compras de activos fijos financiados con deudas,
renegociacion de pasivos o aprobacion de dividendos. Sin embargo,
lo anterior no impide por ejemplo que una actividad de tipo
operacional importante, que no haya significado movimiento de
efectivo, como puede ser una importante compra o venta de bienes
dei giro, bajo condiciones de crédito, deba ser dejada fuera de la
informacién revelada en el mismo estado o en notas a los estados

financieros

Cumpliendo con lo anterior se da aplicacién al principio de

contabilidad de Exposicién.

5.9 Estado de Flujo de Efectivo en las Instituciones Financieras

El boletin técnico No. 50 del Colegio de Contadores hace
extensivo el nuevo estado a las instituciones financieras, precisando
que las empresas que desarrollen actividades con caracteristicas
especiales, tales como instituciones financieras, sociedades de
inversion, intermediarios de valores y otras, deberan adoptar formas
de presentacion acordes a dichas actividades en la confeccién del
estado de flujo de efectivo. Sin ir mas lejos, el Boletin Técnico No.
62 del mismo Colegio, en forma mas explicita, obliga a estas

instituciones a la confeccién del mismo.
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La obligaciéon de preparar y presentar el estado de flujo de efectivo
por parte de las instituciones financieras estd dado
fundamentalmente por lo siguiente, segin Jorge Opazo Carrasco en

su libro “Estado de Flujos de Efectivo: bases para su utilizacién™

a) Aun cuando el efectivo pueda ser considerado como un
producto para estas instituciones, de igual manera requieren
generar flujos de efectivo para su normal operacién, para
cancelar sus obligaciones y para distribuir utilidades. Es asi
como claramente se distinguen las actividades operacionales,

de financiamiento e inversion.

b) Los flujos de efectivo netos operacionales de estas entidades
también difieren de los resultados netos del periodo, a causa
principalmente de imputaciones a resultados que no
representan movimiento de efectivo, tales como

depreciaciones, provisiones y amortizaciones.

c) Las entidades financieras, como todas las empresas, son
susceptibles de ser evaluadas desde el punto de vista de su
rentabilidad y liquidez, siendo el estado de flujos de efectivo
un proveedor de informacién relevante para facilitar dicha

evaluacién.

Lo sefialado en el ultimo punto ha quedado de manifiesto en
publicaciones de caracter econémicas y financieras, donde se
analizan las principales empresas del pais en base de informacién

revelada en sus estados de flujos de efectivo.



Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

5.10 Paralelo general entre el Estado de Flujo de Efectivo y el
Estado de Cambios en la Posicién Financiera.

Estado de cambios|Estado de fluyjo de

en la posicion|Efectivo.

Financiera
Objetivo final Analizar las Analizar las
variaciones del variaciones de

capital de trabajo |efectivo y efectivo

equivalente

Moneda utilizada Moneda de valor{Moneda de valor de
histérico o de cierre |cierre de los estados

segun la cuenta de|financieros

que se trate
Clasificacion de los| Recursos obtenidos|Determinacién de
flujos y aplicados flujos netos por cada
uno de los tipos de .
actividades:
De operacién
De financiamiento
De inversién
Presentacion dell Comienza con el|{Método indirecto
flujo operacional resultado del|similar al del E.C.P.F.
ejercicio, Meétodo directo que
| depurandolo de | determina
aquellos cargos y|directamente los
abonos que no|movimientos de

afectan el capital de|efectivo en grupos

trabajo significativos.
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1. Utilidades del Estado de Flujo de Efectivo

La utilidad del Estado de Flujo de Efectivo surge del anlisis que
pueda realizarse de los demas estados financieros o econ6micos.
Asi por un lado, el estado de resultados puede calificarse como un
estado economico, pues su contenido no ofrece informacion,
necesariamente, sobre movimiento financiero de la compaiiia. Por
ejemplo podria darse el caso que el Estado de Resultados muestre
una utilidad muy alta, pero ello por si solo no permite asegurar que
exista una sana posicion financiera, esto en el sentido que la
compaiiia posea disponibilidades suficientes para hacer frente al
cumplimiento oportuno de todos sus compromisos contraido con

terceros, o incluso con sus propios propietarios.

La idea anterior no viene mas que a corroborar que la contabilidad
debe estar hecha sobre una base devengada y no percibida, de

acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados.

Si se quisiera expresar numéricamente los conceptos vertidos
precedentemente se podria lograr a través del siguiente ejemplo: Si
una empresa vende mercaderias por un valor de $ 1.000.000-, cuyo
costo de ventas asciende a $ 800.000-, y que esta venta fue realizada
a 90 dias plazo, queda de manifiesto que la utilidad que mostrara el
estado de resultados ascendera a $ 200.000. Sin embargo, tal estado
no brinda informacién alguna en lo concemniente al flujo d efectivo

del periodo.

El balance general puede decirse que tiene un doble caracter, es un
estado financiero y econémico, pues nos sefiala la informacién

econdémica al presentar los activos y pasivos de la compaiiia, y es
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financiero al presentar las disponibilidades de recursos financieros
(cajas y saldos en instituciones financieras, ya sea en cuantas
corrientes o en otra calidad), razén por la cual, a diferencia del
estado de resultados puede darsele el caracter econdémico y

financiero.

Aun cuando la informacién financiera que forma parte del balance
general es de utilidad, es evidente que s6lo representa un aspecto
parcial de las finanzas de la compaiiia. Esto se debe,
fundamentalmente, al caracter estatico del balance al presentar los
saldos de las cuentas a una fecha determinada. Este hecho impide a
los usuarios de la informacién extraida de los estados pertinentes
obtener lo relativo al flujo financiero ocurrido en un determinado
periodo, y mucho menos, obtener el origen de las actividades que
han motivado las entradas y salidas de efectivo durante el mismo

periodo.

Por otro lado, si se tiene presente que el movimiento financiero no
se puede obtener con la sola preparacion del Balance General y del
Estado de Resultados, nace la necesidad de contar con un estado de
coadyuve en la obtencion de tal informaciéon. Entonces, he ahi la
utilidad del nuevo estado financiero, el cual permite conocer el
detalle del movimiento de efectivo durante el ejercicio a que se
refieren los estados finales, tanto las entradas como las salidas de
efectivo. Para ser todavia mas 1til el nuevo estado, ademas entrega
una clasificaciéon de las entradas y salidas de efectivo, permitiendo
al tomador de decisiones financieras (Gerencia de Finanzas de la
misma empresa, inversionistas, etc.) contar con recursos que antes

no podia extraer de los estados tradicionales.
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Con el animo de ejemplificar y ser mas preciso en lo que se viene
detallando en las lineas anteriores, se presentan las bondades por

tipo de actividad que otorga el estado de flujo de efectivo:

1.1- Flujo originado por actividades operacionales

Esto permite obtener la generacion y el movimiento de efectivo de
las actividades de normal operacién de la compaiiia, dejando de lado
los movimientos que afectaron sélo al resultado del ejercicio y no al
fluyjo de efectivo del periodo. De este modo, el usuario de la
informacién financiera podra analizar y conocer la capacidad de la
empresa para generar flujos positivos de efectivo con las actividades
clasificadas como de operaciéon (fundamentalmente del giro y sus

costos/gastos asociados).

1.2  Flujo originado por actividades de inversion

El Estado de Flujo de Efectivo presenta informacion til respecto de
las actividades de inversion de la empresa, tales como fondos
utilizados para la modernizacion, expansion o reemplazo de activos
fijos, fondos empleados en inversiones de corto o largo plazo en
otras empresas e instituciones financieras que no sean consideradas
como efectivo equivalente; también los recursos obtenidos en la

venta los mismos activos, sean fijos o inversiones.
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1.3  Flujo originado por actividades de financiamiento

El nuevo estado financiero presenta informacién util respecto de las
actividades de financiamiento de las empresas, tal como los fondos
obtenidos o utilizados en la emisién o pago de obligaciones distintas

de las consideradas como de operacion, entre otras.

Permite ademas determinar las necesidades futuras de
financiamiento mediante la observacién y andlisis de tendencias
histéricas, complementadas con los pertinentes presupuestos de caja

que se realicen.

1.4 La calidad de los ingresos

El nuevo estado permite obtener un tipo de informacién que puede
ser de interés para los analistas financieros, como puede ser lo
relativo a la correlacién entre la utilidad del ejercicio y los flujos de

efectivo provocados por las actividades de tipo operacional.

En este sentido, la calidad de los ingresos es evaluada comparando
la utilidad o pérdida del estado de resultados en el flujo neto
(positivo o negativo) originado por las actividades que para efectos
del estado financiero en cuestion, son considerados como
operacionales. Es a través de esta comparacion que pueden surgir,
a priori, algunos analisis interesantes como por ejemplo percibir que
una empresa rentable (con buenos resultados) es iliquida (falta de
capacidad para pagar compromisos del corto plazo), o por el
contrario, empresas sumamente liquidas (con mucho disponible) no

son rentables (muestran pérdidas netas en el estado de resultados).
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1.5 Evaluacién de la solvencia, liquidez y flexibilidad financiera

Ademas de las utilidades del nuevo estado ya descritas, se pueden
mencionar como otros beneficios del mismo, la entrega de
informacién de utilidad para la evaluacion de las habilidades de las
empresas para poder hacer frente al vencimiento de sus
compromisos financieros contraidos (solvencia); las habilidades
para generar fondos suficientes para propositos especificos
(liquidez), y las habilidades para adaptarse a periodos adversos
desde un punto de vista financiero, para poder obtener
financiamiento suficiente y oportuno, para liquidar activos por
fondos, y para poder modificar las operaciones con el objeto de
incrementar los ingresos de efectivo en el corto plazo (flexibilidad

financiera).

La informaciéon emanada del flujo de efectivo, conjuntamente con
los pertinentes presupuestos, permitirdn una adecuada y oportuna
organizacion financiera a fin de determinar los recursos suficientes
para enfrentar las necesidades de caracter operativo (recursos para
enfrentar las operaciones cotidianas de la empresa); las necesidades
de caricter especulativas (recursos para invertir en oportunidades
financieras irrepetibles 0 muy favorables para la empresa); y las
necesidades de caracter precautivo (recursos para poder enfrentar

contingencias de caracter imprevistas).

Por todo lo anterior, el Estado de Flujo de Efectivo complementa al
Estado de Resultados, al entregar informacion respecto de los flujos
originados por actividades operacionales. También complementa al

balance general al proporcionar informacién respecto de los
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movimientos de efectivo que provocaron cambios en los activo,

pasivos y patrimonio de la empresa.

Por lo general los Estados Financieros se utilizan para evaluar la
liquidez de la empresa, pero dando una visién incompleta de ella, en
otras palabras, indican una posicién liquida o menos liquida, pero no
la capacidad real de la empresa para generar flujos positivos de

efectivo.

El Estado de Flujo de Efectivo, por su parte, referido sélo al
movimiento de efectivo, no permite evaluar las perspectivas de
flujos contenidos en el movimiento de otros activos y pasivos. Es
por ello que se dice que los Estados Financieros son

complementarios.

Si se quisieran sintetizar algunas ideas al respecto se tiene lo

siguiente:

Relacién del estado de flujo de efectivo con otros estados
financieros

1. Es un estado complementario de los informes de posicién
financiera.

2.  Proporciona informacion real de la capacidad de la empresa
para generar flujos liquidos.

3.  Relaciona la revelacion del resultado y su efecto en la liquidez
de la empresa.

4, Obtiene informacién base desde los otros estados financieros.
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Relacién grafica del Estado de Flujo de Efectivo y los otros

Estados Financieros

Balances generales comparativos al Estado de Resultados
31 de diciembre de
Activos Afio 1 Afio 2 Pasivos Afio 1 Afio 2 Afio2
Efectivo S0 130 Proveed 2.000 1.100 Ventas 4.500
Clientes 1.000 1.800 Ds.Bcos. 4.000 4.100 Cto. Ventas  (3.300)
Invent. 1.950 1.370 Capital 500 500 M. Contrib. 1.200
Act. Fijos 6.000 5.500 Reservas  2.600 3.000 G.A.y Vias, (700)
Otros 500 440 Res. Aflo 400 i0+‘ Res. Operac. 500
Ing. No Opa. 40
Activos 9.500 9.240 Pasivos 9.500 9.240
Res. E jerc. 540 <4

Estado de Flujo de Efectivo

Afio 2
Acts. de operacion. (620)
Acts. de Financ. 100
Acts. de inversién 600
= Aum. del efectivo 80
+ Saldo inic. efect 50
= Saldo final efect 130

Conciliacion entre el resultado
del ejercicio y los flujos de efectivo

operacionales

Resultado del ejercicio
Aumento de Clientes
Disminucién de invent
Disminucién de Proveed.
Ing. no operacional

"»qujo de efect. operadonal

Afio 2

sa0

(800)
580
(500)
(40
620
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Utilidad del Nuevo Estado de flujo de efectivo

1. Evalua la capacidad de la empresa para generar efectivo a

través de las actividades operacionales de la empresa.

2. El estado entrega la informacién suficiente para evaluar

orientacién en el dmbito de la inversién. Asi, se obtienen datos

respecto de fondos destinados a la reposicién de activos fijos,

modernizacién y expansién.

3. El Estado de Flujo de Efectivo entrega informacién relativa a

las actividades de financiamiento de la empresa, tales como créditos

externos y/o aportes de capital. De igual forma muestra los pagos

de aquellos créditos y las devoluciones o retribuciones de capital.

4. Sirve para evaluar la capacidad de una empresa para cumplir
con sus obligaciones y distribuir utilidades.

5. Muestra los efectos que producen, en la posicién financiera de

la empresa, las actividades que generan el flujo de efectivo.

6. Entrega los antecedentes que permiten analizar la correlacién

entre utilidad y flujos de efectivo, lo que permite explicar la mayor o

menor liquidez de la empresa, solvencia y flexibilidad financiera..
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1. Fuentes de informacién para el Estado de Flujo de Efectivo

Hasta ahora se ha definido el concepto de efectivo y efectivo
equivalente, como asimismo se ha seiialado a través de qué
actividades fluyen tales flujos. Cormresponde entonces definir las
formas de acceder a los flujos que explican la variacién del efectivo

y el efectivo equivalente durante el periodo de analisis.

Especificamente existen dos caminos para de acceder a los flujos de

efectivo, y que son los siguientes:

a) através de los origenes del efectivo.

b) relacién de saldos y variaciones de cuentas.

1.1 A través de los origenes del efectivo

Este método consiste en obtener los datos necesarios para la
confeccién del estado de flujo de efectivo recurnendo directamente
a las cuentas que registran el movimiento de efectivo, como lo son
las cuentas cajas, bancos, y aquellas consideradas como efectivo

equivalente.

Para poder utilizar este método de obtener la informacién necesaria,
se requiere introducirse directamente a éstas en forma abierta, es

decir, teniendo acceso a todos los cargos y abonos que registren las

cuentas en cuestion.

Si la informaci6én que presentan los mayores, abiertamente, no fuere

suficiente, se debe recurrir a los comprobantes de contabilidad
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(vouchers) que poseen el registro contable completo (asiento de
contabilidad).

Esta metodologia parece ser muy simple y suficiente, sin embargo,
podria darse el caso de que una empresa mueva sus cuentas
respectivas, tan recurrentemente, que quizas el trabajo se tornaria

fastidioso y hasta probablemente engorroso.

Todo lo precedente esta basado en un andlisis manual de la
informacién, pero cabe sefialar que esta misma metodologia puede
ser empleada con ayuda del factor informatico. Asi, una compaiiia
podria implementar un sistema contable computacional, lo que hoy
es muy frecuente hasta en empresas muy pequeiias, y codificar de
manera especial el ingreso de comprobantes de contabilidad que
estén moviendo efectivo o efectivo equivalente, lo cual se puede
realizar dando un cddigo determinado para cada actividad que
genera el movimiento de efectivo (operacién, financiamiento o
inversién). Tal trabajo requiere, obviamente, de conocimientos
complejos y especificos en informdtica, lo que indica aconsejable
tener la asesoria de expertos informaticos, pero siempre guiando su

trabajo a fin de que el aspecto contable no se vea vulnerado.

Digamos que esta forma de obtener la informacién, requiere
ademas, de personal preparado en lo relativo a la digitacién de
comprobantes de contabilidad, y el siempre imprescindible control

del trabajo realizado.

Si se deseara realizar una sintesis o punteo de ideas al respecto, se

podria llegar a lo siguiente:
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Datos obtenidos de los registros contables
Cuentas tipo:

Caja

Bancos

Efectivo Equivalente

¢ Qué necesito para trabajar en la confeccién del estado?
Mayores de las cuentas tipo con todos sus cargos y abonos. Aqui se

hace fundamental una buena glosa.

¢ Cémo procedo?

Primero neteo los traspasos de una cuenta de efectivo o efectivo
equivalente a otra. Después con los movimientos de efecivo que
quedaron sin netear se realiza un analisis determinado si se deben a
entradas o salidas, y luego, a qué tipo de actividad afectaron

(operacional, financiamiento o inversion).

¢ Cémo obtengo la informacién necesaria?

Alternativas.:

Contabilidad Manual: quiere decir que se debe proceder
movimiento por movimiento desde los registros contables (asientos

o registros contables en los respectivos libros de contabilidad).

Contabilidad Computacional: la informaciéon se obtiene
recurriendo a los vouchers ( comprobantes de contabilidad)
Muy importante es tener presente que al ingresar un registro

contable éste se debe hacer con todos los antecedentes necesarios
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para la confeccion de este estado. De este modo, se debe sefialar en

cada registro, informacion relevante, como por ejemplo:

- Tipo de flujo que estd originando: aporte de capital, pago de

dividendos, inversién en otras empresas, etc.

- Actividad asociada: es decir, de operacién, financiamiento o

inversion

¢ Qué problemitica puede provocar el desear obtener los datos
directamente desde los registros contables que registran el

movimiento del efectivo?

Si se piensa que el estado en cuestion es un estado financiero que
permite tomar decisiones o analizar las politicas financieras de la
empresa, con lo cual se obtendra buen provecho de él,
fundamentalmente en empresas medianas a grandes, en las que
muchas veces los movimientos de bancos, por ejemplo, se ejecutan
en miles por mes, jsera prudente o recomendable revisar miles de

registros contables?, al parecer no lo es.

A continuacioén, veamos un ejemplo con muy pocos movimientos de

cémo se debe proceder seglin esta alternativa:
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CAJA
saldo inicial 100.000 |
(4) cobro clientes 600.000
600.000 depésito (1)
saldo final 100.000
BANCO

saldo inicial 400.000
100.000 pago proveed. (4)
(1)dep6sito 600.000
300.000 inversién ( 2)
50.000 pago imptos. (4)
(3) retiro inv. 310.000
(6) obt. préstamo 1.000.000
400.000 pago cuota prést. (6)
800.000 compra act. fijo (5)

saldo final 660.000
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DEPOSITOS A PLAZO

(2) inversién 300.000

300.000 retiro inversion (3)

cuenta saldada

Actividades operacionales
Entradas

Cobro clientes ©))
Intereses ganados 3)
Salidas

Pago proveedores 4
Pago impuestos 4)
Sub total

Actividades inversién
Entradas

Salidas

Compra activo fijo ©)
Sub total

Actividades de financiamiento
Entradas

Obtencién préstamo (6)

600.000
10.000

(100.000)

( 50.000)
460.000

(800.000)
(800.000)

1.000.000

Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero
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Salidas

Pago cuota préstamo (6) ' (400.000)
Sub total 600.000
Flujo del periodo 260.000
Saldo inicial de efectivo 500.000
Saldo final de efectivo 760.000

12 Relacién de saldos y variaciones de cuentas

Este método consiste en obtener los datos necesarios para la
confeccién del flujo de efectivo relacionando saldos contables de
cuentas, tanto del balance general como del estado de resultados, e ir
relacionando tales saldos como asimismo sus variaciones de un
periodo a otro. Para estos efectos se requiere de dos estados

financieros consecutivos.

Asi por ejemplo, se tiene la siguiente situacion:

Aiio 1 Afio 2 Variacién
Clientes 0 1.000 +1.000
Ventas 5.000
Luego,
Ventas 5.000
Aumento clientes (1.000)
Ingreso por ventas 4.000



Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

Esto quiere decir que de la relacién de los saldos de las cuentas
clientes y ventas se obtuvo como informacién que se gener6 un
ingreso de efectivo operacional de $ 4.000 por cobranza de ventas a

los clientes.

NOTA IMPORTANTE:

Por este método de determinar el flujo de efectivo operacional,
cualquier inexactitud que se produzca en el movimiento de la
cuenta, como por ejemplo documentacién con letras o pagarés de
deudas al crédito simple (clientes), se compensaria en el analisis
que posteriormente se haga de dichas cuentas, pues estd claro que

aquel traspaso no constituye un flujo de efectivo.
Cabe destacar que en estos casos se deben relacionar las cuentas del
Estado de Resultados con los activos y/o pasivos, segin

corresponda.

Para graficar esta posibilidad se presenta el siguiente ejemplo:

Cuentas Aiio 1 Aiio 2
ACTIVOS

Caja 1.000 1.500
Clientes 9.000 10.000
Mercaderias 5.000 4.000
Activo fijo 25.000 30.000

Total activos 40.000 45.500
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PASIVOS
Proveedores
Préstamo

Capital

Utilidades retenidas

Resultado ejercicio

Total pasivos

10.000
4.000
20.000
6.000

40.000

8.000
7.000
21.000
6.000
3.500

45.500

Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Fiemciero

Ahora, determinaremos la variacién de efectivo mediante los rubros

de los balances consecutivos.

Rubro

Caja

Ctas. por cob.
Existencias
Act. Fijo
Total Activos

Ctas. por pagar
Ptmo. Banco
Capital
Utilidad Ret.
Util. del gjerc.
Total pasivos
Variacién neta

Del ejercicio

S. Inicial
1.000
9.000
5.000

25.000
40.000

10.000
4.000
20.000
6.000

40.000

S. Final Dif. Deud. Dif.Acree

1.500
10.000
4.000
30.000
45.500

8.000
7.000
21.000
6.000
3.500
45.500

1.000

5.000

2.000

8.000

500

1.000

3.000
1.000

3.500
8.500
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Andlisis del flujo de efectivo

Actividad Operacional
Flujo de entrada

Utilidad del ejercicio
Ventas

Aumento ctas. por cobrar
Sub total

Flujo de salida

Pago a proveedores

Sub total

Actividades de inversién
Flujo de salida
Aumento de activos fijos

Sub total

Actividades de Financiamiento
Flujo de entrada

Aporte de capital

Préstamo banco

Sub total

Flujo neto positivo del periodo

Estado de Flujo de Efectivo: E1 Nuevo Estado Financiero

3.500
1.000
(1.000)
3.500

(2.000)
(2.000)

(5.000)
(5.000)

1.000
3.000
4.000

500
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PRESENTACION GENERICA DEL EFE

Flujos netos operacionales 1.500
Flujos netos de inversién (5.000)
Flujos netos de financiamiento 4.000
Total flujo neto del periodo 500
Saldo inicial del periodo 1.000
Saldo final del periodo 1.500

Si bien es cierto que todo el ejemplo se aprecia con mucho sentido y
cuadratura, sin embargo, éste ha sido presentado de esta forma s6lo
para efectos de entender e ilustrar una de las dos formas de acceder
y preparar la informacién necesaria para la confeccion del estado de

flujo de efectivo.

Es menester tener muy claro y conciencia de que en un ejercicio real
y mas completo, el desarrollo no presentaria la facilidad del
ejercicio visto, pues existen muchas circunstancias que pueden
hacer, por ejemplo, que una disminucién de mercaderias no se deba

exclusivamente a una venta al contado de ellas.

De esta manera, si se considera el comentario precedente,
deberiamos formularnos algunas interrogantes para que de aquella
forma se posea mas certeza de las variaciones de los rubros que
permiten explicar, a través de su interrelacion, la variacién del rubro

efectivo.

A modo de ejemplo, considérense las siguientes preguntas para los

distintos rubros considerados en el ejercicio anterior, las cuales
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permiten obtener una vision general de las circunstancias en que se
tendrd que colocar atenciéon para acceder de la manera mas

conveniente en la confeccion del nuevo estado financiero.

a) Adquisicion del activo fijo: ;Se  cancel6  totalmente la

adquisicién de activo fijo, o alguna parte aun es adeudada?

b) Préstamos bancarios: ;jLos préstamos obtenidos de instituciones

bancarias sufrieron amortizaciones durante el periodo?

c¢) Disminucién de proveedores: ;jLa disminucién de estos pasivos
corresponde s6lo a cancelaciones o se debe a traspasos a pasivos

documentados con letras o pagarés?

d) Aumento de cuentas por cobrar: ;jCorresponde a ventas a
clientes que todavia no son cobradas, o existe otro concepto

involucrado como derechos por cobrar por ventas de activo fijo?

e) Utilidad del ejercicio:  j Corresponde a utilidad en base

efectiva o devengada?
Estas interrogantes se precisardn posteriormente, cuando se

expliquen y ejemplifiquen los distintos métodos de presentar el

nuevo Estado Financiero.
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2. Meétodos de presentacion del nuevo Estado Financiero

Del estudio y andlisis de la normativa nacional como internacional
se desprende que este nuevo estado financiero puede ser presentado
de dos formas. Estas dos formas, Método Indirecto y Método
Directo, tienen como diferencia fundamental las actividades
operacionales, pues las dos restantes (financiamiento e inversion), se
presentan de una forma unica, independiente de la metodologia

adoptada para la parte operacional.

2.1 Presentacién de los flujos de efectivo generados por

actividades operacionales.

Para que no quepa dudas, es necesario consignar que este nuevo
estado financiero es uno solo, y que la diferenciacion existente en su
confeccién y presentacion corresponde s6lo a una de las actividades
a través de las cuales se explica el flujo de efectivo del ejercicio
pertinente. Siendo mads preciso, la diferencia que existe, y que
marca la pauta para diferenciar entre uno y otro método, es la forma
de determinar y presentar el flujo de efectivo genmerado por

actividades operacionales.

Los métodos existentes para la determinacion del flujo de efectivo
de las actividades operacionales son el método directo y el indirecto,
siendo su principal diferencia, el que uno muestra especificamente
qué actividades operacionales generaron el flujo, mientras que el

otro no lo hace, respectivamente.
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2.1.1 Meétodo Indirecto

El Método Indirecto, por el cual existe una gran afinidad debido a
su relativa facilidad de confeccién en comparacién con el directo,
consiste fundamentalmente en determinar el flujo neto de efectivo
para las actividades operacionales o propias de la compaiiia, a partir
del resultado neto del ejercicio consignado en el estado de

resultados.

La metodologia consiste en transformar el resultado del ejercicio,
que es un resultado generado y reconocido sobre una base
devengada, de acuerdo a principios de contabilidad generalmente

aceptados, en un resultado sobre base pagada o percibida.

Para efectos de conseguir lo anteriormente descrito, se precisa
ajustar el resultado del ejercicio agregando o deduciendo, segiin
corresponda, las pérdidas o ganancias que hayan afectado el
resultado y que no hayan significado un movimiento de efectivo,
como asimismo los resultados relacionados con otro tipo de
actividades. Asi por ejemplo, se deben agregar las depreciaciones
del ejercicio, las amortizaciones de intangibles, las provisiones, las
cuenta correccién monetaria con saldo deudor, pérdidas en empresas
relacionadas, pérdida en venta de valores negociables, etc. Por otro
lado se deben rebajar las utilidades que habiendo aumentado el
resultado del ejercicio, no hayan significado ingresos de efectivo,
como por ejemplo, la correccion monetaria con saldo acreedor, la
provisién de intereses por depdsitos a plazo superiores a 90 dias,

utilidades devengadas en empresas relacionadas, etc.
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Las variaciones de los activos y pasivos que afecten el flujo de
efectivo operacional también deben ser ajustadas, siempre ellas se
relacionen con las actividades operacionales. Para ejemplificar lo
anterior, supongamos que las ventas en el estado de resultados
suman $ 8.000- y la cuenta “clientes” presenta un saldo inicial del
ejercicio de $ 100- y un saldo final de $ 1.100-. Como se puede
apreciar, los clientes quedan debiendo de sus compras al crédito un
saldo de $ 1.000- durante el afio.

De este modo tenemos lo siguiente:

Resultado ( ventas) 8.000
+ Saldo inicial clientes 100
- Saldo final clientes (1.100)
Cobrado a clientes 7.000

Es necesario tener presente que las cuentas de activo o pasivo
relacionadas con actividades operacionales podrian eventualmente
considerar porciones correspondientes a operaciones relacionadas
con actividades de financiamiento o inversion, las cuales deben ser

separadas o descontadas de aquellos saldos. Todo esto se debe

realizar extracontablemente.

Para obviar la situacién anterior se puede tener presente el
implementar un plan de cuentas adecuado y lo suficientemente
diferenciado para evitar una serie de ajustes extracontables, que
muchas veces con la apremiante necesidad de terminar los estados

financieros podrian ser olvidados.
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Para ejemplificar lo mencionado en el parrafo anterior, digamos
que se podria dar el caso de que la cuenta “ Cuentas por cobrar”,
que se utiliza genéricamente para las actividades del giro de la
empresa, considere derechos por cobrar por ventas de muebles al
crédito simple. Tal situacién puede salvarse ficilmente segregando
las cuentas de la siguiente forma: “ Cuentas por cobrar” y “ Cuentas

por cobrar Activo fijo”, y asi evitar ajustes extracontables.

La debida relaciéon de cuentas de activos y/o pasivos relacionadas
con actividades de operaciéon, con los resultados del ejercicio,
permite salvar la omisién de no considerar flujos de efectivo, no
considerados en los resultados del ejercicio, pero si en las cuentas de

activos y/o pasivos relacionadas con actividades de tipo operacional.

Algunos de estos ejemplos pueden ser los siguientes:

- Compras de existencias para stock.

- Cobros o pagos de activos o pasivos, respectivamente,
que provienen del ejercicio anterior.

- Ingresos o egresos anticipados, etc.

Grafiquemos lo anterior con el siguiente ejemplo:

Supuestos: Unicas cuentas de resultados

Ventas 10.000
Costo 6.000

Resultado 4.000

Clientes S:L 200 (todo cobrado)
SF 1.000
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Proveedores S.L 100 (todo pagado)
S.F. 300

Existencias S.I 0
S.F. 0

El saldo final de clientes representa las ventas que no han sido

cobradas.

El saldo final de la cuenta proveedores representa el saldo de
compras de bienes del giro de la empresa que aiin no se ha
cancelado.

Asi tendriamos que:

Ventas 10.000
Menos: saldo no cobrado
a clientes (1.000)
Cobrado a clientes 9.000
Costo de ventas 6.000
Menos: saldo no pagado
A proveedores (300)
Compras pagadas 5.700
En resumen,
Total cobrado 9.000
Total pagado (5.700)
Flujo neto de ingreso 3.300
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¢, Realmente sélo ingresaron $ 9.000 por ventas y salieron $ 5.700
por pago a proveedores?

La respuesta en NO, pues

Cobrado a clientes 9.000
+ Saldo inicial 200
Total cobrado clientes 9.200
Pagado a proveedores 5.700
+ Saldo inicial 100

Total pagado proveedores 5.800
Flujo neto real 3.400

Esto se podria haber obtenido relacionando el resultado del ejercicio
con las variaciones de activos y pasivos relacionados con

actividades de operacion.

Resultado del ejercicio 4.000
+/- Resultados que no

generaron fluyjo de efectivo 0
Resultado depurado 4.000

+/- Variacion de activos
y pasivos:
- Variacién clientes (800)
- Variacién proveedores __200

Flujo operacional real 3.400
i Qué hubiese ocurrido si entre los items relacionados con

actividades de tipo operacional hubiere existido alguno relacionado

con inversion o financiamiento?
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Respuesta: Se deberia haber eliminado extracontablemente para
fines operacionales, sin perjuicio de incluirlos en los respectivos

analisis de inversiéon o financiamiento.

Los ejemplos y ajustes mas comunes a considerar en la
determinacion del flujo de efectivo operacional, en lo que se refiere

a activos y pasivos son los siguientes:

a) Un (a) aumento (disminucién) de las cuentas por cobrar es
deducido (agregado) de la utilidad neta, ya que los ingresos por
ventas reflejados en el estado de resultados son mayores (menores)

que el efectivo cobrado a clientes durante el periodo.

b)  Un (a) aumento (disminucién) de los ingresos percibidos por
adelantado es agregado (deducido) a la utilidad neta, ya que los
ingresos por ventas son menores (mayores) que el efectivo cobrado

a clientes durante el periodo.

¢) Un (a) aumento (disminucién) en la cuenta existencias es
deducido (agregado) de la utilidad neta, ya que el costo de ventas
reflejado en el estado de resultados es menor (mayor) que las

compras efectuadas a los proveedores en el periodo.

d) Un (a) aumento ( disminucién) en las cuentas por pagar
(proveedores) es agregado ( deducido) a la utilidad neta, ya que el
monto de las compras efectuadas es mayor ( menor) que el monto

efectivamente cancelado a los proveedores durante el periodo.
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e) Un (a) aumento (disminucién) de una obligacién es agregado
(deducido) a la utilidad neta, ya que el gasto relacionado presentado
en el estado de resultados es mayor (menor) que el monto

efectivamente cancelado durante el ejercicio.

f) Un (a) aumento (disminucién) de la cuenta gastos pagados
por anticipados es deducido (agregado) de la utilidad neta, ya que el
gasto relacionado en el estado de resultados es menor (mayor) que el

monto efectivamente cancelado durante el periodo.

Como conclusién se tendra que:

Se deben rebajar del resultado:

- Aumentos de activos relacionados con actividades
de tipo operacional.
- Diminuciones de pasivos relacionados con

actividades de tipo operacional.

Se deben agregar al resultado:

- Disminuciones de activos relacionados con
actividades de tipo operacional.
- Aumentos de pasivos relacionados con actividades

de tipo operacional.
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NOTA IMPORTANTE:  Los activos y pasivos a considerar

son inicamente los relacionados con actividades operacionales de la
empresa (para efectos del Estado de Flujo de Efectivo), mientras que
los relacionados con otro tipo de actividad (financiamiento o
inversion) deben ser excluidos de este andlisis. Algunos ejemplos
de activos o pasivos que deben ser excluidos son pasivos bancarios,
sean préstamos o intereses devengados, las cuentas por cobrar o
pagar relacionados con ventas o compras de activos fijos,
respectivamente, cuentas por cobrar o pagar con empresas
relacionadas en la parte que corresponda a otras actividades que no

sean compras o ventas del giro, etc. .

Con los antecedentes expuestos precedentemente, el estado de flujo
de efectivo presentado mediante el método indirecto, para efectos
didacticos, quedaria de la siguiente forma, sin considerar la

clasificacion taxativa que entrega la S.V.S en su Circular No. 1312 :
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Resultado del ejercicio

Mas (menos) cargos (abonos) a resultados que no representan flujos
de efectivo:

Depreciaciones

Amortizaciones de intangibles

Aumento de provisiones

Utilidad en venta de activos fijos

Pérdidas en ventas de activos fijos

Deudores incobrables

Amortizacién mayor valor inversiones

Amortizaciéon menor valor inversiones

Correccion monetaria

Otras

Mas (menos) disminuciones (aumentos) de activos, que afectan el
flujo de efectivo operacional:

Variacion de clientes

Variacion de existencias

Variacion de IVA crédito fiscal

Variacion documentos por cobrar

Variacion deudores varios

Variacion gastos anticipados

Variacion cuentas por cobrar relacionadas

Otras

Mais (menos) aumentos (disminuciones) de pasivos, que afectan el
flujo de efectivo operacional:

Variacion de proveedores

Variacion de acreedores varios

Variacion de documentos por pagar

Variacion de retenciones

Variacion de IVA débito fiscal

Variacion de ingresos anticipados

= TOTAL FLUJO ACTIVIDADES OPERACIONALES
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ACLARACION:

El esquema presentado precedentemente precisa aumentar o
disminuir las variaciones de activos y pasivos relacionados con
actividades de tipo operacional. Sin embargo, del analisis del
Boletin Técnico No. 50 del Colegio de Contadores A.G., como de la
Circular de la S.V.S. No. 239 modificada, que incorpor6 el formato
de presentaciéon del Estado de Flujo de Efectivo a la Ficha
Estadistica de Codificaciéon Uniforme (F.E.C.U.), se desprende una

inconsistencia que debera ser corregida en el futuro.

El parrafo No. 23 del citado boletin sefiala que bajo la metodologia
indirecta de determinar el flujo de efectivo operacional, las
variaciones netas de los rubros circulantes deberan ser agregadas o
deducidas al resultado del ejercicio, segin corresponda. Sin
embargo, el formato de la Circular No. 239 de la S.V.S, modificada
por la Circular No. 1312, no precisa que los activos o pasivos a
ajustar al resultado del ejercicio deban ser circulantes. Siendo
preciso, las frases contenidas en dicha circular son las siguientes:
”Variacion de activos, que afectan al flujo de efectivo”, Yy

“Variacién de pasivos, que afectan el flujo de efectivo”

En realidad esto ultimo es mas amplio y preciso que lo citado en el
boletin en cuestion. Para graficar la imprecision de la normativa
técnica del Colegio de Contadores, consideremos el siguiente

ejemplo:

Supoéngase que se efectia una venta al crédito el 29 de diciembre de
1997 por $100.000.000--, con plazo de 18 meses, a cancelarse con

un pago unico al término del citado plazo. Al llegar el 31 de
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diciembre de 1997, el derecho por cobrar por tal venta deberia ser
clasificado en el rubro “Otros Activos” por ser a mas de un afio

plazo.

Considerando la confeccién del Estado de Flujo de Efectivo, bajo el
método indirecto, el resultado del ejercicio consideraria como
resultado del periodo los 100 millones, los que no podrian ser
ajustados como corresponde, por no haber constituido un flujo de
efectivo, porque la cuenta en que se registré el derecho pertenece a
un rubro no circulante. De esta forma, el flujo de efectivo

operacional no podria ser determinado correctamente.

2.1.1.1 Ejercitacion del Estado de Flujo de Efectivo mediante

la metodologia indirecta

Con el propo6sito de ejemplificar el método indirecto para presentar
el fluyjo generado por actividades operacionales, considérese el

siguiente ejemplo:
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Supongamos que al inicio de un mes cualquiera se tiene la siguiente

situacién:
Caja 1.000
Existencias 20.000

Dep. aplazo (60 dias) 5.000

26.000

Capital

26.000

26.000

Durante el mes se generan las siguientes contabilizaciones:

Gastos financieros

400

Provision de intereses

Clientes 12.400
Ventas

Costo de ventas 8.000
Existencias

Existencias 5.000
Proveedores

Dep6sitos a plazo 300

Intereses

400

12.400

8.000

5.000

300
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Proveedores 500

Caja 500
Sueldos 800

Retenciones 140

Caja . 660
Caja 2.000

Clientes 2.000
Impuesto renta 400

Prov. Renta 400

Balance General Final

Caja 1.840
Clientes 10.400
Existencias 17.000
Dep. a Plazo (90 dias)__5.300
Total 34.540

Prov. Intereses 400
Proveedores 4.500/
Retenciones 140
Prov. Renta 400
Capital 26.000
Res. Ejercicio 3.100
Total 34.540
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Estado de Resultados

Ventas 12.400/
Costo de ventas 8.000

4.400
Gasto adm. y vtas. 800

3.600
Ingresos financieros 300
Gastos financieros (400)
Impuesto renta (400)
Resultado ejercicio 3.100

Después de haber obtenido los saldos de las cuentas, se debe
proceder de la siguiente forma en la confeccién del estado de flujo

de efectivo por el método en estudio:
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Resultado del ejercicio 3.100
Mais (menos) cargos (abonos)

Que no representan flujos de efectivo

Gastos Financieros 400
Impuesto Renta 400
Sub total 3.900

(Aumentos) disminuciones de activos, que afectan

el flujo de efectivo:
Clientes (10.400)
Existencias 3.000
Aumentos (disminuciones) de pasivos, que afectan

el flujo de efectivo:

Proveedores 4.500
Retenciones 140
Total flujo operacional 1.140
Flujo de inversién 0
Flujo de financiamiento 0
Total flujo de efectivo del periodo 1.140
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 6.000

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 7.140
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Observacién: ~ La presentacién del ejemplo anterior como asi la
de todos los demas ejemplos de este trabajo no se ajustaran, en
términos precisos y estrictos conforme lo requiere la circular No.
1312 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de forma tal de
mostrar las partidas analizadas y consideradas en su desarrollo de

manera separada.

Las variaciones de las cuentas “Provision impuesto renta” y
“Provision intereses” no se consideraron al momento de sumar o
disminuir la variacién de las cuentas de pasivo, pues lo que se hizo
fue hacer cuenta que dichos ajustes nunca se efectuaron, por lo que
al determinar las variaciones de las citadas cuentas result6 que no
presentaron variaciéon. Esto evitd considerar en dos ocasiones un
mismo monto, una ali momento de agregar el resultado, y la otra, al
considerar los pasivos que correspondia sumar, ya que esos pasivos
habian experimentado un aumento por ajustes. Sin embargo, existe
la posibilidad de no considerar el efecto en resultados por estos
conceptos y sélo considerar la variacién de las cuentas de pasivos
en que se provisionaron, lo que provocaria sélo un efecto en la
exposicion de la informacién, ya que el fluyjo de efectivo
operacional no variaria si se procede correctamente. Cabe sefialar,
que la metodologia precisada como posibilidad no permitiria
presentar el Estado de Flujo de Efectivo, mediante el método
indirecto tal como lo requiere la Circular No. 1.312 de la S.V.S. que
incorpora el formato del nuevo Estado Financiero a la conocida
Circular No. 239.

De lo seifialado anteriormente, se desprende que las cuentas de
pasivo que habitualmente se utilizan para provisionar gastos

ameritan una atencién especial, porque el desconocimiento en la
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forma de ser tratadas, podria provocar mas de algiin problema de
cuadratura en la determinacién del flujo de efectivo proveniente de

las actividades operacionales.

Por lo descrito, analicense y considérense las siguientes situaciones
de cuentas de pasivos, que vienen a corroborar la decisién y
posibilidad, para empresas no obligadas a presentar sus Estados
Financieros a la S.V.S. conforme a sus formatos, de considerar
solamente la variacion de estas cuentas de pasivo y no los conceptos
cargados y abonados a resultados que no representan flujos de

efectivo y que se relacionan con ellas.

Situaciéon No. 1 :

PROVISIONES PERDIDAS
10 saldo inicial pérdida 5

5 provisién

15 saldo final saldo final 5

En esta situacion, como podemos apreciar de los mayores
esquematicos, no existid ningin pago de provisiones y s6lo se
provision6 un monto de $5. Veamos c6mo queda el estado de flujo

de efectivo por el método indirecto por esta situacion, obviamente

aislando el efecto de cualquier otra cuenta.
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Resultado 5)
Variacién de provision 5
Flujo de efectivo 0

Situacién No. 2 :

PROVISIONES PERDIDAS
10 saldo inicial ~ pérdida 15

15 provisién

5 pago

20 saldo final saldo final 15

En esta situacion, como podemos apreciar de los mayores
esquematicos, existié un pago de provisiones de $5 y se provisioné
un monto de $ 15. Veamos cémo queda el estado de flujo de
efectivo por el método indirecto bajo esta situacién, obviamente

aislando el efecto de cualquier otra cuenta.

Resultado (15)
Variacion de provisién 10
Flujo de efectivo (s )
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Situacién No. 3 :

PROVISIONES PERDIDAS
10 saldo inicial pérdida 2
2 provisién
5 pago

7 saldo final saldo final 2

En esta situacién, como podemos apreciar de los mayores
esquematicos, existié un pago de provisiones de $5 y se provision6
un monto de $2, monto inferior al monto pagado. Veamos cémo
queda el estado de flujo de efectivo por el método indirecto por esta

situacion, obviamente aislando el efecto de cualquier otra cuenta.

Resultado 2)
Variacioén de provision 3)
Flujo de efectivo %)



Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

Situacién No. 4 :
PROVISIONES GANANCIAS
10 saldo inicial | 10 reverso
10 reverso
saldada 10 reverso

En esta situacién, como podemos apreciar de los mayores
esquematicos, existié un reverso de la provisién en el periodo y
ningin pago. Veamos cémo queda el estado de flujo de efectivo por
el método indirecto por esta situacién, obviamente aislando el efecto

de cualquier otra cuenta.

Resultado 10
Variacién de provisién (10)
Flujo de efectivo 0
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Situacién No. 5 :

PROVISIONES GANANCIAS
10 saldo inicial 5 reverso
5 reverso
5 saldo final 5 reverso

En esta situacién, al contrario de la situacién anterior, el reverso de
la provisién fue parcial. Veamos entonces c6mo queda el estado de
fluyjo de efectivo por el método indirecto por esta situacion,

obviamente aislando el efecto de cualquier otra cuenta.

Resultado 3
Variacién de provisién )
Flujo de efectivo 0
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Situacién No. 6 :

PROVISIONES PERDIDAS
10 saldo inicial ajuste 2
10 pago
0 saldo final saldo final 2
CAJA

12 pago ( entre otros

movimientos)

En esta situacion, como podemos apreciar de los mayores
esquematicos, existi6 un pago de $12 registrado en la cuenta caja
ain cuando se tenia una provisiéon de $10, por lo cual la diferencia
restante se llevé directamente a resultados del periodo. Veamos
entonces c6mo queda el estado de flujo de efectivo por el método
indirecto bajo esta situacién, obviamente aislando el efecto de

cualquier otra cuenta.

Resultado 2
Variacién de provision (10)
Flujo de efectivo (12)

Como se pudo apreciar en las distintas situaciones explicadas, el

flujo de efectivo, cuando lo hubo, aparecié en su monto real con la
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aplicaciéon de la metodologia propuesta. Sin embargo, recalquese
que las situaciones bosquejadas, asi como su metodologia, s6lo se
presentan como alternativa de desarrollo y presentaciéon para
entidades que no precisan presentar sus Estados Financieros en
términos estrictos como las Sociedades An6nimas abiertas, las que
lo deberan hacer conforme a la estructura de la Circular No. 239

modificada, la cual se presenta en el Capitulo V de este trabajo.

Para poder bosquejar cémo deberian proceder las entidades que
presentan sus Estados Financieros al organismo fiscalizador, en lo
relativo a las cuentas de provisiones, que son las que en momentos

confunden, veamos un ejemplo practico de ello:

Ejemplo: Supongase la siguiente situacion:

PROVISIONES
10.000 S.I.

Pago 8.000
5.000 Provisién del periodo

7.000 SF.

La forma de proceder y analizar correctamente la informacion de

esta cuenta de provisiones es la siguiente:

1*  Eliminar del saldo final de la cuenta el monto provisionado

que no constituy6 movimiento de efectivo, es decir,
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PROVISIONES
10.000 S.I.
Pago 8.000
2.000 SF.

2®  Determinar la variacién de la cuenta en el periodo, la que

constituy6 una disminucién de $8.000

Entonces, la informacién que se incorporara en el Estado de Flujo

de Efectivo, bajo la metodologia indirecta es:

a)  Un cargo en resultados de $5.000 que se restituye al resultado
del ejercicio por no constituir un flujo de efectivo;

b)  Restar la variacion de la cuenta provisiones por $8.000, que

en definitiva fue el flujo de efectivo por tales.

Téngase presente que ésta metodologia sera la que se aplique en el
desarrollo de los demas ejercicios ilustrativos de este trabajo, pues
no cabe dudas que en términos practicos, las normas seguidas por
las Sociedades An6nimas abiertas en Chile son las que marcan la

pauta en el ambito financiero nacional.

Veamos a continuacién otro ejemplo para la aplicacién del estado de

flujo de efectivo mediante el método indirecto.



2.1.1.1.2  Ejercicio No. 2:
BALANCE GENERAL
AL 31-12-ANO 2
ACTIVOS ANO 1
Disponible 20.000
Dep. a Plazo
Ctas. por cobrar 205.000 7
Existencias 50.000
Gtos. Anticipados 25.000
Total activo circulante 300.000
Activo fijo 300.000
Dep. acumulada (100.000)
Total activo fijo 200.000
Inversién empresas relac. 50.000
Total otros activos 50.000
TOTAL ACTIVOS 550.000
PASIVOS
Ctas. por pagar 140.000
Retenciones 1.000
Ptmo. Banco 50.000
Provisiones 35.000
Total pasivo circulante 226.000
Capital 200.000
Util. retenida 100.000
Util. ejercicio 24.000
Total patrimonio 324.000
TOTAL PASIVOS 550.000

ANO 2
30.000
20.000
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217.000”

45.000
8.000
320.000
500.000
(130.000)
370.000
170.000
170.000
860.000

69.360
5.640
60.000
55.000
190.000
400.000
114.000
156.000
670.000
860.000

n
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ESTADO DE RESULTADOS
ANO 2
Ventas 400.000
Costo de ventas (264.000)
Materiales (145.000)
Depreciaciones (30.000)
Gtos. Anticipados (29.000)
Prov. Gtos. Operacionales (50.000)
Otros Serv. Adquiridos (10.000)
Utilidad Relacionada 20.000
Utilidad del Ejercicio 156.000

Antecedentes aiio 2

1.  Ventas $400.000 mas IVA.

2. Depositos a plazo. La empresa deposito en diciembre
$200.000

3. Cuentas por cobrar. Durante el afio los cobros por facturas
del afio 1 alcanzaron a $180.000, y $280.000 del afio 2.

4.  Existencias. Incrementos por $140.000 y consumos ( ventas)
por $145.000

S Gastos anticipados. Hay un incremento en el afio de $12.000
y amortizaciones por $29.000

6.  Activo fijo. Compras por $200.000 y depreciaciones por
$30.000

7.  -Inversiones en empresas relacionadas. Aporte por $100.000 y

reconocimiento de utilidades por $20.000
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8.  Cuentas por pagar. Pagos por $200.000, e incrementos por
compra de bienes y servicios por $189.360

Detalle:

Existencias $140.000 mas IVA $165.200

Gtos. Antic. $ 12.000 masIVA $ 14.160

Otros servicios $ 10.000

9.  Acreedores adquisiciones equipos. Un incremento de
$236.000 y una disminuci6én de igual monto.

10. Crédito banco. Préstamo por $150.000 y pagos por
$140.000

11. Provisiones. Pagos por $30.000 e incrementos por $50.000
12. Patrimonio. Aporte de capital por $200.000 y pagos de
dividendos de $10.000



Desarrollo del Método Indirecto

UTILIDAD DEL EJERCICIO 156.000
MAS (MENOS) CARGOS (ABONOS) QUE
NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO:

UTILIDADES EN INVERSIONES RELACIONADAS (1) (20.000)
DEPRECIACIONES m 30.000
PROVISION DE GASTOS OPERACIONALES  ( 1) 50.000

VARIACIONES DE ACTIVOS, QUE AFECTAN EL FLUJO
DE EFECTIVO:

AUMENTO DE CUENTAS POR COBRAR (2) (12.000)
DISMINUCION DE EXISTENCIAS  (2) 5.000
DISMINUCION DE GTOS. ANTICIPADOS (2) 17.000

VARIACIONES DE PASIVOS, QUE AFECTAN EL FLUJO
DE EFECTIVO:

DISMINUCION DE CTAS. PORPAGAR (2) (70.640)
AUMENTO DE RETENCIONES  (2) 4,640
DISMINUCION DE PROVISIONES ) 3 (30.000)
FLUJO NETO OPERACIONAL 130.000
ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

PAGO PRESTAMO BANCO (4) (140.000)
OBTENCION PRESTAMO (4) 150.000
APORTE DE CAPITAL (4) 200.000
DIVIDENDO PAGADO  (4) (10.000)
FLUJO NETO FINANCIAMIENTO 200.000
ACTIVIDAD DE INVERSION ,

COMPRA DE ACTIVOFIIO  (4) (200.000)
INVERSION RELACIONADA  (4) (5) (100.000)
FLUJO NETO DE INVERSION (300.000)
FLUJO NETO DE EFECTIVO Y EFECT. EQUIV. 30.000
SALDO INICIAL EFECTIVO Y EFECT. EQUIV. 20.000

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECT. EQUIV. 50.000
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Descripcién de notas:

(1) Corresponden a resultados que no afectan el flujo de efectivo.
(2) Corresponden a variaciones del periodo de activos y pasivos
relacionados con actividades de tipo operacional.
(3) Como se explic6 anteriormente, la variacion en las cuentas de
provisiones, cuando incluyen incrementos por Provisién del
periodo, se determina eliminando el movimiento de la cuenta por
concepto del aumento de provision. Veamos entonces cémo fue el
movimiento de la cuenta y como se determiné la variaciéon de la

cuenta de $30.000 que se incorpor6 en el estado.

PROVISIONES
35.000.- S.I.

Pago 30.000.-
50.000.-Provisién del periodo

55.000.- S.F.
PROVISIONES
35.000.- S.I.
Pago 30.000.-
5.000.- S.F.

Luego, la variacion correspondié a una disminucién de $30.000

15
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(4) Se desprenden de los antecedentes adicionales y siempre
necesarios para estas actividades.

(5) En este caso la variacién del rubro fue de $120.000, pero
basta darse cuenta que en el estado de resultados existia una utilidad
de $20.000 devengada en empresas relacionadas, que al ser
contabilizada aumenté la inversién, por lo tanto de los $120.000
s6lo $100.000 correspondian a inversién efectiva. Ademas es
necesario considerar que no se posee ninguna informacion adicional

de mayores o menores valores originados con la inversion.

Para continuar con la ejemplificacién del desarrollo y presentacion
del estado de flujo de efectivo por el método indirecto, analicemos
los siguientes ejercicios, que al igual que en los casos anteriores son
una simplificacion de la realidad, y ademas sin la consideracién de
la correccién monetaria para su presentacion, la cual se vera en

detalle y oportunamente en el capitulo siguiente.
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2.1.1.1.3  Ejercicio No. 3

BALANCE GENERAL

Por los aiios terminados a

ACTIVOS 1994 1995 PASIVOS 1994 1995
$ $ $ $

Caja 1.000 39.500 Ctas. por pagar  40.000 160.000

Dep. a plazo 50.000 Préstamo banco 10.000 41.000

Doctos por cobrar 1.000 500 Provisiones 15.000 35.000

- Deud. Vantas 45.000 65.000 Prov. Renta 7.000 7.350

Existencias 80.000 160.000 Div. por pagar 500

Gtos. Anticipados 5.000 6.000 Sub Total 72.000 243.850
Sub total 132.000 321.000

Ptmo.Bco.L/P  15.000 17.000

Act. fijo 100.000 130.000 Sub total 15.000 17.000

Dep. acumulada  (30.000) (39.000) Capital 100.000 130.000

Sub total 70.000 91.000 Util Retenidas  50.000 50.500

Res. del ejerc. 15.000 24.650

Inversion relac. 40.000 60.000 Sub total 165.000 205.150
Menor valor inv. 10.000  9.000

Mayor valor inv. (15.000) Total pasives  252.000 466.000
Sub total 50.000 54.000
Total activos 252.000 466.000
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Estado de Resultados por el periodo 1995

Ventas

Costos de explotacion
Depreciaciones

Gastos de administracién
Utilidad Operacional
Utilidad venta activo fijo
Pérdida devengada relacionada
Gastos financieros
Amortizacién menor valor
Utilidad no operacional
Impuesto renta
Amortizacién mayor valor

Utilidad del ejercicio

500.000
(343.000)
(10.000)
(100.000)
47.000
6.000
(20.000)
(4.000)
(1.000)
(19.000)
(8.350)
5.000
24.650



Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

Antecedentes

1.  Acuerdo junta de accionistas: Pagar como dividendo legal el
30% minimo legal.

2. En abril de 1995 se paga el impuesto renta, el cual estaba sub
provisionado en $1.000..-

3.  Pasivo largo plazo: Sélo hubo reconocimiento de intereses
devengados.

4.  Préstamo banco: Durante el ejercicio se recibié un nuevo
préstamo de $ 30.000, se pagaron intereses y se contabilizaron los
intereses devengados. Ademaés en este afio no hubo amortizaciones
del préstamo.

5. Activo fijo: Se efectu6 una venta de un bien cuyo valor neto
ascendia a $19.000. Existi6 una adquisicion de activo fijo por un
valor de $50.000.

6.  Cuentas por pagar. Crédito simple por compra de activo fijo
de $20.000.-

7.  Provisiones: Existié un incremento en el periodo de $20.000,

clasificados como gastos de administracion



Desarrollo:

RESULTADO DEL EJERCICIO

MAS (MENOS) CARGOS (ABONOS) A RESULTADOS
QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO:

DEPRECIACIONES 4))
UTILIDAD VENTA DE ACTIVO FLJO 1)
AMORTIZACION MENOR VALOR (1)
AMORTIZACION MAYOR VALOR 4))
PERDIDAS INVERSION RELACIONADA §))
GASTOS DE INTERESES 1)
PROVISION DE GASTOS )

VARIACIONES DE ACTIVOS, QUE AFECTAN EL FLUJO
DE EFECTIVO:

DISMINUCION DOCUMENTOS POR COBRAR 3)
AUMENTO DE DEUDORES POR VENTA 3)
AUMENTO DE EXISTENCIAS 3)
AUMENTO DE GASTOS ANTICIPADOS 3)

VARIACIONES DE PASIVOS, QUE AFECTAN EL FLUJO

DE EFECTIVO:

AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR 3) @)
AUMENTO DE PROV. IMPUESTO RENTA 3)
TOTAL FLUJO ACTIVIDADES OPERACIONALES
ACTIVIDADES DE INVERSION

PAGO COMPRAS DE ACTIVO FLJO ()
VENTA DE ACTIVOS FIJOS (6)
INVERSION EN EMPRESAS RELACIONADAS U]

TOTAL FLUJO ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

OBTENCION PRESTAMO

PAGO DE DIVIDENDOS ®
AUMENTO DE CAPITAL

TOTAL FLUJO ACTS. DE FINANCIAMIENTO

TOTAL FLUJO NETO DE EFECT. Y EFECT. EQUIV.

SALDO INICIAL DE EFECT. Y EFECT. EQUIV.

SALDO FINAL DE EFECT. Y EFECT.EQUIV.

Estado de Flujo de Efectivo: E1 Nuevo Estado Financiero

24.650

10.000
(6.000)

1.000
(5.000)
20.000

3.000
20.000

500
(20.000)
(80.000)

(1.000)

100.000
350
67.500

(30.000)

25.000
(20.000)
(25.000)

30.000
(14.000)
30.000
46.000
88.500
1.000
89.500
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Algunas explicaciones:

(1) Corresponden a resultados que no constituyen flujos de
efectivo, y por ello se deben agregar o deducir del resultado del
ejercicio, segin corresponda, con el fin de ir transformandolo de
base devengada en base percibida o pagada.

(2) Este monto merece una explicacién adicional. Se agreg6 a la
utilidad $3.000 y no $4.000 porque del analisis de los antecedentes
relacionados con los intereses bancarios (pasivos bancarios), se
desprende que los intereses provisionados fueron sélo $3.000, y que

los otros $1.000 fueron reconocidos y pagados en el periodo

Pasivo largo plazo ' Ptmo. banco
15 saldo inicial 10.000 saldo inic.
2.000 intereses *
30.000 Prést.
1.000 int. **
17.000 saldo final 41.000 saldo final

Gastos Financieros
* 2,000
**1.000
pagados 1.000

saldo final 4.000
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(3) Corresponden a las variaciones de los saldos de las cuentas de
activos y pasivos relacionados con actividades de caricter
operacional.

(4) Enestacuenta se da una situacion especial. Esta cuenta posee
un saldo por pagar de activo fijo comprado que se debe aislar por
estar relacionado con actividades de tipo inversion.

©) Relacionado con lo anterior.

(6) Este monto nace del siguiente analisis:

Activo fijo saldo inicial 100.000
Compras _50.000
150.000

Ventas (20.000)
Activo fijo final 130.000
Deprec. Acumulada inicial - 30.000
Deprec. del ejercicio 10.000
40.000

Reverso venta act. fijo (_1.000)
Deprec. Acum. final - 39.000
Valor neto venta = $20.000 - $1.000 = $19.000
Utilidad venta $ 6.000
Precio venta $25.000
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(7) Del movimiento de las cuentas en balance y en estado de

resultados que estan relacionadas con la inversién en empresas, se

tiene que,
Inv. relacionada Menor valor
S.I 40.000 S.I. 10.000
* Compra 40.000 1.000 amort.
20.000 pérd.
S.F. 60.000 S.F. 9.000
Mayor valor
20.000 *
amort. 5.000
15.000 S.F.

* Estos movimientos denotan la nueva inversién cuyo pago fue de
$20.000.-

(8) Se reparti6 el 30% de $15.000 de utilidades del ejercicio 1994,
de los cuales ain quedan pendientes de entrega $500. De los
$10.500 restantes de saldo, $10.000 fueron entregados como

dividendos voluntarios.

Como se puede apreciar, no cabe dudas que en calidad de contador
de la empresa se tendrd toda la informacién discriminante para

poder determinar .los movimientos de efectivo acaecidos en el
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periodo, y no se tendra que hacer ningin tipo de supuestos para la
confeccion del estado de flujo de efectivo. Sin embargo, desde la
perspectiva del auditor externo la informacién necesaria para poder
satisfacerse de la exacta y precisa confeccién del estado de flujo de
efectivo va obteniéndose al momento de la validacién de los

respectivos rubros, tanto del activo, pasivo y resultados.

Por lo anterior, es que el auditor al concluir sobre la razonabilidad
del saldo de una cuenta, debe hacerlo también para el Estado de
Flujo de Efectivo.

Veamos un ultimo ejemplo del desamrollo del nuevo estado

financiero a través de su método indirecto:
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2.1.1.14 Ejercicio No. 4

BALANCE GENERAL

Por los aiios terminados a

Activos 1996 1997 Pasivos 1996 1997
$ $ $ s

Caja 5.000 6.600 Préstamo banco 30.000 65.000

Dep. a Plazo 10.000 10.900 Ctas. por pagar  80.000 89.200

Valores Negoc. 4.000 0 IVADF 6.000 1.800

Deudores por 100.000 165.200¥ Provisiones 20.000 20.000

Vtas.

Existencias 20.000 40.000 Prov. renta 8000 6.000

PPM. 5.000 2.800 Sub total 144.000 182.000

IVACE 4.000 4.500

Gtos. 2.000 200 Capital 122.000 137.000

Anticipados

Sub total 150.000 230.200 UtilidadesRet.  16.000 13.600
Res. Ejercicio 18.000 44.600

Activo fijo 200.000 225.000 Sub total 156.000 195.200

Dep. acumulada (50.000) (110.000) Total Pasivos  300.000 377.200
Sub total 150.000 115.000

Inv. Emp. Relac. 0 29.000
Menor valor inv. 0 3.000
Sub total 0 32.000

Total Activos 300.000 377.200
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Estado de Resultados
or el periodo 1997

Ventas 140.000
Costos de explotacion (90.000)
Gastos de administracion (1.800)
Utilidad Operacional 48.200
Ingresos Financieros 900
Otros ingresos 500
Utilidad en inversiones 2.000
Gastos Financieros (1.000)
Utilidad no operacional 2.400
Impuesto renta (6.000)
Utilidad del ejercicio 44.600

Antecedentes Adicionales:

1. Dep. a. plazo: Dep6sito a plazo a 30 dias el cual se fue
renovando durante todo el afio.
2. Valores negociables: El resultado reconocido y percibido
figura en el item “otros ingresos”.
3.  Impuesto al valor agregado: IVA Cf. L°de compras $13.500
(incluye IVA CF de $4.500 por compra de activos fijos). IVA Df.
L° de ventas $25.200
4.  Préstamo banco: Nuevos préstamos $ 40.000

Pagos de préstamos $ 5.000

5. Capital: Existi6 una capitalizacién de $ 10.000
Aporte de capital $ 5.000
6. Utilidades retenidas: Se pag6 un dividendo de $ 10.400
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Desarrollo:

RESULTARO DEL EJERCICIO 44.600
MAS (MENOS) CARGOS (ABONOS) A RESULTADOS
QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO:

DEPRECIACIONES a) 60.000
UTILIDAD RELACIONADA 1) (2.000)
OTROS INGRESOS 1) (500)
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1) 1.800
VARIACIONES DE ACTIVOS, QUE AFECTAN EL FLUJO
DE EFECTIVO:
AUMENTO DE DEUDORES POR VENTA (2  (65.200)
AUMENTO DE EXISTENCIAS 2  (20.000)
DISMINUCION DE P.P.M. ) 2.200
DISMINUCION IVA CF. [YE) 4.000
VARIACIONES DE PASIVOS, QUE AFECTAN EL FLUJO

DE EFECTIVO:
AUMENTO DE CUENTAS POR PAGAR (3} 9.200
DISMINUCION IVA DF. 2 (4.200)
DISMINUCION DE PROV. IMPUESTO RENTA (3} (2.000)
TOTAL FLUJO ACTIVIDADES OPERACIONALES 27.900
ACTIVIDADES DE INVERSION
VENTA DE VALORES NEGOCIABLES @ 4.500
PAGO COMPRAS DE ACTIVO FLJO 5)  (29.500)
INVERSION EN EMPRESAS RELACIONADAS 6)  (30.000)
TOTAL FLUJO ACTIVIDADES DE INVERSION (55.000)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

OBTENCION PRESTAMO 40.000
PAGO PRESTAMOS ) (5.000)
PAGO DE DIVIDENDOS (7 (10.400)
AUMENTO DE CAPITAL ) 5.000
TOTAL FLUJO NETO DEL PERIiO 29.600
TOTAL FLUJO NETO DE EFECT. Y EFECT. EQUIV. ' 2.500
SALDO INICIAL DE EFECT. Y EFECT. EQUIV. 15.000
SALDO FINAL DE EFECT. Y EFECT. EQUIV. 17.500
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Algunas explicaciones:

(1) Constituyen resultados que no representan flujos de efectivo y
por ello se agregan o disminuyen del resultado del ejercicio que es
sobre base devengada.

El gasto financiero no se agreg6 a la utilidad, pues segin los
antecedentes de que se disponia, no existia indicio del ajuste por
devengamiento de los mismos, por lo que se desprende que
constituyeron intereses pagados en el ejercicio.

(2) Corresponden a las variaciones de activos y pasivos
relacionados con las actividades de tipo operacional.

(3) Es necesario precisar que de acuerdo a los antecedentes, la
cuenta IVA Cf. Posee incorporado un monto de $4.500 por
adquisicién del activo fijo, por lo que se deduce o resta del saldo
final de la cuenta, ya que se presentara con la actividad de inversion
que significa una compra de activo fijo.

(49) La venta de acciones en $4.500 se deduce de los
antecedentes.

(5) Los antecedentes no indican nada extraordinario, entonces, se
deduce que el aumento comresponde a adquisiciéon de activo fijo.
Esto se debe presentar con su respectivo IVA CF. Pagado en la
adquisicion respectiva. Adicionalmente se debe recordar que hasta
este momento estamos trabajando los ejemplos sin la intervencién
de la correccién monetaria.

(6) Del tratamiento contable que debe darse a las inversiones con
caracter de permanentes, se sabe que se debe de reconocer
proporcionalmente, en base devengada, los resultados
proporcionales que le correspondan a la inversionista, de acuerdo al
porcentaje de participacion sobre el patrimonio de la emisora. Por

otro lado, también se sabe que cuando se paga mas por una
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inversion, con la cual se ejerce influencia significativa, de lo que le
corresponde proporcionalmente en el patrimonio de la emisora, el
mayor valor pagado se debe reflejar en un cargo diferido
denominado “ Menor Valor Inversiones”. Entonces, no sélo la
cuenta “inversion” entrega informacion de lo pagado por la misma,

sino de igual manera el "menor valor".

(7) Estos valores se desprenden de los antecedentes a que se

tiene acceso.

Si se analiza la metodologia para la confeccién del estado de flujo
de efectivo bajo el método indirecto ( sin correccion monetaria),
habra que darse cuenta que basta con seguir la metodologia descrita
para determinar ficilmente el flujo de efectivo originado por
actividades de tipo operacional. A su vez, los flujos de efectivo
generados por actividades de tipo inversién y financiamiento, que
hasta este momento no han sido tratados especificamente, siempre
requieren informacion detallada y abierta, porque es la iinica forma

de poseer informacién de los flujos brutos adecuadamente.

Las actividades de tipo inversiéon y financiamiento no requieren
mucho estudio y analisis para ser presentados adecuadamente, tal
“como sucede con las actividades de tipo operacional, es por ello que

se ha podido considerarlas sin haberse referido particularmente a

ellas aun.
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2.1.2 Método Directo

Para comprender este método de presentar el flujo neto de efectivo
originado por actividades operacionales, quizds es necesario
recordar la principal caracteristica del método indirecto. Decir que
el método indirecto de determinar el flujo neto de efectivo originado
por actividades de tipo operacional, centra su caracteristica en
convertir el resultado del ejercicio, que es sobre base devengada, en
uno establecido sobre base pagada. Para ello depura el resultado
financiero de aquellos cargos y abonos que no significaron flujos de
efectivo, y el resultado de ello lo complementa con las variaciones
de activos y pasivos, que afectan el flujo de efectivo, siempre que
estén relacionados con actividades de tipo operacional. De este
modo se obtiene el flujo neto de efectivo generado por actividades

operacionales en el ejercicio.

Con el procedimiento descrito s6lo se obtiene el resultado esperado,
sin embargo no es posible determinar ni precisar a qué tipo de
actividad operacional se debié. Es esta ultima informacion la que
proporciona el Método Directo de presentar los flujos de efectivo

operacionales.

Bajo la metodologia del método directo, los ingresos y costos o
gastos son analizados individualmente con el objeto de determinar
sus efectos sobre el efectivo durante el periodo, es decir, los montos
calculados sobre base devengada deben ser convertidos a una base
pagada. El analisis sefialado puede presentar como resultado tres

situaciones a explicar:
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1.  Que los ingresos y/o gastos del Estado de Resultados hayan
significado ingresos o egresos de efectivo durante el periodo, por lo
tanto aquellos resultados deberdan ser considerados en la
determinacién de los flujos de entrada o salida de efectivo del
periodo. Para que se vislumbre esta situacién debe darse el hecho
de que no existen cuentas de activos o provisién pasivos
relacionados con actividades de tipo operacional. Por ejemplo, se
daria esta situacion si en el Estado de Resultados existiera la cuenta
“Ingresos por ventas” por $100.000, y en el activo no existiera
ninguna cuenta, con saldo, que estuviera relacionada con ella, es
decir, la cuenta “Deudores por ventas” tuviese saldo $ 0. En esta
alternativa el flujo de efectivo por cobro de clientes por ventas
efectuadas seria igual al resultado reconocido $100.000 en

resultados.

2. Otra posibilidad es que el efecto de los ingresos y gastos
sobre el efectivo generado durante el periodo difiera de los montos
devengados. En otras palabras, estas situaciones ocurren cuando los
ingresos y gastos relacionados con actividades de tipo operacional
no coinciden con los flujos de efectivo generados por esos mismos
conceptos, es decir, que siendo los “Ingresos por ventas” $100.000,
éstos no fueron recaudados en 100% en cobros a clientes, sino que
la cuenta “Deudores por ventas” presenta un saldo de deudor final
de $20.000. Esto quiere decir que de los resultados reconocidos en
el estado de resultados por $100.000, sélo $80.000 fueron
recaudados y generaron flujo de efectivo operacional (sin considerar
en este ejemplo el eventualmente saldo inicial de “Deudores por
ventas™). Por esta situacion es que en la determinacion del flujo de

efectivo generado por cobros a clientes, es necesario relacionar la
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cuenta de resultado con su respectiva cuanta de activo o pasivo

relacionada (Ingresos anticipados de clientes).

La situacién descrita para el caso de los deudores por ventas y los
ingresos por tales conceptos, debe ser extensiva para el caso de los

costos de explotacion, cuentas por pagar y existencias.

De este modo, y para generalizar, considérense los ajustes mas
comunes que deben realizarse para poder determinar los flujos de

efectivo por actividades operacionales:

a) Un (a) aumento ( disminucién) en las cuentas por cobrar
(clientes), es deducido (agregada) de los ingresos por ventas
reflejados en el Estado de Resultados, ya que los montos cobrados a
los clientes durante el periodo son menores ( mayores) que los

ingresos por ventas.

b) Un (a) aumento (disminucién) en la cuenta ingresos
percibidos por anticipado es agregado (deducida) a los ingresos por
ventas del estado de resultados, ya que los montos cobrados a los
clientes durante el periodo son mayores (menores) que los ingresos

por ventas.

¢) Un (a) aumento (disminucién) en la cuenta existencias es
agregado (deducida) al costo de ventas, ya que el monto de las

compras efectuadas a los proveedores durante el periodo es mayor

(menor) que el costo de ventas.

d) Un (a) aumento (disminucién) en las cuentas por pagar

(proveedores) es deducido (agregada) del costo de ventas, ya que el

92



Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

monto efectivamente cancelado a los proveedores durante el periodo

es menor (mayor) que las compras.

e) Un (a) aumento (disminucién) de una obligacioén es deducido
(agregada) del gasto relacionado presentado en el estado de
resultados, ya que el monto efectivamente cancelado durante el

periodo es menor (mayor) que el gasto.

f) Un (a) aumento (disminucioén) de la cuenta gastos pagados
por anticipado es agregado (deducida) al gasto relacionado
presentado en el estado de resultados, ya que el monto
efectivamente pagado durante el periodo es mayor (menor) que el

gasto.

3. La ultima posibilidad es que los ingresos o gastos en el
Estado de Resultados pueden no tener efecto sobre el flujo de
efectivo originado por actividades de tipo operacional, y por lo tanto
debieran ser excluidos del andlisis. Un ejemplo de estos gastos o
ingresos pueden ser la depreciacion del ejercicio que forma parte del

costo de explotacion o de los gastos de administracion y ventas.

Las consideraciones que fueron hechas en la letra b) precedente,
podrian resultar facil de aprehender y memorizar con una forma
mnemotécnica que permita con su aplicaciéon, relacionar
adecuadamente, siempre, las cuentas de resultados ( ingresos o
gastos) con las respectivas cuentas de activos y/o pasivos. Esta
forma mnemotécnica sélo es aplicable cuando se trabaja con
todos los ingresos y egresos en términos positivos, es decir se

trabaja con el concepto. Veamos entonces,
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Ingresos Costos /Gastos

Activos + (S)) Actives - (S])
- (SF) + (SF)

Pasivos - (SD Pasivos + (SI)
+ (SF) - (SF)

{Como se entiende lo anterior?. Por ejemplo considérese que la
cuenta Ventas presenta un saldo de $10.000, y que la cuenta
Clientes presenta saldo inicial y final de $ 1.000 y $2.000,

respectivamente. Veamos entonces cémo se aplicaria la regla

descrita:

Ventas 10.000
+ S.IL Clientes 1.000
- S.F. Clientes (2.000)
Cobrado a clientes 9.000

Consideremos otro ejemplo. Los costos de explotacién alcanzaron
en el ejercicio a $15.000, mientras que las cuentas de Existencias y

Proveedores presentaron los siguientes saldos:

SI SF
Existencias 1.000 2.000

Proveedores 1.500 1.200
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Entonces tendremos lo siguiente:

Costos de explotacion 15.000
Existencias - SI (1.000)

+ SF 2.000

Total comprado 16.000
Proveedores + SI 1.500
- SF (1.200)

Total Pagado a Proveedores 16.300

Como sintesis, digamos que con sélo aprenderse un lado del cuadro
sabremos que en el otro lado es lo contrario. Por otro lado, podria
establecerse el siguiente cuadro de relaciones que puede ser
utilizado trabajando con los egresos de efectivo en términos

positivos o negativos.

Asociado a Ventas Asociado a Costos
Rubros (Cobranza a Clientes) (Pago a Proveed.)
Aumento de Activo Disminuye pago de Aumenta pagoa
Clientes Proveedores
Disminucién de Aumenta pago de Disminuye pago a
Activo Clientes Proveedores
Aumento de Pasivo Aumenta pago de Disminuye pago a
Clientes Proveedores
Disminucion de Disminuye pago de Aumenta pago a
Pasivo Clientes Proveedores

Tal como se ha mencionado hasta este momento, los flujos de
efectivo determinados bajo la metodologia directa permite precisar y

presentar los flujos netos de efectivo generados por actividades de
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caracter operacional, de acuerdo a su origen. Sin embargo, s6lo
hemos bosquejado superficialmente algunos de sus origenes como
por ejemplo los cobros a clientes. A continuacién sefialemos los
diversos y mas comunes actividades operacionales que generan los

flujos en cuestion:

2.1.2.1 Cobrado a clientes

2.1.2.2 Pagado a proveedores

2.1.2.3 Pagos de gastos operacionales

2.1.2.4 Pagos de IVA en Tesoreria

2.1.2.5 Intereses pagados

2.1.2.6 Intereses cobrados

2.1.2.7 Pagos de impuesto renta

2.1.2.8 Dividendos o participaciones recibidas en el periodo,

sean inversiones temporales como permanentes.

Por tanto, de la suma de estos flujos netos de efectivo se

determinara el flujo operacional de efectivo.

Con todo lo dicho anteriormente, el Método directo de presentar los
flujos de efectivo, debe presentar, segin lo requiere la normativa
técnica, una conciliacién del resultado del ejercicio con el flujo neto
de efectivo generado por actividades operacionales. En resumidas
cuentas, debe ser presentada ademas la metodologia Indirecta, que
es la que concilia o explica las diferencias entre resultado financiero
y flujo neto de efectivo operacional. De este modo al presentar el
Método Directo se debe preparar y presentar también el Método

Indirecto.
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Ahora veremos cada uno de estas especificas actividades en detalle.

2.1.2.1 Cobrado a Clientes:

Este es uno de los rubros que forman parte de la generacién de
efectivo operacional. Para poder determinar el flujo de efectivo por
estos conceptos se puede partir de la base de que el ingreso de
efectivo esta compuesto por las ventas realizadas, consignadas en el
Estado de Resultados. Sin embargo, sabemos que existe la
posibilidad de que las ventas no hayan sido cobradas integramente,
y mas ain, de que durante el periodo se hayan cobrado ventas
realizadas en periodos anteriores que permanecian pendientes de

cobro.

Por lo anterior, es que para determinar el flujo de efectivo generado
por cobranza a clientes, es que deberemos relacionar las ventas del
estado de resultados, con las cuentas de activos o pasivos que
puedan estar relacionadas con tales ventas. A modo de ejemplo se

seiialaran cuentas relacionadas con el flujo en cuestion:

Cuentas por cobrar o Clientes;

Letras por cobrar o pagarés por cobrar;
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas;
Ingresos anticipados de clientes

Etc. .

Antes de seguir, tenemos que precisar y recordar que las ventas y
las cuentas de activos y pasivos relacionadas tienen distintas bases,

entendiendo por ello que las primeras estdn netas de Impuesto al
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valor agregado ( Ventas), mientras que las segundas estdn con este
impuesto incorporado. Por ello se debera considerar en este analisis
el Impuesto al valor agregado generado segun el libro de ventas, que

en definitiva es el impuesto que afecté a las ventas del periodo.

Para sintetizar lo anterior considérese la siguiente formula:

COBRADO A CLIENTES = VENTAS + IVA LIBRO DE VENTAS +
SALDO INICIAL DE CLIENTES U OTRAS - SALDO FINAL DE
CLIENTES U OTRAS + SALDO FINAL DE INGRESOS ANTICIPADOS
— SALDO INICIAL DE INGRESOS ANTICIPADOS.

EJEMPLO: Las ventas del estado de resultados ascendieron a
$2.000.000, la cuenta clientes presenta como saldo inicial $150.000
y como saldo final $250.000. Ademas el IVA del libro de ventas
ascendio a $360.000.-

Ventas 2.000.000
+ IVA L° ventas 360.000
+ Saldo Inicial Clientes 150.000
- Saldo Final Clientes (250.000)
Total Cobrado a Clientes 2.260.000

Si existieran otras cuentas de activos o pasivos relacionadas con los
cobros a clientes, éstas deberan tratarse tal como se procedié con la

cuenta Clientes.

La razén de sumar el saldo inicial de Clientes estd fundado en que se

asume que lo primero que se cobra es lo que proviene del ejercicio

anterior.
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Cualquier inexactitud de lo anterior, se soslaya con la suma del

saldo final que se asume como Ventas no cobradas en el periodo.

2122 Pagado a Proveedores:

Asi como en el caso anterior, en que a partir de las Ventas del
Estado de Resultados se empezaba a generar el flujo de efectivo por
cobranza a clientes, en este caso el pago a los proveedores también
comienza a estructurarse a partir del Estado de Resultados, pero a

partir del costo de lo vendido.

La metodologia aconseja tomar los costos de explotacion del Estado
de Resultados, y analizarlos para determinar si existen resultados
que no tengan relacién con flujos de salidas de efectivo, como
pueden ser las depreciaciones cargadas al costo o también otro tipo

de amortizaciones llevadas al mismo.

En segundo lugar preguntémonos, ;son todos los costos de
explotacién pagados en el periodo?. Lo habitual es que no suceda
aquello, y que muchas de esas compras hayan quedado impagas, o
- mas aun, que durante el periodo se hayan cancelado costos del
periodo anterior. Por todo ello es que al igual que en el caso de las
cobranzas a clientes, deben considerarse los saldos iniciales y
finales de las cuentas relacionadas con este tipo de costos como por

ejemplo las siguientes:

Cuentas por pagar o Proveedores;
Letras o documentos por pagar;

Cuentas por pagar a empresas relacionadas;
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Anticipos a Proveedores;
Etc. .

Antes de seguir, tenemos que precisar y recordar que los costos de
explotacién y las cuentas de activos y pasivos relacionadas tienen
distintas bases, entendiendo por ello que los primeros estin netas de
Impuesto al valor agregado (Costos), mientras que las segundas
estan con este impuesto incorporado. Por ello se debera considerar
en este analisis el Impuesto al valor agregado generado segin el
libro de compras, que en definitiva es el impuesto que afect6 a las
compras a proveedores en el periodo. Para sintetizar lo anterior

considérese la siguiente formula:

PAGADO A PROVEEDORES = COSTOS DE EXPLOTACION
DEPURADOS (NETOS DE GASTOS NO FLUJOS DE EFECTIVO
COMO DEPRECIACIONES) + IVA LIBRO DE COMPRAS + SALDO
FINAL DE EXISTENCIAS - SALDO INICIAL DE EXISTENCIAS +
SALDO INICIAL DE CUENTAS POR PAGAR - SALDO FINAL DE
CUENTAS POR PAGAR + SALDO FINAL DE PAGOS ANTICIPADOS
~SALDO INICIAL DE PAGOS ANTICIPADOS.

EJEMPLO: Los costos de explotacion segin el estado de
resultados ascienden a $2.000.000. En los costos de explotacion se
encuentran incorporadas las depreciaciones de los bienes que se
utilizan directamente en el proceso productivo o de distribucion, y
cuyo monto es de $ 200.000. Ademas se sabe que la cuenta
Existencias presenta un saldo inicial de $400.000 y un saldo final de
$300.000. Por ultimo la cuenta Cuentas por pagar inici6 el ejercicio
con saldo de $150.000, y termindé con uno de $100.000.

El Libro de compras presenta un IV A Crédito fiscal de $ 306.000.-
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Costos de explotacién’ 2.000.000
- Depreciaciones (_200.000)
Costos Depurados 1.800.000
- Saldo Inicial de Existencias ( 400.000)
+ Saldo Final de Existencias 300.000
Total Compras del Periodo 1.700.000
+IVA L° de Compras 306.000
Total Compras Brutas 2.006.000
+ Saldo Inicial de Proveedores 150.000
- Saldo Final de Proveedores (100.000)
Total Pagos del Periodo 2.056.000

A Proveedores.

2.1.2.3 Pagos de Gastos Operacionales :

Para determinar el flujo neto de efectivo generado por estos
conceptos habra que proceder de la misma forma en que se hizo con
los pagos a proveedores, sin embargo, los resultados deberan ser
considerados a partir de los gastos de administracién y ventas, para
luego depurarlos de los gastos que no constituyeron flujos de
efectivo, como por ejemplo las depreciaciones consideradas en este
rubro, amortizaciones de intangibles relacionados con las ventas o
la parte administrativa. Hecho lo anterior, habrd que asimismo
relacionar las cuentas de activos y/o pasivos relacionadas con
aquellos costos o gastos consignados en tal rubro, para
posteriormente  determinar lo efectivamente pagado por estos

conceptos.
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Es necesario considerar el aspecto IVA al igual que en los casos
anteriores. Aqui es preciso detenerse y precisar que el IVA de las
compras Za‘_ﬁle considerado en lo pagado a Proveedores, por tanto

en este caso se debe obviar.

Algunas cuentas relacionadas con los resultados considerados en
los gastos de administracién y ventas, que deben ser consideradas en
el andlisis son las siguientes:

Remuneraciones por pagar;

Retenciones;

Gastos pagados anticipadamente;

Otros activos relacionados ( ttiles de aseo o escritorio)

Provisiones ( cuando corresponda);

Etc. .

Considérese la siguiente formula para la determinacioén del flujo de

efectivo generado por estos conceptos:

PAGO DE GASTOS OPERACIONALES = GASTOS DE ADM. Y VTAS.
DEPURADOS (NETOS DE GASTOS NO FLUJOS DE EFECTIVO
COMO DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES) + SALDO FINAL
DE OTROS ACTIVOS RELACIONADOS - SALDO INICIAL DE
OTROS ACTIVOS RELACIONADOS + SALDO INICIAL DE
PROVISIONES O RETENCIONES - SALDO FINAL DE PROVISIONES
O RETENCIONES + SALDO FINAL DE PAGOS ANTICIPADOS -
SALDO INICIAL DE PAGOS ANTICIPADOS.

Ejercicio: Supéngase que se tiene como gastos de administracion .
un monto de $1.500.000. Dentro de este monto existen

amortizaciones de seguros pagados anticipadamente por $150.000.
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Ademas las cuentas relacionadas con estos gastos presentan los

siguientes saldos iniciales y finales:

Cuentas Saldo inicial Saldo final
Rem. Por pagar 80.000 100.000
Instituciones previsionales 10.000 12.000
Acreedores varios 5.000 3.000
Stock nutiles de oficina 1.000 800
Gastos de administracion 1.500.000
-.Amortizaciones ( 150.000)
+ S. Inicial Rem. por pagar 80.000
- S. Final Rem. por pagar ( 100.000)
+ S. Inicial Inst. previsionales 10.000
- S. Final Inst. provisionales ( 12.000)
+ S. Inicial Acreed. varios 5.000
- S. Final Acreed. varios ( 3.000)

- S. Inicial de Stock utiles de of. (  1.000)
+ S. Final de Stock qtiles de of. _800
Total pagos gastos operacionales 1.329.800

Téngase presente que la letra b) como la c¢) pueden ser presentados
en forma conjunta como un solo rubro, para lo cual se deberdn
sumar los costos y los gastos, y considerar todas las cuentas
asociadas que correspondan sin separar si se deben a costos de
explotacion o a gastos operacionales segun corresponda. Téngase

presente que estos dos aspectos son considerados como uno solo en
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la Circular N° 239 modificada por la Circular N° 1.312 del 17 de
enero de 1997.

2124 Pagos de IVA en Tesoreria :

Desde un principio se habl6 de que las actividades bajo las cuales se
podian clasificar los flujos de efectivo eran basicamente tres:
actividades operacionales, de inversién y financiamiento. Sin
embargo el desembolso que se efectia por el impuesto al valor
agregado que grava las ventas y servicios, de acuerdo al D.L. N°
825 ( Ley de impuesto al valor agregado) no podria ser clasificado
ni considerado como flujo de inversién ni de financiamiento, por lo

que debe ser considerado, por exclusién, como flujo operacional.

Con todo, el IVA genéricamente estd mas relacionado con las
actividades de tipo operacional como por compras a proveedores y
ventas clientes que con actividades de tipo financiero o de inversion,
situacién que reafirma que el pago de este impuesto de retencién sea

considerado como flujo operacional.

El impuesto al valor agregado ha sido considerado tanto en la
determinacién del cobro a clientes como en la determinacién del
pago a proveedores. Adicionalmente se conoce que en la
circunstancia de que el IVA cobrado o retenido en las ventas a los
clientes sea mayor que el IVA pagado a los proveedores al comprar,
se estard en la obligacién legal de enterar este impuesto en arcas
fiscales dentro de los 12 primeros dias del mes siguiente a aquel que
se declara, es decir, que debe hacerse un pago ( egreso de efectivo) a

la Tesoreria de 1a Republica.
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Conforme a lo anterior, debe determinarse el pago del periodo por
concepto de este impuesto, para lo cual se debe proceder de la

siguiente manera:

IVA PAGADO = IVA SEGUN LIBRO DE VENTAS + SALDO INICIAL
DE IVA DEBITO FISCAL - SALDO FINAL DE IVA DEBITO FISCAL —
IVA SEGUN LIBRO DE COMPRAS + SALDO FINAL DE IVA
CREDITO FISCAL - SALDO INICIAL DE IVA CREDITO FISCAL.

Ejercicio: Considérese el IVA de los libros de compras y ventas
utilizados en las letras a) y b). Ademas que las cuentas IVA débito y

crédito fiscal presentan los siguientes saldo iniciales y finales:

Cuentas Saldo inicial Saldo final
IVA Df. 15.000 10.000
IVA Cf. 12.000 9.000
IVA L° Ventas 360.000

+ S. Inicial IVA Df. . 15.000

- S. Final IVA Df. (10.000)

- IVA L° Compras (306.000)

+ S. Final IVA Cf. 9.000

- S. Inicial IVA Cf. (_12.000)

Total Pago de IVA 56.000
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2.1.25 Intereses Pagados :

Como ya se explicé en detalle, el concepto de intereses cobrados o
pagados son rubros que generalmente se relacionan con actividades
de inversién o financiamiento, sin embargo, para efectos del Estado
de Flujo de Efectivo seran considerados como actividades

operacionales.

Este item puede ser un poco menos largo y engorroso que los
explicados hasta este momento, sin embargo, al igual que en los
otros items, de ser necesario  se requerird analizar todos los
antecedentes, pues se podrian dar una serie de situaciones
relacionadas con los intereses, como por ejemplo que los intereses
se paguen en el periodo sin haber sido provisionados, o que los
intereses se hayan provisionado y abonado en una cuenta de

provisiéon o también en la cuenta préstamo banco.

Lo que sucede en la practica es que los intereses provisionados por
préstamos con instituciones bancarias se presenten conjuntamente
con el capital insoluto, por lo que al momento de estar trabajando
en la preparacion del Estado de Flujo de Efectivo se debe recurrir al
analisis de cuentas para determinar claramente qué es interés
provisionado y qué es préstamo adeudado ( flujo de financiamiento).
Considérese la siguiente formula para determinar el monto pagado

por intereses :

PAGO DE INTERESES: = GASTO FINANCIERO + SALDO INICIAL
DE GASTOS FINANCIEROS POR PAGAR - SALDO FINAL DE
CUENTAS POR PAGAR DE GASTOS FINANCIEROS.
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Ejercicio: Los gastos financieros en el estado de resultados
ascienden a $130.000, mientras que el saldo inicial de los gastos
financieros por pagar fue de $25.000, y el saldo final del mismo
pasivo es de $18.000.

Gastos Financieros 130.000
+ S. Inicial Gastos. Fin. Por pagar 25.000
- S. Final Gastos. Fin. Por pagar (18.000)
Total Pagado por Intereses 137.000

2.1.2.6 Intereses Cobrados :

Antes de comenzar con la explicacién de este origen de efectivo
operacional, es necesario recordar y tener presente que los intereses
por inversiones consideradas como efectivo equivalente siempre se
deben considerar como percibidos, pues estan formando parte del
saldo final del efectivo y efectivo equivalente al que se pretende

llegar.

Para el caso de los intereses cobrados existe un tratamiento similar
al de los intereses pagados pero en forma inversa, es decir, se debe
considerar el Ingreso financiero del Estado de Resultados y sumarle
la variacién del saldo inicial y final de intereses financieros por
cobrar, los cuales pueden estar en cuenta separada o formando parte
de la cuenta donde se controla la inversién, como por ejemplo
depésitos a plazo superiores a 90 dias, de la cual se podra
determinar cual fue el saldo inicial y final de intereses por cobrar a

través del analisis de cuenta respectivo.
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Considérese la siguiente féormula:

INTERESE RA = INGRESOS FINANCIEROS + SALDO
INICIAL DE INTERESES FINANCIEROS POR COBRAR - SALDO
FINAL DE INTERESES FINANCIEROS POR COBRAR.

Ejercicio : Los ingresos financieros segiin el estado de resultados
ascendieron a $120.000.-, de los cuales $30.000 corresponden a
intereses de depositos a plazo a 60 dias que ain no se perciben.
Ademas se sabe que los intereses financieros por cobrar iniciales
eran de $15.000 y los finales de $10.000.

Ingresos financieros 120.000
+S. Inicial de Intereses por cobrar 15.000
- S. Final de Intereses por cobrar (10.000)
Total Cobrado por Intereses 125.000

2.1.2.7 Impuesto a larenta :

Esta situacion presenta una similitud con el impuesto al valor
agregado, en cuanto a que como no puede ser clasificado como
actividad de inversion o financiamiento, debe ser considerado como
de operacién. Sin embargo, si se quisiera razonar un poco sobre el
particular, podria sefialarse que el impuesto renta grava las
utilidades generadas por el capital de la empresa, y esto
fundamentalmente lo consigue con sus actividades operacionales,
por lo tanto este impuesto estd muy relacionado con las actividades

operacionales.
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El monto pagado por impuesto a la renta se obtiene con una
metodologia similar a la de los intereses, es decir, a partir del gasto
tributario del periodo, y relacionandolo con saldos iniciales y
finales de cuentas de activos y pasivos, como por ejemplo las
cuentas Provisién impuesto renta y Pagos Provisionales Mensuales.

Seiialemos que de acuerdo a la circular N° 239 de la
Superintendencia de Valores y Seguros ( Forma y contenido de los
Estados Financieros), las cuentas de activos y pasivos relacionadas
con el pago de impuesto renta deben ser presentadas neteadas en el
activo o pasivo segun corresponda. Esto debe tenerse presente a la
hora de obtener o buscar la informacién, para la confeccién del

Estado de Flujo de Efectivo, desde un balance clasificado.

Para los efectos de determinar el flujo de efectivo por estos

conceptos, considérese la siguiente formula:

IMPUESTO A LA RENTA = GASTO TRIBUTARIO + SALDO
INICIAL PROVISION IMPUESTO RENTA - SALDO FINAL DE
PROVISION IMPUESTO RENTA + SALDO FINAL DE IMPUESTOS
POR RECUPERAR (relacionado con impuesto renta) — SALDO INICIAL
IMPUESTOS POR RECUPERAR.

Ejercicio: El Impuesto renta del estado de resultados asciende a
$150.000, mientras que el saldo inicial del item Impuestos por
recuperar asciende a $ 30.000 y el saldo final a $ 60.000, mientras
que el saldo inicial de la Provisién Impuesto Renta asciende a $
130.000 y el final a $150.000. Adicionalmente se sabe que durante

el afio se cancelé Impuesto territorial por un monto de $20.000
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Impuesto Renta 150.000

+ Impto. Territorial 20.000

+ S. Inicial de Prov. Impto. Renta 130.000

- S. Final de Prov. Impto. Renta (150.000)
-S. Iniciz;l Imptos. por Recuperar ( 30.000)
+S. Final de Imptos. por Recuperar 60.000
Total Impto. Renta Pagado 180.000
2128 Dividendos Percibidos:

Los dividendos obtenidos por inversiones temporales o permanentes
que se conforme lo seiiala el Boletin Técnico N° 42 del Colegio de
Contadores AG., y la Circular N° 368 de la SV.S., deben ser
considerados en la determinacion de los flujos de efectivo y efectivo
equivalente operacional por ser un concepto no considerado de
inversién ni de financiamiento, pero fundamentalmente por que la
comision técnica del Colegio de Contadores que participé en la
confeccion del Boletin Técnico N° 50, asi lo determind -

convencionalmente.

Ya habiéndose descrito las principales instancias que deben ser
consideradas para determinar el flujo neto de efectivo generado por
actividades de tipo operacional, a través del Método Directo, se
presentaran y analizaran los ejercicio Nos. 3 y 4 que fueron
presentados por el Método Indirecto, para ser resueltos mediante

esta alternativa directa.
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2.1.29 Ejercitacion del Estado de Flujo de Efectivo mediante

la_metodologia directa

A continuacién se desarrollaran los ejercicios Nos. 3 y 4

desarrollados por el método indirecto, con la finalidad de ver

comparativamente el desarrollo de un mismo ejemplo por los dos

métodos.

2.1.29.1 Ejercicio No. 3

Cobrado a Clientes:

Ventas

Disminucién Doctos. Por cobrar
Aumento Deudores Venta

Total Cobrado a Clientes
Pagado a Proveedores y Otros:
Costos/Gastos

Aumento Existencias

Aumento de Cuentas por Pagar
Aumento de Provisiones
Aumento de Gastos Anticipados
Total Pagado a Proveedores y Otros
Intereses Pagados:

Pago de Intereses

Total Pago de Intereses
Impuesto Renta:

Gasto de Impuesto

Aumento Prov. Impuesto Renta

Total Impuesto Renta Pagado

500.000
500

(20.000)
480.500

443.000 (343000+100000)
80.000
(100.000)
( 20.000)
1.000
404.000
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PRESENTACION

COBRADO A CLIENTES

PAGADO A PROVEEDORES Y OTROS
INTERESES PAGADOS

IMPUESTO RENTA PAGADO

FLUJO OPERACIONAL NETO

ACTIVIDADES DE INVERSION
COMPRAS DE ACTVOS FLJOS
VENTA DE ACTIVOS FLJOS
INVERSION EN EMPRESAS
FLUJO DE INVERSION NETO

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
OBTENCION PRESTAMOS

PAGO DE DIVIDENDOS

AUMENTO DE CAPITAL PAGADO
FLUJO DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO DE EFECTIVO DEL PERIODO

SALDO INICIAL

SALDO FINAL DE EFECT. Y EFECT. EQUIV.
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480.500
(404.000)
( 1.000)

(__8.000)
67.500

(30.000)
25.000

(20.000)
(25.000)

30.000
(14.000)
30.000
46.000

88.500
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Es necesario destacar que las actividades de inversién y
financiamiento no se desarrollaran porque la presentacion y
desarrollo es similar que por Método Indirecto. Ademas, como ya
se dijo en algiin momento, la presentacién del estado de flujo de
efectivo por el Método Directo precisa la presentacién de la
conciliacién entre resultado financiero y flujo de efectivo
operacional, para lo cual s6lo bastaria con considerar la parte

operacional del Método Indirecto.
Algunas consideraciones para el ejercicio desarrollado:

1. En los costos y gastos se dej6 fuera el monto de la
depreciacién, pues si se hubiese considerado, posteriormente se
tendria que haber eliminado por corresponder a un resultado no
flujo.

2. Las variaciones de las cuentas de activo que se agregaron a la
determinacién de lo cobrado a clientes y pagado a proveedores se
pueden obtener de cualquiera de las dos metodologias
recomendadas en paginas anteriores.

3. Los pagos a proveedores y otros desembolsos operacionales
fueron presentados conjuntamente, pues como se mencioné en su
oportunidad, es una alternativa de hacerlo y requerida por lo demas
por la Circular N° 239 de 1a S.V.S.
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2.1.292  Ejercicio N° 4 Método Directo

Luego de haber releido los antecedentes el desarrollo por

metodologia directa es asi:

Cobrado a Clientes:

Ventas 140.000
+ IVA L° Ventas 25.200
Aumento Deudores por Ventas (_65.200)
Total Cobrado a Clientes 100.000

Pagado a Proveedores y Otros:

Costos / Gastos

91.800 (90.000+1.800)

- Depreciacion del ejercicio (160.000)
+IVA L° Compras ( Sin IVA adq. Act. fijo) 9.000
+ Aumento de Existencias 20.000
- Disminucién de Gastos Anticipados ( 1.800)
- Aumento de Cuentas por Pagar (_9.200)
Total Pagado a Proveedores 49.800
Intereses Pagados:
Pago de Intereses _1.000
Total Pago de Intereses 1.000
Intereses Cobrados:
Recepcién de Intereses __900
Total Intereses Ganados 900
IVA:
IVA L° Ventas 25.200
Disminucién IVA Df. 4200
IVA L° Compras (13.500)
" Aumento de IVA Cf. 500
Total Pago de IVA 16.400
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Impuesto Renta Pagado:
Gasto Impuesto Renta 6.000

Disminucién PPM (2.200)
Disminucién Prov. Renta 2.000

Total Pagado por Renta 5.800

PRESENTACION

COBRADO A CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES Y OTROS

INTERESES PAGADOS

INTERESES GANADOS

IVA PAGADO

IMPUESTO RENTA PAGADO

FLUJO OPERACIONAL NETO

ACTIVIDADES DE INVERSION

VENTA DE VALORES NEGOCIABLES

PAGO COMPRAS DE ACTIVO FIJO

INVERSION EN EMPRESAS RELACIONADAS
TOTAL DE FLUJO ACTIVIDADES DE INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
OBTENCION PRESTAMO

PAGO PRESTAMO

PAGO DE DIVIDENDOS

AUMENTO DE CAPITAL

TOTAL FLUJO DE ACT. DE FINANC.
TOTALFLUJONETO DE EFECT. Y EFECT. EQUIV.
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECT. EQUIV.
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECT. EQUIV.
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100.000
(49.800)
( 1.000)

900
( 16.400)

(__5.800)
27.900

4.500
(29.500)
(30.000)
(55.000)

40.000
(5.000)
(10.400)
5.000
29.600
2.500
15.000
17.500
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Algunas consideraciones para el ejercicio desarrollado:

1.  En los costos y gastos se elimind el monto de la depreciacion

por corresponder a un resultado no constitutivo de flujo de efectivo

2. Las variaciones de las cuentas de activo y pasivo que se
agregaron a la determinacién de lo cobrado a clientes  y pagado a
proveedores se pueden obtener de cualquiera de las dos

metodologias recomendadas en paginas anteriores.

3, Los pagos a proveedores y otros desembolsos operacionales
fueron presentados conjuntamente, pues como se menciond un su

oportunidad, es una alternativa de hacerlo.

4.  En este ejercicio se consideré el IVA tanto de las compras
como de las ventas. Ademas se segregé el IVA por las compras de

activos fijos para ser presentados con la actividad de inversién

5. Los ingresos financieros por el depésito a plazo (efectivo
equivalente) se consideran como percibidos por que forman parte
del saldo final de efectivo y efectivo equivalente al que se debe

llegar luego de haber determinado el flujo neto del periodo.
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3. Ventajas y Desventajas del Método Directo e Indirecto

Cada uno de los dos métodos de presentar los flujos de efectivo de
las actividades operacionales tiene sus ventajas y desventajas
respecto del otro. Al describir las ventajas de uno, sera equivalente

a pronunciarse sobre las desventajas del otro, y viceversa.

El método Directo es mas consistente con el objetivo de presentar
los ingresos y egresos de efectivo generado por actividades
operacionales, de acuerdo a la actividad que lo generd. Esto ultimo
sirve, sin lugar a dudas, para poder pronosticar aspectos importantes
como pueden ser los siguientes:

- Pronosticar los flujos de efectivo futuros;

- Preveer las necesidades de financiamiento externo con

anticipacion;

- Capacidad para hacer frente a la obligacion anterior u otras.

La desventaja del método directo, por otra parte, en que esté no
informaria de los desfases en el tiempo entre lo que es la utilidad
neta del ejercicio y el flujo neto genmerado por las actividades
operacionales de la empresa. Se afiade a esto el no conciliar estas
diferencias. Esta desventaja es s6lo aparente, pues la normativa
técnica obliga a presentar en el método directo una conciliacién
entre lo que es el resultado del ejercicio y el flujo de actividad
operacional. Por lo anterior al presentar el flujo operacional de
acuerdo a la metodologia directa, se estara presentando a la vez la

metodologia indirecta.
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4.  Flujos de efectivo generados por actividades de Inversién vy

Financiamiento.

Antes que todo, la presentacion tanto de los flujos de efectivo
generados por actividades de inversién y financiamiento es nica, es
decir, no existe una forma especial de presentar estos flujos
dependiendo de si los flujos de actividades operacionales se

presentan por método directo o indirecto.

La presentacion de los flujos de inversién y financiamiento debe
considerar algunos aspectos importantes como por ejemplo que
presenten los flujos brutos generados en cada tipo de actividad.
Esto quiere decir que tanto a nivel de inversion como de
financiamiento no se puede presentar un neteo de flujos de efectivo,
aun cuando provengan del mismo tipo de actividad. Asi, no se
podra presentar un neto entre el flujo de egreso de efectivo por
compras de activo fijo, con el flujo de ingreso de efectivo por venta
de activo fijo, a nivel de inversiébn. Para la actividad de
financiamiento ocurre lo mismo, por ejemplo no se puede presentar
un neto entre flujos de efectivo generados por obtenciones de

préstamos bancarios con sus respectivos pagos.

Un aspecto importante de sefialar es que para determinar el flujo de
efectivo generado por estas actividades se requiere de informacién
adicional. El sélo analisis de la variacién de una cuenta entre lo que
es su saldo inicial y su saldo final, en un mismo periodo, no basta
pera obtener la informacién necesaria para ser presentada en el

~estado de flujo de efectivo
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Por lo mencionado aqui es que en los ejercicios presentados
anteriormente se presentaron los flujos de las actividades de
inversién y financiamiento, sin haberse previamente pronunciado

respecto de ellos especificamente.

Veamos una serie de rubros que deben ser considerados en la

presentacion de los flujos de inversion y de financiamiento:

Flujos de efectivo generados por actividades de inversién:

- Adquisicién de activos fijos

- Adquisicion de valores de oferta puablica y derechos en
sociedades.

- Inversién en depoésitos a plazo que no reinan las condiciones
para ser considerados como efectivo equivalente.

- Otorgamiento de préstamos (si es que no es la actividad
principal)

- Cobro de préstamos otorgados '

- Venta de activos fijos

- Venta de inversiones de oferta piblica y derechos en sociedades

- Adquisicién de intangibles

- Venta de intangibles-

Flujos de efectivo generados por actividades de financiamiento:

- Obtencién de préstamos.

- Pago de préstamos obtenidos.

- Emision de documentos como bonos.

- Rescate de documentos emitidos como bonos.

- Aumentos de capital pagados.

- Disminuciones de capital pagados.

- Entrega de dividendos.
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1. Antecedentes generales de la inflacion y el Estado de Flujo de

Efectivo

Como se sabe, los objetivos para la aplicaciéon del procedimiento de
correccién monetaria a los estados financieros, son: a) mostrar las
partidas que componen estos estados en moneda de igual poder
adquisitivo, para hacerlos comparables y itiles para ser analizados,
b) eliminar los efectos de la inflacién del resultado de ejercicio para
tributar sobre resultados reales y no inflacionarios, y c) reflejar los

incrementos y disminuciones patrimoniales mas reales.

En nuestro pais, el procedimiento de correccién monetaria estad muy
asentado entre los distintos factores del proceso econdémico
nacional. Es mads, el procedimiento de correccion monetaria ha
sido considerado y estudiado por ellos en algin momento. Asi, a
modo de ejemplo, sefialemos que tanto el fisco, fundamentalmente
en el articulo 41 del D.L. N°. 824 ( Ley de la Renta), como el
Colegio de Contadores A.G. en sus boletines técnicos Nos. 3, 13,
38, 43 y 58, fundamentalmente, se han pronunciado y dictado
normas para la consideracion y aplicaciéon de revalorizacion a las

partidas contenidas en los estados financieros.

Como se menciond, el procedimiento de correccion monetaria es
aplicable a todos los estados financieros. Entonces, jes necesaria la
aplicacion de la correccién monetaria a los antecedentes expuestos
en el nuevo estado financiero?. Larespuesta es si, pues este nuevo
estado, al igual que los demas, es considerado para analisis y toma
de decisiones a todo nivel, entonces de ahi que la preparacion de
este Estado Financiero requiera la consideracién de este

procedimiento.
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La finalidad de aplicar correccién monetaria al estado de flujo de
efectivo es presentar los flujos de efectivo generados durante un
ejercicio comercial cualquiera en moneda de cierre. Por ello, es
que se ha llegado a la decisién de que el mejor procedimiento a
adoptar como metodologia aplicable, es la que se utiliza para el
estado de resultados a nivel financiero, es decir es corregir todos los
flujos de efectivo de acuerdo al mes en que se produjeron,
considerando que se efectuaron al final del mes en cuestion.
Alguien podra validamente preguntarse, jcomo se contabiliza la
correccion monetaria del estado de flujo de efectivo?, siendo la
respuesta que el resultado de la metodologia de correccién
monetaria en el estado de flujo de efectivo NO SE CONTABILIZA,
PUES ES EXTRACONTABLE.

Como antecedente general, es preciso mencionar que la normativa
internacional que dicta pautas para la confeccién del estado en
cuestion, no considera la aplicacién de correccién monetaria. Esta

situacién se repite para los otros estados financieros.

En nuestro pais la correccién monetaria fue instaurada en un
periodo en que los niveles inflacionarios distan mucho de lo que es
nuestra realidad hoy. Por ello es que algunos se preguntan, si en
algin momento el mecanismo de correcciéon monetaria se
extinguira, pues segun ellos, el porcentaje de inflaciéon que afecta a
nuestra economia no amerita la aplicacion de tal mecanismo,
situacién discutida por otros. Lo cierto es que paises con indices
similares de inflacién al que presenta nuestro pais hoy no utilizan

obligadamente el proceso de correccién monetaria.
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2. Correccion _monetaria _atribuible al efectivo y efectivo
equivalente

Como sabemos, el saldo de correccién monetaria que aparece en el
estado de resultados, como producto de la aplicacion de la
normativa financiera de correcciéon monetaria, corresponde a las
partidas de los estados financieros denominadas monetarias, es
decir que no presentan proteccion del efecto inflacionario. De
acuerdo a esto, si en el estado de flujo de efectivo deseamos conocer
el efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo equivalente,
deberiamos aplicar la correccion monetaria a todas las partidas
integrantes de este estado, salvo a las dos primeras (efectivo y efect.
equiv.), de modo de aislar su efecto y poder presentarlo
separadamente. Cuando se dice a todas las partidas del estado de
flujo de efectivo, se estd diciendo que se aplica el procedimiento

tanto a partidas no monetarias como a las monetarias.

El tratamiento descrito y necesario, amerita una metodologia de
trabajo y un procedimiento tal, que permita la aplicaciéon de la
correccion monetaria, extracontablemente, a partidas que ya poseen
un monto incorporado por correccion monetaria, como asimismo a
partidas que por su caracter de monetarias no poseen incorporado un

monto por tales efectos.

Por lo anterior es que se hace necesario proceder en forma tal de
obtener la informacién actualizada, permitiendo presentar el nuevo
estado en moneda de cierre. La metodologia aconseja seguir los

siguientes pasos:
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1°  Determinar la variacién neta de cada cuenta mes a mes, sin
considerar como parte del saldo de la cuenta la correccién monetaria
contabilizada, ni los ajustes que se hayan hecho con motivo de
cierre, como por ejemplo depreciaciones, estimacién de deudas
incobrables, amortizaciones, provisiones, etc.

2°  Consignar en columnas siguientes a las de las variaciones
mensuales de cuentas, la correccién monetaria contabilizada y los
ajustes con motivo de cierre.

3°  Aplicar a las variaciones netas mensuales de cada cuenta, el
porcentaje en que haya variado el indice de precios al consumidor
(IPC), tal como se hace al patrimonio o al activo fijo.

4° Una vez obtenidas las variaciones netas de cada cuenta,
corregidas monetariamente, se deberan sumar para tener la variaciéon
completa por cada cuenta, del periodo comercial en analisis.

5°  Calcular el efecto de la inflacion sobre el efectivo y efectivo
equivalente para consignarlo por separado.

6°  Aplicar la metodologia descrita para el método directo o
indirecto, segun sea el caso, conforme se hizo en los ejercicios sin
correccion monetaria del Capitulo III. En este ultimo paso téngase
presente que por la metodologia indirecta, a la hora de sumar o
restar al resultado del ejercicio los resultados no flujo, se debera
también eliminar el saldo de la cuenta correccion monetaria, pues de
no hacerlo se estaria presentando las partidas del estado de flujo de
efectivo con doble revalorizacién, es decir, la contabilizada y la

extracontable.

Otro aspecto a considerar en la confeccion del estado de flujo de
efectivo, es en lo relativo al IVA, tanto del libro de compras como
de ventas. Para ello se tendra que tener presente que en el efectivo

generado tanto de la cobranza a clientes, como de los pagos a
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proveedores y pagos de IVA, en donde se considera el IVA de esos
dos libros auxiliares, es necesario considerarlos, ambos,

actualizados mes por mes, a fin de uniformar las partidas en analisis.

En conclusion téngase presente que al momento de considerar el
IVA del libro de compras como el de ventas, es necesario

presentarlo actualizado, y no en términos histéricos.

Hasta antes de introducir el factor inflacionario en el Estado de
Flujo de Efectivo, sblo se requeria contar con dos estados
financieros consecutivos para poder determinar la variacion del
periodo de todos los rubros. Sin embargo, al momento de
considerar el factor inflacionario, en términos generales la situacién
no cambia, sino que ahora no bastara con sélo considerar la
variacion de cada cuenta con el saldo inicial y el saldo final, sino
que debera ir obteniéndose la variacion de la cuenta mes a mes a fin
de poder ir corrigiendo cada variaciéon mensual de acuerdo al factor
acumulado para dicho mes. Si las variaciones mensuales de cada
cuenta se sumaran en términos historicos, su sumatoria deberia ser

el mismo resultado que si s6lo consideraramos el saldo inicial y
final.

125



Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

3 Ejercitaciéon del Estado de Flujo de Efectivo con la

consideracién de la variable inflacionaria:

3.1 Ejercicio N°1:

Situacion inicial;

Activos Pasivos
Caja 1.000 Proveedores 300
Mercaderias 1.500 Capital 3.000
Activo fijo 2.000 Resultado ejerc. 700
Dep. Acum. (500) Total Pasivos 4.000
Total activos 4.000

Movimiento (ver contabilizaciones en anexo N° 1):

Enero:

Febrero:

Marzo:

a) Se vende el 50% de las mercaderias con 50% de
recargo.

Se cobra 50% contado y saldo crédito simple.

b) Se cancela a proveedores 1/3 de la deuda.

c) Se adquiere activo fijo en $200 . Se cancela 50%
contado

d) Se obtiene préstamo bancario de $500.

e) Se obtiene cobro de clientes en 100% del saldo.

f) Se aplica correccion monetaria.

g) Se deprecia el activo fijo en $250

h) Se aplica procedimiento de correccién monetaria a

todo lo que proceda.
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Antecedentes:

Ventas y compras sin IVA.
Variacién IPC. :

Periodo completo : 5%
Enero —Marzo :4%

Febrero — Marzo : 2%

Los saldo finales luego de las contabilizaciones y ajustes son los

siguientes:
Activos Pasivos

Caja 2425 Préstamo banco 500

Mercaderias 788 Acreedores 100

Activo fijo 2.304 Proveedores 200

Dep. Acum. 775 Capital 3.150

Total Activos 4.742 Util. Acumulada 735
Res. Ejercicio 57
Total Pasivos 4.742

Estado de resultados

Ventas 1.170
Costo de ventas (780)
Depreciaciones (250)

Correccién Monetaria ~ (83)
Resultado Ejercicio 57
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Detalle de la correccién monetaria:

Mercaderias: 38
Activo Fijo 104
Dep. Acum. . (25
Capital (150)
Util. Acum. 35)
Ventas (45)
Costo de Ventas 30

(83)
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Desarrollo Método Indirecto:

Resultado del gjercicio S5t
Mas (Menos) cargos (abonos) a resultados ‘
que no constituyen flujo de efectivo:
Depreciaciones 250
Correccién Monetaria 83
Variaciones de activos y pasivos,

que afectan el flujo de efectivo:

Aumento de Clientes (23)
Disminucién de Mercaderias 780
Disminucién de Proveedores (104)
Flujo de Efectivo Operacional 1.043

Actividades de inversion:
Compra de Activo Fijo (102)
Flujo de efectivo de Inversién (102)

Actividades de Financiamiento:

Obtencién de Préstamo 510
Flujo de Efectivo de Financiamiento 510
Flujo neto de Efectivo y Efect. Equiv. 1.451

Efecto de la inflacion sobre efectivo y
Efectivo equivalente (76)
Saldo inicial de efectivo y efect. equiv. 1.050

Saldo final de efectivo y efect. equiv. 2.425

Estado de Flujo de Efectivo: E] Nuevo Estado Financiero
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Para conocer el origen y determinacién del efecto inflacionario

sobre el efectivo y efectivo equivalente, veamos su calculo:

Saldo inicial 1.000 x 5% =  (50)
Variacién neta enero 462 x 4% = (18)
Variacion neta febrero 400x 2% = (8
Variacién neta marzo 563x 0% = _0
Efecto de la inflacién (76)

Sobre el efect. y efect. equiv.

Por qué negativo?

La efecto de la inflacién en este caso, y que es lo general, es
negativo, pues el razonamiento que procede es pensar que la
empresa ha sufrido una pérdida por inflacién por mantener efectivo
no protegido de ella. Este saldo seria positivo si la compaiiia
mantuviera invertido y protegido su efectivo del proceso
inflacionario. Adicionalmente, se tendria que dar una variacion
negativa en el indice de precios al consumidor (IPC), de forma tal

que se daria un efecto inverso.

En conclusiéon, el signo de positivo o negativo del efecto
inflacionario sobre el efectivo y efectivo equivalente estara
determinado por los montos que se mantengan invertidos y de la

variacion que se produzca en el IPC, fundamentalmente.

Para hacer una analogia con los procedimientos realizados antes de

incluir la correccién monetaria en la confeccion del estado de flujo
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de efectivo, digamos que anteriormente para considerar las cuentas
de activos y pasivos relacionados con los flujos operacionales, sélo
se determinaba la variaciéon de la cuenta entre el saldo inicial y el
final. Ahora, para poder determinar dicha variacién, pero en
términos actualizados, se debe poseer la variaciéon de cuenta o de
saldo mensualmente con el 4nimo de poder obtener la variacion
total de la cuenta en forma actualizada, conforme al mes en que se
produjo dicha variacién. Una vez logrado ello se debe proceder de
manera normal, es decir, considerando las variaciones de cuentas

actualizadas tal como se hacia con las variaciones histdricas.

Veamos a continuacion el desarrollo del estado de flujo de efectivo

confeccionado a través del método directo.
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Desarrollo Método Directo:

Cobrado a Clientes:
Ventas 1.170
Aumento de Clientes ( 23)

Pagado a Proveedores:

Costo de ventas 780
Disminucién Mercad. (780)
Disminucién Proveed. 104
PRESENTACION

Cobrado a Clientes
Pagado a Proveedores

Total flujo neto operacional

Actividades de inversion:
Compra de Activo Fijo

Flujo de efectivo de Inversién

Actividades de Financiamiento;
Obtencion de Préstamo

Flujo de Efectivo de Financiamiento

Flujo neto de Efectivo y Efect. Equiv.
Efecto de la inflacién sobre efectivo y
Efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efect. equiv.

Saldo final de efectivoy efect. equiv.

1.147

104

1.147
104
1.043

(102)
(102)

510

510

1.451

(76)
1.050
2.425

Estado de Flujo de Efectivo: E1 Nuevo Estado Financiero
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Como bien sabemos, el método directo debe afiadir obligadamente
una conciliacién entre lo que es resultado del ejercicio y flujo
generado por actividades operacionales. Para ello sélo basta con
considerar el desarrollo del método indirecto desarrollado en
primera instancia. Entonces, a continuacién del desarrollo del
método directo agréguese el desarrollo del método indirecto sélo
hasta la parte operacional, con el titulo de “Conciliacién entre

resultado del ejercicio y flujo neto operacional”.
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Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

Ejercicio Terminado al 31-12- Ajio 1

Activos

Caja 1.000.000
Dep. a Plazo 100.000
Valores Negoc. (1) 50.000
Deud. por Vtas. (2) 200.000
Ctas. por Cob. Relac. (3) 50.000
Existencias (4) 80.000
IVACF. 15.000
PPM. 25.000
Seguros Antic. 60.000
Total Act. Circ. 1.580.000
Activo Fijo

Terrenos 5.000.000
Edificios 7.000.000
Muebles 1.200.000
Activos Leasing 800.000
Dep. Acum. (3.500.000)
Total Act. Fijos 10.500.000
Otros Activos

Inv. Relac. 300.000
Menor Valor 30.000
Derechos de Marca 40.000
Total Otros Activos 370.000
Total Activos 12.450.000

Pasivos
Oblig. con Bcos. 150.000
Cuentas por Pagar 250.000
Acreedores Varios (5) 30.000
Prov. Renta 28.000
Ing. Anticipados 40.000
Provisiones 12.000
IVADLF. 17.000

Retenciones . 10.000

Total Pasivos Circ. 5§37.000

Pasivos de Largo Plazo
Oblig. con Bcos. 1.350.000
Total Pasivos L/P 1.350.000

Patrimonio

Capital 7.000.000
Util. Retenidas 3.000.000
Res. Ejercicio 563.000
Total Patrimonio  10.563.000
Total Pasivos 12.450.000
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El presente estado financiero no esta presentado en

términos estrictos, conforme lo requiere la circular N° 239 de la

S.V.S.

La presentacién estd destinada s6lo a destacar algunas cuentas

importantes para el desarrollo del gjercicio.

Movimiento Aiio 2 ( ver contabilizaciones en anexo 2):

Enero :

a)

Venta del 25% saldo inicial de existencias en $50.000

netos. Se cobra 50% contado y saldo crédito simple.

b) Compra de existencias de $15.000 neto segiun factura. Se
cancela 50% contado y saldo crédito simple.

b)  Se amortiza 1/12 del monto de seguros.

c) Se realizan las respectivas declaraciones de imptos. y
retenciones.

d)  Se provisionan $800 por P.P.M.

e) Se paga una cuota de leasing de US$ 17,5. Ademas se
amortiza el interés diferido en US$2,27

f) Se pagan $50.000 por cuentas por pagar

g) Se cancelan sueldos de $100.000, con retencién del 20%.

Febrero:

a) Se venden 300 articulos de existencias en $80.000 netos. Se
hace imputaciéon de los ingresos anticipados. Se recibe en
efectivo $47.200 y el saldo al crédito simple.

b)  Seamortizan 1/12 de los seguros

c) Se cancelan los impuestos procedente:s ademas de las

retenciones.
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d)  Se provisionan $1200 por P.P.M.

e) Se cancela cuota de leasing de US$17,5. Ademas se amortiza
interés diferido en US$2,00

f)  Se cancelan sueldos en las mismas condiciones que mes
anterior.

Marzo :

a)  Se cancelan $50.000 de las obligaciones bancarias.

b) Se cancelan los imptos. procedentes ademas de las
retenciones hechas.

c) Se cancelan gastos generales por $ 30.000 netos segin
factura.

d)  Se amortiza 1/12 de los seguros.

e) Se compran $15.000 en mercaderias; crédito simple.

f) Se recibe pago de partes relacionadas de $10.000 por el
préstamo y $10.000 por las ventas del giro.

g)  Se cancelan sueldos de $120.000 con retencion del 20%.

h)  Se cancela cuota leasing de US$17,5. Ademas se amortiza el
interés diferido en US$1,75

1) Se retira el depoésito a plazo obteniendo intereses de $15.000.
Ademas el mismo dia se efectia otro depésito a plazo (60
dias) de $200.000.-

1) Se reversa con motivo de ajustes la Fluctuacion Valores
Negociables en $800

k)  Sereconoce participacién devengada en inversién relacionada
por $20.000

D Se amortiza el menor valor en $5.200 y los derechos de marca
en $4.160

m)  Se reconoce interés devengado con las instituciones bancarias

de $10.000
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-Se provisiona el impuesto a la renta por el periodo de tres

meses por $5.000, y lo mismo por las vacaciones del personal

en $25.000

Se aplica la correccién monetaria que proceda con motivo de

cierre trimestral.

Antecedentes generales:

(1)
@)

(3)

)
©)

Neto de fluctuacion valores negociables de $1.000

- Neto de Prov. Deudores incobrables de $5.000

- Deudores pactados en délares (US$250)

- Préstamo por $30.000

- Ventas del Giro $20.000

Costo unitario de $100

Deuda por Leasing de US$ 87,5 neto de interés diferido de
$5.000, correspondientes a US$12,5

Antecedentes financieros:

Délares: Costo reposicién existencias:
31-12-aiio 1 400 $110

31-01- afio 2 440

28-02- afio 2 462

31-03- afio 3 450

Variacion L.P.C. :
Periodo Completo 4%

Enero — Marzo 3%

Febrero — Marzo 1%
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Una vez que se hubieren contabilizado todas las operaciones
descritas para los tres meses de actividad, con todos los ajustes
procedentes, tal como se expresan en el anexo N° 2, la metodologia
aconseja determinar balances mensuales, sefialando el efecto de la
correccion monetaria por separado. Lo anterior se entiende para
todas y cada una de las cuentas que haya sufrido ajustes por
concepto de correccion monetaria o diferencias de cambios.
Asimismo, deben expresarse de forma separada de los saldos
mensuales, al igual como con la correccién monetaria, los ajustes
que se hubiesen efectuado con motivo de cierre, como por ejemplo,
provisiones de intereses, amortizaciones de intangibles, reversos de

provisiones, etc.

Con la metodologia precedente ya aplicada, se deberan determinar
variaciones mensuales de items o cuentas, tanto del activo como del
pasivo. Para ello por ejemplo, se debe restar al saldo de enero de
cualquier cuenta su saldo inicial, asi obteniendo la variacién de la
cuenta para el mes de enero; de igual modo, se le debe restar al
saldo del mes de febrero el saldo de la cuenta del mes de enero, asi

obteniendo la variacién de cuenta del mes de febrero, etc.

Habiéndose determinado las variaciones de cuentas mensuales, se le
debera aplicar a cada variacién de cuenta el porcentaje en que haya
variado el indice de precios al consumidor (IPC) entre el ultimo dia
del mes anterior a aquel en que se produjo la varacion, y el ultimo
dia del mes anterior al de cierre. En resumidas cuentas se debe
proceder, como ya se mencion6, conforme al procedimiento de
correccion monetaria aplicable tanto a las cuentas de resultado,

como al patrimonio o al activo fijo.

140



Estado de Flujo de Efectivo: El Nuevo Estado Financiero

Todo lo expuesto en los parrafos anteriores debe aplicarsele a todas
las cuentas, es decir tanto a los activos y pasivos monetarios como a

los no monetarios.

¢, Es necesario utilizar la metodologia descrita hasta aqui también a
las cuentas de resultado?. La respuesta es NO, pues las cuentas de

resultados ya se encuentran expresadas en moneda de cierre.

Con las variaciones netas actualizadas de cada cuenta, se debera
obtener un total por cada una de ellas, para que en el caso de los
activos y pasivos relacionados con actividades operacionales, se
pueda disponer de la variacion de la cuenta que permitird ser
sumado o restado, segin proceda, en la determinacién de los flujos
de efectivo y efectivo equivalente generado por actividades

operacionales.

Bien se ha dicho en el transcurso del presente trabajo, que las
variaciones de cuentas relacionadas con flujos de efectivo distintos
del operacional (de inversion o financiamiento) requieren
informacién adicional, que permita descomponer, si procede, la

variacion de cuenta respectiva.

Preparada toda la informacion, se estd en condiciones de proceder
en la confeccion del estado de flujo de efectivo por cualquiera de
sus dos métodos, aunque la normativa de la Superintendencia de
Valores y Seguros exige el método directo, que en definitiva

considera al indirecto.

Veamos entonces la informacion preparada conforme se ha expuesto

hasta aqui:
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DESARROLLO METODO INDIRECTO:
RESULTADO DEL EJERCICIO
MAS (MENOS) CARGOS (ABONOS)

QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO OPERACIONAL:

DEPRECIACIONES
AMORTIZACION SEGUROS (1)
PROVISION VACACIONES  (2)
INTERESES FINANCIEROS
AMORTIZACION MENOR VALOR
AMORTIZACION DERECHOS DE MARCA
UTILIDAD INVERSION RELACIONADA
CORRECCION MONETARIA

GASTO IMPUESTORENTA  (2)
FLUCTUACION VALORES NEGOCIABLES

VARIACIONES DE ACTIVOS Y PASIVOS, QUE AFECTAN EL
FLUJO DE EFECTIVO:

AUMENTO DEUDORES POR VENTAS

DISMINUCION CTAS. CTES. RELACIONADAS OPERACIONAL
DISMINUCION DE EXISTENCIAS

DISMINUCION IVA CF.

AUMENTO PAGOS PROVISIONALES MENSUALES
DISMINUCION CUENTAS POR PAGAR

AUMENTO PPM POR PAGAR

DISMINUCION INGRESOS ANTICIPADOS

DISMINUCION IVA D'F.

AUMENTO RETENCIONES

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES.

COBRO PRESTAMO CTAS. CTES. RELACIONADAS
PAGO CAPITAL LEASING (3)
FLUJO ORIGINADO POR ACTS. DE INVERSION

PAGO CUOTA PRESTAMO BANCO
FLUJO ORIGINADO POR ACTS. DE FINANCIAMIENTO

FLUJO NETO DEL PERiIODO :
CORREC. MONET. DEL EFECT. Y EFECT. EQUIV.
SALDO INICIAL DE EFECT. Y EFECT. EQUIV.
SALDO FINAL DE EFECT. Y EFECT. EQUIV.

Estado de Flujo de Efectivo: E] Nuevo Estado Financiero

(1.070.422)

800.000
15.200
25.000
10.000

5.200
4.160
(20.000)
(33.689)
5.000
(800)

(37.657)
10.000
20.450

7.296
(2.036)
(24.685)
28

(40.400)

(17.186)
14.300

(330.241)

10.000

(21.221)
(11.221)

(50.000)
(50.000)

(391.462)
(39.448)
1.144.000
713.090
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Explicaciones;

¢)) Los seguros anticipados presentan la misma situacién que
los pasivos provisionados, a los cuales se refirié en el
capitulo III.

) Estas dos partidas se trataron de la manera descrita
llanamente en el Capitulo III.

3) La situacién del leasing no habia sido considerada hasta
ahora. Este tema se definid en el capitulo II. Es esta
ocasion se sefiald6 que los intereses pagados eran
considerados como operacionales tanto para el deudor
como para el acreedor de ellos, y que no sucedia lo mismo
con el capital pagado, pues para el arrendatario reflejaba un
egreso de inversion y como de operacion para el

arrendador.

Por lo anterior es que se hace necesario determinar cuanto
corresponde efectivamente a flujo de inversion por concepto de
pago de capital. Para ello no basta con considerar la variacién de la
cuenta “Obligacién por leasing” o “Acreedores varios” para
determinar el monto pagado por capital. Entonces la forma de
proceder correctamente es determinar la variacion de la cuenta de
pasivo actualizada y restarle el resultado por concepto de interés
leasing en el estado de resultados, obteniendo asi el monto de capital
actualizado pagado por deuda de capital de leasing. Es necesario
considerar en este afinamiento extracontable la posibilidad de que se
hayan efectuado ajustes en los intereses por leasing, consignados en
el estado de resultados, por devengamiento de una parte de la
siguiente cuota a pagar. Para ello se debera proceder de la siguiente

forma:
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(a) Interés leasing pagado en el ejercicio:
Interés leasing del estado de resultados
Menos: provision de interés leasing devengado de la siguiente

cuota

= Interés leasing en resultados pagado efectivamente (x)

Este interés pagado efectivamente no debe ser ajustado en la
metodologia del método indirecto, sino solamente la parte

provisionada por estar devengada.

(b) Determinacién del monto del capital pagado por leasing:
Variacién actualizada de cuenta de pasivo por leasing

menos: Interés leasing en resultados pagado efectivamente (x)

= Monto de capital pagado por leasing ( Egreso de Inversion)
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DESARROLLO METODO DIRECTO:

COBRADO A CLIENTES:

VENTAS 132.300

IVA LIBRO DE VENTAS ACTUALIZADO 23.814

AUMENTO DEUDORES (37.657)

DISMINUCION ING. ANTICIPADOS (/40.400)

DISMINUCION CTA. CTE. RELAC. OPERAC.  _10.000 88.057

PAGO A PROVEEDORES Y OTROS:

COSTO DE VENTAS 50.900
SUELDOS 324.000

GASTOS GENERALES 30.000

IVA LIBRO DE COMPRAS ACTUALIZADO 10.881

DISMINUCION EXISTENCIAS (20.450)

DISMINUCION CTAS. POR PAGAR 24.685

AUMENTO RETENCIONES (14.300) 405.716
INTERESES PAGADOS:

INTERESES LEASING 2751 2.751
INTERESES COBRADOS:

INGRESOS FINANCIEROS 15.000 15.000
IMPUESTO RENTA:

GASTO IMPUESTO RENTA 5.000

AUMENTO PROV. RENTA (5.000)

AUMENTO PPM. 2,036

AUMENTOPPM. POR PAGAR (_28) 2.008
IVA:

IVA LIBRO DE VENTAS 23814

IVA LIBRO DE COMPRAS (10.881)

DISMINUCION IVA CF. ( 7.29)

DISMINUCION IVA DF. 17,186 22.823
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PRESENTACION:

COBRADO A CLIENTES 88.057
PAGADO A PROVEED. Y OTROS (405.716)
INTERESES PAGADOS (2.751)
INTERESES COBRADOS 15.000
PAGO IMPUESTO RENTA (2.008)
IVA PAGADO (22.823)
FLUJO ORIGINADO POR ACTS. OPERACIONALES. (330.241)
COBRO PRESTAMO CTA. CTE. RELACIONADA 10.000
PAGO CAPITAL LEASING (21.221)
FLUJO ORIGINADO POR ACTS. DE INVERSION (11.221)
PAGO CUOTA PRESTAMO BANCO (50.000)
FLUJO ORIGINADO POR ACTS. DE FINANCIAMIENTO (50.000)
FLUJO NETO DEL PERIODO (391.462)
CORREC. MONET. DEL EFECT. Y EFECT. EQUIV. (39.448)
SALDO INICIAL DE EFECT. Y EFECT. EQUIV. 1.144.000

SALDO FINAL DE EFECT. Y EFECT. EQUIV. 713.090
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Como se habra notado, con seguir la metodologia expuesta se puede
determinar sin inconvenientes el nuevo estado financiero. Esto no
quiere decir que basta con los conceptos vertidos en este trabajo
para ser un experto en la preparacién de este estado financiero, pues
con la practica y dinamica financiero — econémica se tendra en
muchas situaciones que atenerse a lo que indique el criterio
profesional, cuando organismos gremiales, fiscalizadores o

internacionales que dictan pautas al respecto no lo hayan hecho aun.
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EFECTIVO SEGUN LA SUPERINTENDENCIA
DE VALORES Y SEGUROS
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1. Consideraciones generales:

Los Estados Financieros Bésicos existentes en Chile, conforme a la
normativa contable emanada del organismo gremial facultado para
tales efectos, como lo es el Colegio de Contadores de Chile A.G.,
precisan ser presentados seglin ciertos estandares o reglas, en cuanto

a su contenido y forma.

Por su parte la Superintendencia de Valores y Seguros, organismo
fiscalizador de las sociedades anénimas abiertas y también de las
cerradas que asi lo hayan requerido, ha puesto en vigencia a través
del tiempo algunas circulares que obligan a sus fiscalizadas a
presentar sus Estados Financieros segun ciertas pautas, las que en la

practica son utilizadas por distintos entes de la actividad comercial.

De las mas conocidas y utilizadas de aquellas circulares se
encuentra la No. 239 de 1982, que consiste basicamente en una ficha
estadistica codificada uniforme (F.E.C.U.) que entrega pautas del
contenido y forma de los Estados Financieros que deben ser

presentados a la Superintendencia en cuestion.

En el afio 1997, exactamente con fecha 17 de enero, la S.V.S. puso
en vigencia el Oficio Circular No. 238, que entre otros aspectos
elimina de la mencionada ficha codificada la presentacion del
derogado “Estado de Cambios en la Posicién Financiera”. Ademas
de lo citado, éste Oficio Circular precis6 que la esta
Superintendencia habia optado por la presentacién del nuevo Estado
Financiero bajo su metodologia directa y bajo la esquematizacion y
codificacion entregada en la Circular No. 1312 también del 17 de

enero de 1997, la cual vino a modificar el formato de la Circular
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No. 239, el que tenia incluido el del derogado Estado de Cambios

en la Posicion Financiera.

Del analisis y estudio que se haga del formato de presentacion del
Estado de Flujo de Efectivo, se desprende que la circular No. 239
modificada, comprende una guia, en algunos casos, para la
confeccion de éste, pues adjunto al codigo y titulo de cada item
existe una explicaciéon conceptual referente a qué partida debe ser
informada en ese codigo. Esto tltimo no sélo esta dado de aquella
forma para el formato del método directo, sino también para la
conciliaciéon obligatoria entre el resultado del ejercicio y el flujo de

efectivo operacional que debe realizarse bajo aquella metodologia.
Para conocimiento y utilizacion de los lectores de este trabajo,

considérese el formato segin la Circular No. 1312, que se presenta

a continuacion:
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2. Formato de presentacion del Estado de Flujo de Efectivo

segin la _ Circular No. 239 modificada por la Circular
No.1.312delaS.V.S

Flujo originado por actividades de operacion

65.110 Recaudacion de deudores por ventas

65.115 Ingresos financieros percibidos

65.120 Dividendos y otros repartos percibidos

65.125 Otros ingresos percibidos

65.130 Pago a proveedores y personal (menos)

65.135 Intereses pagados (menos)

65.140 Impuesto a la renta pagado (menos)

65.145 Otros gastos pagados (menos)

65.150 LV.A. y otros similares pagados (menos)

65.100 FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO)
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
LA OPERACION.

Flujo originado por actividades de financiamiento

65.210 Colocacion de acciones de pago

65.215 Obtencion de préstamos

65.220 Obligaciones con el piblico

65.225 Préstamos documentados de empresas relacionadas
65.230 Obtencion de otros préstamos de empresas relacioandas
65.235 Otras fuentes de financiamiento

65.240 Pago de dividendos (menos)

65.245 Repartos de capital (menos)

65.250 Pago de préstamos (menos)

65.255 Pago de obligaciones con el ptiblico (menos)
65.260 Pago de préstamos documentados de empresas

relacionadas (menos)

65.265 Pago de otros préstamos de empresas
Relacionadas (menos)

65.270 Pago de gastos por emision y colocacién

de acciones (menos)
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65.275

65.280
65.200
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Pago de gastos por emision y colocacion

de obligaciones con el publico (menos)

Otros desembolsos por financiamiento (menos)

FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Flujo originado por actividades de inversién

65.310
65315
65.320
65.325

65.330

65.335

65.340

65.345

65.350

65.355

65.360

65.365

65.370

65.300

65000

65.500

66000

66.500

67000

Ventas de activo fijo

Ventas de inversiones permanentes

Ventas de otras inversiones

Recaudacion de préstamos documentados a
empresas relacionadas

Recaudacioén de otros préstamos a empresas
Relacionadas

Otros ingresos de inversion

Incorporacion de activos fijos (menos)

Pago de intereses capitalizados (menos)
Inversiones permanentes (menos)

Inversiones en instrumentos financieros (menos)
Préstamos documentados a empresas
relacionadas (menos)

Otros préstamos a empresas relacionadas (menos)
Otros desembolsos de inversion (menos)
FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO)
ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO)
DEL PER{ODO

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL
EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y
EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO INICIAL DE EFECTIVOY
EFECTIVO EQUIVALENTE

SALDO FINAL DE EFETIVO Y

EFECTIVO EQUIVALENTE
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CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION Y EL RESULTADO
DEL EJERCICIO

68.100 Utilidad (Pérdida) del cjercicio

Resultado en venta de activos:

68.105 (Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos
68.110 (Utilidad) en venta de acciones

68.115 Pérdida en venta de acciones

68.120 (Utilidad) Pérdida en venta de otros activos

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo:

68.125 Depreciacion del gjercicio

68.130 Amortizacion de intangibles

68.135 Castigos y provisiones

68.140 Utilidad devengada en inversiones en empresas

Relacionadas (menos)

68.145 Pérdida devengada en inversiones en empresas
Relacionadas

68.150 Amortizacion Menor Valor de Inversiones

68.155 Amortizacion Mayor Valor de Inversiones (menos)

68.160 Correccion monetaria neta

68.165 Otros abonos a resultados que no representan flujo

de efectivo (menos)
68.170 Otros cargos a resultado que no representan flujo

de efectivo

Variacién de activos, que afectan al flujo de efectivo:

68.175 (Aumento) disminucion de deudores por ventas
68.180 (Aumento) disminucion de existencias
68.185 (Aumento) disminucion de otros activos
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Variacién de pasivos, que afectan al flujo de efectivo:

68.190

68.195
68.200

68.205

68.210

68.215
68000

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar
relacionadas con el resultado de la explotacién
Aumento (disminucién) dc interescs por pagar
Aumento (disminucién) neto de impuesto

a larenta por pagar

Aumento (disminucién) de otras cuentas por pagar
relacionadas con resultados fuera de la explotacién
Aumento (disminucién) neta de impuesto al valor
agregado y otros similares por pagar

Utilidad (pérdida) del interés minoritario

FLUJO NETO POSITIVO (NEGATIVO) ORIGINADO
POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION.
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ANEXO N° 1

Enero:

Caja 562

Clientes 563
Ventas

Costo de Ventas 750
Mercaderias

Proveedores 100
Caja

Febrero:

Activo Fijo 200
Acreedores
Caja

Caja 500
Préstamo banco

Marzo:

Caja 563
Clientes

Mercaderias 38
Correc. MoneL

Activo Fijo 104

Correc. Monet.

1.125

750

100

100
100

500

563

104



Correc. Monet 25

Dep. Acum. 25
Depreciaciones ' 250

Dep. Acum. 250
Correc. Monet. 185

Capital 150

Util, Acum, 35
Correc. Monet. 45

Ventas 45
Costo de Ventas - 30

Correc. Monet. 30




ANEXO N° 2

Enero:

Caja 29.500

Clientes 29.500
Ventas
IVADF.

Costo de ventas 20.000
Existencias

Existencias 15.000

IVACF. 2.700
Cuentas por pagar
Caja

Seguros 5.000
Seguros anticipados

IVACF. 17.000

Retenciones 10.000
IVAD.F.
Caja

P.P.M. 800
P.P.M. por pagar

Interés leasing 1.000
Interés dif. Leasing

Acreedores Varios 7.700
Caja

Cuentas por pagar 50.000

Caja

50.000
9.000

20.000

8.850
8.850

5.000

15.000
12.000

800

1.000

7.700

50.000



Sueldos 100.000
Retenciones 20.000
Caja 80.000
Febrero:
Ingresos Anticipados 40.000
Caja 47.200
Clientes 7.200
Ventas 80.000
IVADF. 14.400
Costo de Ventas 30.000
Existencias 30.000
Seguros 5.000
Seguros Anticipados 5.000
IVADF. 9.000
PPM por Pagar 800
Retenciones 20.000
IVACF. 2.700
Caja 27.100
PPM 1.200
PPM por Pagar 1.200
Interés Leasing 924
Interés Diferido Leasing 924
Acreedores Varios 8.085
Caja 8.085
Sueldos 100.000
Retenciones 20.090
80.000

Caja




Marzo:

Oblig. con Bancos 50.000
Caja

IVADF. 14.400

PPM por Pagar 1.200

Retenciones 20.000
Caja

Gastos Generales 30.000

IVACF. 5.400
Caja

Seguros 5.000
Seguros Anticipados

Mercaderias 15.000

IVACF. 2.700
Proveedores

Caja 20.000
Cta. Cte. Relacionada

Sueldos 120.000
Retenciones
Caja

Interés Leasing 788
Interés Dif. Leasing

Acreedores Varios 7.875
Caja

Caja 115.000
Dep. a Plazo

Intereses Financieros

50.000

35.600

35.400

5.000

17.700

20.000

24.000
96.000

788

7.875

100.000
15.000



Dep. a Plazo 200.000
Caja

Valores Negociables 2.040
Correc. Monet.

Prov. Fluctuacién Valores 800
Fluctuaci6n valores negociables 800

Deudores por Venta 12.500
Diferencia Tipo de Cambio

Inversién Relacionada 12.000
Correc. Monet.

Inversién Relacionada 20.000
Util. Inversién Relacionada

Menor Valor 1200
Correc. Monet.

Amortizacién Menor Valor 5.200
Menor Valor

Derechos de Marca 1.600
Correc. Monet.

Amortiz. Derechos de Marca 4.160
Derechos de Marca

Terrenos 200.000

Edificios 280.000

Muebles 48.000

Activos Leasing 32.000
Correc. Monet.

Correc. Monet. 140.000

Depreciaciones 800.000

Dep. Acumuladas

200.000

2.040

12.500

12.00

20.000

1.200

5.200

1.600

4.160

560.000

940.000



PPM A 12
Correc. Monet.

Existencias 6.000

Correc. Monet

Seguros Anticipados 1.800
Correc. Monet.

Intereses Financieros 10.000
Oblig. con Bancos

Gasto Renta 5.000
Provisién Renta

Vacaciones 25.000
Provisién Vacaciones

Correc. Monet. 422.520
Capital
Utilidades Retenidas

Dif. Tipo de Cambio 4.410
Acreedores Varios

Interés Diferido Leasing 628
Dif. Tipo de Cambio

Correc. Monet. 2.300
Ventas

Costo de Ventas 900
Correc. Monet.

Seguros 200
Correc. Monet.

Interés Leasing 39

Correc. Monet.

12

6.000

1.800

10.000

5.000

25.000

280.000
142.520

4.410

628

2.300

200

39



Sueldos

Correc. Monet.

4.000

4.000



CONCLUSIONES




El Estado de Flujo de Efectivo, el Nuevo Estado Financiero es un
tema que concita interés y desconocimiento en el ambito financiero

contable actual.

Este nuevo estado desafia la capacidad y habilidad de los
profesionales del area contable, pues su vigencia y obligatoriedad

incentiva y apremia en su pronto dominio.

Bien sabemos que por lo nuevo de este Estado Financiero, no se
cuenta con suficientes textos ni literatura que permitan guiar en el
aprendizaje y en la casuistica existente. SoOlo existe la normativa
contable que lo pone en vigencia y la capacidad de académicos y

profesionales para explicarlo y prepararlo.

Por lo anterior, es que para poder desarrollar el tema de manera
practica y en términos simples, se debi6 procurar el entendimiento y
dominio de los conceptos y de las mas comunes situaciones que

parecian necesarias para su confeccion y posterior explicacion.

En el transcurso de poco mas de un afio de trabajo, se debi6 recurrir
en reiteradas ocasiones a la consulta técnica y juiciosa del Profesor
Guia, que conjuntamente con el desarrollo de ejemplos practicos,
permitian avanzar en el conocimiento de situaciones puntuales y
especiales desconocidas hasta esos momentos. Asi fue que en el
afan de presentar la mayor cantidad posible de conceptos explicados
y ejemplificados, a juicio del autor, se logré determinar una
imprecision contenida en el parrafo 23 del Boletin Técnico No. 50
del Colegio de Contadores, que regula la confeccion del nuevo
Estado Financiero, la cual fue precisada como una “Aclaracién”

en el transcurso del trabajo.



Es deseo del autor sefialar que por razones de orden practico y
légicas, en lo relativo a la extension de Memorias, no se continud
con la consideraciéon y desarrollo de nuevos topicos alusivos a este
nuevo Estado Financiero, que sin lugar a dudas deja abierta la
posibilidad a nuevos estudios en tematicas no consideradas en esta

memoria.

Al llegar al final del camino trazado, se hace necesario detenerse y
mirar hacia atras para analizar el cumplimiento de los objetivos

delineados.

En el presente trabajo se propuso como objetivo secundario el
presentarse como alternativa para el estudio, comprensiéon y
aprendizaje de estudiantes y profesionales. Fue asi, que en el
desarrollo de éste, se incorporaron conceptos, situaciones Yy
ejemplos que permitieran familiarizarse y adquirir una metodologia
de trabajo y confeccién del Estado de Flujo de Efectivo, que al

parecer del autor se cumplio.

De este modo, habiendo cumplido con el objetivo principal, que
redundé en dar cumplimiento a exigencias curriculares para el
proceso de titulaciéon, no queda mas que hacer una invitacién a
continuar estudiando, profundizando y ampliando los conocimientos
vertidos en este trabajo, los que al ver de las publicaciones
periodisticas nacionales de caracter econdmicas, adquieren cada dia

mayor relevancia en el ambito econémico y financiero.
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