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IIIT8DDUCCIU. 

co110: una guia de 

utilidad a contador .. , adainiatrador .. o auditor .. •xt•rnoa, 

•n la pr•paraci6n d• loa •atados financi•roa d• acu•rdo a 

principios de contabilidad gen•ral-.nte ac.ptadoa, co.a .. i 

taabién un .aterial d• estudio a loa aluanoa de la Escuela de 

Auditoria. 

Tal coso lo aeftala el boletin técnico N2 1 del Colevio 

de Contadores, •1oa estados financieros aon el aedio por el 

cual la inforaaci6n cuantitativa acuaulada, procesada y 

analizada por la contabilidad .. peri6dica-.nte coaunicada a 

aquellos que la uaan•. Debido a eata raz6n, el objetivo 

principal de •ata aeaoria, ea el de dar una .. yor profundidad 

a la Circular 239 de la Superintendencia de Valorea y Seguros, 

para ello recopilé noraativaa y reglaaentacionea de Boletines 

, noraaa , circulares y expones c6ao deben presentarse y que 

deben revelar laa diferente& cuentaa y situaciones en loa 

eatadoa financieros. 

El trabajo esté dividido en tres capituloa: 

El capitulo l denoainado •Inforae del Auditor•, expone 

de aanera auacrita que ea el inforae del auditor conocido 

taabién coso dictasen del auditor u opini6n ain salvedades y 

qué el auditor cuando ae 

situaciones que auaentan una deaviaci6n al inforae eaténdar. 



El capitulo II denoainado •Mor... de preparaci6n de 

E•tado• financiero••, •n el punto 1, explica breve .. nte qut 

•on lo• .. tado• financiero• y que condicion.. .. r•qui•ren 

para una pre .. ntaci6n razonable. 

En el punto 2 y 3 •e •xponen diatinto• it.... d• 

activo, pa•ivo, patriaonio, r .. ultado• , .. tado de caabio• y 

flujo d• efectivo con au debida explicaci6n r.apecto de lo 

que •• debe r•v•lar y c6ao .. deben pr.a•ntar en lo• eatado• 

financiero•. 

El capitulo III denoainado •Otro• punto• qu• deben 

revelarse• .ueatra, coao au noabre lo die•, otro• punto que 

a6n cuando no .. pr .. entan en el balance o ..tado de 

resultados deb•n revelar•• en nota• a lo• .. tado• financiero• 

tales politice• contabl .. , caabioa contabl .. , 

contingencias, transaccion.. con part.. r•lacionada•, .te. 



CAPITULO 1 

INFORME DEL AUDITOR 



l.- IIIFORIIE DEL AUDITOR 

El inforw. del auditor .. la expr .. i6n de una opini6n 

profesional o de la ausencia de t.ta •obre lo• ..teda. 

financieros de un cliente. "ientra• que la preparaci6n ~ los 

eetados financiero• en si aiaaoa •on r.apon .. bilidad de la 

adainiatraci6n, el infor.e del auditor, al que con frecuencia .. 

le denoaina dicta.en del auditor, ea r.aponaabilidad 6nica del 

auditor. 

Loa auditores deben r.dactar •u• inforwea con el 

aayor cuidado y conaideraci6n. El infor.e .. el 6nico aspecto 

del trabajo del auditor que ve el p6blico, y .. probable que por 

este infor.e se juzgue su coapetencia y de *l ~•ao derive .u 

responsabilidad legal. 

Al rendir un dicta .. n en un infor.e de auditoria .. 

dice que loa auditores estén realizando la funci6n ~ dar 

confianza. Esté confianza respaldada por su reconocida pericia 

en contabilidad y auditoria y por haber llevado a cabo uaa 

auditoria 

aceptadas. 

de acuerdo con las no~as de auditoria general.ente 

La a noraaa d• auditoria gen•ral.ente aceptadas 

proporcionan aaplios criterios para redactar •l inforae. Las 

tres pri.eras noraas relacionadas con el inforw., le indican al 

auditor que incluya en el aisao una declaraci6n respecto a •i .. 

han aplicado •n loa e•tados financieros lo• principios de 

contabilidad general.ente aceptados, si .. to• principio• han 

sido aplicados de aanera conaiatent• y ~ las revelacion.. han 
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aido adecuad••· Adeala, la cuarta noraa ~ inforaaci6n exige qu. 

loa auditorea expongan con claridad el grado ~ r .. ponaabilidad 

que est6n aauaiendo en relaci6n con loa .. tadoa financieros. 

A contar de dicieabre de 1990 tiene vigencia la loraa 

de Auditoria Generalaente Aceptada H2 12, relativa al inforae de 

loa auditores sobre estados financieros. Esta noraa .adifica a 

las anteriores H~ 1, 2, 7 y 8. 

Loa caabioa ala iaportantea efectuados al 

inforae del Auditor son: 

el cual se 

adainistraci6n 

a> Se agrega un pérrafo introduc~orio en 

diferencian 

de laa del 

financieros, respec~o de las 

las responsabilidades 

ente audi~ado por aua 

responsabilidades del 

de la 

.. tadoa 

audi~or al 

expresar una opini6n sobre dichos estados financieros basados en 

su auditoria. 

b) Se ea~ablece un 

explicito de que una auditoria proporciona una base razonable 

dentro del contexto de iapo~ancia relativa. 

e> Se agrega una breve explicaci6n de lo 

que se entiende por una auditoria. 

d) Revisa la priaera noraa rela~iva al 

inforae, exigi~ndoae que se haga referencia a la uniforaidad 
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<agregando un pirrafo explicativo después del pirrafo de la 

opinión) sólo cuando los principios de contabilidad general.ente 

aceptados no han sido aplicados unifor~aente. 

e) 

incertidu•bres 

Ca11bia la •anera 

eli•inando 

de 

la opini6n con 

salvedades, y por ende el •sujeto a• por este concepto. Sin 

e•bargo, seré necesario agregar un pirrafo explicativo <después 

del párrafo de la opinión) para revelar la existencia de esta 

incertidumbre. 

El inforae del auditor puede ser dirigido a: 

la co•paftia cuyos estados financieros estén siendo auditados, a 

la junta directiva o a los accionistas, a los socios, al socio 

general, al propietario 

auditoria. 

o a la coapaftia que solicita la 

1. 1.1. Ele~ntos 

del auditor 

buicos del i.nfor.e esté.ndar 

Los elementos bésicos que debe contener el 

informe del auditor son los siguientes: 

1.- Un titulo que incluye la palabra 

• independiente•. 

2.- Una declaración de que los estados 

financieros identificados en el infor•e fueron auditados. 
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3.- Una declaraci6n de que loa .. tadoa 

financieros son reapon .. bilidad de la gerencia de la coapalia y 

de que la responaabilidad del auditor .. expr..ar una opini6n 

sobre eaoa estados financieros baaado en au auditoria. 

efectuada de 

aceptadas. 

4.- Una declaraci6n de que la auditoria fue 

acuerdo con noraaa de auditoria generalaente 

5.- Una declaraci6n de que las noraaa de 

auditoria generalaente aceptadas requieren que el auditor planee 

y ejecute la auditoria para obtener razonable aevuridad respecto 

a si loa estados financieros eatin librea de incorrectas 

presentaciones significativas. 

6.- Una declaraci6n de que una auditoria 

incluye: 

a> Exaainar sobre una base de pruebas, 

evidencia que sustente loa iaportea y revelaciones en loa 

estados financieros. 

b> Evaluar loa principios de contabilidad 

usados y las eatiaacionea significativas hechas por la gerencia. 

e> Evaluar la preaentaci6n de loa estados 

financieros en conjunto. 

7.- Una declaraci6n auditor 

considera que su auditoria proporciona una base razonable para 

su opini6n. 



8.- Una opinión respecto a que si los 

estados financieros presentan razonable•ente, en todo aspecto 

significativo, la situación financiera de la co•paftia a la fecha 

del balance general y los resultados de sus operaciones, por el 

periodo ter•inado en esa fecha, de acuerdo con principios de 

contabilidad general•ente aceptados. 

9.- La fir•a •anual o i•presa del auditor. 

10.- La fecha del inf~r•e. 

2.- ESTADOS FINANCIEROS COKPARATIVOS 

Se debe actualizar el dicta•en del auditor sobre los 

estados del periodo anterior. 

2.1. Dictéwenes con diferencias de opiniones 

En el caso de dictá•enes con diferencias de 

opiniones: 

a) Revelar en un párrafo por separado las 

razones básicas de la •odificaci6n o de la abstención de 

opini6n. 

b) Incluir una revelaci6n adecuada o una 

explicaci6n de la abstenci6n de opini6n y hacer referencia al 

párrafo explicativo en el párrafo de la opini6n. 
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2. 2. Dict.... -*••11~ .u..tiato al ~ 

anterior 

dic~a..n ac~ualizado 

distinto al dicta .. n anterior. 

a) Revelar en un pirrafo explica~ivo laa 

razones biaicaa del caabio en la opini6n, incluyendo: 

i. Fecha del inforae an~erior. 

ii. Tipo de dic~aaen eai~ido previaaen~e. 

iii. Circunstancias o eventos que llevaron 

al audi~or a eai~ir un dictaaen 

diferen~e. 

iv. Una declaraci6n de que la 

ac~ualizada aobre loa 

opini6n 

ea~adoa 

financieros del periodo an~erior, ea 

diferen~e de la opini6n an~erior aobre 

dichos est.adoa. 

b) Hacer referencia al pérrafo explica~ivo 

en el párrafo de la opini6n. 
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2.3. 

Si loa eatadoa del afto (o aftoa> anterior .. 

fueron exaainadoa por otros auditores, cuyo dicta .. n no .. 

pre .. nta, el auditor actual debe indicar en el pirrafo del 

alcance lo siguiente: 

a) Que loa eatadoa financieros del periodo 

anterior fueron exaainadoa por otros auditores. 

b) La fecha del dicta .. n dicboa 

auditores. 

e> El tipo de opini6n expreaada por loa 

auditores predecesores. 

d> La a razonea b6aicaa qu• npliqu•n 

cualquier salvedad que pueda haber en ese dictaaen. 

En relaci6n con loa estados financieros no 

auditados pero presentados con loa estados financieros 

auditados, tales estados no auditados, deben estar claraaent• 

aarcadoa coao •no auditados•, o bien: a) reeditar el inforatt 

sobre el afto anterior o b> incluir coao un p6rrafo separado •n 

el inforae del periodo en curso, una deacripci6n adecuada aobr• 

la responsabilidad aauaida en relaci6n a loa estados financieros 

del periodo anterior. 
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3.- DICTAIIEII aJUDO m EKISTE IIIDEPIEIIDDCIA 

Cuando el auditor no .. a independiente, debe expr..ar 

su abstención de opinión respecto a loa estados financieros y 

debe declarar especifica.ente que *1 no ea independiente. El 

inforae no debe describir las razones por las cuales no hay 

independencia ni 

realizado. 

las razones para cualquier procediaiento 

4..- DESYIACIOIIES RESPECTO AL IIFOiliiE ESTUDAil DEL AUDITOR 

Cuando existen desviaciones respecto del inforae 

estandar del auditor debe revelarse lo siguiente: 

a) Las razones de la salvedad y SUB 

efectos principales sobre loa estados financieros deben ser 

reveladas en pérrafo aclaratorio por separado. 

b) El pérrafo de la opinión debe contener 

una redacción adecuada en cuanto a la salvedad y una referencia 

al pérrafo explicativo. 

e) Tanto en el pérrafo del alcance coao en 

el p6rrafo de la opini6n debe hacerse referencia a un p6rrafo 

explicativo que revele las liaitacionea del alcance. 

d) El p6rrafo de la opini6n debe incluir 

la palabra •excepto• o •excepción•. 
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e) Un dicta•en con salvedad que surge para 

una limitación del alcance debe quedar expresado en una 

redacción que indique que la salvedad se relaciona con los 

posibles efectos sobre los estados financieros, y o con la 

limitación del alcance en si. 

Se debe distinguir entre situaciones que 

pueden requerir apartarse de una opinión sin salvedades de 

aquellas que pueden requerir un párrafo explicatorio. 

puntos siguientes se explican diferentes situaciones. 

4.1. Li.dtaciones en el alcance 

En los 

Las limitaciones en el alcance pueden 

conducir a salvedad o abstenci6n. Cuando es una opini6n con 

salvedades, se debe se~alar en el pérrafo inter•edio :• 

excepto por lo que se explica en el párrafo siguiente • <el 

hecho de dictaminar sobre un solo estado contable bésico, no 

constituye por si una limitaci6n del alcance). 

4.2. Referencia a otro auditor 

Cuando el auditor se decida a hacer 

referencia al dictamen de otro auditor como base parcial para su 

opini6n, este hecho debe quedar enunciado en el pérrafo del 

alcance y debe mencionarse en el pérrafo de la opini6n. 

4.3. Desviaciones respecto a los PCGA 

Debe emitirse una opini6n con salvedad o 

adversa cuando los estados financieros están afectados de una 

9 



aanera iaportante por 

de contabilidad de 

una deaviaci6n r .. p.cto 

aceptaci6n general, ai 

a loa principios 

el auditor ba 

exaainado loa estados financieros de acuerdo con noraaa de 

auditoria de aceptaci6n general. El funda .. nto de tal opini6n 

debe declararse en el dictasen. 

Cuando existe una opini6n con salvedades, ee 

debe incluir un pérrafo explicativo de la situaci6n y el pirrafo 

de la opini6n debe seftalar :•En nuestra opini6n, EXCEPTO POR •• • 

Cuando el auditor esté de acuerdo con el 

caabio en un principio de contabilidad generalaente aceptado se 

debe hacer referencia, despu•s del pérrafo de la opini6n, a la 

nota de los estados financieros que seftala el caabio. 

4. 4. R1!'9el.ci6D inltdecuada 

Cuando o 

insuficienteaente una inforaaci6n exigida por los principios de 

contabilidad de aceptaci6n general, el auditor debe expresar una 

opini6n adversa y debe suainiatrar la inforaaci6n en au 

dictaaen. 

4.5. Desviacicmes respecto • los priDcipios de 

contabilidad proaulgados 

Cuando, a causa circunstancias no 

usuales, se hace una deaviaci6n respecto a loa principios de 

contabilidad proaulgadoa, para evitar que loa estados 

financieros conduzcan a interpretaciones err6neaa y el auditor 

expresa una opini6n sin salvedad, el dicta .. n del auditor debe 
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incluir un pirrafo por .. parado describiendo la ~iaci6n, la. 

efectos 

cuales 

interpretaci6n err6nea. 

•• prictico), y lae razones por 

pudiera haber conducido a 

4. 6. Inconaisteacia 

una 

El inforae estandar del auditor iaplica que 

el auditor se ha satisfecho de que la coaparabilidad de los 

estados financieros entre periodos no ha sido afectada 

significativaaente por ca•bios en principios de contabilidad y 

que tales principios han sido uniforaeaente aplicados entre 

periodos, porque: 

a) No han ocurrido caabios en principios 

de contabilidad, o b) Ha habido un caabio en principios de 

contabilidad o en el aetodo de su apliaaci6n, pero el efecto del 

caabio sobre la coaparabilidad de los estados financieros no es 

significativo. En estos casos, el auditor no debe referirse a la 

uniforaidad en su inforae. 

Sin eabargo, 

principios de contabilidad o en 

tiene un efecto significativo 

cuando ha habido un caabio en 

el .ttodo de BU aplicaci6n que 

sobre la coaparabilidad de loa 

estados financieros de la coapa~ia, el auditor debe 

al caabio en un pérrafo explicatorio de su inforae. Tal pérrafo 

explicatorio Cque sigue al pérrafo de la opini6n) debe 

identificar la naturaleza del caabio y referir al lector a la 

nota de los estados financieros que trata el caabio en detalle. 

La concurrencia del auditor con el caabio es i•plicita, a aenos 
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que •1 haga excepci6n al caabio al expreear .u opini6n en cuanto 

a la razonable presentaci6n de loa eetadoa financiero• de 

acuerdo con principios de contabilidad generalaente aceptadoa. 

Cuando el resultado de una incertiduabre no 

pueda ser eatiaado razonableaente, el auditor debe considerar si 

eaitir6 una opini6n sin salvedad, una opini6n con salvedad o una 

abstenci6n de opini6n. Despu~s del p6rrafo de la opini6n se debe 

seftalar y hacer referencia a la nota de los estados financieros 

que explica la incertiduabre. 

4. 8. Ccmaideracicmea sobre ..egocio eD ..rcba 

Cuando el auditor llega a la conclusi6n de 

que hay dudas concretas acerca de la capacidad de una eapresa 

para continuar coao negocio en aarcha, debe considerar la 

aodificaci6n de su opini6n. 

4. 9. Errores o irregularidades 

Cuando el exaaen efectuado por el auditor 

indica la presencia de errores o posibles irregularidades y el 

auditor tiene sobre si dichos errores o 

irregularidades pueden afectar en foraa significativa loa 

estados financieros, debe eaitir una opini6n con salvedad o una 

abstenci6n de opini6n. Si la suaatoria de errores probables 

causa un efecto significativo en los estados financieros, deberé 

eaitirse una opini6n con salvedad o adversa, dependiendo del 

caso. 
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4.10. 

Cuando el auditor nbrayar la 

iaportancia de cierta infor .. ci6n relacionada con loa .. tadoa 

financieros sin eaitir una salvedad en au dicta .. n, (por 

ejeaplo, eventos subsiguientes iaportant .. o traneaccionea con 

partea relacionadas) la explicac16n debe 8er expuesta en un 

pirrafo por separado, pero sin hacer referencia a tata en el 

pérrafo de la opini6n. 

4.11. Dicta .. D parcial 

Bajo ninguna circunatancia debe eaitirae un 

dictaaen parcial,cuando el auditor ha expreaado una abatenci6n 

de opini6n o una opini6n adveraa aobre loa eatadoa financieros. 

5.- OPIIIO. ADYDSA 

Las razonea para la opini6n adveraa y loa efectos 

principalea aobre loa eatadoa financieros deben quedar 

explicadoa en un p6rrafo por aeparado. 

El p6rrafo de la opini6n debe incluir una referencia 

directa al p6rrafo explicativo. 

El p6rrafo de la opini6n debe indicar que loa eatadoa 

financieros • ••• no preaentan razonableaente ••• •. 

13 



Una abatenci6n d• opini6n d•be indicar qu• •1 auditor 

no eaite opini6n sobre loa estados financi.ros. 

Las razones para la abatenci6n d• la opini6n d•ben 

indicarse •n un pirrafo explicativo. 

Si la abatenci6n obedec• a una liaitaci6n en el 

alcance, loa punto •n que la r.viai6n no ae efectu6 d• acuerdo 

con noraaa de auditoria de aceptaci6n general, deben indicarse 

•n un pirrafo por separado. El auditor taabitn debe aanifeatar 

que el alcance del exaaen no fue auficient• para justificar la 

expreai6n de una opini6n. 



CAPITULO 11 

NORMAS DE PREPARACION 

DE ESTADOS FINANCIEROS 



l.- ESTADOS FIII.dCIEROS 

Loa estados financieros constituyen el ~dio por el 

cual la inforaaci6n acuaulada y procesada en contabilidad 

financiera se coaunica peri6dica-.nte a quienes la usan. Loa 

aisaos estén diseftados para satisfacer las necesidades de una 

gran variedad de 

acreedores. A trav~s 

los aúltiplea y 

usuarios, en particular propietarios y 

del proceso de la contabilidad financiera 

coaplejos efectos de las actividades 

financiereas de una eapresa se acuaulan, analizan, cuantifican, 

clasifican, registran, resu-.n y se registran en dos tipos 

b6sicos de inforaaci6n: 

1.- La posici6n financiera, que se refiere 

a una fecha dada, y 

2.- Los caabios en la posici6n financiera, 

que se refieren a un periodo de tieapo. 

Las notas a los estados, que pueden explicar 

encabezados, renglones o iaportes en los estados, o presentar 

inforaaci6n que no puede expresarse en t~rainos aonetarios, asi 

coao la descripci6n de politices contables, son una parte 

integrante de los estados. 

Algunas de las ••• iaportantea 

caracteristicaa actuales y liaitaciones de la contabilidad 

financiera y de los estados financieros son: 
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Loa 

priaordialaente hiat6ricoa. 

Loa 

.. tadoa 

utadoa 

80D 

airven a 

prop6aitoa generales, uto ea, utan diaeftadoa para aatisfacer 

las necesidades coaunea de gran variedad de uauarioa. 

Loa ntadoa financiero• nt.in 

fundaaentalaente interrelacionado&. 

La inforaaci6n ae claaifica de acuerdo 

con las necesidades que se presupone tienen loa uauarioa. 

Loa eatados financieros reauaen gran 

n6aero de operaciones. 

Los eatadoa financieros se expresan en 

t•r•inoa de la unidad aonetaria del pais en el cual se eaiten; 

no se reflejan loa caabioa en el poder adquisitivo de eaas 

aonedaa. 

Se uaan baaea diferentes 

cuantificaci6n en loa estados financieros; algunas veces se usa 

el valor actual o el de liquidaci6n, pero no es una baae 

priaaria de aedici6n. 

Con frecuencia se eaplean estiaaciones 

y juicios para presentar iaportea aonetarios en loa estados 

financieros. 
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En lo poaibl•, .... ..ti..cione. y 

criterios •• con datos aconteci•ientoe 

co•probablea. 

Loa estados financieros se preparan de 

acuerdo con bases conservadoras: loa aconteciaientoa 

desfavorables se reconocen cuando ocurren, aientraa que loa 

favorables no se reconocen sino hasta que se realizan. 

La esencia econ6aica de las operaciones 

en general deberé prevalecer sobre la foraa legal. 

Se preauae que 

general conocen 

loa usuarios de loa estados 

financieros en bien las 

negocios, la terainologia contable y la 

inforaaci6n que se proporciona. 

précticaa de los 

naturaleza de la 

1. 1. CondicioDeS para una preeeotaci6D razonable 

cualitativa 

razonable, de confor•idad con principios 

de 

de 

presentación 

contabilidad 

general•ente aceptados, ea particularaente i•portante al evaluar 

las presentaciones financieras, guia a loa que realizan esta 

labor y ea el patr6n subjetivo con el que loa contadores juzgan 

lo apropiado de la infor•aci6n contable financiera. Loa estados 

financieros ••anifieatan de •anera razonable ••• de confor•idad 

con loa principios de contabilidad general•ente aceptados•, si 

se cu•ple con cierto núaero de condiciones: 
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a) que 8@ hayan cuaplido lo• principio. ~ 

contabilidad aceptados aplicabl- en lu 

circunstancias, al acuaular y procesar la inforaaci6n financiera 

contable. 

b) que se revelen adecuadaaen~e lo• caabios 

en el periodo, en aplicación de los principios de con~abilidad 

generalaen~e acep~ados. 

e> que la inforaaci6n de los r~istros 

priaarios se refleje en foraa adecuada y se describa en los 

es~ados financieros, de conforaidad con los principios de 

con~abilidad generalaen~e acep~ados. 

d> que se logre un adecuado equilibrio en~re 

la necesidad de revelar aspec~os iapo~an~es, de acuerdo con 

concep~os convencionales y la de resuair los da~os priaarios 

ex~ensos en un núaero liai~ado de renglones de los es~ados 

financieros y de las no~as que les den apoyo. 

1. 2. Estados financieros bUicos 

Un balance, un es~ado de resul~ados, un 

es~ado de caabios en la posici6n financiera, y las no~as 

explica~ivas, 

razonableaen~e 

son el requeriaien~o 

la si~uaci6n financiera, 

ainiao para presen~ar 

los resultados de las 

operaciones y los caabios en la si~uaci6n financiera de una 

eapresa, de conforaidad con principios de con~abilidad 

generalaente aceptados. 
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a) Balance co•pleto 

El balance o estado de situaci6n 

financiera debe incluir y describir con propiedad todos los 

activos, pasivos y las diversas claaea d•l patriaonio de los 

propietarios, coao los definen los principio& de contabilidad 

general.ente aceptados. 

Las partidas en el balance tradicional.ente 

se presentan en orden de liquidez. Los balances co•6n.ente 

principian con efectivo en caja, seguido de valores negociables 

si representan inversiones teaporales, cuentas y docu•entos por 

cobrar, inventarios, y gastos anticipados; estas partidas se 

totalizan coao activo circulante. Después del subtotal de activo 

circulante, el orden de presentaci6n •és co•6n es: propiedades, 

plantas y equipos, •enos su depreciaci6n, inversiones en 

afiliadas y otras inversiones a largo plazo, otros activos, 

cargos diferidos y por 6lti•o, los activos intangibles. 

Las deudas a corto plazo co•6n.ente encabezan 

la lista de los pasivos, seguidas algunas veces de la porci6n de 

deuda a largo plazo que vence dentro de un afto (aunque sin una 

raz6n ostensible, la parte del corto plazo de la deuda a largo 

plazo aparece con igual frecuencia co•o la 6lti•a partida de los 

pasivos a corto plazo o en otro lugar en la lista>. A esas 

partidas le siguen las cuentas por pagar y los pasivos 

acuaulados, algunas veces coabinados y otras separados, los 

dividendos por pagar, los iapuestos acuaulados y las utilidades 

no realizadas, totalizéndose coao pasivo a corto plazo. Al 

pasivo a corto plazo le siguen la deuda a largo plazo, loe 

iapuestos diferidos y cualquier otra utilidad diferida o pasivo 
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capital ylu a largo plazo, los intere8e8 •inoritario•, el 

utilidades acu•uladas. Las 6ltiaaa cuenta• se 

patriaonio. 

subtotalizan coao 

b> Estado de resultados coapleto 

El estado de resultados de un periodo 

debe incluir y describir con propiedad todos los ingresos y los 

gastos coao se definen por en los principios de contabilidad 

generalaente aceptados. 

e) Estado coapleto de 

situaci6n financiera 

caabios en la 

El estado de caabios en la situaci6n 

financiera de un periodo incluiré y describiré con propiedad 

todos los aspectos iaportantes de las actividades financieras y 

de inversi6n de la coapaftia. 

d) Estado de Flujo de Efectivo 

El Estado de Flujo de Efectivo 

reeaplaza al Estado de Caabios en la Posici6n Financiera , en 

cuanto a su presentaci6n coao estado financiero bésico En 

efecto , a diferencia del Estado de Ca•bios en la Posici6n 

Financiera , el Estado de Flujo de Efectivo se centra en los 

recursos liquidas < flujos de efectivo > y clasifica en aejor 

for•a el origen y la aplicaci6n de dichos recursos 

segreg~ndolos en actividades operacionales , de inversi6n y de 

financia•iento. 
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El Estado de Flujo Efectivo - un 

estado financiero biaico cuyo objetivo •• proveer inforaaci6n 

relevante sobre loa ingresos y egresos de efectivo de una 

entidad durante un periodo deterainado. 

La inforaaci6n con~enida en un Estado de 

Flujo de Efec~ivo, en conjun~o con anteceden~ea revelados en loa 

otros estados financieros, deberia ayudar a los adainis~adores, 

inversionistas, acreedores y otros a: 

Evaluar la capacidad de una Eapresa 

para cubrir sus obligaciones y sus necesidades de financiaaiento 

externo. 

Evaluar la capacidad de una eapresa 

para generar flujos de efectivo netos posi~ivos. 

Identificar las par~idas que originan 

diferencias entre el resultado neto según la contabilidad y el 

flujo de efec~ivo ne~o relacionado con las operaciones. 

Conocer los efec~os que producen, en la 

posici6n financiera de la las actividades 

financiaaiento e inversiones que involucran efectivo y aquellas 

que no lo involucran. 

Asociada a la capacidad de generar un flujo 

neto positivo de efectivo durante un periodo estA indudableaente 

la foraa en que este flujo se produce. Las entradas y salidas de 

efectivo y efectivo equivalente, se presentan clasificadas coao 

actividades de inversi6n, financiaaiento u operacionales. 
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Las actividadee •on lu 

relacionadas con la ocupaci6n de recursos financieros en bienee 

del activo fijo, intangibles • inversiones de largo plazo y de 

corto plazo <no efectivo equivalente). 

Las actividades de financiaaiento son 

aquellas relacionadas con la 

ya sea aediante aportes 

obtenci6n de recursos financieros, 

adicionales de capital, o bien 

utilizando fuentes de terceros. 

Las actividades operacionales incluyen todas 

las transacciones o cuentas que no estén definidas coao de 

inversi6n o financiaaiento, principalaente las relacionadas con 

el giro principal de la entidad, es decir, con la producci6n y 

suainistro de bienes o servicios. Por lo general, los flujos de 

estas actividades afectan la deterainaci6n de la utilidad neta. 

2.- BALAIICE GEERAL 

2.1. Disponible 

Esté constituido por aquellos fondos en caja 

y/o bancos, de disponibilidad inaediata y sin restricciones de 

ningím tipo. 

2.1.1. Restricciones al disponible 

Los saldos de disponibilidades con 

restricciones legales deben ser segregadas y adeais describir en 

notas a los estados financieros aontos y valores. 
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El lector de un balan~ tien• •1 ~recho a 

asuair que el rubro •disponible•, ea realizable por la 

cantidad que se aanifiesta, y que esti co•pleto y disponible 

de in•ediato para la operación del negocio y para el pago de las 

deudas. 

Se considera una restricción co•o real, ai 

sil" till"ne la fir•e intención de usar fondos para fines 

espll"Cificos, aunqull" los fondos no est~n fisica•entll" separados o 

en cuentas bancarias. 

Las caracteristicas de las rll"Btriccionll"B a 

tales saldos deben revll"larse de •anera adll"Cuada en el balance y 

las cantidadll"s deberén clasificarse 

plazo, seg6n proceda. 

en circulante o largo 

2.1.2. Saldos coapeD88torios 7 otros 

Se deben revelar saldos coapensatorios y 

otros acuerdos por pr~staaos (si son iaportantes> en rll"lación 

con: activos liquido&, capital de trabajo, activos totalll"B o 

patriaonio, o el iapuesto sobre ll"l aonto efectivo del 

financiamiento. 

Los contratos de lineas de cr~ito, a aenudo 

iaplican qull" la eapresa conserve en el banco saldos 

coapensatorios. El hecho de aostrar en una nota esta revelación 

enfatiza las dificultades dll" cuantificación al aostrar una cifra 

aproxi•ada. 
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Los saldoa de caja coapen .. torioa deberin 

separarse en el balance s6lo si estin legal~nte restringible. 

por las condiciones del crédito, y deberin clasificarse co~ 

circulante o no circulante dependiendo si la deuda con la que .. 

relacionen sea a corto o largo plazo. 

2.1. 3. Sobregiros Bancarios 

A veces se cree que un sobregiro en una 

cuenta de banco deberia ser incluido dentro del paaivo y no 

coapensarlo contra los saldos de otras cuentas bancarias, pero, 

un sobregiro en una cuenta de banco si puede coapensarse con el 

saldo en otra cuenta bancaria, si el saldo disponible para 

coapensar el sobregiro no estubiere restringido o no fuere parte 

del saldos coapensatorio o ainiao exigido por-algún crédito u 

otro contenido. La parte de un sobregiro que no pueda 

conpensarse con saldos no restringidos de otras cuentas 

bancarias, debe incluirse en el pasivo. De la aisaa aanera, si 

el sobregiro es de hecho la foraa en que el banco presta 

teaporalaente fondos al cliente, debe aostrarse entre los 

pasivos. 

2.2. Valores Begociables 

Para que un valor se clasifique coao 

negociable se debe tener un aercado activo, debe poder coaprarse 

o venderse fécilaente. Coao evidencia de la existencia de un 

mercado para las acciones, estén estas registradas y 

co•ercializadas en bolsa o no, se utilizan las cotizaciones de 

precios. 
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inversiones en: 

2.2.1. Acciones COD cotizaci6n bursétil DO 

e-xceden el un del capital eocial de la 

ewpresa e.isora ni el 5% del activo de la 

inversionista 

Cabe hacer notar que para deterainar si se 

cumple con el requisito del SX, deberin coapararse las acciones 

a valor de costo <corregido aonetariaaente) con el total de 

activos. El valor total del activo para efectos de esta 

coaparaci6n, incluiri las acciones identificadas en este punto, 

a valor de costo corregido. 

Sin perjuicio de lo anterior, para que una 

acci6n sea considerada coMo parte de la cartera de acciones a 

incluirse en el itea •valores Negociables•, deberé haberse 

transado en bolsa un aonto proaedio aensual equivalente a 400 

U.F. durante los tres aeses anteriores a la fecha de cierre de 

los estados financieros. 

La coaposici6n de la cartera de acciones, 

incluida en este rubro, deberé ser detallada en el estado 

complementario de inversiones teMporales, debiendo indicarse 

en notas explicativas cualquier otro antecedentes relevante al 

respecto. 
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El valor neto de la cartera de accione8 .. 

deterainaré deduciéndose la provisión por exceso del valor de 

costo, en relación a la cotización bursétil. 

Cuando el valor de cotización bursétil de la 

cartera de acciones, sea superior al costo corregido 

monetariamente, podré indicarse en las notas explicativas a los 

estados financieros, cual seria el valor de cotización bursétil 

de la cartera de acciones al cierre del ejercicio. 

2. 2. 2. 

cesación de pagos, 

Pagarés, bonos, cuotas de fondos IM&tuos u 

otros tf.tulos 

representen 

disponibles 

la 

de oferta 

f.nversi6n 

p6blica que 

de fondos 

para las operaciones corrientes 

Cuando la sociedad e•isora estuviere en 

quiebra, o hubiere sido cancelada o 

suspendida la inscripción de los efectos de coaercio o la 

emisora en el Registro de Valores, la inversión deberé ser 

excluida del ite• •valores Negociables• y clasificarse dentro 

del rubro •otros Activos• en el itea •atros•, despu~s de 

descontadas las provisiones que los ad•inistradores de la 

sociedad inversionista deban efectuar, para reflejar en for•a 

real el valor de la inversión, a la fecha de los estados 

financieros. 

Las razones para 

seftalada, asi ta•bi~n su efecto sobre 

deben revelarse en notas explicativas. 
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Las ventas con coaproaiaoa de retrocoapraa 

deben rebajarse del activo •Valorea Negociables•. 

Las coapraa con coaproaiaoa de retroventas 

ae deben incluir en otros activos circulantes. 

La a utilidades y pérdidas netas 

significativas, realizadas y no realizadas, posteriores a la 

fecha de balance, deben revelarse en notas explicativas a loa 

estados financieros. 

2. 3. Cuentas y Docu.entoa por Cobrar 

Se deben presentar aeparada-.nte las cuentas 

y docuaentoa por cobrar de: 

Deudores por venta: las cuentas por 

cobrar provenientes de las operaciones coaercialee de la 

eapresa. 

Docu-.ntos por cobrar: las cuentas por 

cobrar docu.entadas provenientes exclusiva-.nte de las 

operaciones coaerciales. 

Deudores varios: las cuentas por cobrar 

que no provengan de las operaciones coaerciales de la eapresa. 

cuentas por cobrar a 

eapresas relacionadas: las cuentas y docuaentos por cobrar a 

eapresas relacionadas, provengan o no de operaciones 

co.erciales, y cuyo plazo de recuperaci6n no excede a un afto a 

contar de la fecha de loa estados financieros, distinguiéndose 
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claraaente en una nota explicativa aquella• que sean del giro de 

la eapresa, de aquellas que no lo .. an. 

2. 3.1. Revelaci6n 7 Preaentaci6n 

Al presentar las cuentas y docuaentos por 

cobrar se debe considerar la descripci6n, clasificaci6n y la 

segregaci6n. El requeriaiento ainiao es revelar en una foraa 

adecuada e inforaativa, la naturaleza de las cuentas por cobrar 

y las bases de las deducciones que se relacionan con ellas. Si 

las cuentas por cobrar incluyen distintas categorias y estas 

fueran iaportantes en foraa individual, es apropiada, 

presentarlas por separado coao asi taabién se sugiere segregar 

los docuaentos y las cuentas que no tienen garantia, de aquellas 

que tienen un colateral. 

Si las cantidades de cuentas por cobrar no 

coaerciales y ciertos tipos de otras que si son coaerciales, 

fuesen de significación, deben identificarse por separado y asi 

describirse. 

incluyen: 

Aquellas que deben revelarse por separado, 

Cuentas por cobrar de 

filiales. 

cobrar provenientes de 

ventas 

curso 

Cuentas 

a eapleados (ventas a 

noraal de los negocios 

por 

parte de 

de la 

las que constituyen el 

coapania , respecto a sus 

productos o servicios>. 

Cuentas por cobrar a cargo de 

empresarios , directores y accionistas. 
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Cuenta• por cobrar provenient.. de 

operaciones fuera de las del curso noraal del negocio. 

2. 3. 2. Cuentas por cobrar e.preaarioa, 

directores y accionistas 

La revelación de operaciones iaportantea con 

personas o eapreaaa vinculadas, incluye a loa propietarios y a 

la dirección, sus faailiarea inaediatoa y a otras que puedan 

influir aignificativaaente en las politicaa adainiatrativaa. Se 

debe revelar la naturaleza de las relaciones existentes, loa 

efectos de loa caabioa en el periodo vigente, de loa t~rainoa, 

de las cantidades pendientes, y de las condiciones y la aanera 

de liquidarse. 

La diferencia entre estas cuentas por cobrar 

y las cuentas por cobrar coaerciales, radica en la posibilidad 

de que la relación que existe entre el deudor y el acreedor es 

tal, que sentirse afiliados el inter~s personal puede influir 

en la cobranza répida y coapleta de las pri•eras. Si las cuentas 

por cobrar a cargo de otra personas aparte de los deudores 

coaerciales no fuesen de i•portancia, se pueden agrupar en una 

sola cifra y describirse coao por ejeaplo •otras cuentas por 

cobrar•. 

2.3. 3. Saldos acreedores 

Los saldos acreedores que figuren dentro de 

cuentas por cobrar deben reclasificarse al pasivo a aenos que 

puedan coapensarse propiaaente contra los saldos deudores de los 

aisaos clientea, que generalaente corresponden a anticipos de 
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clientes. Sin eabargo, si su aonto fuere de aignificaci6n, debe 

aparecer entre loa pasivos coao anticipo de clientes. 

2. 3.4. Cuentas por cobrar dada8 en prenda 

Si las cuentas por cobrar se dan en prenda 

coao garantia de préataaoa, la cantidad dada en prenda debe 

indicarse al describir las cuentas por cobrar y taabién en la 

descripci6n del pasivo, o por aedio de una nota. 

2.3. 5. 'enta de cuentas por cobrar ., 

cobrar deacontadaa 

Si se venden cuentas por cobrar con garantia 

de recoapra, la parte de loa productos antes en poder del 

coaprador debiera aostrarae coao una cuenta por cobrar por el 

vendedor. El saldo que se asocie con la garantia de recoapra, 

que pudiera llegar a convertirse en un pasivo, se debe aostrar 

en el balance o en una nota. 

Cuando existen cuentas por cobrar 

descontadas por lo general se presentan en una nota, aunque se 

pueden aostrar dentro de los activos en el balance con una 

contracuenta de pasivo, o deduciéndolo del acuaulado de cuentas 

por cobrar, dejando una cantidad neta que representa las cuentas 

por cobrar no descontadas. 
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2. 3.6. Eat1...:16n de iDcobrab.lee ., otra. 

Se deben revelar las de 

incobrables para cuentas y docuaentos por cobrar. Las cuentas 

por cobrar se pueden presentar en el balance, ya sea por au 

valor bruto, aenos la deducci6n, o por el neto, indicándose 

entre paréntesis el iaporte de la deducci6n. 

Otras deducciones que deben hacerse a las 

cuentas por cobrar son los descuentos por pronto pago, cargos 

financieros e intereses incluidos en las cuentas a cobrar. 

2.4. Existencias 

Se debe revelar el total de existencia del 

giro coaercial, de propiedad de la eapresa, con rotaci6n 

efectiva dentro del periodo anual debiendo indicarse en una nota 

explicativa un detalle de los coaponentes aés significativos. 

2.4.1. Inventario 

Inventario es el conjunto de aquellos bienes 

tangibles de propiedad personal que : 

1.- Se tienen para vender en el curso 

noraal del negocio. 

2.- Estén en proceso de producci6n para tal 

venta. 
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3.- Van a .. r consuaidoe regulareente en la 

producci6n de articuloa o servicios que se venden. 

Loa inventarios presentan propiedades 

tangibles, con •uy pocas excepciones, co•o algunas partidas 

•ayorea de trabajos intangibles coao el dise~o y la ingenieria 

de producci6n o desarrollo tecn6logicos aeaejantes en las que ae 

incurre para crear partidas de inventario. Los costos de estos 

intangibles pueden acuaularse en el inventario en cantidades 

importantes y por largo tieapo antes de que e•piece a toaar 

cuerpo un producto con el que pudiera asociarse. 

El inventario puede consistir en aaterias 

priaas, o estar en varias etapas de producci6n <productos en 

proceso>, o puede constar de productos terainados. 

Un objetivo auy iaportante al contabilizar 

el inventario ea la iaputaci6n de los costos a los ingresos, 

para asegurar la •edici6n apropiada de las utilidades de acuerdo 

con los principios de contabilidad generalaente aceptados. 

La contabilizaci6n de los inventarios se 

basa en el costo <principio básico>, que se define coao el 

precio pagado o la coapensaci6n entregada para adquirir el 

articulo. El costo es igual a la suaa de todos los deseabolsos Y 

cargos, directos o indirectos, necesarios para que los 

inventarios adquieran su condici6n actual y se encuentren en su 

ubicaci6n actual. 

Los caabios en las condiciones de los 

negocios pueden crear dudas acerca de si las existencias son 
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vendibles en el curao ordinario de loa negocios, la eKperiencia 

ea a aenudo una guia 6til, pero con frecuencia no ea 

concluyente, eapecialaente en aercadoa inestables o para 

productos nuevos y loa no experiaentadoa. 

A priori, un inventario que no exceda la 

cantidad que ae espera vender en un lapso razonable, por ejeaplo 

un a~o, no entra~a un probleaa de posibilidad de venta; las 

dudas acerca de la posibilidad de venta surgen cuando la 

existencia excede a las ventas estiaadas de un a~o. Si la 

economia de la producci6n o de las coapras aconseja la 

manufactura o coapra en lotes grandes que se venden en varios 

a~os, ea adecuado incluirlas dentro del inventario, sujeto a la 

prueba del valor de aercado. (Ver punto 2.4.2.>. 

La situaci6n es aenos clara si se 

manufacturan o se coapran productos nuevos que no se han 

experimentado y sobre los que no existen bases hist6ricas para 

estimar BU grado de aceptaci6n. En estos casos puede 

clasificarse coao inventario un nú.ero razonable de unidades 

producidas de acuerdo con un sensato estudio de aercado de las 

necesidades de los clientes. 

2. 4. 2. Ingresos v/a Costos 

Dos principios fundaaentales son el de 

parear los costos con los ingresos y el de prevenir o anticipar 

las p~rdidas. Ambos se reunen en la regla general para •anejar 

los inventarios •costo o aercado, el aenor•. •costo• incorpora 

el pri~er principio: los inventarios son cuentas con ingresos de 

ventas futuras; •Mercado• reconoce el segundo principio ya que 
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si •l valor d• realizaci6n descendiere bajo el costo, .. 

anticipa y reconoce la p6rdida bajando los valorea ál 

inventario hasta su valor de realizaci6n. 

Para reducir el inventario de costo o 

.. rcado es necesario registrar una p6rdida. Esa pérdida se 

registra coaúnaente debitando 

del ejercicio o debitando 

cierra al costo de ventas. 

directaaente el costo de ventas 

una cuenta de pérdida, que luego se 

Cuando la p~rdida es inusual .. nte i•portante 

se presenta por separado en el estado de ganancias y p~rdidas. 

2.4.3. Titulo de propiedad 

La regla del titulo de propiedad legal, con 

frecuencia debe respetarse y reflejarse en las cuentas, si estén 

en juego cantidades i•portantes, por eje•plo: 

1.- Las ••presas deben tener .edios para 

•detectar• partidas i•portantes de bienes recibidos pero no 

registrados a la fecha del balance y registrar tanto •1 

inventario co•o el pasivo relacionado. 

2.- Las cantidades i•portantes de articulo& 

en trinsito cuyo titulo de propiedad es legal .. nte del 

coaprador, deben incluirse en el inventario del •isao. 
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3.- Loa articulo• en consignación 

constituyen inventarios del hasta que el 

consignatario infor•e de su venta. 

4.- Loa bienes sujetos a aceptaci6n o a 

prueba deben estar dentro del inventario del vendedor. Los 

modelos de de•ostraci6n pueden no ser vendibles y clasificarse 

més apropiada•ente coao equipo. 

2.4.4. Principio de 

'Valuaci6n 

uni:foraidad ., Rtodo de 

El inventario debe valuarse de acuerdo con 

el principio de la uniforaidad y el aetodo de valuación debe 

exponerse en los estados financieros. Cuando se hacen ca•bios 

i•portante en la contabilidad y valuaci6n de los inventarios, 

deben exponerse la naturaleza de los ca•bios y, si es i•portante 

<principio de la i•portancia relativa>, su efecto sobre los 

resultados. 

Se deben revelar los conceptos que lo 

componen tales como •aterias pri•as, •ateriales, productos en 

proceso y productos terainados. 

Se deben bases de 

valuaci6n del inventario, •El •és bajo del costo o •ercado•, el 

m~todo de determinaci6n del costo UEPS - PEPS - PROftEDIO. 

Debe revelarse ta•bién las provisiones por 

obsolescencia, •eraas, productos discontinuados, averiados en 

exceso a lo normal, de lento aoviaiento, etc. 
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de resultados cuando se vende una parte i•portante 

inventario llevado por el •étodo UEPS., co•o asi ta•bién, el 

exceso de costo de reposic16n o corriente sobre el valor de este 

Nétodo. 

2.4.5. Grav6-.nes 

Loa préata•os garantizados con gravi .. nes 

sobre el inventario se deben •ostrar en el pasivo y debe 

revelarse la cantidad del inventario pignorado co•o es el caso 

de présta•os bancarios y anticipos recibidos de distribuidores, 

co•paftias financieras o clientes. 

Estas garantias representan contingencias 

puesto que pueden llevar al inicio de recla•aciones en contra de 

la empresa por parte de los clientes. Cuando se cu•plen las 

condiciones ya indicadas se registra una pérdida y el pasivo 

correspondiente, aun cuando la obligación especifica por 

cuaplimiento de la garantia no pueda identificarse. La e•presa 

que es incapaz de esti•ar razonable•ente el i•porte de su 

obligación, se enfrenta a la incertidu•bre en cuanto a si debe o 

no registrar un ingreso por venta de los productos o servicios 

garantizados al entregarlos. En estos casos se reco•ienda la 

aplicación del aétodo de las ventas a plazo. 

Cuando la pérdida contingente se considera 

como •probable o razonablemente posible•, se agrega una nota a 

los estados financieros que explique la naturaleza de ésta y que 

proporcione valores esti•ados de su •ixi•o y •ini•o posible o 

que indique que no es posible proporcionar estos i•portes. 
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Si resultan pérdidas sustanciales y no 

usuales de la aplicación de la regla •costo o "ercado el aia 

bajo•, se debe considerar la revelación de las pérdidas, 

aeparadaaente del costo de las aercaderias vendidas. 

2.5. Gastos pagados por anticipado 

Loa gastos pagados por anticipado son costos 

que con frecuencia se cubren a caabio de servicios, pero algunas 

veces también por activos, ejeaplo, articuloa de escritorio, que 

se han pagado coao parte de la rutina del aegaento de co•praa, 

pero que se aplican a periodos futuros o a la generación de 

futuros ingresos. Loa gastos anticipados se realizan con el 

tie•po y se aaortizan a aedida que ese tie•po transcurre. 

tener un 

Aquellos 

beneficio futuro 

gastos 

deben 

ejercicio en el cual se incurren. 

que eventual•ente pueden 

ser cargados a gastos del 

2.6. Otros activos Circulantes 

Se incluyen en este rubro todas aquellas 

partidas que no pueden ser adoptadas en algunos de los rubros de 

los estados financieros. 

Revelar en notas a los estados financieros 

si representan un SY. o més del total del activo circulante. 
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2.7. otros Activos 

Se debe incluir aquellos activos 

e•presa no clasificados en otros rubros de los 

de la 

estados 

financieros, y estaré co•puesto por aquellos activos y recursos 

de la e•presa que no serén realizados, vendidos o consu•idos 

dentro del plazo de un afto, a contar de la fecha de los estados 

financieros, los que deberén incorporarse a las cuentas que a 

continuaci6n se definen: 

2.8. Inversiones Per.anentes 

Son aquellas inversiones en acciones o 

derechos en sociedades que se •antienen con el objeto de ejercer 

control o influencia significativa en la e•presa en que se 

invierte. Existen taabién aquellas inversiones que no 

representan un valor predeterainado de dinero, no tienen un 

mercado habitual de transacci6n y/o no suficientes para ejercer 

influencia significativa en otra eapresa. Pueden ocasionar 

flujos ocasionales de dinero. 

2.8.1. 

características 

Inversiones en ewpresas relacionadas: se 

deben registrar aquellas inveTBiones que 

exceden el lOX del capital social de la 

e•presa e•isora o el 5X del activo de la 

inversionista 

Las inversiones que cuaplan estas 

deberén valorizarse de acuerdo al aetodo del 

Valor Patrimonial Proporcional, que consiste en asignar a la 
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inversión 

corresponde 

reconocer 

experimente. 

un valor equivalente a 

a la inversionista en el 

proporcional•ente las 

Para 

la proporción que le 

patri•onio de la e•isora y 

variaciones que éste 

la participación en 

utilidades se deben eliminar 

transaciones entre la entidad 

utilidades no realizadas en 

inversionista y la e•isora, 

teniendo en cuenta la •aterialidad de las transacciones y su 

efecto en los resultados. 

2.8.1.1. ftenor valor de inversiooes 

Se deben reflejar en este rubro las 

diferencias deudoras que se originen, ya sea al •omento de 

adoptarse el •étodo del V.P.P. o al efectuar una nueva inversión 

y contabilizarla de acuerdo a dicho •étodo. 

2.8.1.2. layor valor de inversiooes: 

Deberé presentarse la diferencia acreedora 

que se origine, ya sea en el •o•ento de adoptarse el método del 

V.P.P. o al efectuar una nueva inversión y contabilizar ésta de 

acuerdo a dicho método. Ade•és deberé indicarse en notas 

explicativas, las sociedades y procentajes de participación que 

generaron el saldo de esta cuenta. 

La circular 368 de la Superintendencia de Valoree y Seguros 

se~ala : •Al •o•ento de producirse la enajenaci6n de las 
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inversiones que generaron los saldos no aaortizados de las 

cuentas •ftenor valor de inversiones• y de 

inversiones•, deberán reconocerse estos saldos coao aayor o 

menor costo, respectivaaente, del activo enajenado. 

Tratándose de enajenaciones parciales, el 

reconocimiento aludido deberá hacerse proporcionalaente al aonto 

enajenado. Si existieran saldos, originados en distintas 

adquisiciones de una o derecho, deberán 

considerarse para el reconociaiento del costo, priaeraaente 

aquellos saldos provenientes de adquisiciones aás antiguas. 

La aaortizaci6n del •ftayor valor 

inversiones• no 

ejercicio para 

obligatorios. 

foraará parte de la 

los efectos del reparto 

utilidad liquida 

de 

del 

de dividendos ainiaos 

No obstante, podrá ser 

pago de 

repartida coao dividendo 

adicional o destinada al dividendos eventuales en 

ejercicios futuros, o ser capitalizada en la foraa dispuesta por 

el articulo 80~ de la ley N~ 18.046. 

El saldo de la cuenta •Reserva aayor valor 

de inversiones•, generado con anterioridad al 12 de octubre de 

1982, y abonado a •otras reservas•, en virtud de lo dispuesto en 

la Circular H2 233 de 

ser capitalizado 

1982, no podrá ser reversado y s6lo podrá 

o utilizado para absorber pérdidas 

provenientes de las inversiones que lo generaron, y que hayan 

sido reconocidas en el resultado del ejercicio por la 

inversionista. El saldo que a~n se aantenga en el aoaento de la 

enejanaci6n sin haber absorbido pérdidas, podri ser s6lo, en ese 

moaento, traspasado proporcionalaente al aonto enajenado, y en 

foraa directa, a una cuenta de utilidades retenidas, recibiendo 
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despu~s del traspaso para todos los efectos, el trata•iento que 

según las nor•as vigentes se da a estas 6lti•as. La reserva 

•Kayor valor de inversiones•, incluida en •otras reservas•, 

deberé\ mantenerse identificada y desglosada, 

revelc\ndose la infor•aci6n en notas explicativas en los estados 

financieros•. 1 

2. a. 2. Inversiones en ot.ras sociedades 

Corresponde a aquellas inversiones en 

acciones sin cotizaci6n bursétil y derechos en otro tipo de 

sociedades, que no superen el lOX 

empresa emisora, ni el 5X del 

inversionista. 

del capital social 

total de activos 

de la 

de la 

Estas inversiones se valorizarén al costo de 

adquisici6n corregido •onetaria•ente. Las utilidades 

proporcionales devengadas en la e•isora a 

la inversi6n, se reconocerén en loa 

partir de la fecha de 

resultados de la 

inversionista a •edida que se perciban. 

Sin perjuicio de 

ad11inistradores de la sociedad 

lo anterior, 

inversionista 

si los 

tuvieran 

conocimiento de que el valor real de la inversi6n al .o~nto de 

efectuarse ~ata 

sustancialmente 

o en cualquier 

que el valor 

futuro, es 

contabilizado ( costo de 

adquisici6n corregido •onetaria•ente>, deberén realizar los 

ajuste necesarios en el periodo correspondiente. 

Las inversiones de este tipo se claaificarin 

1 Circular 368 S.V.S. 



bajo el rubro •otros activos•, en el itea •Inversiones en otras 

sociedades•, con excepci6n de aquellos casos en que los 

administradores de la entidad inforaante tuvieren conociaiento 

de que la sociedad en la cual se tiene inversiones ea una 

sociedad relacionada, en cuyo caso, se proceder' a clasificarlas 

bajo el item •Inversiones en eapresas relacionadas•, aanteniendo 

el método de valorizaci6n revelado en notas explicativas a los 

estados financieros, que se trata de una sociedad o entidad 

relacionada, incluyendo una breve aenci6n o descripc16n de la 

relaci6n existente. 

2.9. Deudores a largo plazo 

Deben incluirse en este rubro todas aquellas 

cuentas por cobrar (a excepci6n de aquellas 

relacionadas>, cuyo 

fecha de cierre 

venciaiento excede a 

de los estados 

un a~o a contar de la 

financieros. Deber,, 

adicionalaente, incluirse una nota explicativa separando esta 

cuenta en : docuaentos por cobrar, deudores por venta y deudores 

varios, indic,ndose el aonto asignable a cada itea cuando los 

montos sean significativos. 

2.10. Docu.entos ., cuentas por cobrar a 

eapresas relacionadas 

Cuando existan deudas a largo plazo de 

sociedades relacionadas, deben 

esta clasificaci6n, (neta 

distinguiéndose claraaente en 

presentarse separadamente bajo 

de intereses no devengados>, 

una nota explicativa aquellas que 
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sean del giro de la e•presa de aquellas que no lo sean. 

2.11. 

exclusivamente 

significado un 

Intangibles y Awortizaci6n 

Debe tenerse presente que este 

aquellas activos intangibles, 

desembolso efectivo y que 

rubro incluye 

que hayan 

representen 

efectivamente un potencial de servicio para la e•preaa tales 

como: patentes, marcas, derechos de llave, licencias, etc. 

El tér•ino •activo intangible• se refiere a 

ciertos derechos de larga duración y a ciertas ventajas 

co•petitivas desarrolladas o adquiridas por una eapresa de 

negocios. 

Loa activos intangibles difieren 

conaiderablewente en sus caracteristicaa, en sus vidas ~tilea y 

en las relaciones que tienen con las operaciones de la ewpresa, 

y pueden clasificarse coao sigue: 

Las patentes, los derechos de autor, las 

concesiones, las warcaa cowerciales o de fébrica y otros activos 

intangibles similares que pueden identificarse especificawente 

con noabrea razonablewente descriptivos de loa derechos que 

representan. Otros tipos de activos 

derechos especificas; el wés cow~n 

~~~ercantil. 
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Hado de adquisici6n: Los activos 

intangibles pueden desarrollarse internaaente o adquirir&@ 

individual•ente, en grupos especificos, o en coabinaciones de 

negocios. 

Duraci6n determinada o indeterainada: Las 

patentes se conceden a los inventores por un periodo de 17 aftos. 

Los derechos de autor y la aayoria de las concesiones taabién 

vencen dentro de un periodo definido. 

como son los costos de organizaci6n, 

plusvalia mercantil, no tienen 

determinado o, al 

Otros activos intangibles, 

los procesos secretos y la 

un periodo de existencia 

su adquisici6n, no puede 

determinarse el periodo que se espera beneficiar~n. 

Transferibilidad: Los derechos a una 

patente, a un derecho de autor, o a una concesi6n pueden 

identificarse separadaaente y coaprarse o venderse. Los costos 

de organizaci6n constituyen una parte inseparable del negocio y 

no parece probable que un coaprador coapraria los costos de 

organizaci6n sin coaprar el negocio. De aanera siailar, la 

plusvalia aercantil es inseparable de la entidad de negocios y 

se transfiere solamente coao un activo intangible inseparable de 

la entidad. 

Antes del 1~ de novieabre de 1970 el boletin 

de investigaci6n contable H~ 43, capitulo V, disponia que podia 

capitalizarse un activo intangible con vida indet@r•inada y que 

no necesitaba ser a•ortizado poaterioraente a aenoa que 

existiera evidencia razonabl@ qu@ su vida 6til se habia vuelto 

de duraci6n limitada. A~n hay balancea general@B qu@ algunas 
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eapresas presentan el costo intangible nunca aaortizados. 

Actualaente se requiere que todos loa 

activos intangibles se aaorticen sobre su vida útil y el periodo 

de amortizaci6n no puede exceder de 40 a~os y deber ser por el 

método de linea recta, a aenos que la eapresa pueda deaostrar 

que es preferible otro método. 

Se deben revelar si es apropiado las bases 

de valuaci6n en notas a los estados financieros y el aétodo 

estimado, periodo de aaortizaci6n y vida ~til. 

2.11.1. Pluavalia Kercantil 

Cuando se co•pra una instituci6n bancaria o 

de ahorros y préstaaos que esta teniendo dificultades y se le 

contabiliza de acuerdo con el •étodo de la coapra, se registra 

co•o plusvalia •ercantil el excedente del valor razonable de los 

pasivos asu•idos sobre el valor razonable 

identificables adquiridos en la co•pra. 

La plusvalia •ercantil 

adquirirse una de estas instituciones en 

de los activos 

que surge 

dificultades 

al 

debe 

a•ortizarse durante un periodo relativa•ente breve, dada la 

incertidu•bre sobre la naturaleza y •agnitud de los beneficios 

futuros que se esti•a resultarin de la plusvalia -.rcantil. 
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2.12. Otros activoa 

deben presentar en el ite• •otros 

activos•, las existencias cuyo periodo de realizaci6n o consu•o 

excede de un afto. (ver punto 2.4.1>. 

2.13. Otros 

En el se deben incluir 

aquellas partidas que no puedan ser incorporadas en alguno de 

los rubros anterior•ente •encionados. Estas partidas deberin ser 

detalladas en una nota explicativa a loa estados financieros 

cuando el monto supere el SX del total de otros activos. 

2.14. !apuestos diferidoa 

Se debe reflejar en este rubro la diferencia 

deudora neta entre el i•puesto a pagar 

periodo originado por diferencias 

y el gasto tributario del 

te•porales que ser in 

compensadas dentro del pr6xiao ejercicio. 

Ade•6s, deberin ser contabilizadas en este 

rubro aquellas diferencias te•porales provenientes de ejercicios 

anteriores que ser6n co•pensadas en el proxi•o ejercicio. 

Cuando se registra la obligaci6n de 

inde•nizaci6n por aftos de servicio utilizando el .. todo de valor 

actual, deberé considerarse la contabilizaci6n del efecto 

tributario de las diferencias te•poralea. 
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Cuando se •eliainan iapuestos• que afectan a 

la venta de las empresas, deber~n reversarse con cargo o abono a 

resultados, los débitos y/o créditos diferidos, reconocidos en 

virtud de los iapuestos anterioraente vigentes, dado que desde 

un punto de vista econ6aico dichos débitos y/o créditos dejan de 

constituir activos y/o pasivos para la eapresa. 

2.1~.1. Diferencias teaporales 

Las diferencias peraanentes no afectan los 

resultados contables ni la renta iaponible de ejercicios 

futuros, por lo tanto no producen un efecto tributario que deba 

ser reconocido contableaente. 

En caabio, las diferencias teaporales surgen 

como consecuencias de operaciones que, de acuerdo con las 

disposiciones legales, afectan la renta iaponible de un 

ejercicio y el resultado contable del otro. 

Se reconocen cuatro tipos distintos de 

operaciones que pueden dar lugar a diferencias teaporales: 

a) Gastos o pérdidas contabilizados en un 

ejercicio, pero deducidos 

posteriores. Un ejeaplo 

de la renta iaponible en ejercicios 

de estos gastos lo constituyen la 

provisi6n para cuentas incobrables y la provisi6n para 

absolescencia de inventarios, los cuales tributariaaente son 

aceptados coao gastos en el aoaento de producirse 

definitivaaente la pérdida. 
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b) Gastos o pérdidas deducidos de la renta 

imponible en un ejercicio, pero contabilizados en ejercicios 

posteriores. Un ejeMplo de estos gastos lo constituyen las 

depreciaciones de activo fijo declaradas sobre bases aceleradas 

para fines tributarios, pero contabilizadas en base al ~todo 

lineal. 

e) Ingresos gravados tributaria•ente en un 

ejercicio, pero contabilizados en ejercicios posteriores. Un 

ejeaplo de estos ingresos lo constituye el coaproaiso de co•pra­

venta, el cual debe ser declarado tributariaaente coao ingreso, 

si existe acuerdo en el precio y en la cosa, aientras que ae 

contabiliza coao ingreso en el aoaento de producirse la 

transferencia de los bienes respectivos. 

d) Ingresos contabilizados en un ejercicio 

pero gravados tributariaaente en ejercicios posteriores. Un 

ejeaplo de estos ingresos lo constituyen los honorarios por 

servicios profesionales, en el caso de contribuyentes de Segunda 

Categoria de la Ley de la Renta, loa cuales se contabilizan co•o 

ingreso al prestarse los servicios respectivos, pero ae gravan 

tributariamente en el aoaento de cobrarse los aisaos. 

2.14.2. Revelaci6n 

Los iapuestos diferidos aencionadoa en el 

pérrafo anterior serén deterainadoa sobre la base de las tasas 

vigentes en el aoaento en que surgen las citadas diferencias 

teaporales y no se efectuar6 ning~n ajuste por caabios de tasa 

posteriores o por la introducci6n de nuevos iapuestoe. Loe 

efectos tributarios de las operaciones que disainuyen los 



impuestos a pagar en el ejercicio serén tratados co•o crédito 

diferidos, •ientras que los efectos tributarios de la a 

operaciones que au~entan los i•puestos a pagar serén tratados 

como cargos diferidos. Estos créditos y cargos diferidos serén 

clasificados en el balance, a corto o largo plazo, to•ando en 

consideración la clasificación del activo o pasivo que dio 

origen a la respectiva diferencia te•poral. <Por eje•plo, una 

provisi6n para cuentas a cobrar a corto plazo daré origen a un 

cargo diferido a corto plazo, •ientras que un provisi6n para 

cuentas por cobrar a largo plazo, daré origen a un cargo 

diferido a largo plazo). 

En una nota debe revelarse co•o •ini•o el 

importe de las pérdidas tributarias vigentes y su plazo de 

expiración con indicación de aquella parte que ha sido utilizada 

para compensar pasivos por iapuestos diferidos. 

Ta•bién debe revelarse el i•porte de los 

i•puestos diferidos a cobrar y a pagar que no han sido 

reconocidos a la fecha de los estados financieros. sobre las 

diferencias te•porales agregadas y deducidas en la deterainaci6n 

de la renta liquida i•ponible. tanto del ejercicio coao de 

ejercicios anteriores. 

Especificar en nota a los estados 

financieros el •étodo de dar reconoci•iento a los efectos de 

i•puestos diferidos y describir las partidas que originaron 

dichos efectos. 

Clasificar en activo y/o pasivo circulante o 

no circulante el efecto diferido de i•pueato. dependiendo de la 

naturaleza de las diferencias te•porales que le dan origen. 
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Se debe considerar la nor•a del boletin 

técnico N2 29 que seaala que 

resultados del ejercicio el 

se acepta el aétodo de cargar a 

total del gasto por i•puesto, 

siempre que se aplique en for•a unifor•e. 

2.15. Activo fijo 

Se deben se6alar las bases de valuaci6n para 

determinar los montos. 

Los activos fijos se valorizan al principio, 

al costo de adquisici6n o construcci6n de loa respectivos 

bienes. Dicho costo debe actualizarse poaterioraente para 

reflejar los efectos de la inflaci6n. Los valores a que se 

registren los activos fijos deben incluir todos los costos que 

se relacionan directa•ente con su adquisici6n o construcci6n, 

incluso aquellos necesarios para que los bienes queden en 

condiciones de ser utilizados por el co•prador. 

En relaci6n con activos depreciables se debe 

revelar lo siguiente: 

clasificaciones 

1.- Saldos y co•poaici6n de las principales 

de activos por naturaleza o funci6n.Laa 

clasificaciones son las siguientes: 

Terreno, Construcciones y obras de 

infraestructura, aaquinarias y equipos, otros activos fijos 

tEstas partidas deberin ser detalladas en notas explicativas 

cuando representen •ontoa significativos). 
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2.- Depreciación acuaulada, bien por clasee 

principales de activos depreciables o en total. 

3.- Depreciación cargada a resultados de 

cada periodo por el que se presenta un estado de resultados. 

4.- ltétodo o utilizado• para 

calcular la depreciación de los principales rubros de activos 

depreciables, comúnaente se utilizan el de linea recta, pero 

también puede optarse por los aétodos de unidades de producción, 

suma de déficit, saldo decreciente. 

5. Comproaisos de adquisición y venta. 

2.15.1. Activos hipotecados o dados en garantia 

Se debe revelar en notas explicativas los 

activos hipotecados, dados en garantias o sujetos a eabargo. 

Ahora bien, si la posibilidad de que la pérdida contingente se 

vuelva una pérdida real puede ser necesario que se registre con 

un cargo a las utilidades a la fecha de loa estados financieros. 

Cuando se considera razonableaente posible, 

con posterioridad a la fecha del balance, pero antes de la 

eaiai6n de los estados financieros, puede requerirse su 

exposición en nota para evitar que estos resulten enga~oaoa. 

2.15.2. Propiedades para la ~ta o 

inverai6n 
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Se deben presentar separada•ente l•• 
propiedades que se •antienen para venta o co•o inversi6n, 

otros bienes inmuebles no utilizados en los negocios y otras 

propiedades no depreciables, co•o asi ta•bién las instalaciones 

de planta ociosa y las instalaciones co•pleta~nte depreciadas 

todavia en uso. 

En caso que se •antengan activos fijos para 

la venta o que se espera estén inactivos por tie•po indefinido, 

debe suspenderse su depreciaci6n. Al •is•o tiempo, el valor neto 

de libros debe ajustarse a su valor esti•ado de realizaci6n, 

cuando este último sea menor, con cargo a los resultados del 

ejercicio, bajo el rubro gastos ajenos a la explotaci6n. El 

valor de estos activos debe presentarse segregado del activo 

fijo en uso, revelando en una nota los ajustes que se hayan 

efectuado. 

Las instalaciones te•poral•ente inactivas 

deben continuarse depreciando, a6n cuando se usen •étodos de 

depreciaci6n basados en unidades de producci6n o en las horas en 

uso; en todo caso, la depreciaci6n por el periodo de inactividad 

debe determinarse bas~ndose en una cuidadosa evaluaci6n de las 

circunstancias. La depreciaci6n se presentar~ bajo gastos ajenos 

a la explotaci6n, revelando en una nota el hecho que dichas 

instalaciones se encuentren inactivas y el criterio de 

depreciaci6n adoptado. 

En el caso de •antener bienes del activo 

fijo adquiridos para el desarrollo futuro, y que no corresponden 

a obras en cursos, ellos deben presentarse bajo •otros Activos•, 

en el rubro de •Activos Fijos•, en tanto se •antengan fuera de 
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uso. Su valorización debe revisarse periódicaaente con el objeto 

de dar reconocimiento oportuno a la pérdida de valor que 

pudieran haber experiMentado con respecto a su valor de libros. 

En una nota a los estados financieros debe revelarse, a lo 

menos, el valor de estos activos, los criterios en que se basa 

dicho valor, asi como el tieMpo que permancen inactivos. 

2.15.3. Costos de financia•iento 

Sólo se deben registrar costos de 

financiamiento hasta que el bien esté apto para uso y revelarse 

en notas a los estados financieros el criterio seguido para la 

contabilización de los costos de financiaMiento, asi co•o los 

valores involucrados. 

En caso de optarse por la activación de los 

costos de financiamiento, ellos deben ser •edidos en tér•inos 

reales, vale decir, deduciendo la inflación del periodo, cuando 

corresponda, con el objeto de no duplicar los valores activados 

al aplicar el sistema de corrección •onetaria. 

No deben activarse costos de financia•iento 

en los siguientes casos: 

l> Activos que estin en uso o disponibles 

para ser usados en las actividades operativas de la e•presa. 

2> Bienes que se encuentran inactivos por 

razones ajenas al periodo de adquisición o construcción. 

3> Con el objeto de no au-.ntar 
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indebidamente el valor del activo fijo, no deben activarse 

costos de financiamiento por periodos que excedan el plazo 

normal de adquisición, construcción o instalación del bien; tal 

es el caso de demoras, interrupciones o suspensión teaporal del 

proyecto por probleaas técnicos, financieros u otros que iapidan 

dejar el bien en condiciones utilizables. 

2.15.4. Contratos de Construcción 

Cuando existen contratos de construcción 

deben hacerse co~o minimo las siguientes revelaciones: 

1> El método de contabilización que se ha 

adoptado respecto de los contratos. Si se est~n utilizando ambos 

métodos, deber~ darse a conocer separadamente los aontos 

significativos atribuible& a contratos contabilizados según cada 

método. 

2> Cuando se use el aétodo del grado de 

avance, se debe indicar las técnicas aplicadas para medir el 

progreso en la actividad del contrato. 

3> En el caso que se efect~e un caabio •n 

el aétodo de contabilización de un contrato, debe revelarse en 

una nota en los estados financieros, el efecto del caabio y las 

razones para efectuarlo. Si el caabio es del aétodo del grado de 

avance al aétodo de contrato terainado, puede no ser factible 

la cuantificación del efecto total del caabio en el periodo 

contable en curso. En tales casos, para los contratos que se 

encontraban en proceso, al inicio del periodo contable, debe 

revelarse el aonto de la utilidades que ae reconocieron en aftoa 
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anteriores. En ningún caso deberé aplicarse el ca•bio en foraa 

retroactiva a ejercicios anteriores. 

4) De existir controversias de 

i11portancia, reclaaos no registrados u otras contingencias 

relacionadas con los contratos, deberé exponerse la naturaleza 

de los mismos y los i11portes involucrados. 

5) Respecto de los contratos de largo 

plazo de •ontos significativos, se debe presentar una 

descripción de los riesgos y co•pro•isos poco usuales de 

i11portancia, y cualquier cléusula significativa sobre 

incentivos, penalidades, ajustes por contingencias especificas y 

por financiamiento. 

6) Si se han efectuado provisiones 

importantes para pérdidas o ajustes anoraales de contratos por 

incentivos, penalidades u otros, se debe indicar la naturaleza 

de los ais•os, su saldo al cierre del ejercicio y los iaportes 

debitados a resultados en el periodo. 

7> Si existen contratos de iaportancia 

rescindidos, parcial o totalaente en el periodo, o con 

probabilidad que lo sean en el futuro, se debe indicar el efecto 

que ello i•plica sobre los resultados de operaciones de la 

entidad, tanto del periodo actual coao de peridos futuros. 

2. 15. S. Bienes bajo aist.e.a le.-iDg 

S. puede distinguir fundaaentalaente dos 

tipos de operacionea de l•aaing : el 



leasing operativo. Las caracteristicas básicas coaunes a aabos 

tipos de contrato son las siguientes: 

Los coapro•isos adquiridos tanto por el 

arrendatario co•o por el arrendador , no pueden ser rescindidos 

unilateral•ente durante la vigencia del contrato. 

fecha de término 

El contrato conteapla expresaaente a su 

una opción a favor del arrendatario para 

comprar el bien , renovar el contrato o devolver el bien. 

Se trata de un leasing financiero cuando 

el contrato establece una o més de las siguientes condiciones : 

Se transfiere la propiedad del bien al 

arrendatario al téraino del contrato. 

El aonto de la opción de coapra al 

final del contrato es significativamente inferior al valor de 

mercado del bien que tendria en ese ao•ento. 

El valor actual de las cuotas de 

arrendamiento corresponde a una proporción significativa del 

valor de •ercado del bien al inicio del contrato ( 90 por ciento 

o aés 

El contrato cubre una parte 

significativa de la vida útil del bien ( 75 por ciento o aéa ) 

Si ninguna de las condicione• aeftaladaa en 

los puntos anteriores estén presentes en la operacion , ae trata 

de un leasing operativo. 



2.15. 5.1. Presentación en loa estados 

financieros del arrendatario 

1.- Leasing Financiero 

Se debe presentar en el activo fijo el 

valor actual del contrato bajo la deno•inaci6n de •Activos en 

Leasing•, al'iadiendo una nota explicativa a los estados 

financieros en la cual se debe indicar las caracteristicas y 

condiciones relevantes del contrato. 

El valor no•inal del contrato deberá 

contabilizarse COIIO pasivo exigible, este pasivo debe 

presentarse como de corto o largo plazo, según el venci•iento de 

las cuotas respectivas. La diferencia entre el valor no•inal del 

contrato y el valor actual debe contabilizarse con cargo a una 

cuenta de activo deno•inado •Intereses diferidos por leasing•, 

la cual debe presentarse en los estados financieros co•o una 

deducción del pasivo exigible, asi 11is•o, debe reconocerse los 

intereses devengados entre el ~lti•o venci•iento y la fecha de 

cierre de dichos estados financieros. 

A los •Activos en leasing• debe 

aplicárseles correcci6n •onetaria y depreciación seg~n su vida 

útil esti11ada. 

Se debe seftalar en una nota a los 

estados financieros que esos bienes no son juridica.ente de su 

propiedad, por lo cual, •ientras no ejerza la opción de co•pra, 

no puede disponer libre•ente de ellos, 
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describirse aquellas condicione• del contrato que, ante la 

falencia u otra situación que pueda afectar a la eapreaa 

arrendadora, garanticen el cuapliaiento del aisao por parte de 

esa eapresa. 

2.- Leasing operativo 

arriendos devengados se deben Los 

contabilizar en cuentas de resultados, aftadiendo una nota 

explicativa a los estados financieros en la cual indique las 

caracteristicas y condiciones del contrato respectivo. 

diferidos los 

aaortizados. 

Se 

arriendos 

deben 

pagados 

presentar COIIO gastos 

y no 

2.15.5.2. Present.aci6n en loa 

1inancieroa del arnmdador 

1.- Leasing financiero 

El arrendador debe contabilizar el 

valor no•inal del contrato en una cuenta de activo denoainada 

•Deudores por leasing• abonando la cuenta activo 

correspondiente, por el valor que tenga el aisao en libros y el 

saldo a una cuenta del pasivo transitorio denoainada •Intereses 

diferidos por recibir•. 

La cuenta •Deudores por leasing• se 

clasificar6 a corto o largo plazo, seg~n el venciaiento de las 

cuotas respectivas. 
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No obstante lo anterior, si el valor 

actual del contrato fuese inferior al valor libros del bien 

entregado en leasing, los arrendadores que se dedican al 

financiamiento de operaciones de leasing deben contabilizar esta 

diferencia con cargo a una cuenta de resultados deno•inada 

·P~rdidas por financia•iento•. 

En ca•bio, si los arrendadores son 

fabricantes o distribuidores de los productos que ofrecen en 

leasing se debe contabilizar la utilidad o p~rdida bruta por la 

operación de venta del activo. 

El saldo de la cuenta •Intereses 

diferidos por percibir• debe presentarse coao una deducci6n del 

activo •Deudores por leasing•. A la fecha de los estados 

financieros deben reconocerse los intereses devengados entre el 

último venciaiento y la fecha de cierre de dichos estados 

financieros. 

2.- Leasing operativo 

Los 

contabilizar en cuentas de 

arriendos devengados se deben 

resultados, aftadiendo una nota 

explicativa a los estados financieros en la cual indique las 

características y condiciones del contrato respectivo. 

Se deben presentar coao gasto diferido 

los arriendos pagados anticipadaaente y no aaortizadoa. 
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2.15.6. Retasaci6n 

an6ni8CUI 

inscritas 

Técnica 

abiertas 

<para 

., 
en el Registro 

las aoci.edades 

entidades 

de Valores, a 

excepci6n de las Coapaftiaa de Seguros 

Las diferencias entre loa valorea 

registrados en los libros del activo fijo y loa valorea 

ajustados por efectos de la retasaci6n técnica de 1985 deben 

presentarse dentro del rubro Activo Fijo en la cuenta •ftayor 

valor por retasaci6n técnica del activo fijo•. La contrapartida 

debe registrarse en el rubro patri•onio, con la denoainaci6n 

•Reserva por ajuste al valor del activo fijo•. 

El saldo positivo de la •Reserva por ajuste 

al valor del activo fijo• s6lo podri ser destinado a ser 

capitalizado, y en los estados financieros se presentari bajo el 

ite• •otras reservas•. En aquellos casos en que el saldo de 

dicha cuenta sea negativo, deberá ser registrado y considerado 

para todos los efectos co•o un resultado acuaulado. 

Tanto la reserva constituida co•o la cuenta 

de activo, estarán afectos al Necanisao de correcci6n aonetaria. 

Los •ontos registrados en esta últi•a cuenta se depreciar~n en 

las aisaas proporciones aplicadas a los bienes que la generaron. 

financieros 

En 

referidos 

nota explicativa a 

al activo fijo, deberi 

los estados 

revelarse la 

coaposici6n por rubro del saldo presentado en la cuenta del 

activo •Kayor valor por retasaci6n técnica del activo fijo• y 

sus correspondientes depreciaciones. Adicionalaente, en nota 
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referida al patri~onio, deberá inforaarse el saldo y la cuenta 

de patrimonio en que se presenta la •Reserva por ajuste al valor 

del activo fijo•. 

Las sociedades que retasaron sus bienes en 

el afto 1979 y no se acogieron a la nueva retasaci6n de 1985 

deben presentar la •Reserva por aayor valor de retasación 

t•cnica del 

por ajuste 

activo fijo• en 

al valor del 

la cuenta de patriaonio • Reserva 

activo fijo•, s6lo deben ser 

capitalizados, y en los estados financieros referida al 

patrimonio, debe inforaarse el saldo y la cuenta de patriaonio 

en que se presenta la •Reserva por ajuste al valor del activo 

fijo•. 

Las sociedades que llevan contabilidad en 

dólares deben presentar los registros en los estados financieros 

coao se seftaló en los pérrafos anteriores. 

Cabe seftalar que esta cuenta en la 

actualidad tiene poca utilización, ya que la aayor parte de los 

bienes retasados se encuentran aaortizados. 

2.16. Pasivo circulante 

El pasivo circulante debe incluir los aontos 

a pagar dentro de un afto o al final del ciclo de operaciones de 

la eapresa. Deben aostrarse en foraa separada las obligaciones 

según concepto y tipo de acreedor por lo tanto deben 

segregarse las obligaciones con bancos con terceros 

proveedores etc. 
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2.16.1. Bancos Acreedores 

El financia•iento a corto plazo consiste @n 

pr~stamos para hacer frente a necesidades teaporales. Cualquiera 

que sea la naturaleza del instruaento que la docuaenta, una 

deuda a corto plazo se clasifica coao un pasivo de esta 

naturaleza porque se espera que sea pagado dentro del ciclo de 

operaciones normales, utilizando recursos que estén incluidos en 

los activos circulantes. Los docuaentos por pagar a los bancos y 

a instituciones financieras se clasifican aparte de los que 

habian de pagarse a los proveedores y a otros. La separaci6n se 

hace por el concenso general de que los distintos tipos de 

financiamiento a corto plazo son indicadores iaportantes de las 

politicas financieras de una organizaci6n. Se debe seftalar en 

nota explicativa los principales pasivos y su tasa de inter~s. 

2.16.2. Obligaciones con el p6blico (bonos) 

Esté constituido por aquellas obligaciones 

contraidas a través de la emisi6n de bonos, u otros titulos de 

oferta pública, con venciaientos que no exceden a un afto a 

contar de la fecha de cierre de los estados financieros 

(incluyendo los correspondientes intereses devengados, por pagar 

a més de un afto>. Debe proporcionarse inforaaci6n acerca de las 

principales caracteristicas de las eaisiones vigentes en una 

nota explicativa a los estados financieros. 

Los saldos que exceden 

presentarse en el largo plazo. 
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El saldo estará representado por laa 

a~ortizaciones parciales o totales del capital adeudado, según 

corresponda, pago de intereses, etc., que serán realizadas en el 

plazo de un a~o a contar de la fecha de cierre de los estados 

financieros, debiendo proporcionarse infor•aci6n acerca de las 

principales caracteristicas de las e•isiones vigentes en una 

nota explicativa a los estados financieros. 

2.16.3. Obligaciones 

co~~ercio) 

con el p6blico (efectos de 

Est~ constituido por aquellas obligaciones 

contraidas con el público a traves de la e•isi6n de efectos de 

co•ercio (pagares, letras de ca•bio, etc.) representativos de 

deudas cuyo plazo de venci•iento es inferior a un afto. 

El saldo de esta cuenta esté representado 

por el •onto colocado, asi co•o ta•bien por los intereses 

devengados por esta obligación a la fecha de cierre, debiendo 

proporcionarse en una nota explicativa a los estados financieros 

infor•aci6n acerca de las principales caracteristicas de las 

e•isiones vigentes. 

2.16. 4. Cuentas por pagar 

Deben incluirse en este rubro obligaciones 

con proveedores co•erciales por las operaciones ordinarias del 

negocio, netos de intereses no devengados en favor de terceros. 

Las cantidades por pagar 

nor•al.ente vencen a corto 

• 
plazo, 

loa proveedores coaercialee 

excepto que .. hayan hecho 

acuerdos para a•pliar el plazo de pago. 



2.16.5. Docu.entoa por pagar 

Se deben presentar todas las cuentas por 

pagar docu•entadas, a travtos de los otros docu~~entos, 

provenientes exclusivaaente de las operaciones co~~erciales de la 

eapresa, neta de intereses no devengados en favor de terceros. 

2.16.6. Acreedores varios 

Las cuentas por pagar distinta de las de los 

proveedores coaerciales deben presentarse separadaaente, coao 

por ejemplo, saldos acreedores de los clientes, dep6sitos en 

garantia, regalias por pagar, etc. 

2.16.7. Docu.entos 7 cuentas por pagar a 

ewpresas relacionadas 

Deben presentarse aquellas obligaciones con 

eapresas relacionadas, se encuentren o no docuaentadas, netas de 

intereses no devengadas. Si el saldo de este rubro representa un 

monto significativo, debe ser detallada en una nota ~xplicat1va 

a los estados financieros, indicando los aspectos ais relevant~s 

de este tipo de deudas. 

2.16.8. Provisiones 

Se deben revelar las 

obligaciones que a la fecha d~ los .atados financieros s~ 

encuentren adeudadas y qu~ serin liquidadas •n el ~jercicio 

siguiente. Se tener 

obligaciones cuya factura no 

especial cuidado 

ha llegado a la 
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estados financieros pero la operación corresponde al afto eo 

curso, ya que su •onto debe provisionarse y cargarse resultados 

o a activo según corresponda. 

las indemnizaciones 

afio. 

por arios 

Se deben presentar en este rubro 

de servicio a pagar dentro de un 

2.16.9. Retenciones 

Se deben presentar en este rubro todas 

aquellas retenciones por concepto de i•puestos que no 

correspondan a i•puestos a la renta, que graven los ingresos de 

la sociedad, tales co•o IVA e i•puesto de segunda categoria, al 

mis•o tiempo deber~n incluirse aquellas obligaciones tales co•o 

re•uneraciones adeudadas, cotizaciones previsionales, etc. 

2.16.10. Ingresos percibidos por adelantado 

Se deben revelar aquellos ingresos que se 

han recibido a la fecha de los estados financieros y cuyo efecto 

sobre los resultados se realizaré en un futuro pr6xi•o (dentro 

de un afio). 

2.16.11. Iwpueslos di~eridos 

Se incluiré en este rubro la diferencia 

acreedora neta originada por el i•puesto (ver punto 2.14> 

2. 16. 12. otros pasiVOS circuJ.BDU 

Dentro de este rubro se clasifican todos 

aquellos pasivos circulantes que no puedan clasificarse en alg~n 
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otro rubro. Cuando representen un SX o aés del total del pasivo 

circulante debe indicarse por su concepto en notas explicativas 

o los estados financieros. 

2.17. Pasivo a largo plazo 

Incluye aquellas obligaciones que serian 

liquidadas en plazos superiores a un afto a contar desde la fecha 

del balance y deben presentarse en foraa separada sieapre que 

constituyan cifras significativas, los siguientes rubros: 

Obligaciones con bancos e instituciones 

financieras. 

Obligaciones con el p~blico Cbonos) . 

Docuaentos por pagar. 

Acreedores varios. 

Docuaentos y cuentas 

eapresas relacionadas. 

Provisiones. 

por 

Otros pasivos a largo plazo. 

lapuestos diferidos, parte de 

plazo. CVer punto 2.14). 

pagar a 

largo 

Se debe describir en notas explicativas a 

los estados financieros un resuaen de los aontos totales que 

vencen en los aftas siguientes, Ca lo aenos S aftoa), indicando 

tasas de inter~s proaedio ponderado, noabre de las institucionee 

acreedoras, fecha de venciaiento, aoneda en que deben ser 

pagadas las deudas. 
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2.17.1. Garantiaa, gravé8enes y restricciones 

Taabién se deben describir en notas la 

naturaleza y ~onto de los graváMenes que afecten a los activos 

que estén garantizando los pasivos. Coao aai ta•bién las 

restricciones, requisitos, cláusulas 

subordinación, mantención de liquidez 

e•anadas de contratos de créditos. 

de cuapli•iento, 

en otras condiciones 

2.17.2. Refinancia•iento de una obligaci6D 

Con prioridad a la e•isión de los estados 

financieros una eapresa puede tener la intención de refinanciar 

una obligación a corto plazo por aedio de la eMisión de deuda a 

largo plazo o acciones, en este caso, a pesar de que la 

refinanciaci6n todavia no ha ocurrido, se per•ite reclasificar 

esa obligación a la fecha del balance general. Para poder 

reclasificar, es necesario que exista real•ente la intención de 

refinanciar, 

requisitos: 

apoyada por un convenio que cu•pla ciertos 

La e•isión de una obligación a largo 

plazo o acciones cuyo producto se usa para retirar la obligación 

a corto plazo, esencial•ente, la conversión de una obligación a 

largo plazo o en capital. 

Las condiciones del convenio deben ser 

claras y tener las siguientes estipulaciones: 
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1.- El convenio no ee cancelabl• por 

las partes y se extiende aás alla de un afto. 

2.- A la fecha del balance general y a 

la fecha de su eaisi6n, la eapresa no se encuentra en estado de 

incuaplimiento, ni existe información alguna que indique 

incumpli•iento del convenio. 

3.- Se espera que el acreedor tenga 

suficiente capacidad financiera para cuaplir con el convenio. 

Loa estados financieros deben incluir una 

nota que exponga el aonto excluido de loa pasivos circulantes y 

describir el convenio financiero y las nuevas obligaciones 

incurridas o a ser incurridas. 

2.17.3. Pagos adelantados de una obligaci6o 

Cuando se aceleran los pagos de una 

obligación a largo plazo, debe clasificarse coao pasivo 

circulante. Si sólo existe una posibilidad razonable sólo seria 

necesario exponerlo en una nota a los estados financieros, y si 

la posibilidad de acelerar loa pagos ea reaota no necesita 

exposición alguna. 

2. 17. 4. Indeanizaci6a por d011 de aervici011 

Se debe describir en notas a loa .. tados 

financieros lo siguiente: 
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1.- Identificación del grupo de e•pleados 

que cubre. 

2.- Bases para el célculo de la provisión, 

ft~todo de contabilización <valor corriente o valor actual>. 

3.- Cuando se emplee el •étodo de célculo a 

valor actual debe darse debida consideración a los boletines 

t~cnicos del Colegio de Contadores. 

2.17.5. Deudas que no generan intereses o con 

tasas de interés diferente de las tasas 

adecuadas para la deuda 

Las partidas a pagar y cobrar y que 

representan derechos contractuales a la cobranza o al pago de 

dinero a una fecha fija o deter•inable, deben registrarse a su 

valor presente cuando no se ha establecido una tasa de interés 

o la tasa de interés establecida no es razonable. 

La diferencia entre el valor presente y el 

valor nominal de las partidas a cobrar o pagar representa la 

prima o descuento. Existe un descuento cuando, usando la tasa de 

interés apropiada, el valor presente del producto liquido 

eventual de un efecto Cvalor no•inal •és el interés estipulado > 

es •enor que su valor no•inal. 

Existe una pri•a cuando el valor presente es 

mayor que el valor no•inal. 

La pri•a o el descuento son inseparables del 

activo o pasivo con que estén relacionados. En los estados 
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financieros, las priaas o descuentos .- suaan o restan a la. 

activos o pasivos con que se relacionan. 

Debe exponerse en loa estados financieros o 

en sus notas una descripción coapleta de la partida a cobrar o 

pagar, de la tasa de interés efectiva, y de su valor noainal. 

Los costos de eaisi6n deben presentarse por 

separado en el balance general coao gastos diferidos. 

2.17.6. Participaci6D •inoritaria 

Se debe un rubro en la 

consolidación después del pasivo largo plazo 

patrimonio. 

2.18. Capital y Reservas 

y antes del 

Este rubro corresponde al patriaonio de los 

accionistas de la eapresa y esté distribuido en: 

2.18.1. Capital 

Constituido por el capital 

pagado a la fecha del balance, ya revalorizado, cuando se trate 

de estados financieros anuales. 
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2.18.2. Sobreprecio en venta de acciones propias 

Esta foraada por el aayor valor obtenido 

durante el ejercicio en la colocación de acciones de pago 

respecto del valor noainal si lo hubiere. En caso de no existir 

valor noainal, el sobreprecio será el aayor valor que se obtenga 

en la colocación de acciones de pago por sobre el valor que 

resulte, de dividir el capital autorizado por el total de las 

acciones pagadas. 

Si por el contrario se produjere un aenor 

valor, este debe registrarse coao pérdida en los resultados 

sociales, lo que debe aencionarse expresaaente en nota a los 

estados financieros. 

2.18.3. Reserva de ajuste retasaci6n técnica 

Ver punto 2.15.6. 

2.18.4. otras reservas 

Esté constituida por otras reservas de 

capitalización no definidas anterioraente. Debe especificarse en 

notas explicativas el origen del saldo de este rubro, asi coao 

cualquier otro antecedente necesario para su coaprensi6n. 

2.18.5. Utilidades retenidas 

El rubro utilidades retenidas incluye todas 

las reservas que se hayan generado por las utilidades de la 
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e~presa, co•o asi ta•bi~n la utilidad o p~rdida del ejercicio y 

las p~rdidas acumuladas. Debe establecerse en una nota al 

balance el detalle de las reservas constituidas y el aonto 

posible a distribuir co•o dividendos. 

En una nota del balance deberé dejarse 

claramente expresado aquella parte de las utilidades retenidas 

que por ley u otra raz6n no son susceptibles de ser distribuidas 

como dividendos. 

2.18.6. Caabios en el patri.unio 

Debe establecerse en una nota 

variaciones experiaentadas durante el 

las cuentas de capital, reservas y 

ejercicio por cada una 

utilidades retenidas 

las 

de 

que 

conforaan el patriaonio de la deberi 

seftalarse el concepto por el cual se produjo la variaci6n, i.e: 

au•ento de capital habido durante el ejercicio, revalorizaci6n 

del capital propio, distribuci6n de la revalorizaci6n del 

capital propio a otras cuentas del patriNonio, dividendos 

declarados, etc. Deberé asi•is•o, indicarse expresamente si 

existen restricciones para el pago de dividendos. 

2.18.7. Dividendos Provisorios 

Los dividendos provisorios repartidos 

durante el afto a cuenta de las utilidades del ejercicio, deben 

reajustarse en foraa separada en base a la variaci6n del Indice 

de Precios al Consuaidor <IPC), entre la fecha d• acuerdo y el 

cierre del ejercicio y deben presentarse rebajando en foraa 
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separada la utilidad del ejercicio incluida bajo utilidades 

retenidas en el rubro •capital y Reservas•. 

2.18.8. Revalorizaci6n 

El 

que debe considerarse 

legales. 

aonto corregido aonetariaaente seré aquel 

para todos los efectos reglaaentarios y 

2.18.9. Pérdidas acu.uladas 

Las p~rdidas acu•uladas al cierre del 

ejercicio anterior, si hubieren, deben reajustarse en for•• 

separada de acuerdo con la variación experi•entada por el Indice 

de Precios al Consu•idor CIPC) durante el ejercicio. 

3.- ESTADOS DE RESULTADOS Y ESTADO DE CliiBIOS Ell LA 

POSICION FINANCIERA 

3.1. ESTAOO DE RESULTADOS 

3.1.1. Partidas de ingresos ., gastoa 

El Balance General, nos per•ite deter•inar 

la utilidad del ejercicio co•o diferencia entre el activo y el 

pasivo. El , sólo, nos proporciona infor•ación global sobre loa 

resultados de la gestión , sin seftalar cuales fueron los rubros 

que dieron origen • la utilidad, pero no nos seftala cuales 

fueron las 

necesario 

operaciones que la 

contar con otro 

generaron. Por lo tanto se hace 

estado que proporcione .. yor 
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inforaaci6n, que el Balance General, acerca del origen de loa 

resulados. Para ello se deben presentar loa conceptos que se 

seftalan en los puntos siguientes. 

3.1.1.1. Ingresos de Explotac16n 

Corresponde a las ventas totales efectuadas 

por la empresa durante el periodo cubierto por el estado de 

resultados. Se deben •ostrar neto de los i•puestos que los 

graven, descuentos de precios y otros que afecten directa~nte 

el precio de venta. 

3.1.1.2. Costo de Explotaci6n 

Se debe aostrar el costo de los productos 

vendidos deterainado de acuerdo con el sisteaa de costos llevado 

por la e11presa. 

3.1.1.3. Gastos de adainiatraci6n y ventas 

Se deben incluir todos los gastos de 

ad11inistraci6n y ventas, tales coao re.uneraciones, 

coaisiones,propaganda, proaoci6n, etc. 

3.1.1.4. Ingresos o gastos financieros 

ingresos y 

financieros 

Se 

gastos por 

que estén 

deben presentar separadaaente los 

la inversión u obtención de recursos 

representados, por ejeaplo: intereses 

devengados, co•isiones, etc. 
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~.1.1.5. Otros ingresos o deducciones 

Se deben presentar en rubros separados y 

~ostrar todos aquellos gastos o ingresos que no provengan del 

giro ordinario de la e•presa. 

3.1.1.6. Costos de financia•iento 

financieros: 

Se deben revelar en notas a los estados 

El i•porte total de los costos por 

intereses incurridos. 

Los i•portes respectivos de intereses 

gastados y capitalizados. 

3.1.1.7. Utilidad o pérdida 

relacionadas 

Se debe revelar el •onto proporcional de los 

resultados que le corresponde a la inversionista. 

3.1.1. a. AIIOrtizaci6D -yor o .. Dor v•lor 

inversiones 

Se presentar 

a•ortizaci6n por este concepto. 
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3.1.1.9. Iapuesto a la renta 

Se debe presentar la provisión de iapuesto a 

la renta. 

3.1.1.10.Interés ainoritario 

La participación •inoritaria en los ingresos 

de subsidiarias consolidadas debe revelarse separada•ente si es 

aplicable. 

3.1.2. Operaciones discontinuadas 

En relación con un segaento de negocio que 

ha sido o seré discontinuado se debe revelar lo siguiente: 

coaponente 

continuan y 

1.- Inforaar separadaaente coao un 

de los ingresos después de las operaciones que 

antes de las partidas extraordinarias y el efecto 

acuaulativo de los ca•bios contables en: 

a> Resultado de las operaciones. 

o por la 

discontinuación. CSi 

b) 

la 

Ganancia 

pérdida no puede ser esti•ada 

razonableaente, se debe revelar ese hecho>. 

iapuesto sobre 

Estos iaportes deben ser 

la renta aplicable, los 

inforaados neto del 

cuales deben ser 

revelados en el estado de resultados o en las notas. 
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2.- Se debe reatructurar todos loa periodos 

anteriores presentados para revelar los resultados de las 

operaciones del seg~ento de negocio que ha sido discontinuado en 

una manera que sea unifor•e con el punto 1.- anterior. 

3.- Revelar, en una nota, loa ingresos 

aplicables a operaciones discontinuadas. 

4.- En notas a loa estados contables para 

el periodo que abarca la fecha de cuantificaci6n, revelar lo 

siguiente: 

a> Identificaci6n del 

negocio que ha sido o seré discontinuado, fecha separada de 

cese, si se conoce, y foraa en que se espera disponer del aiaao. 

b> Descripci6n de loa activos y pasivos 

que quedan en el segaento del negocio a la fecha de cierre 

(puede ser segregado en el balance>. 

e> Ganancia o ptrdida proveniente de 

las operaciones y producto proveniente de la venta del segaento 

del negocio durante el perido desde la fecha de cuantificaci6n 

hasta la fecha de cierre. 

5.- En las notas a loa estados contables 

para los 

incluyendo 

periodos siguientes a la 

el periodo de la venta 

siguiente inforaaci6n: 

a> 
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describe en los puntos 4.- a> y 4.- b> anteriores. 

b> La •is•a infor•aci6n que en el punto 

4.- e>, anterior co~parada con las esti•aciones previas. 

6.- Revelar un ajuste en el periodo en 

curso de una pérdida sobre la venta de un seg•ento 

en un periodo anterior, incluyendo el aKo de origen, naturaleza 

e importe. Se debe clasificar separada•ente en el periodo en 

curso como una ganancia o pérdida sobre venta de un seg~nto a 

menos que la partida sea la correcci6n de un error. 

3.1. 3. Partidas extraordinarias 

1> Identificar 

extraordinarias en el cuerpo del 

las 

estado de 

partidas 

resul tadoa, 

denominándola <s> •Partida <s> extraordinaria <s>•. 

2> Presentar deno•inaciones descriptivas y 

11ontos de cada hecho o transacci6n extraordinaria 

preferibleMente en el cuerpo del estado de resultados. 

aplicable, 

resultados. 

3> Revelar el i•puesto sobre la renta 

preferible•ente en el cuerpo del estado de 

4> Revelar la naturaleza de los sucesos o 

transacciones y de las principales partidas que entran en la 

determinación de las ganancias o pérdidas. 

5) Revelar un ajuste •n •1 periodo •n 

curso de una partida extraordinaria infor•ada en un afto 
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anterior, incluyendo el afto de origen, naturaleza e 1•porte. 

Clasificar separadamente co~o una partida extraordinaria a •enos 

que la partida sea una correcci6n de error. 

3. l. 4. Ajuste a periodos anteriores 

Los ajustes de ejercicios anteriores se 

limitan exclusivamente a la correcci6n de errores coaetidos en 

estados financieros de periodos anteriores y deben reflejarse 

como ajuste a los resultados acumulados al inicio del ejercicio. 

Si se presentan estados financieros comparativos, los estados 

financieros de los periodos en que se co•etieron los errores 

deben ajustarse retroactivamente. 

La naturaraleza del error y el efecto en los 

resultados de operaciones habituales del ejercicio en que se 

produjo el error deben ser clara•ente expuestos en una nota a 

los estados financieros del ejercicio en que se descubri6 y 

corrigi6 el error, dando previa~ente debida consideraci6n al 

efecto que pudo tener el error sobre partidas tales co•o: 

provisi6n impuesto renta, participaci6n 

directorio, distribuciones estatutarias 

reservas, etc. 

3.1. S. utilidad o p~rdida neta 

al 

de 

personal y/o 

utilidades a 

Se debe identificar un •onto co•o utilidad 

neta o pérdida neta. 
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3.2. Estado de caabioa en la poaici6D finaociera 

concepto aMplio que 

El estado se prepara de 

incluye todos los caabios 

acuerdo a un 

iaportantea en la 

situación financiera. 

Todos los aspectos significativos de las 

actividades de financiación y de inversión, hayan afectado o no 

al efectivo o a otros elementos del capital de trabajo, deben 

ser incluidos en el estado. 

Los objetivos del estado son: 

1.- Reflejar el de los fondos 

generados por o usados en las operaciones del perido. 

todas las actividades 

financiación e inversión de la eapresa durante el periodo. 

3.- Exponer adecuadaaenete loa 

netos en cada componente de los fondos. 

Debe ser presentado coao un estado financiero 

bésico para cada periodo en relación con el cual ea presentado 

un estado de resultados. 

Deben actualizarse todas las cifras 

contenidas en el balance del ejercicio anterior. Para los 

estados triaestrales, la actualización deber6 

relación al balance al 31 de dicieabre anterior. 
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El estado se debe dividir en dos: •Recursos 

obtenidos y aplicados• y •variaciones en los principales 

componentes del capital de trabajo•. 

Para los Recursos obtenidos y aplicados se 

debe comenzar con la ganancia o pérdida antes de las partidas 

extraordinarias si no con el total de ingresos y revelar: 

1.- Partidas de ingresos o pérdidas que no 

proveen o usan capital de trabajo. 

2.- El capital de trabajo o fondos 

provistos por o usados en operaciones. 

3.- El capital de trabajo o fondos de las 

partidas extraordinarias <se presenta a continuaci6n del punto 

2.- anterior. 

4.- Todos los de•és ca•bios i•portantes en 

la situaci6n financiera, incluyendo el efecto de los ca•bios 

significativos en las tasas de ca•bio y el efecto individual de 

las actividades de financiamiento e inversi6n. <Los dese•bolsos 

en relaci6n con co~pras de subsidiarias consolidadas deben ser 

resuaidos por categorias principales de activos obtenidos y 

obligaciones asu•idas). 

3.3. Estado de flujo de efectivo 

El Estado de Flujo de Efectivo inforaar6 el 

efectivo neto proveniente de actividades operacionales, 

financieras y de inversión, o utilizado en dichas actividades. 
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El flujo neto de estas actividades durante el periodo deberi 

conciliarse con los saldos iniciales y finales de efectivo. 

Los flujos operacionales pueden presentarse 

de acuerdo al método directo o al •étodo indirecto. El •étodo 

directo consiste en presentar los principales co•ponentes de los 

ingresos y egresos brutos de efectivo operacional, tales co•o el 

efectivo recibido de clientes o pagado a proveedores y personal, 

cuyo resultado constituye el flujo neto de efectivo proveniente 

de actividades operacionales. 

El método indirecto consiste en deter•inar 

el flujo neto de efectivo proveniente de actividades 

operacionales a partir del resultado neto del periodo. Para 

ello, a dicho resultado neto se le deduciré o agregaré los 

montos de ingresos y gastos que no representan flujos 

operacionales de efectivo, tales co•o depreciaci6n de activo 

fijo, provisiones, etc., asi co•o las variaciones netas de los 

rubros circulantes que no constituyen efectivo <clientes, 

existencias, proveedores, etc.,>, previa depuraci6n de los 

ajustes y castigos del periodo. El método indirecto no revela la 

naturaleza u origen de los ingresos y egresos de efectivo 

operacionales. 

a> Presentar un estado de flujo de 

efectivo por cada periodo para el cual se proporciona el 

resultado de las operaciones. 
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b) Revelar separadaMente el fondo neto 

provisto o usado por: 

- actividades operacionales 

- actividades de inversi6n 

- actividades de financiamiento 

Y el efecto neto de estos flujos de efectivo 

sobre el efectivo y equivalentes de efectivo durante el periodo 

de aanera que haya conciliación entre los aontos al coaienzo y 

al final del periodo. 

e> Revelar el efecto de los caabios en las 

tasas de cambio sobre los saldos de efectivo aantenidos en 

divisas extranjeras, coao una parte separada de la conciliaci6n 

del cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo durante el 

periodo. 

3.3.1. Bétodo directo 

Para las coapaftias que eligen el aétodo 

directo para informar los ingresos y pagos de efectivo por 

actividades operacionales, revelar separadaaente, coao •iniao: 

Efectivo cobrado • los clientes, 

incluyendo arrendatarios, concesionarios y si•ilares. 

Intereses y dividendos recibidos. 

Otros ingreso• de por 

actividades operacionales, si los hubiere. 
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Efectivo pagado a e•pleados y otros 

proveedores de bienes o servicios, incluyendo proveedores de 

seguros, publicidad y si~ilares. 

Intereses pagados. 

Impuesto sobre la renta pagado. 

Otros pagos de efectivo por actividades 

operacionales, si los hubiere. 

3.3.2. Rétodo indirecto 

Para las coapaftias que eligen el •étodo 

indirecto o de conciliaci6n para infor•ar los ingresos y pagos 

de efectivo por actividades operacionales, ajustar el ingreso 

neto para eliminar: 

El efecto de todos los diferi•ientos de 

los ingresos y pagos de efectivo 

anteriores, tales co•o ca•bios 

por actividades operacionales 

durante el periodo en el 

inventario, ingresos diferidos y todas las 

acu•ulaciones de ingresos y pagos de efectivo por actividades 

operacionales que se espera realizar en el futuro, tales co•o 

ca•bios durante el periodo en cuentas por cobrar y cuentas por 

pagar. 

El efecto de todas las partidas cuyo 

efecto en el efectivo se refleja en 

actividades de inversi6n o de financia•iento, 

depreciaci6n, a•ortizaci6n de plusvalia y ganancias o p~rdidas 
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sobre ventas de propiedades, planta y equipo y operaciones 

descontinuadas y ganancias o pérdidas sobre extinción de deuda. 

Si se elige el aétodo indirecto para 

inforaar los ingresos y pagos de efectivo por actividades 

operacionales, revelar separadaaente loa aontos de: 

Intereses pagados (neto de los •ontos 

cap~talizados). 

I•puesto sobre la renta pagado. 

Su•inistrar una conciliaci6n entre el !lujo 

de efectivo neto por actividades operacionales y el ingreso neto 

y revelar separada•ente todas las principales partidas 

conciliatorias. Como •ini•o, revelar separadaaente loa ca•bios 

habidos durante el periodo en: 

Inventarios. 

Cuentas por cobrar relacionadas con 

actividades operacionales. 

Cuentas 

actividades operacionales. 

por pagar relacionadas con 

(Si se elige el aétodo directo para in!or•ar 

el flujo de efectivo neto por actividades operacionales, la 

conciliaci6n descrita en este punto debe su•inistrarse aparte). 

Revelar separadaaente el flujo de efectivo 

para las actividades de inversi6n y financia•iento. 

Revelar, bien sea en for•ato narrativo o 
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bien en una cédula, todas las actividades de inversión y 

financiamiento que no constituyen efectivo; Ej. conversión d• 

deuda a participación patrimonial, interca•bio d• activos o 

pasivos que no constituyen efectivo por otros activos o pasivos 

que no constituyen efectivo. 
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CAPITULO 111 

OTROS PUNTOS QUE DEBEN REVELARSE 



1.- POLITICAS CONTABLES Y KETODOS DE APLICACIO. 

Todos los estados financieros que pretenden presentar 

la situación financiera, los resultados de las operaciones y los 

cambios en la situación financiera deben cu•plir total•ente con 

los Principios de Contabilidad General•ente Aceptados 

concernientes a la exposición de politicas contables. 

Se deben describir todos los principios contables 1 

métodos en uso para la aplicación de esos principios: 

1.- Que involucren una selección entre 

alternativas aceptables, que sean peculiares del ra•o en el cual 

opera la entidad o que sean de uso o aplicación no usual. 

2.- Que tengan un efecto i•portante sobre 

la situación financiera de la entidad, ca•bios en la •is•a, o en 

los resultados de sus operaciones. 

Algunos eje•plos de exposición son los siguientes: 

a) Bases de consolidación. 

b) Conversión de •onedas extranjeras <ver 

punto III 6). 

e) Métodos de depreciación. 

d) A•ortización de activo• intangibles. 
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e) Valuación de inventarios. 

f) Reconocimiento de utilidades sobre 

contratos a plazo tipo construcción. 

g> Retiro o eliainación de activos fijos y 

las pérdidas o ganancias correspondientes. 

h) Costos de publicidad y proaoción 

<excepto los incurridos para propósitos que requieren que sean 

cargados directamente a gastos). 

i> Ingresos supleaentarios. 

j) Costos de los progra•as de coaputación 

<exceptuando los que se consideran como costos de investigación 

y desarrollo>; para los softvares que se venden, arriendan o 

comercializan se deben revelar los costos de los prograaas de 

co•putación que no han sido a•ortizados y que han sido incluidos 

en cada uno de los balances presentados y el •onto total cargado 

a gastos en cada estado de resultados, en relación con la 

amortización de los costos de los progra•as de co•putación que 

han sido capitalizados y en relación con los •ontos castigados 

del valor neto de realización. 

k> Contratos a tér•inos y contratos en 

situación de espera. 

l> Las politices contables pertinentes 

cuando sólo uno o •és de loa estados contables bisicoa se eaiten 

sin los otros, pretendiéndose con ello presentar razonableaente 

la información de acuerdo con los P.C.G.A. 
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m) Infor11aci6n acerca del lié todo de 

contabilizaci6n de las ventas por cuotas. 

Los P.C.G.A. prohiben el uso del 

método de las ventas a plazo excepto cuando existen condiciones 

excepcionales que no permiten la esti•aci6n razonable de la 

cobrabilidad, o condiciones que la ponen en duda. Esas dudas 

sobre la cobrabilidad de las ventas, pueden deberse a un periodo 

de cobranza largo o a no poder establecerse base para la 

estimaci6n de la cobrabilidad. 

En estos casos, una eapresa puede 

utilizar el método de la recuperaci6n del costo o el aétodo de 

las ventas a plazos. 

n> Contabilizaci6n de loa pagos por 

anticipado que han sido previstos con anterioridad para loa 

pagos de préstamos <montos de capital>. 

ft) Politicas para deterainar cuales 

partidas son tratadas coao equivalente de efectivo. 

2.- CONTRA TOS A FUTURO 

En relaci6n con los contratos a futuro que han sido 

registrado coao una cobertura financiera se debe revelar: 

a) La naturaleza de loa activos, pasivos, 

coaproaiaos a firae o transacciones previstas 

cubiertas con la cobertura financiera aediante tales contratos a 

futuro. 
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b> El •étodo de contabilidad, incluyendo 

una descripción de los eventos o transacciones que resulten en 

el reconocimiento de ganancias por ca•bios en el valor de los 

contratos a futuro. 

3.- COSTOS DE IJIVESTIGACIOJI Y DESARROLLO U l D> 

Se define como investigación a los esfuerzos 

organizados que una entidad hace para descubrir nueva 

información que le ayudar' a crear nuevos productos, o 

servicios, o procesos o técnicas, o a •ejorar los ya existentes. 

Las actividades de desarrollo utilizan resultados de 

investigaciones para planear la producción o las ~joras 

deseadas. En el 'mbito de los PCGA la acepción dada a la palabra 

"desarrollo• 

operaciones 

no incluye las aejoras 

ya existentes. Estos 

noraales de los productos u 

PCGA no incluyen las 

investigaciones de mercado ni las pruebas de ~rcado, porque 

estas actividades est'n relacionadas con las ventas y las 

operaciones de aercado de la co•paftia. Adeaás, taapoco se 

incluyen co•o costos de I & D los costos generales y de 

ad~inistraci6n que no 

actividades de I & D. 

estén directamente relacionados con 

El principio bésico de la contabilización de I & D es 

el conservadorisao, principalaente por el alto grado de 

incertiduabre respecto a los beneficios futuros de esas 

actividades. Coao durante las etapas de I & D no es posible 

el éxito futuro, b prictica contable 

conservadora es ai•ple~nte llevar in.ediataa.nte a gastos todos 

loa costos de I & D incurridos durante el ejercicio. 
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Todos los costos de I & D cubiertos por los PCGA 

promulgados se contabilizan co•o gastos cuando se incurren, con 

la excepción de maquinaria, equipo e instalaciones que tendrán 

otros usos futuros, ya sea en actividades de I & D o en otras 

actividades. La •aquinaria, equipo e instalaciones, deben 

capitalizarse, y su depreciación o aNortizaci6n se carga a 

gastos. Los costos de nó•ina, equipos, •ateriales, instalaciones 

e intangibles se llevan a gastos inMediataMente si la coMpa~ia 

no tiene otros usos para estas partidas, aparte del proyecto 

especifico de I & D para el cual se adquirieron inicial•ente. 

También se contabilizan coNo gastos al incurrirse, los 

desembolsos por costos indirectos incluyendo costos generales y 

de administración directamente relacionados con la actividad 

especifica de I & D. 

En los estados financieros de cada ejercicio 

presentado debe exponerse el •onto de I & D cargado a gastos del 

ejercicio. 

3.1. Contratos de investigaci6n y desarrollo 

En un convenio tipico de I & D, el socio 

general es la e•presa que tiene la tecnología bésica para un 

proyecto especifico y que, ade•és, dirige las actividades de I & 

D. Los socios limitados, que pueden o no ser personas con las 

cuales se tiene vínculos, proveen el total o parte de los fondos 

para completar el proyecto. Si los fondos no son suficientes, el 

convenio puede per•itir 

venda una participación 

o requerir que el socio 

adicional en la sociedad 

general: (a) 

li•itada o (b) 

utilice sus propios fondos para co•pletar •1 proyecto. Ade .. a, 

algunos fondos pueden ser provistos •n la for•• d• pr•ata•o• o 
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adelantos a la sociedad limitada. El pago de los pr~sta•os o 

adelantos puede estar garantizado por la sociedad. 

Kuchos de los pasivos y obligaciones que 

asume una empresa, al llevar adelante un proyecto de I & D 

financiado por otros, están especificados en convenios. Sin 

embargo, en algunos casos la esencia de ciertos pasivos y 

obligaciones no puede determinarse por un análisis de los 

convenios. Por ejemplo, la empresa puede en el futuro hacer 

pagos a otras partes por derechos o por la adquisición de la 

participación de la propiedad en el proyecto, pero, en esencia, 

estos pagos pueden representar: (a) el pago de un pr~sta•o, o 

<bl el precio a que se compró un activo especifico. 

Eri los convenios de I & D que están parcial 

o totalmente financiados por otras partes, la contabilización y 

presentación de infor•es sobre costos de I & D depende de la 

naturaleza de la obligación asumida por la e•presa en el 

convenio. La naturaleza de la obligación en estos convenios 

puede clasificarse en una de las siguientes categorías: 

1.- La empresa tiene la obligación de 

proveer los servicios estipulados contractual•ente. 

costos). 

<Se cargan 

2.- La e•presa tiene un pasivo que la 

obliga a devolver los fondos provistos por otros. 

gastos). 

<Se cargan 

3.- La obligación •s en parte de prestar 

servicios estipulados en contratos y •n parte de devolver 
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algunos, pero no todos los fondos provistos por otros. (Se 

cargan costos y gastos). 

Se requiere que la e•presa infor•e en sus 

estados financieros sobre el isporte del pasivo estisado, si 

existe, incurrido en convenios de I & D que estén parcial o 

completamente financiados por otros. El pasivo estisado debe 

incluir las obligaciones definidas contractual•ente, asi coso 

las no definidas por contratos pero cuya existencia se considera 

razonablemente evidente. 

Las notas a los estados financieros deben 

incluir las siguientes exposiciones para convenios de I & D que, 

en concordancia con FASB-68, se contabilizan coso contratos para 

prestar servicios de I & D a otros: 

Las disposiciones de los convenios 

isportantes relacionados con un convenio de 1 & D, incluyendo: 
• 

(a) disposiciones sobre la cospra, (b) sobre convenios de 

licencia, <c> sobre pago de derechos, y (d) sobre cosprosisoa 

para proveer fondos adicionales. 

El i•porte de costos de 1 & D 

incurrido y la cospensaci6n devengada durante el ejercicio para 

estos convenios de I & D. 
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4 . - REESTRUCTURACION DE DEUDAS COK PROBLEKAS 

Ocurre una reestructuración de una deuda en 

dificultad cuando el acreedor da al deudor ciertas concesiones 

normalmente no otorgadas. Estas concesiones se hacen por razón 

de las dificultades financieras del deudor y el objetivo del 

acreedor es recuperar el máxi•o posible de su inversión. Las 

reestructuraciones son generalmente el resultado de procesos 

legales o de negociaciones entre las partes en cuestión. 

Una 

dificultades 

renegociación de deudas 

puede incluir, pero no 

de una e•presa en 

estar necesaria~ente 

limitada a algunos de los siguientes tér•inos: 

a) Transferencia de activos del deudor al 

acreedor para cancelar parte o el total de la deuda. Dicha 

transferencia de activos puede consistir en el endoso de cuentas 

por cobrar, cesión de derechos en sociedades, traspaso de 

inmuebles, inventarios u otros bienes, etc. 

b) Capitalización de parte o el total de 

las deudas, a cambio de una participación del acreedor en el 

capital de deudor. 

e) Modificación de de las 

condiciones original•ente pactadas, co•o por eje•plo: 

Una reducción de la tasa de interés a 

contar de la fecha de la renegociación. 

Una extensión los plazos de 
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vencimiento a la •is~a tasa de inter@s pactada original•ente, la 

cual es inferior a la tasa de inter~s vigente en el •ercado a la 

fecha de renegociaci6n. 

Condonaci6n de parte de los intereses 

acuMulados a la fecha de la renegociaci6n. 

Condonaci6n de parte del capital 

adeudado. 

4.1. Deudores 

El deudor debe contabilizar la respectiva 

renegociaci6n teniendo en consideraci6n la for•a en que se haya 

llevado a cabo la Mis••· Para efectos de presentaci6n, ellas se 

han agrupado en los siguientes tipos: 

Liquidaci6n total de la deuda •ediante 

transferencias de activos. 

Capitalizaci6n del total de la deuda. 

Modificaci6n de las condiciones del 

prtsta•o. 

Diversas co•binaciones de los tipos 

•encionados. 

Las utilidades que se produzcan en la 

renegociaci6n de deudas, 

reflejarse separada•ente 

si son significativas, deberin 

en el estado de resultados, 

considerando si pueden corresponder a partidas extraordinarias o 

a ajustes periodos anteriores. 
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El deudor deberá reflejar en notas a loa 

estados financieros, la siguiente 

renegociación de deudas efectuada 

corresponden los estados financieros: 

infor•ación para 

en el periodo al 

cada 

cual 

a> Una descripción de las principales 

modificaciones en las condiciones del credito, incluyendo la 

transferencia de activos y la capitalización de deudas. 

b> El saldo adeudado al cierre del 

periodo. 

e> La utilidad generada en la 

renegociación. 

d> La utilidad o perdida generada en la 

enajenación de activos. 

e> El aenor gasto por intereses que, en 

las condiciones vigentes a la fecha de los estados financieros, 

implica la renegociación efectuada. 

4.2. Acreedores 

El acreedor debe contabilizar la respectiva 

renegociación teniendo en consideración la foraa en que ae haya 

llevado a cabo la aisaa; para efecto• de presentación, ellas se 

han agrupado en loa siguient .. tipos: 

Cobranza total d• la d•uda -.diant• 

aceptación d• activoa. 
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Las 

Capitalización del total de la deuda. 

"odificación de las condiciones del 

pr~sta11o. 

Diversas co11binaciones de los 

mencionados. 

p~rdidas que ae produzcan 

tipos 

en la 

renegociación de deudas por cobrar, si son significativas, 

deberén reflejarse separadamente en el estado de resultados 

considerando, si pueden corresponder a partidas extraordinarias 

o ajustes periodos anteriores. 

El acreedor deberé reflejar en notas a los 

estados financieros, la siguiente inforaación para cada 

renegociación de deudas por cobrar efectuada en el periodo al 

cual corresponden los estados financieros. 

modificaciones en 

a> 

las 

Una descripción 

condiciones de la 

de las principales 

cuenta por cobrar, 

incluyendo la aceptación de activos y la capitalización de la 

mis11a. 

b> El saldo de la deuda por cobrar al 

cierre del periodo. 

e> La p~rdida en la 

renegociaci6n. 

d> El .. nor ingreso por intereses que, en 
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las condiciones vigentes a la fecha de los estados financieros, 

implica la renegociación efectuada. 

5.- REVELACIOM DE COKPROKISOS Y COKTIMGEMCIAS 

Una contingencia una condición, 

situación o conjunto de circunstancias existente que involucra 

incertidumbre sobre una posible ganancia o pérdida para una 

empresa, que se concretar~ m~s adelante cuando uno o m~s hechos 

futuros se produzcan o dejen de producirse. La resolución de la 

incertidumbre puede confirmar la creación de un activo o la 

reducción de un pasivo, o la pérdida parcial o total de un 

activo o la creación de una obligación. 

5.1. Pérdidas contingentes 

Cuando existe una contingencia de pérdida, 

la posibilidad de que el evento o eventos futuros confiraará la 

pérdida parcial o total de un activo, o la creación de una 

pasivo, puede variar desde probable a re•ota. 

En relación con las pérdidas contingentes: 

1.- Si se hace una provisión, revelar la 

naturaleza y ~onto, según corresponda. 

2.- Si no se hace una provisión o si la 

pérdida contingente a que la e•presa esté expuesta excede el 

monto acu•ulado y existe una posibilidad razonable de que •• 

haya incurrido en una pérdida o en una pérdida adicional, 

revelar: 
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a) Naturaleza de la contingencia. 

b) Eatiaaci6n de la pérdida, o liaitea 

entre los que oacilaria, o 

puede hacerse. 

declaración que tal estiaaci6n no 

una contingente 3.- Si surge 

después de la fecha de loa estados financieros, pero antes de 

que sean emitidos, deberé revelarse la inforaaci6n indicada en 

los puntos 2.- a> y 2.- b>, arriba. 

5.2. Ganancias contingentes 

Las contingencias que pueden resultar en una 

ganancia, general•ente no se reflejan en las cuentas ya que 

hacerlo podria representar reconocer una utilidad antes de su 

realización. 

Se expondrén adecuadaaente en una nota a los 

estados financieros las contingencias que pueden resultar en una 

utilidad, pero se pondré cuidado en evitar inferencias que 

induzcan a error sobre la probabilidad de su realizaci6n. 

5.3. Coaproaiaos y garantias 

Ciertas contingencias de pérdida se explican 

en la actualidad en notas a los estados financieros aún cuando 

la contingencia de pérdida sea re•ota. La característica coaún 

de estas contingencias es una garantia, noraalaente con el 
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derecho de proceder contra un tercero en el caso de que exija al 

garante el cuapliaiento de la garantia. 

Se debe revelar la naturaleza e iaporte de 

los coaproaisos y garantias, incluyendo, pero no liaiténdose a: 

1.- Garantias o avales directos o 

indirectos de deudas de terceros. 

2.- Garantias de recoapra de cuentas por 

cobrar. 

3.- Cartas de crédito no usadas. 

4.- Adquisici6n de planta. 

6.- CONVERSION A KOMEDA EXTRAM3ERA 

Los registros de transacciones coaercialea y de 

operaciones en el extranjero llevados en aoneda extranjera, 

deben convertirse a pesos chilenos según loa principios de 

contabilidad generalaente aceptados. 

Loa dos teaas aia iaportantes concernientes a la 

converai6n de aoneda extranjera son: 

1.- La contabilizaci6n y exposici6n de las 

transacciones en aoneda extranjera. 

2.- La conversi6n de estados financieros 

eaitidos en aoneda extranjera para consolidarlas. 
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Loe punto• 

exponerse son loa siguiente: 

••• i•portantee que deben 

1.- Revelar en los estados financieros o 

notas, la ganancia o p~rdida total por lae transacciones en 

•oneda extranjera incluida en la deter•inaci6n de la utilidad 

neta para el periodo. 

2.- Suministrar un anélisis de los ca•bios 

habidos durante el periodo en el rengl6n del patri•onio, 

relacionado con los ajustes acuaulados por traducci6n de aoneda 

extranjera. 

El anélisis puede ser hecho en un 

estado financiero separado, o en las notas o coao parte de un 

estado de caabios en el patri•onio y debe revelar <co•o ainiao>: 

a) Los •ontos al co•ienzo y al final del 

periodo correspondiente a los ajustes acu•ulados por conversi6n 

de moneda extranjera. 

b) El ajuste total del periodo originado 

por los ajustes de conversi6n de moneda extranjera, asi co•o por 

las ganancias y p~rdidas por ciertas coberturas financieras y 

por los saldos entre compaftias. 

e) El i•porte del i•puesto sobre la renta 

correspondiente a los ajustes por conversi6n 

extranjera en ese periodo. 
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d) Los iaportes transferidos derivados d• 

los ajustes por conversión de aoneda extranjera e incluidos en 

la determinación de la utilidad neta del periodo, relacionados 

con la venta <incluyendo una venta parcial) o con la liquidación 

completa de una inversión en una eapresa extranjera. 

3.- La eapresa no debe ajustar sus estados 

financieros para reflejar una aodificación en la tasa de caabio 

ocurrida en fecha posterior a la de sus estados financieros; sin 

embargo, la revelación de la •odificación en la tasa de ca•bio y 

sus efectos sobre los saldos no liquidados respecto a las 

transacciones en moneda extranjera, puede ser necesaria, si es 

iaportante. 

7.- TRANSACCIONES NO KONETARIAS 

Las adquisiciones de bienes en transacciones no 

monetarias dicen principalmente relación con 

donaciones o bienes recibidos en pago de una suscripción de 

acciones o derechos de capital. 

Las transacciones no aonetarias pueden ser 

clasificadas en cuatro grandes rubros: 

1.- Transferencias no reciprocas entre una 

entidad y sus dueftos, como son el pago de dividendos en bienes o 

en especie, o la distribución de activos efectuada para 

disminuir el capital o adquirir teaporal•ente acciones propias. 
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2.- Transf~r~nciaa no reciprocas ~ntr~ una 

entidad y terceros, coao son donacion~s a instituciones ~~ no 

persigu~n fines de lucro. 

3.- Intercaabio de activos y/o servicios, 

tales como: 

a) Entrega de inventarios a caabio de 

activo fijo u otros inventarios, coao una foraa de vender los 

productos. 

b) Entrega de inventarios a caabio de 

otros inventarios, coao una foraa de suplir cierta falta 

moaenténea de un deterainado producto para la venta. 

e) Intercaabio de activos fijos. 

4.- Aportes de capital en bienes o en 

especies. 

Una empresa que realice una o aés 

transacciones no monetarias durante un periodo deberé revelar, 

en las notas a los estados financieros correspondientes al 

periodo, la naturaleza de las transacciones, la base de la 

valorizaci6n de los activos transferidos y las ganancias o 

pérdidas reconocidas en dichas transferencias. 
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8.- TRAIISACCIOIIES COII PARTES RELACIOIIADAS 

Se entiende por •partes relacionadas• la entidad que 

reporta y cualquiera de las entidades y/o personas que se 

detallan a continuación: 

1.- Sus afiliados. 

2.- Los principales propietarios, los 

directores, la gerencia y los miembros inmediatos de sus 

faailias. 

3.- Entidades para las cuales la entidad 

que reporta tiene inversiones contabilizados •ediante el •~todo 

de Y. P. P. 

4. - Cualquier otra entidad o persona con la 

cual la entidad que reporta pudiera efectuar transacciones, 

cuando una de las partes tiene la facultad de influir 

significativamente en la gerencia o en las politicas 

operacionales de la otra, de tal foraa que una de las partes 

pudiera estar impedida de perseguir completamente sus propios 

intereses. 

5 . - Tambi~n existen partes relacionadas 

cuando una tercera entidad o persona tiene la facultad de 

influir significativamente en la gerencia o en las politicas 

operacionales de las partes involucradas en una transacción, o 

cuando una tercera entidad o persona tiene inter~s patri•onial 

en una de las partes y la facultad de influir significativa•ente 
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en la otra, de tal foraa 

involucradas pudiera estar 

que una 

iapedida de 

o partes 

perseguir co•pleta8ente 

sus propios intereses. 

En las transacciones con partes relacionadas 

se debe revelar en notas a los estados financieros lo siguiente: 

1.- Naturaleza de la relaci6n (revelar 

no•bre de la parte relacionada si es necesario para co•prender 

la relaci6n >. 

2.- Descripci6n de las transacciones 

incluyendo transacciones a las cuales no se les haya aplicado 

i•portes no•inales, que tengan i•portes no•inales en relaci6n 

con cada periodo para el cual se presenta un estado de 

resultados asi como cualquier otra infor•aci6n necesaria para 

coaprender los efectos sobre los estados financieros. 

valor •onetario de las 

transacciones en relaci6n con cada periodo para el cual se 

presenta un estado de resultados. 

el 

4.- Efectos por cualquier ca•bio habido en 

utilizado para establecer las condiciones en 

coaparaci6n con el método usado en el periodo anterior. 

5.- l•portes adeudados o aereencias con las 

partes relacionadas a la fecha de cada uno de los balances y, 

las condiciones y formas de saldarlos, si las •is•as no son 

clara•ente evidentes. 
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9.- COIBINACIOI DE IEGOCIOS 

Una co•binaci6n de negocios ocurre cuando una entidad 

adquiere una parte o el total de otra entidad. 

Un aétodo para contabilizar ciertas co•binaciones de 

negocios es el deno•inado "•étodo de la co•binaci6n o fusi6n de 

intereses•. Refleja la uni6n de los intereses propietarios de 

las entidades en cuesti6n. La fusi6n de intereses se lleva a 

cabo principalmente por aedio de la emisi6n de acciones 

ordinarias de la compaftia adquirente. No se registra plusvalia 

en una combinación de intereses, porque los activos y los 

pasivos de las conpaftias conbinantes se llevan en los libros de 

la conpaftia resultante al valor registrado anterior•ente. Para 

los ejercicios anteriores a la conbinaci6n, los resultados de 

las operaciones se modifican cono si las entidades sie•pre 

hubieran estado combinados. 

Otro método es el deno•inado "aétodo de la co•pra•. 

Refleja la adquisición de una coapaftia por otra. La diferencia, 

si es que existe alguna, entre el valor de •ercado de los 

activos netos identificables de la compaftia co•prada y el •onto 

pagado en la 

La firma 

adquisición se registra 

adquirente incluir~ en 

coao plusvalia aercantil. 

los resultados de sus 

operaciones los de las operaciones de la co•paftia adquirida 

posteriores a la fecha de adquisici6n. 

9.1. Bétodo de la fusi6n de intereses 

En relación con las fusiones de intereses 

revelar lo siguiente: 
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1.- Naturaleza y descripción de las 

coRpaftias fusionadas durante el 6lti•o periodo, n6•ero de 

acciones e•itidas y base utilizada para la presentación y 

refor~ulacíón !incluyendo conciliación>. 

2.- Ingresos, partidas extraordinarias y 

utilidad neta de las distintas compaftias desde el co•ienzo del 

periodo hasta la fecha de la consumación <o hasta el final del 

més reciente periodo inter•edio anterior a la fusión>. 

3.- Naturaleza de los ajustes requeridos 

para cumplir con las précticas contables y el efecto de tales 

ajustes y sobre los resultados reportados anterior•ente por las 

distintas compaftias. 

4.- Detalles de las variaciones en las 

ganancias retenidas debido al cambio de los aftos fiscales. 

5.- Realidad y efectos, de cada una de las 

fusiones que se encuentren consumadas, o que razonableaente 

pueda asegurarse su consumación después del cierre pero antes de 

que los estados financieros sean emitidos. 

6.- Naturaleza de cualquier transacción no 

repetitiva entre las compaftias antes de la fusión, que involucre 

activos o pasivos a largo plazo que no se eli•inan al preparar 

los estados financieros fusionados. 

7.- Separadamente, co•o una 

extraordinaria, cualquier ganancia o pérdida importante 

de impuesto> que resultare de la venta de una 
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significativa de loa activos o de un aegaento de las co•paKiaa 

que antes estaban separadas, d•ntro de loa dos aKoa posteriores 

a la consu•aci6n de la fusi6n. 

8.- La operaci6n de fusi6n, los ingresos, 

las partidas extraordinarias y las utilidades netas de las 

co•paftias constituyentes para el afto anterior, sobre una base 

coNbinada si sola•ente se presentan estados financieros de una 

afto para el afto en que ocurre la la fusi6n. 

En relaci6n con las co•pras <se puede 

la relativa a varias pequeftas 

adquisiciones>, revelar lo siguiente: 

1.- Hombre y descripci6n breve de las 

co•pras durante el últi•o periodo, costo y (de ser aplicable>, 

cantidad de las acciones eaitidas o e•itibles e i•porte asignado 

a las •is•as; y periodo para el cual los resultados de la 

operaciones se incluyen en el estado de resultados. 

2.- Pagos contingentes, opciones o 

compromisos, y su trata•iento contable propuesto. 

3.- Plan de a•ortizaci6n <incluyendo aétodo 

y plazo> de cualquier plusvalia adquirida, o cualquier exceso 

del activo neto adquirido por enci•a de su costo <plusvalía 

negativa>. 
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4.- Naturaleza y d@ cualquier 

asistencia financiera otorgada a la @apresa por un organisao 

oficial o reconocida por la eapresa durante un periodo, en 

relación con la adquisición de una institución bancaria o de 

ahorro y pr~staMo. 

10.- COKPARABILIDAD DE ESTADOS FIMAICIEROS 

Ciertos factores pueden afectar la coaparabilidad de 

los estados financieros entre un periodo y el siguiente y por lo 

tanto deben revelarse en los estados financieros. Estos factores 

no afectan la uniforMidad en la aplicación de los principios o 

métodos de contabilidad y por lo tanto no se exige que el 

auditor los reconozca en su dictaMen. Ejeaplos de ~stos son los 

cambios en las estimaciones y reclasificaciones en contabilidad 

a los cuales no se les ha dado un efecto retroactivo. 

11.- Cl!BIOS CONTABLES OPTATIVOS 

Un cambio contable puede afectar significativaaente 

tanto la presentación de la situación financiera coao el 

resultado de operaciones del ejercicio en que se efectúa el 

caabio, asi coao la tendencia que auestran los estados 

financieros de ejercicios anteriores. Por estos aotivos, dicho 

cambio debe ser reportado de aanera tal que facilite el anilisis 

y comprensión de los estados financieros. 

Los 

bisicamente en: 

caabios contables 
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resulta de la 

1.- Caabio en un principio de contabilidad: 

adopción de un principio de contabilidad 

generalaente aceptado diferente del que se estaba utilizando con 

anterioridad. El téraino •principios de contabilidad• coaprende 

no s6lo los principios y précticas contables, sino taabién el 

método de aplicar los aisMos. 

2.- Cambio en una estimación contable: la 

preparación de estados financieros requiere necesariaaente la 

estiaaci6n de eventos futuros, tales coao la vida ótil restante 

de los activos fijos depreciables; riesgo de obsolescencia de 

las existencias; riesgo de pérdida en las cuentas de clientes de 

dudoso cobro. Como los eventos futuros no pueden ser estiaados 

con precisión, es posible que sea necesario caabiar ciertas 

estimaciones posteriormente, a aedida que ocurren nuevos 

eventos, se adquiere mayor experiencia o se obtiene inforaación 

adicional. 

3.- Cambio en la entidad inforaante: tiene 

por efecto la presentación de estados financieros de una entidad 

diferente, como es el caso de presentar estados financieros 

consolidados o combinados en vez de estados financieros 

individuales, eliminar y/o agregar determinadas subsidiarias del 

grupo de compaftias que se presentan en foraa consolidada, o 

cambiar las compaftias que se incluyen en estados financieros 

combinados. La fusión de dos o més compaftias origina taabién un 

cambio en la entidad informante. 
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11.1. Caabioa ea un priacipio de cootabilidad 

que oo requiere reforaulaci6o 

En relaci6n con un ca•bio en un principio de 

contabilidad que no requiera reforaulaci6n, revelar: 

preferencia. 

1.-

2.-

Naturaleza del ca•bio. 

Justificac16n del incluyendo 

3.- Efectos sobre la utilidad antes de las 

partidas extraordinarias y sobre la utilidad neta en relaci6n 

con el periodo del caabio. 

4.- Efecto acu•ulativo del ca•bio en el 

estado de resultados entre dos •partidas extraordinarias• y 

•utilidad neta•. 

S.- Si el efecto acu•ulativo no 

determinable, revelar la raz6n por la cual se 

contabilizaci6n del efecto acu•ulativo. 

retroactiva sobre 

extraordinarias y 

6.- Efectos profor•a 

la utilidad antes 

sobre la utilidad neta. 

de la aplicaci6n 

de las partidas 

Clncluirlo en el 

cuerpo del estado de resultados en relaci6n con todos loe 

periodos presentados>. 

7.- Si se presenta un estado de resultados 

en relaci6n al periodo actual solaaente, revelar los •ontos 

reales y de profor•a en relaci6n con el periodo in•ediato 

anterior. 
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8.- Si los •ontos profor•a no .an 

deter•inables, revelar la raz6n de ello. 

11.2. Ca•bio en un principio de contabilidad que 

requiere refor•ulaci6o 

En relaci6n con un ca•bio de principio 

contable que requiera un refor•ulaci6n de periodos anteriores 

presentados (limitado a un ca•bio <il en el •ttodo UEPS de 

valoraci6n de inventario, (iil en la contabilizaci6n de los 

contratos de largo plazo como los de construcci6n <iiil al o del 

attodo de •costo total• utilizado en las industrias extractivas, 

o <ivl para pasar de la contabilizaci6n por retiro-ree•plazo­

aejora a la contabilizaci6n por depreciaci6nl, revelar: 

preferencia. 

l.-

2.-

Naturaleza del ca•bio. 

Justificaci6n del caabio, incluyendo 

3.- Efecto sobre la utilidad antes de las 

partidas extraordinarias y sobre la utilidad neta, en relaci6n 

con todos los periodos presentados. 

11.3. Ca•bio en un principio de contabilidad que 

peralte pero no requiere una refo~laci6D 

En relaci6n con un ca•bio en un principio 

contable que peraita pero no requiera una refor•ulaci6n, en el 

caso de que se opte por hacer la refor•ulaci6n, revelar: 

1.- Naturaleza del ca•bio. 

112 



2.- Efecto sobre la utilidad ant .. de 1 .. 

partidas extraordinarias, sobre la utilidad neta y sobre los 

correspondientes •ontos por acción, en relación con todos los 

periodos presentados. 

11.4. Callhio en UD& eat.iMci6n contable 

En relaci6n con un ca•bio en una esti•ación 

contable: 

1.- Si el cambio en la estiaaci6n afecta 

varios periodos, futuros, revelar su efecto sobre la utilidad 

antes de las partidas extraordinarias y sobre la utilidad neta 

en relaci6n con el periodo del ca•bio. 

2.- Si el ca•bio en la esti•ación es del 

tipo que se hace periódica•ente en el curso nor•al de los 

negocios, pero es 

su efecto sobre la utilidad antes 

considerar revelar 

de las partidas 

extraordinarias y sobre la utilidad neta en relación con el 

periodo del ca•bio. 

11.5. Casbio en la entidad inforsante 

En relación con un ca•bio en la entidad 

informante <reportado •ediante la refor•ulación de los estados 

financieros de todos los periodos anteriores>, revelar: 

1.- Naturaleza del ca•bio y razón de ellos. 
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2.- En el periodo del ca•bio: efecto sobre 

la utilidad antes de las partidas extraordinarias y sobre la 

utilidad neta en relación con todos los periodos presentados. 

3.- Si el ca•bio en la entidad ea el 

resultado de una fusión de intereses: revelar las partidas 

requeridas por el APB 16. 

11.6. En relaci6n con una co:rrecci6n a error ele 

un periodo anterior presentar CDM ajust.e de 

ejercicio anterior 7 revelar: 

1.- Naturaleza del error. 

2.- En el periodo de la corrección, efecto 

sobre la utilidad antes de las partidas extraordinarias y sobre 

la utilidad neta, en relación con todos los periodos presentados 

tanto bruto co•o neto del impuesto sobre la renta aplicable. 

3.- Si sola11ente se presentan estados 

financieros de un sólo periodo: revelar los efectos sobre el 

saldo de las ganancias retenidas al co11ienzo del periodo y sobre 

la utilidad neta del periodo in•ediataaente anterior. 

12.- EKPRESAS EN ETAPA DE DESARROLLO 

Una e11presa en etapa de desarrollo es aquella cuyas 

operaciones principales aún no han co•enzado o cuyas operaciones 

principales han generado, a 

insignificante de ingresos. 

la fecha, sólo una 
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Loa ~atados financi~roa d~b•n rev•lar la aiguient• 

infor•aci6n: 

describirse co•o 

desarrollo•. 

1.- Las ptrdidas acu.uladaa deb~n 

•ptrdida acu•ulada durante la etapa del 

2.- El estado de ganancias y ptrdidas debe 

presentar ingresos y gastos para cada periodo incluido y ta•bitn 

una acumulaci6n progresiva de a•bos rubros desde la iniciaci6n 

de la compaftia. Este requisito se aplica igual-.nte a co•paftiaa 

inactivas que han vuelto a co•enzar sus actividades y se 

encuentran en la etapa del desarrollo. En esos casos, las 

acu•ulaciones co•ienzan en el •o•ento en que se iniciaron las 

actividades de desarrollo. 

3.- El estado de ca•bios en la situaci6n 

financiera debe reflejar el total acu•ulativo de los origenes y 

usos de los fondos desde la inciaci6n de la co•paftia, asi co•o 

ta•bitn los •ontos correspondientes al periodo corriente. 

4.- Debe e•itirse un estado separado de la 

participaci6n de los accionistas que incluya la siguientes 

informaci6n: 

a> La fecha y el n~•ero de acciones (u 

otros titulos emitidas por efectivo u otros recursos, y los 

valores asignados en este caso>. 
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bl Para cada ~•isión d~ accion~a a caabio 

d~ recursos no aonetarioa, la descripción d~ la indole de loa 

recursos y la base de su valuación. 

5.- Los estados financieros se identifican 

como pertenicientes a una compaftia en la etapa del desarrollo e 

incluyen una descripción de las actividades planeadas. 

6.- En el primer afto en que la coapaftia ya 

no puede clasificarse coao en la etapa del desarrollo, los 

estados financieros, deben indicar que la coapaftia estaba en esa 

etapa durante los aftos anteriores. Si la compaftia incluye cifras 

de aftos anteriores para propósitos comparativos, no deben 

presentarse los montos acumulativos que requieren los pérrafos 

2.- y 3.- arriba. 

Cuando una subsidiaria, en la etapa del 

desarrollo, adopta un nuevo principio contable, la matriz debe 

tambien reflejar ese cambio contable por •edio de ajustes a sus 

estados financieros. 

13.- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Cuando una perdida contingente que se considera como 

probable o razonablemente posible ocurre con posterioridad a la 

fecha del balance general, pero antes de la eaisión de los 

estados financieros, puede necesitarse su exposición en nota 

para evitar que estos estados resulten engaftosos. 

Para una buena exposición de los estados financieros 
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se deben considerar loa siguientes aspectos: 

1. - Aquellos eventos que proporcionan 

evidencia adicional con respecto a condiciones existentes a la 

fecha de cierre y que afectan las esti•acionea inherentes a los 

estados financieros, deben ser utilizados para evaluar esas 

esti111aciones. Los estados financieros deben ser ajustados en 

relación con cualquier ca~bio en las esti111aciones que se derive 

del uso de la evidencia. 

2.- Aquellos 

evidencia con respecto a 

eventos 

condiciones 

que 

que 

proporcionan 

surgen con 

posterioridad a la fecha de cierre no deben originar ajustes a 

los estados financieros. Algunos de estos eventos, sin e•bargo, 

pueden ser de tal naturaleza que la revelación de ellos se 

requiera para evitar que los estados financieros conduzcan a 

interpretaciones erróneas. 

14.- ACTOS ILEGALES 

Existe una contingencia cuando una condición o 

situación presente, o un conjunto de circunstancias i•plican 

varios grados de incertidumbre, y pueden a través de un hecho 

futuro resultar en pérdidas de un activo o que se incurra en un 

pasivo, llevando esto, usualmente, a que 

pérdida. 

Una de estas incertidumbres 

se registre una 

son los efectos 

potenciales de un acto ilegal por lo que se debe incluir dentro 

de una revelación lo siguiente: 
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1.- P•rdidas contingentes, tale• co•o una 

••enaza de expropiaci6n de bienes, cierre forzoso de operaciones 

en un pais extranjero, o posibles litigios. 

2.- Kultas contingentes, sanciones penales 

o daftos y perjuicios. 

3.- Ingresos o utilidades derivados de 

transacciones que involucran actos ilegales. 

4.- Riesgos significativos no usuales 

asociados con •ontos i•portantes de ingresos o utilidades, tales 

como p~rdida de una relaci6n co•ercial significativa. 
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COIICLUSIOIIES 

Para que la infor•aci6n contablv sea interpretada 

en su verdadero significado, en su preparación es necesario 

aplicar ciertos criterios generalMente aceptados. 

No seria fácil co•prender el significado de la 

infor•aci6n que proporcionan los estados financieros o,al 

aenos, no se podria tener confianza de que lo que indican 

corresponden a lo que el lector de ellos supone si no se 

hubiesen aplicado ciertas nor•as, previa•ente establecidas por 

la práctica • 

Si no existieran convenciones o criterios, 

definidos con anticipación, cada contador tendria que aplicar 

su propio criterio, tanto a la for•a de llevar sus registros, 

co•o a la •anera de presentar la infor•aci6n en los Estados 

Financieros y, cuando alguien quisiera hacer uso de dichos 

estados, tendria que co•enzar por averiguar con que criterio 

se llevaron los registros contables y en que for•a se procedi6 

para prepararlos. 

las cifras que •uestran los Estados 

Financieros no exponen por si 

interesados requieren saber al leer cualquiera de tales 

estados Por ello, es necesario que, para una buena parte de 

los rubros que se incluyen, especial•ente en el Balance 
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agreguen explicacion.a coaple.entariaa qu. 

indiquen loa criterios aplicados para llegar a laa cifras que 

aueatran loa principales rubros de eaoa estados o, 

aiapleaente, para dar a conocer laa partidas ... iaportantes 

que la constituyen. 

Si bien, en los Estados Financieros de todas las 

eapresas son ~tiles y necesarias las notas explicativas, tatas 

resultan particularaente iaportantes traténdose de sociedades 

an6niaas abiertas, 

participan, por lo 

eapresa, la que es 

donde los propietarios (accionistas> no 

general, en la adainistraci6n de la 

aanejada por un grupo de personas que 

trabajan por una reauneraci6n y que obedece a los intereses de 

aquellos accionistas que, por el n6aero de sus acciones, 

pueden ejercer control sobre la eapresa. Por ello, la 

Superintendencia de Valores y Seguros, en su Circular 239, 

titulo IV, •Notas a los Estados Financieros•, seftala que estas 

•representan la divulgaci6n de cierta inforaaci6n que no esté 

directaaente reflejada en 

para que los usuarios 

dichos estados y que es de utilidad 

de la inforaaci6n financiera to.en 

decisiones con una base objetiva. Esto iaplica que estas notas 

explicativas no sean, en si aisaas, un estado financiero, sino 

que foraen parte integral de ellos, siendo obligatoria su 

presentaci 6n •. 

Por otro lado, los Auditores externos, al exaainar 

los Estados Financieros de una eapresa, deben eaitir una 
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opini6n sobre la razonabilidad de la pre .. ntac16n de dicho• 

estados, 

Debido a las razones .. ncionadas, esta .. •oria 

pretende exponer principalaente c6•o y qut debe revelarse en 

loa Estados Financieros para presentarlo• razonableaente, y 

loa auditores externos poder dar una opini6n sobre ellos. 

La infor•aci6n y fueron bésicaaente 

recopiladas de boletines ttcnicoa, circulares, 

pronuncia•ientoa, etc ••• 

Se espera que sea de utilidad co•o guia de estudio, 

y para aquellos, que trabajan en la preparaci6n de Estado• 

Financieros • 
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