LUINIVERSIDAD DE VALFARAISO
FACULTAD DE

GIENGIAS ECONOMICAS YV ADMI

ESCLUELA DE AUDITORIA

Gonador v




A

[P

UNIVERSIDAD DE VALPARAISO

FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y ADMINISTRATIVAS

ESCUELA DE AUDITORIA

L)

) )
200

EMISION DEL INFORME DE AUDITORIA Y

PREPARACION DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS
MEMORIA PARA OPTAR
AL TITULO DE
CONTADOR AUDITOR
PROFESOR GUIA : SR. MIGUEL OSSANDON L.

PROFESOR INFORMANTE: SR. EDUARDO CABEZAS A.

1993



... " Dichoso el hombre que medita la
sabiduria, y entiende la inteligencia.."

Agradezco a mi esposo por el gran
apoyo, confianza y ayuda que me ha
brindado, a mis padres... por darme
lo mejor que ellos pueden dar a sus
hijos, la educacion; a mis amigos y
familia por toda la cooperacion
recibida.



INDICE

INTRODUCCION

CAPITULO I INFORME DEL AUDITOR

1.-

INFORME DEL AUDITOR

1.1  Cambios mas importantes

ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

2.1 Dictamenes con diferencias de opiniones

2.2  Dictamen actualizado distinto al dictamen anterior

2.3  Estados financieros anteriores examinado por otros
auditores

DICTAMEN CUANDO NO EXISTE INDEPENDENCIA

DESVIACION RESPECTO AL INFORME ESTANDAR DEL
AUDITOR

4.1 Limitaciones en el alcance

4.2  Referencia a otro auditor

43  Desviaciones respecto a los PCGA

44 Revelacion inadecuada

4.5 Desviaciones respecto a los principios de contabilidad
promulgados

4.6 Inconsistencia

4.7 Incertidumbre

4.8 Consideraciones sobre negocio en marcha

4.9  Errores o irregularidades

4.10 Enfasis sobre un asunto

4.11 Dictamen parcial

OPINION ADVERSA

ABSTENCION DE OPINION

N° Pag.

S O O O

10

12
12
12
13
13

13

14



CAPITULO 11

NORMAS DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

1.- ESTADOS FINANCIEROS

1.1
1.2

Condiciones para una presentacién razonable
Estados financieros basicos

2.- BALANCE GENERAL

2.1
2.2
23
24
25
2.6
2.7
28
29
2.10
2.11
2.12
2.13
2.14
2.15
2.16
2:17
2.18

3.- ESTADOS DE RESULTADOS, DE CAMBIO EN LA POSICION

Disponible

Valores negociables

Cuentas y documentos por cobrar
Existencias

Gastos pagados por anticipados
Otros activos circulantes

Otros activos

Inversiones permanentes
Deudores a largo plazo
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Intangibles y amortizacion

Otros activos

Otros

Impuestos diferidos

Activo Fijo

Pasivo Circulante

Pasivo largo plazo

Capital y Reservas

FINANCIERA Y DE FLUJO DE EFECTIVO

3.1
32
33

Estado de Resultados
Estado de Cambios en la Posicion Financiera
Estado de Flujo de Efectivo

15

17
18

22

22
24
27
31
37
37
38
38
42
42
43

46

50
61

70

73

73
80
81



CAPITULO III

OTROS PUNTOS QUE DEBEN REVELARSE

10.-

11.-

12.-

13.-

14.-

POLITICAS CONTABLESY METODOS DE APLICACION
CONTRATOS A FUTURO

COSTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO
REESTRUCTURACION DE DEUDAS CON PROBLEMAS
REVELACION DE COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
CONVERSION A MONEDA EXTRANJERA
TRANSACCIONES NO MONETARIAS
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
COMBINACION DE NEGOCIOS

COMPARABILIDAD DE ESTADOS FINANCIEROS
CAMBIOS CONTABLES OPERATIVOS

EMPRESAS EN ETAPA DE DESARROLLO

EVENTOS SUBSIGUIENTES

ACTOS ILEGALES

CONCLUSIONES

BIBLIOGRAFIA

87

89

94

98

100

102

104

106

109

109

114

116

117

119

122



1ETRODUCCION

Esta wemoria pretende servir como: una guia de
utilidad a contadores, administradores o auditores externos,
en la preparacién de los estados financieros de acuerdo a
principios de contabilidad generalmente aceptados, como asi
también un waterial de estudio a los alumnos de la Escuela de

Auditoria.

Tal como lo sefiala el boletin técnico N2 1 del Colegio
de Contadores, "los estados financieros son el medio por el
cual la informacién cuantitativa acumulads, procesada y
analizada por 1la contabilidad es periédicamente comunicada a
aquellos que la usen®. Debido a esta razén, el objetivo
principal de ests memoria, es el de dar una mayor profundidad
8 la Circular 239 de la Superintendencia de Valores y Seguros,
para ello recopilé normativas y reglamentaciones de Boletines
, normas , circulasres y expones cémo deben presentarse ‘y que
deben revelar las diferentes cuentas y situaciones en 1los

estados financieros.
El trabajo estd dividido en tres capitulos:

El capitulo I denominado "Informe del Auditor®, expone
de manera suscrita que es el informe del auditor conocido
también como dictamen del auditor u opinién sin salvedades Yy
qué debe revelar el auditor cuando se encuentra con

situaciones que aumentan una desviacién al informe esténdar.



El capitulo II denominado "Norsas de preparacién de
Estados financieros®, en el punto 1, explica brevemente qué
son los estados financieros y que condiciones se requieren

para una presentacién razonable.

En el punto 2 y 3 se exponen distintos itemes de
activo, pesivo, patrimonio, resultados ,estado de cambios y
flujo de efectivo con su debida explicacién respecto de 1lo
que se debe revelar y cémo se deben presentar en los estados

financieros.

El capitulo 111 denominado ®Otros puntos que deben
revelarse® wmuestra, como su nombre lo dice, otros punto que
atn cuando no se presentan en el balance o estado de
resultados deben revelarse en notas a los estados financieros
tales como: politicas contables, cambios contables,

contingencias, transacciones con partes relacionadas, etc.



CAPITULO 1

INFORME DEL AUDITOR



1.- INFORNE DEL AUDITOR

El informe del auditor es la expresién de una opinién
profesional o de la ausencia de ésta sobre 1los estados
financieros de un cliente. MNientras que 1la preparacién de los
estados <financieros en si wmismos son responsabilidad de 1la
administracién, el informe del auditor, al que con frecuencia se
le denomina dictamen del auditor, es responsabilidad dnica del

auditor.

Los auditores deben redactar sus informes con el
mayor cuidado y consideracién. El informe es el ®Gnico aspecto
del trabajo del auditor que ve el piblico, y es probable gque por
este informe se juzgue su competencia y de ¢é1 mismo derive su

responsabilidad legal.

Al rendir un dictamen en un informe de auditoria se
dice que los auditores estén realizando 1l1la funcién de dar
confianza. Estad confianza respaldada por su reconocida pericia
en contabilidad y auditoria y por haber llevado a cabo una
auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalwmente

aceptadas.

Les normas de auditoria generalmente aceptadas
proporcionan amplios criterios para redactar el informe. Las
tres primeras normas relacionadas con el informe, le indican al
auditor que incluya en el mismo una declaracibén respecto a si se
han aplicado en los estados financieros 1los principios de
contabilidad generalwmente aceptados, si estos principios han

sido aplicados de manera consistente y si las revelaciones han



sido adecuadas. Ademds, la cuarta norsa de informacién exige que
los auditores expongan con claridad el grado de responsabilidad

que estdn asumiendo en relacién con los estados financieros.

A contar de diciembre de 1990 tiene vigencia la Norma
de Auditoria Generalwente Aceptada N2 12, relativa al informe de
los auditores sobre estados financieros. Esta norma modifica a

las anteriores N2 1, 2, 7 y 8.

1.1. Caubios wis iwportantes

Los cambios wéds importantes efectuados al

informe del Auditor son:

a) Se agrega un parrafo introductorio en
el cual se diferencian las responsabilidades de 1la
administracién de las del ente auditado por sus estados
financieros, respecto de las responsabilidades del auditor al
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en

su auditoria.

b) Se establece un reconocimiento
explicito de que una auditoria proporciona una base razonable

dentro del contexto de importancia relativa.

c) Se agrega una breve explicacién de lo

que se entiende por una auditoria.

d) Revisa 1la primera norsa relativa al

informe, exigiéndose que se haga referencia a 1la uniformidad



(agregando un parrafo explicativo después del parrafo de la
opinién) sélo cuando los principios de contabilidad generalmente

aceptados no han sido aplicados uniformewente.

e) Cambia la wanera de informar las
incertidumbres importantes, eliminando la opinién con
salvedades, y por ende el "sujeto a” por este concepto. Sin
embargo, serd necesario agregar un parrafo explicativo (después
del parrafo de la opinién) para revelar la existencia de esta

incertidumbre.

El informe del auditor puede ser dirigido a:
la compafiia cuyos estados <financieros estén siendo auditados, a
la junta directiva o a los accionistas, a los socios, al socio
general, al propietario o a la compafila que solicita 1la

auditoria.

1.1.1. Elementos basicos del informe estandar

del auditor

Los elementos basicos que debe contener el

informe del auditor son los siguientes:

1.- Un titulo que incluye 1la palabra

"independiente”.

2,- Una declaracién de que los estados

financieros identificados en el informe fueron auditados.



3.- Una declaracién de que los estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la compafiia y
de que la responsabilidad del auditor es expresar una opinién

sobre esos estados financieros basado en su auditorias.

4. - Una declaracién de que la auditorfia fue
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas.

S.- Una declaracién de que las normas de
auditoria generalmente aceptadas requieren que el auditor planee
y ejecute la auditoria pera obtener razonable seguridad respecto
a 8i los estados financieros estdn libres de incorrectas

presentaciones significativas.

6.- Una declaracién de que una auditoria
incluye:

a) Exa-ihar sobre una base de pruebas,
evidencia que sBustente los importes y revelaciones en los

estados financieros.

b) Evaluar los principios de contabilidad

usados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia.

c) Evaluar la presentacién de los estados

financieros en conjunto.

7.- Una declaracién de que el suditor
considera que su auditoria proporciona una base razonable para

su opinién.



8.- Una opinién respecto a que s8i los
estadog financieros presentan razonablemente, en todo aspecto
significativo, la situacién financiera de la cowmpafiia a la fecha
del balance general y los resultados de sus operaciones, por el
periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados.
9.- La firma manual o impresa del auditor.

10.- La fecha del informe.

2.- ESTADOS FINANCIEROS CONPARATIVOS

Se debe actualizar el dictamen del auditor sobre los

estados del periodo anterior.

2.1. Dictawenes con diferencias de opiniones

En el caso de dictdmenes con diferencias de
opiniones:

a) Revelar en un parrafo por separado las
razones basicas de la modificacién o de la abstencién de

opinién.

b) Incluir una revelacién adecuada o una
explicacién de la abstencién de opinién y hacer referencia al

parrafo explicativo en el parrafo de la opinién.



2.2. Dictasen actualizado distiato al dictamsen

anterior

En el caso de un dictamen actuslizado

distinto al dictawen anterior.

a) Revelar en un pérrafo explicativo las

razones basicas del cambio en la opinién, incluyendo:

i. Fecha del informe anterior.

ii. Tipo de dictamen emitido previamente.

iii. Circunstancias o eventos que 1llevaron
al sauditor a  emitir un dictamen

diferente.

iv. Una declaracién de gque 1la opinién
actualizada sobre los estados
financieros del periodo anterior, es
diferente de 1la opinién anterior sobre

dichos estados.

b) Hacer referencia al parrafo explicativo

en el parrafo de la opinién.



2.3. Estados financieros anteriores exaainados

por otros auditores

Si los estados del afio (o afios) anteriores
fueron examinados por otros auditores, cuyo dictamen no se
presenta, el auditor actual debe indicar en el péarrafo del

alcance lo siguiente:

a) Que 1los estados financieros del periodo

anterior fueron examinados por otros auditores.

b) La <fecha del dictamen de dichos

auditores.

c) El tipo de opinién expresada por 1los

auditores predecesores.

d) Las razones Dbésicas que expliquen

cualquier salvedad que pueda haber en ese dictamen.

En relacién con los estados financieros no
auditados pero presentados con los estados financieros
auditados, tales estados no auditados, deben estar claramente
marcados como "no auditados®, o bien: a) reeditar el informe
sobre el afio anterior o b) incluir como un piérrafo separado en
el informe del periodo en curso, una descripcién adecuada sobre
la responsabilidad asumida en relacién a los estados financieros

del periodo anterior.



3.- DICTANEN CUANDO RO EXISTE INDEPENDENCIA

Cuando el auditor no sea independiente, debe expresar
su abstencién de opinién respecto a los estados financieros y
debe declarar especificamente que él no es independiente. El
informe no debe describir las razones por las cuales no hay
independencia ni las razones para cualquier procedimiento

realizado.

4. - DESVIACIONES RESPECTO AL INFORME ESTANDAR DEL AUDITOR

Cuando existen desviaciones respecto del inforwe

estandar del auditor debe revelarse lo siguiente:

a) Las razones de la salvedad y sus
efectos principales sobre 1los estados financieros deben ser

reveladas en parrafo aclaratorio por separado.

b) El padrrafo de la opinidén debe contener
una redaccién adecuada en cuanto a la salvedad y una referencia

al parrafo explicativo.

c) Tanto en el parrafo del alcance como en
el parrafo de la opinién debe hacerse referencia a un pérrafo

explicativo que revele las limitaciones del alcance.

d) El parrafo de la opinibén debe incluir

la palabra "excepto® o "excepcién®.



e) Un dictamen con salvedad que surge para
una limitacién del alcance debe quedar expresado en una
redaccién que indique que la salvedad se relaciona con los
posibles efectos sobre loa estados financieros, y o con la

limitacién del alcance en si.

Se debe distinguir entre situaciones que
pueden requerir apartarse de una opinién s8in salvedades de
aquellas que pueden requerir un parrafo explicatorio. En los

puntos siguientes se explican diferentes situaciones.

4.1. Liwmitaciones en el alcance

Las limitaciones en el alcance pueden
conducir a salvedad o abstencién. Cuando es una opinién con
salvedades, se debe sefialar en el parrafo intermedio :* ...
excepto por lo que se explica en el parrafo siguiente ..." (el
hecho de dictaminar sobre un solo estado contable basico, no

constituye por si una limitacién del alcance).

4.2. Referencia a otro auditor

Cuando el auditor se decida a hacer

referencia al dictamen de otro auditor como base parcial para su

opinién, este hecho debe quedar enunciado en el parrafo del

alcance y debe mencionarse en el parrafo de la opinién.

4.3. Desviaciones respecto a los PCGA

Debe emitirse una opinién con salvedad o

adversa cuando los estados financieros estadn afectados de una



manera importante por una desviacién respecto a los principios
de contabilidad de aceptacién general, si el auditor ha
examinado los estados financieros de acuerdo con normas de
auditoria de aceptacién general. El fundamento de tal opinién

debe declararse en el dictamen.

Cuando existe una opinibén con salvedades, se
debe incluir un pérrafo explicativo de la situacién y el parrafo

de la opinién debe sefialar :"En nuestra opinién, EXCEPTO POR .."

Cuando el auditor estd de acuerdo con el
cambio en un principio de contabilidad generalmente aceptado se
debe hacer referencia, después del parrafo de la opinién, a la

nota de los estados financieros que sefiala el cambio.

4.4, Revelacibén inadecuada

Cuando se omite o se revela
insuficientemente una informacién exigida por 1los principios de
contabilidad de aceptacién general, el auditor debe expresar una
opinién adversa y debe suministrar la informaciétn en su

dictamen.

4.5. Desviaciones respecto a los principios de

contabilidad promulgados

Cuando, a causa de circunstancias no
usuales, se hace una desviacién respecto a los principios de
contabilidad promulgados, para evitar que los estados
financieros conduzcan a interpretaciones erréneas y el auditor

expresa una opinién sin salvedad, el dictamen del auditor debe

10



incluir un pérrafo por separado describiendo la desviacién, los
efectos aproximados (si es practico), y las razones por las
Cuales el cumplimiento pudiera haber conducido a una

interpretacién errénea.

4.6. Inconsistencia

El informe estandar del auditor implica que
el auditor se ha satisfecho de que la comparabilidad de los
estados financieros entre periodos no ha sido afectada
significativamente por cambios en principios de contabilidad y
que tales principios han sido uniformemente aplicados entre

periodos, porque:

a) No han ocurrido cambios en principios
de contabilidad, o b) Ha habido un cambio en principios de
contabilidad o en el método de su aplicacién, pero el efecto del
cambio sobre la comparabilidad de los estados financieros no es
significativo. En estos casos, el auditor no debe referirse a la

uniformidad en su informe.

Sin embargo, cuando ha habido un cambio en
principios de contabilidad o en el método de su aplicacién que
tiene un efecto significativo sobre la comparabilidad de los
estados financieros de la compafiia, el auditor debe referirse
al cambio en un parrafo explicatorio de su informe. Tal parrafo
explicatorio (que sigue al péarrafo de la opinién) debe
identificar la naturaleza del cambio y referir al lector a 1la
nota de los estados financieros que trata el cambio en detalle.

La concurrencia del auditor con el ceambio es implicita, a wmenos

11



que él haga excepcién al cambio al expresar su opinién en cuanto
a la razonable presentacién de los estados financieros de

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

4.7. Incertidumbre

Cuando el resultado de una incertidumbre no
pueda ser estimado razonablemente, el auditor debe considerar si
emitird una opinién sin salvedad, una opinién con salvedad o una
abstencién de opinién. Después del parrafo de la opinién se debe
sefialar y hacer referencia a la nota de los estados financieros

que explica la incertidumbre.

4.8. Consideraciones sobre negocioc en sarcha

Cuando el auditor llega a la conclusibén de
que hay dudas concretas acerca de la capacidad de una empresa
para continuar como negocio en warcha, debe considerar la

modificacién de su opinién.

4.9. Errores o irregularidades

Cuando el examen efectuado por el auditor
indica la presencia de errores o posibles irregularidades y el
auditor tiene incertidumbre sobre si dichos errores o
irregularidades pueden afectar en forma significativa los
estados financieros, debe emitir una opinién con salvedad o una
abstencién de opinién. Si la sumatoria de errores probables
causa un efecto significativo en los estados financieros, debera
emitirse una opinién con salvedad o adversa, dependiendo del

caso.

12



4.10. Enfasis sobre un asunto

Cuando el auditor desea subrayar la
importancia de cierta informacién relacionada con los estados
financieros sin emitir una salvedad en su dictamen, (por
ejemplo, eventos subsiguientes iwmportantes o transacciones con
partes relacionadas) la explicacién debe ser expuesta en un
padrrafo por separado, pero sin hacer referencia a ésta en el

parrafo de la opinién.

4.11. Dictamen parcial

Bajo ninguna circunstancia debe emitirse un

dictamen parcial,cuando el auditor ha expresado una abstencién

de opinién o una opinién adversa sobre los estados financieros.

S.- OPINION ADVERSA

Las razones pera la opinibén adversa y los efectos

principales sobre los estados financieros deben quedar

explicados en un parrafo por separado. .

El parrafo de la opinién debe incluir una referencia

directa al parrafo explicativo.

El paorrafo de la opinibn debe indicar que los estados

financieros "... no presentan razonablemente ...".

13



6. - . ABSTENCION DE OPINION

Una abstencidén de opinién debe indicar que el auditor

no emite opinién sobre los estados financieros.

Las razones para la abstencién de la opinién deben

indicarse en un parrafo explicativo.

Si la abstencién obedece a una limitacién en el
alcance, los punto en que la revisién no se efectudé de acuerdo
con normas de auditoria de aceptacién general, deben indicarse
en un paérrafo por separado. El auditor también debe wmaenifestar

que el alcance del examen no fue suficiente para justificar la

expresién de una opinibn.

14



CAPITULO 1II

NORMAS DE PREPARACION

DE ESTADOS FINANCIEROS



1.- ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros constituyen el medio por el
cual la informacién acumulada y procesada en contabilidad
financiera se comunica periédicamente a quienes 1la usan. Los
mismos estidn disefiados para satisfacer las necesidades de una
gran variedad de usuarios, en particular propietarios y
acreedores. A través del proceso de 1la contabilidad financiera
los miltiples y complejos efectos de las actividades
financiereas de una empresa se acumulan, analizan, cuantifican,
clasifican, registran, resumen y se registran en dos tipos

basicos de informacién:

1.- La posicibtn financiera, que se refiere

a una fecha dada, y

2.- Los cambios en la posicién financiera,

que se refieren a un periodo de tiempo.

Las notas a los estados, que pueden explicar
encabezados, renglones o importes en los estados, o presentar
informacién que no puede expresarse en términos monetarios, asi
como la descripcién de politicas contables, son una parte

integrante de los estados.

Algunas de las mas importantes

caracteristicas actuales y limitaciones de la contabilidad

financiera y de los estados financieros son:

15



- Los estados financieros son

primordialmente histéricos.

- Los estados <financieros sirven a
propésitos generales, esto es, estan disefiados para satisfacer

las necesidades comunes de gran variedad de usuarios.

- Los estados financieros estén

fundamentalmente interrelacionados.

- La informacién se clasifica de acuerdo

con las necesidades que se presupone tienen los usuarios.

= Los estados <financieros resumen gran

numero de operaciones.

- Los estados financieros se expresan en
términos de la unidad monetaria del pais en el cual se emiten;
no se reflejan los cawmbios en el poder adquisitivo de esas

monedas.

- Se usan bases diferentes de
cuantificacién en los estados financieros; algunas veces se usa
el valor actual o el de 1liquidacién, pero no es una base

primaria de medicién.

= Con frecuencia se emplean estimaciones

y Jjuicios para presentar importes wmonetarios en los estados

financieros.

16



En lo posible, esas estimaciones y
criterios se relacionan con datos de acontecimientos

comprobables.

- Los estados financieros se preparan de
acuerdo con bases conservadoras: los acontecimientos
desfavorables se reconocen cuando ocurren, mientras que 1los

favorables no se reconocen sino hasta que se realizan.

= La esencia econbémica de las operaciones

en general deberd prevalecer sobre la forma legal.

Se presume que los usuarios de 1los estados
financieros en general conocen bien las practicas de 1los
negocios, la terminologia contable y 1la naturaleza de la

informacién que se proporciona.

1.1, Condiciones para una presentacién razonable

La norma cualitativa de presentacién
razonable, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, es particularmente importante al evaluar
las presentaciones financieras, guia a los que realizan esta
labor y es el patrén subjetivo con el que los contadores  juzgan
lo apropiado de la informacién contable financiera. Los estados
financieros "wanifiestan de wanera razonable ... de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados®, si

se cumple con cierto numero de condiciones:

17



a) que se hayan cumplido los principios de
contabilidad generalwente aceptados aplicables en las
circunstancias, al acumular y procesar la informacién financiera

contable.

b) que se revelen adecuadamente los cambios
en el periodo, en aplicacién de los principios de contabilidad

generalmente aceptados.

c) que la informacién de 1los registros
primarios se refleje en forma adecuada y se describa en los
estados financieros, de conformidad con 1los principios de

contabilidad generalmente aceptados.

d) que se logre un adecuado equilibrio entre
la necesidad de revelar aspectos importantes, de acuerdo con
conceptos convencionales y la de resumir los datos primarios
extensos en un numero limitado de renglones de los estados

financieros y de las notas que les den apoyo.

1.2, Estados financieros bésicos

Un balance, un estado de resultados, un
estado de cambios en 1la posicibén financiera, y las notas
explicativas, son el requerimiento minimo para presentar
razonablemente 1la situacién financiera, los resultados de las
operaciones y los cambios en 1la situacién <financiera de una
empresa, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados.
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a) Balance completo

El belance o estado de situacién
financiera debe incluir y describir con propiedad todos 1los
activos, pasivos y las diversas clases del patrimonio de los
propietarios, como los definen 1los principios de contabilidad

generalmente aceptados.

Las partidas en el balance tradicionalwmente
se presentan en orden de 1liquidez. Los balances cominmente
principian con efectivo en caja, seguido de valores negociables
8i representan inversiones temporales, cuentas y documentos por
cobrar, inventarios, y gastos anticipados; estas partidas se
totalizan como activo circulante. Después del subtotal de activo
circulante, el orden de presentacién més comin es: propiedades,
plantas y equipos, wmenos s8u depreciacién, inversiones en
afiliadas y otras inversiones a largo plazo, otros activos,

cargos diferidos y por dltimo, los activos intangibles.

Las deudas a corto plazo cominmente encabezan
la lista de los pasivos, seguidas algunas veces de la porcién de
deuda a largo plazo que vence dentro de un afio (aunque sin una
razén ostensible, la parte del corto plazo de 1la deuda a largo
plazo aparece con igual frecuencia como la vltima partida de los
pasivos a corto plazo o en otro lugar en la lista). A esas
partidas le siguen las cuentas por pagar y los pasivos
acumulados, algunas veces combinados y otras separados, los
dividendos por pagar, los impuestos acumulados y las utilidades
no realizadas, totalizindose como pasivo a corto plazo. Al
pasivo a corto plazo le siguen la deuda a largo plazo, los

impuestos diferidos y cualquier otra utilidad diferida o pasivo
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a largo plazo, los intereses wminoritarios, el capital y las
utilidades acumuladas. Las Gltimas cuentas se subtotalizan como

patrimonio.

b) Estado de resultados completo

El estado de resultados de un periodo
debe incluir y describir con propiedad todos los ingresos y los
gastos como se definen por en los principios de contabilidad

generalmente aceptados.

c) Estado completo de cambios en 1la

situacién <financiera

El estado de cambios en la situacién
financiera de un periodo incluiréd y describira con propiedad
todos los aspectos importantes de las actividades financieras y

de inversién de la cowmpafiia.

d) Estado de Flujo de Efectivo

El Estado de Flujo de Efectivo
reemplaza al Estado de Cambios en la Posicién Financiera , en
cuanto a su presentaciétn como estado financiero bésico . En
efecto , a diferencia del Estado de Cambios en la Posicién
Financiera , el Estado de Flujo de Efectivo se centra en los
recursos liquidos ( flujos de efectivo ) y clasifica en mejor
forma el origen y la aplicacién de dichos recursos ,
segregandolos en actividades operacionales , de inversién y de

financiamiento.
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El Estado de Flujo Efectivo es un
estado financiero bdsico cuyo objetivo es proveer informacién
relevante sobre los ingresos y egresos de efectivo de una

entidad durante un periodo determinado.

La informacién contenida en un Estado de
Flujo de Efectivo, en conjunto con antecedentes revelados en los
otros estados financieros, deberia ayudar a los administradores,

inversionistas, acreedores y otros a:

- Evaluar la capacidad de una Empresa
para cubrir sus obligaciones y sus necesidades de financiamiento
externo.

= Evaluvar la capacidad de una empresa

para generar flujos de efectivo netos positivos.

- Identificar las partidas que originan
diferencias entre el resultado neto segin 1la contabilidad y el

flujo de efectivo neto relacionado con las operaciones.

- Conocer los efectos que producen, en la
posicién financiera de la ewmpresa, las actividades de
financiamiento e inversiones que involucran efectivo y aquellas

que no lo involucran.

Asociada a la capacidad de generar un flujo
neto positivo de efectivo durante un periodo estd indudablemente
la forma en que este flujo se produce. Las entradas y salidas de
efectivo y efectivo equivalente, se presentan clasificadas como

actividades de inversién, financiamiento u operacionales.
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Las actividades de inversién son las
relacionadas con la ocupacién de recursos financieros en bienes
del activo fijo, intangibles e inversiones de largo plazo y de

corto plazo (no efectivo equivalente).

Las actividades de financiamiento son
aquellas relacionadas con la obtencién de recursos financieros,
ya sea wmediante aportes adicionales de capital, o bien

utilizendo fuentes de terceros.

Las actividades operacionales incluyen todas
las transacciones o cuentas que no estdn definidas como de
inversi6tn o financiamiento, principalmente las relacionadas con
el giro principal de la entidad, es decir, con la produccién y
suministro de bienes o servicios. Por 1lo general, los flujos de

estas actividades afectan la determinacién de la utilidad neta.

2, - BALANCE GENERAL

2.1. Disponible

Estad constituido por aquellos fondos en caja
y/o bancos, de disponibilidad inmediata y s8in restricciones de

ningun tipo.

2.1.1. Restricciones al disponible

Los saldos de disponibilidades con
restricciones legales deben ser segregadas y ademas describir en

notas a los estados financieros montos y valores.
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El lector de un balance tiene el derecho a
asumir que el rubro "disponible®, es realizable por la
cantidad que se wanifiesta, y que estd completo y disponible
de inmediato para la operacién del negocio y para el pago de las

deudas.

Se considera una restriccién como real, si
se tiene la firme intencién de usar fondos para fines
especificos, aunque los fondos no estén fisicamente separados o

en cuentas bancarias.

Las caracteristicas de las restricciones a
tales saldos deben revelarse de manera adecuada en el balance y
las cantidades deberédn clasificarse en circulante o largo

plazo, segun proceda.

2.1.2. Saldos compensatorios y otros

Se deben revelar saldos compensatorios vy
otros acuerdos por préstamos (8i son importantes) en relacién
con: activos 1liquidos, capital de trabajo, activos totales o
patrimonio, o el impuesto sobre el wmonto efectivo del

financiamiento.

Los contratos de lineas de crédito, a menudo
implican que la empresa conserve en el banco saldos
compensatorios. El hecho de mostrar en una nota esta revelacién
enfatiza las dificultades de cuantificacién al mostrar una cifra

aproximada.
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Los saldos de caja compensatorios debersén
separarse en el balance s6lo si estén legalmente restringibles
por las condiciones del crédito, y deberdn clasificarse como
circulante o no circulante dependiendo si la deuda con la que se

relacionen sea a corto o largo plazo.

2.1.3. Sobregiros Bancarios

A veces s8e cree que un sobregiro en una
cuenta de banco deberia ser incluido dentro del pasivo y no
compensarlo contra los saldos de otras cuentas bancarias, pero,
un sobregiro en una cuenta de banco si puede compensarse con el
saldo en otra cuenta bancaria, si el saldo disponible para
compensar el sobregiro no estubiere restringido o no fuere parte
del saldos compensatorio o wminimo exigido por.algin crédito u
otro contenido. La parte de un sobregiro que no pueda
compensarse con saldos no restringidos de otras cuentas
bancarias, debe incluirse en el pasivo. De la misma wmanera, si
el sobregiro es de hecho 1la forma en que el banco presta
temporalmente fondos al cliente, debe mostrarse entre 1los

pasivos.

2.2. Valores HNegociables

Para que un valor se clasifique como
negociable se debe tener un mercado activo, debe poder comprarse
o venderse facilmente. Como evidencia de 1la existencia de un
mercado para las acciones, estén estas registradas Yy
comercializadas en bolsa o0 no, se utilizan las cotizaciones de

precios.
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Deben incluirse en este rubro sélo aquellas

inversiones en:

2.2.1. Acciones con cotizacién burséatil que no
exceden el 10% del capital social de 1la
empresa emisora ni el 5% del activo de la

inversionista

Cabe hacer notar que para determinar si se
cumple con el requisito del 5%, deberi&n compararse las acciones
a valor de costo (corregido monetariamente) con el total de
activos. El valor total del activo para efectos de esta
comparacién, incluird las acciones identificadas en este punto,

a valor de costo corregido.

Sin perjuicio de 1lo anterior, para que una
accién sea considerada como parte de la cartera de acciones a
incluirse en el item "Valores Negociables®", deberad haberse
transado en bolsa un monto promedio mensual equivalente a 400
U.F. durante los tres meses anteriores a la fecha de cierre de

los estados financieros.

La composicién de la cartera de acciones,
incluida en este rubro, deberd ser detallada en el estado
complementario de inversiones temporales, debiendo indicarse
en notas explicativas cualquier otro antecedentes relevante al

respecto.
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El valor neto de la cartera de acciones se
determinard deduciéndose la provisién por exceso del valor de

costo, en relacién a la cotizacién bursitil.

Cuando el valor de cotizacién bursitil de la
cartera de acciones, sea  superior al costo corregido
monetariamente, podrd indicarse en las notas explicativas a los
estados financieros, cual seria el valor de cotizacién bursatil

de la cartera de acciones al cierre del ejercicio.

2.2.2. Pagarés, bonos, cuotas de fondos wutuos u
otros titulos de oferta piblica que
representen la inversidn de fondos
disponibles para las operaciones corrientes

de la empresa

Cuando la sociedad ewmisora estuviere en
cesaciétn de pagos, quiebra, o hubiere sido cancelada o
suspendida la dinscripcién de 1los efectos de comercio o la
emigsora en el Registro de Valores, 1la inversién deberad ser
excluida del item “"Valores Negociables" y clasificarse dentro
del rubro "Otros Activos" en el item "Otros", después de
descontadas las provisiones que los administradores de 1la
sociedad inversionista deban efectuar, para reflejar en forma
real el valor de 1la inversién, a la fecha de 1los estados

financieros.

Las razones para proceder en la forma
gefialada, asi también s8u efecto sobre 1los estados {financieros,

deben revelarse en notas explicativas.
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Las ventas con compromisos de retrocompras

deben rebajarse del activo "Valores Negociables®.

Las compras con compromisos de retroventas

ge deben incluir en otros activos circulantes.

Las utilidades Y pérdidas netas
significativas, realizadas y no realizadas, posteriores a la
fecha de balance, deben revelarse en notas explicativas a los
estados financieros.

2.3. Cuentas y Docusentos por Cobrar

Se deben presentar separadamente las cuentas

y documentos por cobrar de:

- Deudores por venta: 1las cuentas por
cobrar provenientes de las operaciones comerciales de la

empresa.

= Documentos por cobrar: las cuentas por
cobrar documentadas provenientes exclusivamente de 1las

operaciones comerciales.

- Deudores varios: las cuentas por cobrar

que no provengan de las operaciones comerciales de la empresa.

= Documentos y cuentas por cobrar a
empresas relacionadas: las cuentas y documentos por cobrar a
empresas relacionadas, provengan o no de operaciones
comerciales, y cuyo plazo de recuperacién no excede a un afio a

contar de la fecha de los estados financieros, distinguiéndose
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claramente en una nota explicativa aquellas que sean del giro de

la empresa, de aquellas que no lo sean.

2.3.1. Revelacidén y Presentacién

Al presentar las cuentas y documentos por
cobrar se debe considerar 1la descripcién, clasificacién y la
segregacién. El requerimiento wminimo es revelar en una forma
adecuada e informativa, la naturaleza de las cuentas por cobrar
y las bases de las deducciones que 8e relacionan con ellas. Si
las cuentas por cobrar incluyen distintas categorias y estas
fueran importantes en forma individual, es apropiada,
presentarlas por separado cowmo asi también se sugiere segregar
los documentos y las cuentas que no tienen garantia, de aquellas

que tienen un colateral.

Si las cantidades de cuentas por cobrar no
comerciales vy cigrtoa tipos de otras que si son comerciales,
fuesen de significacién, deben identificarse por separado y asi
describirse. Aquellas que deben revelarse por separado,
incluyen:

- Cuentas por cobrar de empresas
filiales.

- Cuentas por cobrar provenientes de
ventas a empleados (ventas a parte de las que constituyen el
curso normal de los negocios de la compania , respecto a sus

productos o servicios).

= Cuentas por cobrar a cargo de

empresarios , directores y accionistas.
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= Cuentas por cobrar provenientes de

operaciones fuera de las del curso normal del negocio.

2.3.2. Cuentas por cobrar de empresarios,

directores y accionistas

La revelacién de operaciones importantes con
personas o empresas vinculadas, incluye a los propietarios y a
la direccién, sus familiaree inwmediatos y a otras que puedan
influir significativamente en las politicas administrativas. Se
debe revelar la naturaleza de las relaciones existentes, los
efectos de los cambios en el periodo vigente, de los términos,
de las cantidades pendientes, y de las condiciones y la manera

de liquidarse.

La diferencia entre estas cuentas por cobrar
y las cuentas por cobrar comerciales, radica en la posibilidad
de que la relacién que existe entre el deudor y el acreedor es
tal, que sentirse afiliados el interés personal puede influir
en la cobranza rapida y completa de las priwmeras. Si las cuentas
por cobrar a cargo de otra personas aparte de 1los deudores
comerciales no fuesen de importancia, se pueden agrupar en una
sola cifra y describirse como por ejemplo “otras cuentas por

cobrar"®.

2.3.3. Saldos acreedores

Los saldos acreedores que figuren dentro de
cuentas por cobrar deben reclasificarse al pasivo a menos que
puedan compensarse propiamente contra los saldos deudores de los

nismos clientes, que generalmente corresponden a anticipos de
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clientes. Sin embargo, si su monto fuere de significacién, debe

aparecer entre los pasivos como anticipo de clientes.

2.3. 4. Cuentas por cobrar dadas en prenda

Si las cuentas por cobrar se dan en prenda
como garantia de préstamos, la cantidad dada en prenda debe
indicarse al describir las cuentas por cobrar y también en la

descripcién del pasivo, o por medio de una nota.

2.3.35. Venta de cuentas por cobrar y cuentas por

cobrar descontadas

Si se venden cuentas por cobrar con garantia
de recompra, 1la parte de 1los productos antes en poder del
comprador debiera mostrarse como una cuenta por cobrar por el
vendedor. E1 saldo que se asocie con 1la garantia de recompra,
que pudiera llegar a convertirse en un pasivo, se debe mostrar

en el balance o en una nota.

Cuando existen cuentas por cobrar
descontadas por 1lo general se presentan en una nota, aunque se
pueden wmostrar dentro de 1los activos en el balance con una
contracuenta de pasivo, o deduciéndolo del acumulado de cuentas
por cobrar, dejando una cantidad neta que representa las cuentas

por cobrar no descontadas.
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2.3.6. Estimacién de incobrables y otros

Se deben revelar las estimaciones de
incobrables para cuentas y docuwentos por cobrar. Las cuentas
por cobrar se pueden presentar en el balance, ya sea por su
valor bruto, wenos la deduccién, o por el neto, indicandose

entre paréntesis el importe de la deduccién.

Otras deducciones que deben hacerse a las
cuentas por cobrar son los descuentos por pronto pago, cargos

financieros e intereses incluidos en las cuentas a cobrar.

2.4. Existencias

Se debe revelar el total de existencia del
giro comercial, de propiedad de 1la empresa, con rotacién
efectiva dentro del periodo anual debiendo indicarse en una nota

explicativa un detalle de los componentes mas significativos.

2.4.1. Inventario

Inventario es el conjunto de aquellos bienes

tangibles de propiedad personal que :

1.- Se tienen para vender en el curso
norwmal del negocio.

2.- Estdn en proceso de produccidén para tal

venta.
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3.- Van a ser consumidos regularmente en la

produccién de articulos o servicios que se venden.

Los inventarios presentan propiedades
tangib;es,

con wuy pocas excepciones, como algunas partidas

mayores de trabajos intangibles como el disefio y la ingenieria
de produccién o desarrollo tecnélogicos semejantes en las que se
incurre para crear partidas de inventario. Los costos de estos

intangibles pueden acumularse en el inventario en cantidades

importantes y por largo tiempo antes de que empiece a towar

cuerpo un producto con el que pudiera asociarse.

El inventario puede consistir en waterias

primas, o estar en varias etapas de produccién

(productos en
proceso), o puede constar de productos terminados.

Un objetivo muy importante al contabilizar

el inventario es la iwmputacién de los costos a los ingresos,

para asegurar la wedicién apropiada de las utilidades de acuerdo

con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

t

La contabilizacién de los inventarios se
basa en el costo (principio basico), que se define como el
precio pagado o la cowpensacién entregada para adquirir el

articulo. El costo es igual a la suma de todos los desembolsos Yy

cargos, directos o indirectos, necesarios para que los

inventarios adquieran su condicién

actual y se encuentren en su
ubicacién actual.

Los cambios en

las condiciones de los

negocios pueden crear dudas acerca

de 8i las existencias son
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vendibles en el curso ordinario de los negocios,

la experiencia
es a

wmenudo una guia atil,

pero con frecuencia
concluyente,

no es
especialmente en wercados inestables

o para
productos nuevos y los no experiwentados.

A priori, wun inventario que no exceda 1la

cantidad que se espera vender en un lapso razonable, por ejemplo
un aflo, no entrafia un problema de posibilidad de venta; las
dudas acerca de 1la posibilidad de venta surgen cuando 1la

existencia excede a las

ventas estimadas de un affo.

Si la
economia de la

produccién o de las compras aconseja la

manufactura o cowmpra en lotes grandes que se venden en varios
afios, es adecuado incluirlas dentro del inventario,

sujeto a la
prueba del valor de mercado.

(Ver punto 2.4.2.).

La situacién

es menos clara si se
manufacturan o s8se cowpran

productos nuevos que no s8e han

experimentado y sobre los que no existen bases histéricas para

estimar s8u grado de aceptacién. En estos casos puede
clasificarse cowo inventario un nuwero

razonable de unidades
producidas de acuerdo con un sensato estudio de wmercado de las

necesidades de los clientes.

2.4.2. Ingresos v/s Costos

Dos principios fundamentales son el de
parear los costos con los

ingresos y el de prevenir o anticipar
las pérdidas. Ambos se reunen en la regla general para manejar

los inventarios "costo

o mercado, el menor". "Costo®™ incorpora

el primer principio: los inventarios son cuentas con ingresos de

ventas futuras; "Mercado"

reconoce el segundo principio ya que
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8i el valor de realizacién descendiere bajo el costo, se
anticipa y reconoce 1la pérdida bajando los valores del

inventario hasta su valor de realizacién.

Para reducir el inventario de costo o

mercado es necesario registrar una pérdida. Esa pérdida se

registra comunmente debitando directamente el costo de ventas

del ejercicio o debitando wuna cuenta de pérdida, que luego se

cierra al costo de ventas.

Cuando 1la pérdida es inusualmente importante

se presenta por separado en el estado de ganancias y pérdidas.

2.4.3. Titulo de propiedad

La regla del titulo de propiedad legal, con
frecuencia debe respetarse y reflejarse en las cuentas, si estan

en juego cantidades importantes, por ejemplo:

1.- Las empresas deben tener wedios para
"detectar® partidas importantes de bienes recibidos pero no
registrados a la fecha del balance y registrar tanto el

inventario como el pasivo relacionado.

2.- Las cantidades importantes de articulos
en trénsito cuyo titulo de propiedad es legalmente del

comprador, deben incluirse en el inventario del mismo.
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3.- Los articulos en consignacién

constituyen inventarios del comitente, hasta que el

consignatario inforwme de su venta.

4.- Los bienes sujetos a aceptacién o a

prueba deben estar dentro del inventario del vendedor. Los

modelos de demostracién pueden no ser vendibles y clasificarse

mas apropiadamente como equipo.

2.4.4. Principio de uniformidad vy método de

valuacién

El inventario debe valuarse de acuerdo con

el principio de 1la uniformidad y el wétodo de valuacién debe

exponerse en los estados financieros. Cuando se hacen cambios

importante en la contabilidad y valuacién de 1los inventarios,

deben exponerse la naturaleza de los cambios y, si es importante

(principio de 1la importancia relativa), su efecto sobre los

resultados.

Se deben revelar los conceptos que 1lo

componen tales como wmaterias primas, wmateriales, productos en

proceso y productos terminados.

Se deben revelar también las bases de

valuacién del inventario, "El was bajo del costo o mercado®, el

método de determinacién del costo UEPS - PEPS - PROMEDIO.

Debe revelarse también las provisiones por

obsolescencia, mermas, productos discontinuados, averiados en

exceso a lo normal, de lento movimiento, etc.
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Es importante sefialar el efecto en el estado
de resultados cuando se vende una parte importante del
inventario llevado por el wmétodo UEPS., como asi también, el
exceso de costo de reposicidén o corriente sobre el valor de este

método.

2.4.5. Gravéwmenes

Los préstamos garantizados con gravamenes
sobre el inventario se deben mostrar en el pasivo y debe
revelarse la cantidad del inventario pignorado como es el caso
de préstamos bancarios y anticipos recibidos de distribuidores,

compafiias financieras o clientes.

Estas garantias representan contingencias
puesto que pueden llevar al inicio de reclamaciones en contra de
la empresa por parte de los clientes. Cuando se cumplen las
condiciones ya indicadas se registra una pérdida y el pasivo
correspondiente, aun cuando la obligacién especifica por
cumplimiento de la garantia no pueda identificarse. La empresa
que es incapaz de estimar razonablemente el importe de su
obligacién, se enfrenta a la incertidumbre en cuanto a si debe o
no registrar un ingreso por venta de los productos o servicios
garantizados al entregarlos. En estos casos se recomienda la

aplicacién del método de las ventas a plazo.

Cuando 1la pérdida contingente se considera
como “"probable o razonablemente posible", se agrega una nota a
los estados financieros que explique la naturaleza de ésta y que
proporcione valores estimados de su maximo y minimo posible o

que indique que no es posible proporcionar estos importes.
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Si resultan pérdidas sustanciales y no
usuales de la aplicacién de la regla "Costo o0 Mercado el mis
bajo®", se debe considerar la revelacién de las pérdidas,

separadamente del costo de las wercaderias vendidas.

2.S5. Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado son costos
que con frecuencia se cubren a cambio de servicios, pero algunas
veces también por activos, ejemplo, articulos de escritorio, que
se han pagado como parte de la rutina del segwento de compras,
pero que se aplican a periodos futuros o a la generacién de
futuros ingresos. Los gastos anticipados se realizan con el

tiempo y se amortizan a medida que ese tiempo tranmscurre.

Aquellos gastos que eventualmente pueden

tener un beneficio futuro deben ser cargados a gastos del

ejercicio en el cual se incurren.

2.6. Otros activos Circulantes

Se incluyen en este rubro todas aquellas

partidas que no pueden ser adoptadas en algunos de los rubros de

los estados financieros.

Revelar en notas a los estados financieros

s8i representan un 5% o wads del total del activo circulante.
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2.7. Otros Activos

Se debe incluir aquellos activos de la
empresa no clasificados en otros rubros de los estados
financieros, y estara compuesto por aquellos activos Y recursos
de la empresa que no seradn realizados, vendidos o consumidos
dentro del plazo de un afio, a contar de la fecha de los estados
financieros, los que deberan incorporarse a las cuentas que a

continuacién se definen:

2.8. Inversiones Permanentes

Son aquellas inversiones en acciones o
derechos en sociedades que se mantienen con el objeto de ejercer
control o influencia significativa en la ewmpresa en que se
invierte. Existen también aquellas inversiones que no
representan un valor predeterminado de dinero, no tienen un
mercado habitual de transaccién y/o no suficientes para ejercer
influencia significativa en otra empresa. Pueden ocasionar

flujos ocasionales de dinero.

2.8.1. Inversiones en ewpresas relacionadas: se
deben registrar aquellas inversiones que
exceden el 10X del capital social de la
empresa emisora o el 5% del activo de 1la

inversionista

Las inversiones que cumplan estas
caracteristicas deberan valorizarse de acuerdo al método del

Valor Patrimonial Proporcional, que consiste en asignar a la
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inversién un valor equivalente a la proporcién que le

corresponde a la inversionista en el patrimonio de la emisora y

reconocer proporcionalmente las variaciones que éste

experimente.

Para determinar 1la participaciétn en

utilidades se deben eliminar utilidades no realizadas en

transaciones entre 1la entidad inversionista y 1la emisora,

teniendo en cuenta la materialidad de las transacciones y su

efecto en los resultados.

2.8.1.1. Nenor valor de inversiones

Se deben reflejar en este rubro las

diferencias deudoras que se originen, ya sea al womento de

adoptarse el método del V.P.P. o al efectuar una nueva inversién

y contabilizarla de acuerdo a dicho método.

2.8.1.2. Nayor valor de inversiones:

Deberd presentarse la diferencia acreedora

que se origine, ya sea en el momento de adoptarse el wmétodo del

V.P.P. o al efectuar una nueva inversién y contabilizar ésta de

acuerdo a dicho wmétodo. Ademds debera indicarse en notas

explicativas, las sociedades y procentajes de participacién que

generaron el saldo de esta cuenta.

La circular 368 de la Superintendencia de Valores y Seguros

seffala : *Al momento de producirse la enajenacidén de las
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inversiones que generaron los saldos no amortizados de las
cuentas “"MNenor

valor de inversiones" vy

"Mayor valor de

inversiones®, deberan

reconocerse estos saldos como wmayor o

menor costo, respectivamente, del activo enajenado.

Tratdndose de enajenaciones parciales, el

reconocimiento aludido debera hacerse proporcionalmente al monto

enajenado. Si existieran

saldos, originados en distintas
adquisiciones de una misma accién o derecho, deberan
considerarse para el reconocimiento del costo, primeramente

aquellos saldos provenientes de adquisiciones mas antiguas.

La amortizacién del "Nayor valor de

inversiones” no formard parte de 1la

utilidad 1liquida del
ejercicio

para los efectos del reparto de dividendos minimos

obligatorios. No obstante, podra ser repartida como dividendo

adicional o destinada al pago de dividendos eventuales en

ejercicios futuros, o ser capitalizada en 1la forwma dispuesta por

el articulo 802 de la ley N2 18.046.

El saldo de la cuenta “"Reserva mayor valor

de inversiones", generado con anterioridad al 12 de octubre de

1982, y abonado a "Otras reservas", en virtud de lo dispuesto en

la Circular N8 233 de 1982, no podrad ser reversado y sélo podra

ser capitalizado o utilizado para absorber pérdidas

provenientes de las inversiones que 1o generaron, y que hayan

sido reconocidas en el resultado del ejercicio por la

inversionista. El saldo que aun se mantenga en el wmomento de la

enejanacién sin haber absorbido pérdidas, podra ser sélo, en ese
momento, traspasado proporcionalmente al monto enajenado,

y en
forma directa,

a una cuenta de utilidades retenidas, recibiendo
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después del traspaso para todos los efectos, el tratamiento que

segin las normas vigentes se da a estas Gltimas. La reserva
"Mayor valor de inversiones®, incluida en "Otras reservas®,

deberd mantenerse claramente identificada y desglosada,

revelandose la informacidn en notas explicativas en los estados

financieros".?!

2.8.2. Inversiones en otras sociedades

Corresponde a aquellas inversiones en

acciones sin cotizacidén bursatil y derechos en otro tipo

de
sociedades, que no superen el 10% del capital social de 1la
empresa emisora, ni el 5% del total de activos de la
inversionista.
Estas inversiones se valorizaran al costo de
adquisicién

corregido monetariamente.

Las utilidades
proporcionales devengadas en la emisora a partir de la fecha de

la inversién, ge reconoceran en los resultados de 1la

inversionista a medida que se perciban.

Sin perjuicio de 1lo anterior, si los
administradores de la sociedad

inversionista tuvieran

conocimiento de que el valor real de la inversién al momento de

efectuarse ésta o en cualquier

momento a futuro, es

sustancialmente menor que el valor contabilizado ( costo de
adquisicién corregido

monetariawmente), deberadn realizar los

ajuste necesarios en el periodo correspondiente.

Las inversiones de este tipo se clasificarén

! Circular 368 S.V.S.
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bajo el rubro "Otros activos", en el item "Inversiones en otras

sociedades”, con excepcién de aquellos casos en que los

administradores de la entidad informante tuvieren conocimiento

de que la sociedad en la cual se tiene inversiones es una
sociedad relacionada, en cuyo caso, se procederd a clasificarlas
bajo el item "Inversiones en empresas relacionadas®, manteniendo

el mwétodo de valorizacién revelado en notas explicativas a los

estados financieros, que se trata de una sociedad o entidad

relacionada, incluyendo una breve mencién o descripcién de la

relacién existente.

2.9. Deudores a largo plazo

Deben incluirse en este rubro todas aquellas

cuentas por cobrar

(a excepcién de aquellas empresas

relacionadas), cuyo vencimiento excede a un afic a contar de la

fecha de cierre de los estados financieros. Deberai,

adicionalmente, incluirse una nota explicativa separando esta

cuenta en : documentos por cobrar, deudores por venta y deudores

varios, indicindose el monto asignable a cada item cuando los

montos sean significativos.

2.10. Documentos y cuentas por cobrar a

empresas relacionadas

Cuando existan deudas a largo plazo de

sociedades relacionadas, deben presentarse separadamente bajo

esta clasificacién, (neta de intereses no devengados),

distinguiéndose claramente en una nota explicativa aquellas que
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sean del giro de la empresa de aquellas que no lo sean.

2.11. Intangibles y Awortizacién

Debe tenerse presente que este rubro incluye
exclusivamente aquellas activos intangibles, que hayan
significado un desembolso efectivo Y que representen
efectivamente wun

potencial de servicio para 1la ewmpresa tales

como: patentes, marcas, derechos de llave, licencias, etc.

El término "activo intangible” se refiere a
ciertos derechos de larga duracién y a ciertas

ventajas
competitivas desarrolladas o adquiridas por wuna empresa de
negocios.

Los activos intangibles difieren

considerablemente en sus caracteristicas,

en sus vidas utiles vy

en las relaciones que tienen con

las operaciones de la empresa,
y pueden clasificarse como sigue:

Las patentes, los derechos de autor, las

concesiones, las marcas comerciales o de fabrica y otros activos

intangibles similares que pueden

identificarse especificamente
con nombres razonablemente descriptivos de los derechos que
representan. Otros +tipos de activos intangibles no representan

derechos especificos; el wés comin de esos es la plusvalia
mercantil.
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Modo de adquisicién: Los activos
intangibles

pueden desarrollarse internamente o0 adquirirse

individualmente, en grupos especificos, o0 en combinaciones de
negocios.

Duracién determinada o indeterwminada: Las

patentes se conceden a los inventores por un periodo de 17 afios.

Los derechos de autor y 1la mayoria de las concesiones +también

vencen dentro de un periodo definido. Otros activos intangibles,

como son los costos de organizacién,

los procesos secretos y la

plusvalia mercantil,

no tienen un periodo de existencia

determinado o, al momento de su adquisicién, no puede

determinarse el periodo que se espera beneficiaran.

Transferibilidad: Los derechos a una
patente, a un derecho de autor,

o a una concesién pueden

identificarse separadamente y comprarse o venderse. Los costos
de organizacién constituyen una parte inseparable del negocio vy
no parece probable que un comprador compraria los costos de

organizacién s8in cowprar

el negocio. De wanera similar, 1la

plusvalia mercantil es inseparable de la entidad de negocios y

se transfiere solamente como un activo intangible inseparable de
la entidad.

Antes del 12 de noviembre de 1970 el boletin

de investigacién contable N2 43, capitulo V, disponia que podia

capitalizarse un activo intangible con vida indeterminada y que

no necesitaba ser awmortizado posteriormente a wenos que

existiera evidencia razonable que su vida 0til se habia vuelto

de duracién limitada. AUn hay balances generales que algunas
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empresas presentan el costo intangible nunca amortizados.

Actualmente se

requiere que todos los

activos intangibles se amorticen sobre su vida atil y el periodo

de amortizacidén no puede exceder de 40 afios y deber ser por el

método de linea recta, a wmwenos que

la ewmpresa pueda demostrar
que es preferible otro método.

Se deben revelar si es apropiado

las bases
de

valuacién en notas a los estados financieros y el método

estimado, periodo de amortizacién y vida w0til.

2.11.1. Plusvalia Nercantil

Cuando se compra una institucién bancaria o

de ahorros y préstamos que esta teniendo dificultades y se 1le

contabiliza de acuerdo con el método de la compra, se registra

como plusvalia mercantil el excedente del valor razonable de los

pasivos asumidos sobre el valor razonable de los activos

identificables adquiridos en la compra.

La plusvalia wercantil que surge al

adquirirse una de estas instituciones en dificultades debe

amortizarse durante un periodo relativamente breve, dada la

incertidumbre sobre la naturaleza y magnitud de los beneficios

futuros que se estima resultaran de la plusvalia wercantil.
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2.12. Otros activos

Se deben presentar

en el item “otros
activos",

las existencias cuyo periodo de realizacién o consumo

excede de un afio. (ver punto 2.4.1).

2.13. Otros

En el rubro “otros" se deben incluir

aquellas partidas que no puedan ser incorporadas en alguno de

los rubros anteriormente mencionados. Estas partidas deberan ser

detalladas en una nota explicativa a los estados financieros

cuando el monto supere el 5% del total de otros activos.

2.14. Impuestos diferidos

Se debe reflejar en este rubro la diferencia

deudora neta entre el impuesto a pagar Yy el gasto tributario del

periodo originado por diferencias temporales que serén

compensadas dentro del préximo ejercicio.

Ademés, deberan ser contabilizadas en este

rubro aquellas diferencias temporales provenientes de ejercicios

anteriores que seran compensadas en el proximo ejercicio.

Cuando se registra la obligacién de

indemnizacién por afios de servicio utilizando el método de valor

actual, deberd considerarse

la contabilizacién del

efecto
tributario de las diferencias temporales.

46



Cuando se "eliminan impuestos® que afectan a
la

venta de las empresas, deberan reversarse con cargo o abono a

resultados, los débitos y/o créditos diferidos,

reconocidos en
virtud de los

impuestos anteriormente vigentes, dado que desde

un punto de vista econémico dichos débitos y/o créditos dejan de

constituir activos y/o pasivos para la empresa.

2.14.1. Diferencias temporales

Las diferencias permanentes no afectan los
resultados

contables ni la renta imponible de ejercicios

futuros, por lo tanto no producen

un efecto tributario que deba
ser reconocido contablemente.

En cambio, las diferencias tewmporales surgen

como consecuencias de operaciones que, de acuerdo con las

disposiciones legales, afectan 1la renta iwmponible de un

ejercicio y el resultado contable del otro.

Se reconocen cuatro tipos distintos de

operaciones que pueden dar lugar a diferencias temporales:

a) Gastos o pérdidas contabilizados en un

ejercicio, pero deducidos de la

renta iwmponible en ejercicios
posteriores. Un ejemplo de estos gastos lo constituyen la
provisién para cuentas incobrables vy la provisién para
absolescencia de inventarios, los cuales tributariawente son

aceptados como gastos en el mowento de producirse

definitivamente la peérdida.
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b) Gastos o pérdidas deducidog de la renta

imponible en un ejercicio, pero

contabilizados en ejercicios
posteriores. Un ejemplo de estos gastos lo constituyen las

depreciaciones de activo fijo declaradas sobre bases aceleradas

para fines tributarios, pero contabilizadas en base al método
lineal.

c) Ingresos gravados tributariamente en wun
ejercicio, pero contabilizados

en ejercicios posteriores. Un

ejemplo de estos ingresos lo constituye el compromiso de compra-
venta,

el cual debe ser declarado tributariamente como

ingreso,
si existe acuerdo en el precio y en la cosa, mientras que se
contabiliza como ingreso en el

momento de producirse 1la

transferencia de los bienes respectivos.

d) Ingresos contabilizados en un ejercicio

pero gravados tributariamente en ejercicios posteriores.

Un
ejemplo de estos ingresos lo constituyen 1los honorarios por

servicios profesionales, en el caso de contribuyentes de Segunda

Categoria de la Ley de la Renta, 1los cuales se contabilizan como

ingreso al prestarse los servicios respectivos, pero se gravan

tributariamente en el momento de cobrarse los mismos.

2.14.2. Revelacién

Los impuestos diferidos wmencionados en el

parrafo anterior serdn determinados sobre la base de las tasas

vigentes en el momento en que surgen las citadas diferencias

temporales y no se efectuard ningin ajuste por cambios de tasa

posteriores o por la introduccidén de nuevos impuestos.

Los
efectos tributarios de las

operaciones que disminuyen los
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impuestos a pagar en el ejercicioc serdn tratados como crédito
diferidos, mientras que log efectos tributarios de las

operaciones que aumentan los impuestos a pagar serdn tratados

como cargos diferidos. Estos créditos y cargos diferidos seran

clasificados en el balance, a corto o largo plazo, tomando en

congideracién la clasificacién del activo o pasivo que dio

origen a la respectiva diferencia temporal. (Por ejemplo, una

provisidén para cuentas a cobrar a corto plazo dard origen a un

cargo diferido a corto

plazo, wientras que un provisidén para
cuentas por cobrar a largo plazo, dard origen a un cargo

diferido a largo plazo).

En una nota debe revelarse como minimo el

importe de 1las pérdidas +tributarias vigentes y

su plazo de

expiracién con indicaci6én de aquella parte que ha sido utilizada

para compensar pasivos por impuestos diferidos.

También debe revelarse el importe de los

impuestos diferidos a cobrar y a pagar que no han sido
reconocidos a la fecha de 1los estados financieros, sobre las
diferencias temporales

agregadas y deducidas en la determinacién

de la renta liquida imponible,

tanto del ejercicio como de
ejercicios anteriores.

Especificar en nota a los estados

financieros el wmétodo de dar reconocimiento a los efectos de
impuestos diferidos y describir las partidas que originaron

dichos efectos.

Clasificar en activo y/o pasivo circulante o

no circulante el efecto diferido de impuesto, dependiendo de la

naturaleza de las diferencias temporales que le dan origen.
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Se debe considerar la norma del boletin

técnico N2 29 que

seflfala que se acepta el método de cargar a
resultados del ejercicio

el total del gasto por impuesto,

siempre que se aplique en forwma uniforme.

2. 15. Activo fijo

Se deben sefialar las bases de valuacién para
determinar los montos.

Los activos fijos se valorizan al principio,
al costo de adquisicién o construccién de 1los respectivos
bienes. Dicho costo debe

actualizarse posteriormente para

reflejar los efectos de 1la inflacién.

Los valores a que se

registren los activos fijos deben

incluir todos los costos que

se relacionan directamente con su adquisicién

o construccién,
incluso aquellos necesarios para

que los bienes queden en

condiciones de ser utilizados por el comprador.

En relacién con activos depreciables

se debe
revelar lo siguiente:

1.- Saldos y composicién de las principales
clasificaciones de activos por

naturaleza o funcién. Las

clasificaciones son las siguientes:

Terreno, Construcciones y obras de

infraestructura, waquinarias y equipos, otros activos fijos

(Estas partidas deberan ser detalladas en notas explicativas

cuando representen wmontos significativos).
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2. - Depreciacién acumulada, bien por clases

principales de activos depreciables o en total.

3.~ Depreciacién cargada a resultados de

cada periodo por el que se presenta un estado de resultados.

4.- MNétodo o métodos utilizados para

la depreciacién de los principales rubros de activos
depreciables,

calcular

cominmente 8e utilizan el de linea recta, pero

también puede optarse por los métodos de unidades de produccién,

suma de déficit, saldo decreciente.

S. Compromisos de adquisicién y venta.

2.15.1. Activos hipotecados o dados en garantia

Se debe revelar en notas explicativas los

activos hipotecados, dados en

garantias o sujetos a embargo.
Ahora bien,

8i la posibilidad de que la pérdida contingente se

vuelva una pérdida real puede ser necesario que se registre con

un cargo a las utilidades a la fecha de los estados financieros.

Cuando s8se considera razonablemente posible,

con posterioridad a la fecha del balance,

pero antes de la
emigsidén de los estados financieros, puede requerirse su

expogicidén en nota para evitar que estos resulten engafiosos.

2.15.2. Propiedades para la venta © cowo

inversién
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Se deben presentar

separadamente las
propiedades que se mantienen para venta o cowo inversién,

otros bienes inmuebles no utilizados en los negocios y otras
propiedades no depreciables, como asi también las instalaciones
de planta

ociosa y las instalaciones completamente depreciadas
todavia en uso.

En caso que se mantengan activos fijos para

la venta o que se espera estén inactivos por tiempo indefinido,

debe suspenderse su depreciacién. Al mismo tiempo, el valor neto
de libros debe ajustarse a 8u valor estimado de realizacién,

cuando este ultimo sea menor, con cargo a los resultados del

ejercicio, bajo el rubro gastos ajenog a la explotacién. El

valor de estos activos debe presentarse segregado del activo

fijo en uso, revelando en una nota los ajustes que se hayan

efectuado.

Las instalaciones temporalmente inactivas

deben continuarse depreciando, atn cuando se usen wétodos de
depreciacién basados en unidades de produccién o en las horas en
uso; en todo caso, la depreciacién por el periodo de inactividad
debe determinarse basandose en una cuidadosa evaluacién de las

circunstancias. La depreciacién se presentara bajo gastos ajenos

a 1la explotacién, revelando en una nota el hecho que dichas

instalaciones se encuentren inactivas y el criterio de

depreciacién adoptado.

En el caso de mantener bienes del activo
fijo adquiridos para el desarrollo futuro, y que no corresponden

a obras en cursos, ellos deben presentarse bajo "Otros Activos®,

en el rubro de "Activos Fijos", en tanto se mantengan fuera de
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uso. Su valorizacién debe revisarse periédicamente con el objeto
de dar reconocimiento oportuno a la pérdida de valor que
pudieran haber experimentado con respecto a su valor de libros.
En una nota a los estados financieros debe revelarse, a 1lo

menos, el valor de estos activos, los criterios en que se basa

dicho valor, asi como el tiempo que permancen inactivos.

2.15.3. Costos de financiamiento

Sélo se deben registrar costos de
financiamiento hasta que el bien esté apto para uso y revelarse
en notas a los estados financieros el criterio seguido para la
contabilizacién de los costos de financiamiento, asi como los

valores involucrados.

En caso de optarse por la activacién de 1los
costos de financiamiento, ellos deben ser medidos en términos
reales, vale decir, deduciende 1la inflacién del periodo, cuando
corresponda, con el objeto de no duplicar los valores activados

al aplicar el sistema de correccién monetaria.

No deben activarse costos de financiamiento

en los siguientes casos:

1) Activos que estan en uso o disponibles

para ser usados en las actividades operativas de la empresa.

2) Bienes que se encuentran inactivos por

razones ajenas al periodo de adquisicién o construccién.

3) Con el objeto de no aumentar
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indebidamente el valor del activo fijo, no deben activarse
costos de financiamiento por periodos que excedan el plazo
normal de adquisicién, construccién o instalacién del bien; tal
es el caso de demoras, interrupciones o suspensién temporal del
proyecto por problemas técnicos, financieros u otros que impidan

dejar el bien en condiciones utilizables.

2.15.4. Contratos de Construccién

Cuando existen contratos de congtruccién

deben hacerse como minimo las siguientes revelaciones:

1) El wmétodo de contabilizacién que se ha
adoptado respecto de los contratos. Si se estdn utilizando ambos
métodos, deberd darse a conocer separadamente los montos
gignificativos atribuibles a contratos contabilizados segun cada

método.

2) Cuando se use el wmétodo del grado de
avance, se debe indicar las técnicas aplicadas para medir el

progreso en la actividad del contrato.

3) En el caso que se efectie un cambio en
el método de contabilizacién de un contrato, debe revelarse en
una nota en 1los estados financieros, el efecto del cambio y las
razones para efectuarlo. Si el cambio es del método del grado de
avance al método de contrato terminado, puede no ser factible
la cuantificacién del efecto total del cambioc en el periodo
contable en curso. En tales casos, para los contratos que se
encontraban en proceso, al inicio del periodo contable, debe

revelarse el monto de la utilidades que se reconocieron en afios
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anteriores. En ningin caso deberd aplicarse el cambio en forma

retroactiva a ejercicios anteriores.

4) De existir controversias de
importancia, reclamos no registrados u otras contingencias
relacionadas con los contratos, deberad exponerse 1la naturaleza

de los mismos y los importes involucrados.

S) Respecto de 1los contratos de largo
plazo de montos significativos, se debe presentar wuna
descripcién de 1los riesgos y compromisos poco usuales de
importancia, y cualquier clausula significativa sobre
incentivos, penalidades, ajustes por contingencias especificas y

por financiamiento.

6) Si se han efectuado provisiones
importantes para pérdidas o ajustes anormales de contratos por
incentivos, penalidades u otros, se debe indicar la naturaleza
de los mismos, su saldo al cierre del ejercicio y los importes

debitados a resultados en el periodo.

7) Si existen contratos de importancia
rescindidos, parcial o totalmente en el periodo, o con
probabilidad que lo sean en el futuro, se debe indicar el efecto
que ello implica sobre 1los resultados de operaciones de la

entidad, tanto del periodo actual como de peridos futuros.

2.15.5. Bienes bajo sistema leasing

Se puede distinguir fundamentalmente dos

tipos de operaciones de leasing : el leasing financiero y el
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leasing operativo. Las caracteristicas bdsicas comunes a ambos

tipos de contrato son las siguientes:

- Los compromisos adquiridos tanto por el
arrendatario como por el arrendador , no pueden ser rescindidos

unilateralmente durante la vigencia del contrato.

= El contrato contempla expresamente a su
fecha de término , una opcién a favor del arrendatario para

comprar el bien , renovar el contrato o devolver el bien.

Se trata de un leasing financiero cuando

el contrato establece una o més de las siguientes condiciones :

& Se transfiere la propiedad del bien al

arrendatario al término del contrato.

& El monto de la opcién de compra al
final del contrato es significativamente inferior al valor de

mercado del bien que tendria en ese momento.

- El valor actual de las cuotas de
arrendamiento corresponde a una proporcién significativa del
valor de mercado del bien al inicio del contrato ( 90 por ciento

o mas )

- El contrato cubre una parte

significativa de la vida util del bien ( 75 por ciento o mas )

Si ninguna de las condiciones sefialadas en
los puntos anteriores estdn presentes en la operacion , se trata

de un leasing operativo.



2.15.5.1. Presentacién en los estados

financieros del arrendatario

1.- Leasing Financiero

Se debe presentar en el activo fijo el
valor actual del contrato bajo la denominacién de "Activos en
Leasing”, afladiendo una nota explicativa a los estados
financieros en la cual se debe indicar las caracteristicas y

condiciones relevantes del contrato.

El valor nominal del contrato deberad
contabilizarse como pasivo exigible, este pasivo debe
presentarse como de corto o largo plazo, segun el vencimiento de
las cuotas respectivas. La diferencia entre el valor nominal del
contrato y el valor actual debe contabilizarse con cargo a una
cuenta de activo denominado "Intereses diferidos por leasing”,
la cual debe presentarse en los estados financieros como una
deduccién del pasivo exigible, asi mismo, debe reconocerse 1los
intereses devengados entre el ultimo vencimiento y la fecha de

cierre de dichos estados financieros.

A los "Activos en leasing" debe
aplicédrseles correccién monetaria y depreciacién segin su vida

util estimada.

Se debe sefialar en una nota a los
estados financieros que esos bienes no son juridicamente de su
propiedad, por lo cual, mientras no ejerza la opcién de compra,

no puede disponer libremente de ellos, asimismo, deben
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describirse aquellas condiciones del contrato que, ante la
falencia u otra situacién que pueda afectar a la empresa
arrendadora, garanticen el cumplimiento del mismo por parte de

esa empresa.

2.- Leasing operativo

Los arriendos devengados se deben
contabilizar en cuentas de resultados, afiadiendo una nota
explicativa a los estados financieros en la cual indique las

caracteristicas y condiciones del contrato respectivo.

Se deben presentar como gastos
diferidos los arriendos pagados anticipadamente y no
amortizados.

2.15.5.2. Presentacién en los estados

financieros del arrendador

1.- Leasing financiero

El arrendador debe contabilizar el
valor nominal del contrato en una cuenta de activo denominada
"Deudores por leasing" abonando la cuenta de activo
correspondiente, por el valor que tenga el mismo en 1libros y el
saldo a una cuenta del pasivo transitorio denominada “"Intereses

diferidos por recibir®.

La cuenta "Deudores por leasing" se
clasificard a corto o largo plazo, segin el vencimiento de las

cuotas respectivas.



No obstante lo anterior, s8i el valor
actual del contrato fuese inferior al valor 1libros del bien
entregado en leasing, los arrendadores que ge dedican al
financiamiento de operaciones de leasing deben contabilizar esta
diferencia con cargo a una cuenta de resultados denominada

"Pérdidas por financiamiento®.

En cambio, 8i los arrendadores son
fabricantes o distribuidores de 1los productos que ofrecen en
leasing se debe contabilizar la utilidad o pérdida bruta por 1la

operacidén de venta del activo.

El saldo de 1la cuenta “"Intereses
diferidos por percibir" debe presentarse como una deduccién del
activo "Deudores por 1leasing". A la fecha de 1los estados
financieros deben reconocerse los intereses devengados entre el
dltimo vencimiento y 1la fecha de cierre de dichos estados

financieros.

2. - Leasing operativo

Los arriendos devengados se  deben

contabilizar en cuentas de resultados, afiadiendo una nota

explicativa a los estados financieros en la cual indique las

caracteristicas y condiciones del contrato respectivo.

Se deben presentar como gasto diferido

los arriendos pagados anticipadamente y no amortizados.
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2.15.6. Retasacién Técnica (para las sociedades
anénimas abiertas vy demds entidades
inscritas en el Registro de Valores, a

excepcién de las Compafiias de Seguros

Las diferencias entre los valores
registrados en los 1libros del activo £ijo y los valores
ajustados por efectos de la retasacién técnica de 1985 deben
presentarse dentro del rubro Activo Fijo en la cuenta "Nayor
valor por retasacidén técnica del activo fijo". La contrapartida
debe registrarse en el rubro patrimonio, con la denominacién

"Reserva por ajuste al valor del activo fijo".

El saldo positivo de la "Reserva por ajuste
al valor del activo fijo®" s8é6lo podrd ser destinado a ser
capitalizado, y en los estados financieros se presentard bajo el
item "Otras reservas®. En aquellos casos en que el saldo de
dicha cuenta sea negativo, deberd ser registrado y considerado

para todos los efectos como un resultado acumulado.

Tanto la reserva constituida como la cuenta
de activo, estaridn afectos al mecanismo de correccién monetaria.
Lo wmontos registrados en esta dltima cuenta se depreciardn en

las mismas proporciones aplicadas a los bienes que la generaron.

En  nota explicativa a los estados
financieros referidos al activo fijo, deberd revelarse la
composicién por rubro del saldo presentado en la cuenta del
activo "NMayor valor por retasacién técnica del activo £fijo" y

sus correspondientes depreciaciones. Adicionalmente, en nota
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referida al patrimonioc, deberd informarse el saldo y la cuenta
de patrimonio en que se presenta la "Reserva por ajuste al valor

del activo fijo".

Las sociedades que retasaron sus bienes en
el afio 1979 y no se acogieron a la nueva retasacién de 1985
deben presentar la "Reserva por wmayor valor de retasacién
técnica del activo fijo"™ en 1la cuenta de patrimonio * Reserva
por ajuste al valor del activo fijo*, s86lo deben ser
capitalizados, y en los estados financieros referida al
patrimonio, debe informarse el saldo y la cuenta de patrimonio
en que se presenta la "Reserva por ajuste al valor del activo

fijo".

Las sociedades que 1llevan contabilidad en
délares deben presentar los registros en los estados financieros

como se sefialé en los parrafos anteriores.

Cabe sefialar que esta cuenta en la
actualidad tiene poca utilizacién, ya que la wmayor parte de los

bienes retasados se encuentran amortizados.

2. 16. Pagivo circulante

El pasivo circulante debe incluir los montos
a pagar dentro de un afio o al final del ciclo de operaciones de
la empresa. Deben mostrarse en forma separada las obligaciones
segin concepto y tipo de acreedor , por 1lo tanto deben
segregarse las obligaciones con bancos , con terceros 9

proveedores etc.
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2.16.1. Bancos Acreedores

El financiamiento a corto plazo consiste en
préstamos para hacer frente a necesidades temporales. Cualquiera
que sea la naturaleza del instrumento que 1la documenta, una
deuda a corto plazo se clasifica como un pasivo de esta
naturaleza porque se espera que sea pagado dentro del ciclo de
operaciones normales, utilizando recursos que estan incluidos en
los activos circulantes. Los documentos por pagar a los bancos y
a instituciones financieras.ae clasifican aparte de los que
habian de pagarse a los proveedores y a otros. La separacién se
hace por el concenso general de que 1los distintos tipos de
financiamiento a corto plazo son indicadores importantes de 1las
politicas financieras de una organizacién. Se debe sefialar en

nota explicativa los principales pasivos y su tasa de intereés.

2.16.2. Obligaciones con el pdblico (bonos)

Estd constituido por aquellas obligaciones
contraidas a través de la emisién de bonos, u otros titulos de
oferta publica, con vencimientos que no exceden a un affo a
contar de 1la fecha de cierre de los estados financieros
(incluyendo los correspondientes intereses devengados, por pagar
a mdas de un affo). Debe proporcionarse informacién acerca de las
principales caracteristicas de las emisiones vigentes en una

nota explicativa a los estados financieros.

Los saldos que exceden a un afio deben

presentarse en el largo plazo.
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El saldo estara representado por las
amortizaciones parciales o totales del capital adeudado, segin
corresponda, pago de intereses, etc., que seradn realizadas en el
plazo de un afic a contar de la fecha de cierre de los estados
financieros, debiendo proporcionarse informacién acerca de las
principales caracteristicas de las emisiones vigentes en una

nota explicativa a los estados financieros.

2.16.3. Obligaciones con el pablico (efectos de

comercio)

Estd constituido por aquellas obligaciones
contraidas con el publico a través de la emisién de efectos de
comercio (pagarés, letras de cambio, etc.) representativos de

deudas cuyo plazo de vencimiento es inferior a un afio.

El saldo de esta cuenta esta representado
por el monto colocado, asi como también por 1los intereses
devengados por esta obligacién a la fecha de cierre, debiendo
proporcionarse en una nota explicativa a los estados financieros
informacién acerca de 1las principales caracteristicas de las

emisiones vigentes.

2.16.4. Cuentas por pagar

Deben incluirse en este rubro obligaciones
con proveedores comerciales por las operaciones ordinarias del
negocio, netos de intereses no devengados en favor de terceros.
Las cantidades por pagar a los proveedores comerciales
normalmente vencen a corto plazo, excepto que se hayan hecho

acuerdos para ampliar el plazo de pago.
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2.16.5. Documentos por pagar

Se deben presentar todas las cuentas por
pagar documentadas, a través de los otros documentos,
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la

empresa, neta de intereses no devengados en favor de terceros.

2.16.6. Acreedores varios

Las cuentas por pagar distinta de las de los
proveedores comerciales deben presentarse separadamente, como
por ejemplo, saldos acreedores de los clientes, depé6ésitos en

garantia, regalias por pagar, etc.

2.16.7. Documentos y cuentas por pagar a

empresas relacionadas

Deben presentarse aquellas obligaciones con
empresas relacionadas, se encuentren o no documentadas, netas de
intereses no devengadas. Si el saldo de este rubro representa un
monto significativo, debe ser detallada en una nota explicativa
a los estados financieros, indicando los aspectos més relevantes

de este tipo de deudas.

2.16.8. Provisiones

Se deben revelar las estimaciones de
obligaciones que a la fecha de 1los estados <financieros se
encuentren adeudadas y que seradn liquidadas en el ejercicio
siguiente. Se debe tener especial cuidado con aquellas

obligaciones cuya factura no ha llegado a la fecha de los
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estados financieros pero la operacién corresponde al afio en
curgo, ya que su monto debe provisionarse y cargarse resultados
0 a activo segun corresponda. Se deben presentar en este rubro
las indemnizaciones por afios de servicio a pagar dentro de un

afio.

2.16.9. Retenciones

Se deben presentar en este rubro todas
aquellas retenciones por concepto de impuestos que no
correspondan a impuestos a la renta, que graven los ingresos de
la sociedad, tales como IVA e impuesto de segunda categoria, al
mismo tiempo deberan incluirse aquellas obligaciones tales como

remuneraciones adeudadas, cotizaciones previsionales, etc.

2.16.10. Ingresos percibidos por adelantado

Se deben revelar aquellos ingresos que se
han recibido a 1la fecha de los estados financieros y cuyo efecto
sobre los resultados se realizard4 en un futuro préximo (dentro

de un afio).

2.16.11. Impuestos diferidos

Se incluird en este rubro 1la diferencia

acreedora neta originada por el impuesto (ver punto 2.14)

2.16.12. Otros pasivos circulante

Dentro de este rubro se clasifican todos

aquellos pasivos circulantes que no puedan clasificarse en algun
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otro rubro. Cuando representen un 5% o mas del total del pasivo
circulante debe indicarse por su concepto en notas explicativas

o los estados financieros.

2.17. Pasivo a largo plazo

Incluye aquellas obligaciones que seran
liquidadas en plazos superiores a un afio a contar desde la fecha
del balance y deben presentarse en forma separada siempre que

constituyan cifras significativas, los siguientes rubros:

o Obligaciones con bancos e instituciones
financieras.

- Obligaciones con el publico (bonos).

- Documentos por pagar.

- Acreedores varios.

- Documentos y cuentas por pagar a
empresas relacionadas.

= Provisiones.

- Otros pasivos a largo plazo.

- Impuestos diferidos, parte de largo

plazo. (Ver punto 2.14).

Se debe describir en notas explicativas a
los estados financieros un resumen de los wumontos totales que
vencen en los afios siguientes, (a lo wmenos S5 afios), indicando
tasas de interés promedio ponderado, nombre de las instituciones
acreedoras, fecha de venciwmiento, wmoneda en que deben ser

pagadas las deudas.



2.17.1. Garantias, gravdsenes y restricciones

También se deben describir en notas la
.naturaleza y monto de los gravdmenes que afecten a los activos
que estdn garantizando los pasivos. Como asi también las
restricciones, requisitos, clausulas de cumplimiento,
subordinacidén, mantencién de liquidez en otras condiciones

emanadas de contratos de créditos.

2.17.2. Refinanciamiento de una obligacién

Con prioridad a la emisién de los estados
financieros una empresa puede tener la intencién de refinanciar
una obligacién a corto plazo por wedio de la emisién de deuda a
largo plazo o acciones, en este caso, a pesar de que la
refinanciacién todavia no ha ocurrido, se permite reclasificar
esa obligacién a la fecha del balance general. Para poder
reclasificar, es necesario que exista realmente la intencién de
refinanciar, apoyada por un convenio que cumpla ciertos

requisitos:

- La emisién de una obligacién a largo
plazo o acciones cuyo producto se usa para retirar 1la obligacién
a corto plazo, esencialmente, la conversién de una obligacién a

largo plazo o en capital.

- Las condiciones del convenio deben ser

claras y tener las siguientes estipulaciones:
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1.- El convenio no es cancelable por

las partes y se extiende mas alla de un affo.

2.- A la fecha del balance general y a
la fecha de su emisién, la empresa no se encuentra en estado de
incumplimiento, ni existe informacién alguna que indique

incumplimiento del convenio.

3.- Se espera que el acreedor tenga

suficiente capacidad financiera para cumplir con el convenio.

Los estados financieros deben incluir una
nota que exponga el monto excluido de los pasivos circulantes y
describir el convenio financiero y 1las nuevas obligaciones

incurridas o a ser incurridas.

2.17.3. Pagos adelantados de una obligacidén

Cuando ge aceleran los pagos de una
obligacién a largo plazo, debe clasificarse como pasivo
circulante. Si s6lo existe una posibilidad razonable sélo seria
necesario exponerlo en una nota a los estados financieros, y si
la posibilidad de acelerar los pagos es remota no necesita

exposicién alguna.

2.17.4. Indemnizacién por afios de servicios

Se debe describir en notas a los estados

financieros lo siguiente:
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1. - Identificacién del grupo de empleados
que cubre.
2.- Bases para el calculo de la provisién,

método de contabilizacién (valor corriente o valor actual).

3.- Cuando se emplee el método de calculo a
valor actual debe darse debida consideracién a 1los boletines

técnicos del Colegio de Contadores.

2.17.5. Deudas que no generan intereses o con
tasas de interés diferente de las tasas

adecuadas para la deuda

Las partidas a pagar y cobrar y que
representan derechos contractuales a 1la cobranza o al pago de
dinero a una fecha fija o determinable, deben registrarse a su
valor presente cuando no se ha establecido una tasa de interés

o la tasa de interés establecida no es razonable.

La diferencia entre el valor presente y el
valor nominal de 1las partidas a cobrar o pagar representa la
prima o descuento. Existe un descuento cuando, usando la tasa de
interés apropiada, el valor presente del producto 1liquido
eventual de un efecto (valor nominal mas el interés estipulado )

es menor que su valor nominal.

Existe una prima cuando el valor presente es

mayor que el valor nominal.

La prima o el descuento son inseparables del

activo o pasivo con que estan relacionados. En los estados
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financieros, las primas o descuentos se suman o restan a los

activos o pasivos con que se relacionan.

Debe exponerse en los estados financieros o

en sus notas una descripcibén completa de la partida a cobrar o

pagar, de la tasa de interés efectiva, y de su valor nominal.

Los costos de emisién deben presentarse

separado en el balance general como gastos diferidos.
2.17.6. Participacién minoritaria

Se debe exponer CoOmO un rubro en
consolidacién después del pasivo largo plazo y antes

patrimonio.

2.18. Capital y Reservas

por

la

del

Este rubro corresponde al patrimonio de los

accionistas de la empresa y esta distribuido en:

2.18.1. Capital

Constituido por el capital efectivamente

pagado a la fecha del balance, ya revalorizado, cuando se trate

de estados financieros anuales.
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2.18.2. Sobreprecio en venta de acciones propias

Esta formada por el mayor valor obtenido
durante el ejercicio en 1la colocacién de acciones de pago
respecto del valor nominal si lo hubiere. En caso de no existir
valor nominal, el sobreprecio serd el mayor valor que se obtenga
en la colocacién de acciones de pago por sobre el valor que
resulte, de dividir el capital autorizado por el total de las

acciones pagadas.

Si por el contrario se produjere un menor
valor, este debe registrarse como pérdida en los resultados
sociales, lo que debe wmencionarse expresamente en nota a los

estados financieros.

2.18.3. Reserva de ajuste retasacién técnica

Ver punto 2.15.6.

2.18.4. Otras reservas

Estd constituida por otras reservas de

capitalizacién no definidas anteriormente. Debe especificarse en

notas explicativas el origen del saldo de este rubro, asi como

cualquier otro antecedente necesario para su comprensién.

2.18.5. Utilidades retenidas

El rubro utilidades retenidas incluye todas

las reservas que se hayan generado por las utilidades de la
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empresa, como asi también la utilidad o pérdida del ejercicio y
las pérdidas acumuladas. Debe establecerse en una nota al
balance el detalle de las reservas constituidas y el wmonto

posible a distribuir como dividendos.

En una nota del balance deberad dejarse
claramente expresado aquella parte de las utilidades retenidas
que por ley u otra razén no son susceptibles de ser distribuidas

como dividendos.

2.18.6. Cawmbios en el patrimonio

Debe establecerse en una nota las
variaciones experimentadas durante el ejercicio por cada una de
las cuentas de capital, reservas y utilidades retenidas que
conforman el patriwmonio de la empresa. Asimiswmo, debera
seffalarse el concepto por el cual se produjo la variacidénm, i.e:
aumento de capital habido durante el ejercicio, revalorizacién
del capital propio, distribucién de la revalorizacién del
capital propio a otras cuentas del patrimonio, dividendos
declarados, etc. Deberd asimismo, indicarse expresamente si

existen restricciones para el pago de dividendos.

2.18.7. Dividendos Provisorios

Los dividendos provisorios repartidos
durante el afio a cuenta de las utilidades del ejercicio, deben
reajustarse en forma separada en base a la variacién del Indice
de Precios al Consumidor (IPC), entre la fecha de acuerdo y el

cierre del ejercicio y deben presentarse rebajando en forma
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separada la utilidad del ejercicio incluida bajo utilidades

retenidas en el rubro "Capital y Reservas®.

2.18.8. Revalorizacién

El monto corregido monetariamente sera aquel
que debe considerarse para todos los efectos reglamentarios 4

legales.

2.18.9. Pérdidas acumuladas

Las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio anterior, si hubieren, deben reajustarse en forma
separada de acuerdo con la variacién experimentada por el Indice

de Precios al Consumidor (IPC) durante el ejercicio.

3. - ESTADOS _DE RESULTADOS Y ESTADO DE CANBIOS EN LA

POSICION FINANCIERA

3.1. ESTADO DE RESULTADOS

3.1.1. Partidas de ingresos y gastos

El Balance General, nos permite determinar
la utilidad del ejercicio como diferencia entre el activo y el
pasivo. El , s6lo, nos proporciona informacién global sobre los
resultados de la gestién , sin seflalar cuales fueron los rubros
que dieron origen a la utilidad, pero no nos seflala cuales
fueron las operaciones que la generaron. Por lo tanto se hace

necesario contar con otro estado que proporcione mayor
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informacién, que el Balance General, acerca del origen de los
regulados. Para ello se deben presentar los conceptos que se

seflalan en los puntos siguientes.

3.1.1.1. Ingresos de Explotacién

Corresponde a las ventas totales efectuadas
por la empresa durante el periodo cubierto por el estado de
resultados. Se deben mostrar neto de los impuestos que los
graven, descuentos de precios y otros que afecten directamente

el precio de venta.

3.1.1.2. Costo de Explotacién

Se debe mostrar el costo de los productos
vendidos determinado de acuerdo con el sistema de costos llevado

por la empresa.

3.1.1.3. Gastos de administracién y ventas

Se deben incluir todos los gastos de

adwministracién Yy ventas, tales como remuneraciones,

comigiones, propaganda, promocién, etc.
3.1.1.4. Ingresos o gastos financieros
Se deben presentar separadamente los
ingresos y gastos por la inversién u obtencién de recursos

financieros que estdn representados, por ejemplo: intereses

devengados, comisiones, etc.
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3.1.1.5. Otros ingresos o deducciones

Se deben presentar en rubros separados vy
mostrar todos aquellos gastos o ingresos que no provengan del
giro ordinario de la empresa.

3.1.1.6. Costos de financiamiento

Se deben revelar en notas a los estados

financieros:
= El importe total de 1los costos por
intereses incurridos.
- Los importes respectivos de intereses
gastados y capitalizados.
3.1.1.7. Utilidad o pérdida en eapresas

relacionadas

Se debe revelar el monto proporcional de los

resultados que le corresponde a la inversionista.

3.1.1.8. Amortizacién sayor o msenor valor

inversiones

Se debe presentar separadamente la

amortizacién por este concepto.
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3.1.1.9. Impuesto a la renta

Se debe presentar la provisién de impuesto a

la renta.
3.1.1.10. Interés wminoritario

La participacién minoritaria en los ingresos
de subsidiarias consolidadas debe revelarse separadamente si es

aplicable.
3.1.2. Operaciones discontinuadas

En relacién con un segmento de negocio que

ha sido o sera discontinuado se debe revelar lo siguiente:

1.- Informer separadamente como un
componente de los ingresos después de las operaciones que
continuan y antes de las partidas extraordinarias y el efecto

acumulativo de los cambios contables en:

a) Resultado de las operaciones.

b) Ganancia o pérdida por la
discontinuacién. (Si 1la pérdida no puede ser estimada
razonablemente, se debe revelar ese hecho).

Estos importes deben ser informados neto del

impuesto sobre la renta aplicable, los cuales deben ser

revelados en el estado de resultados o en las notas.
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2.- Se debe restructurar todos los periodos
anteriores presentados para revelar los resultados de las
operaciones del segmento de negocio que ha sido discontinuado en

una manera que sea uniforme con el punto 1l.- anterior.

3. - Revelar, en una nota, los ingresos

aplicables a operaciones discontinuadas.

4.- En notas a los estados contables para
el periodo que abarca la fecha de cuantificacién, revelar lo

siguiente:

a) Identificacién del segmento del
negocio que ha sido o serd discontinuado, fecha separada de

cese, s8i se conoce, y forma en que se espera disponer del mismo.

b) Descripcibén de los activos y pasivos
que quedan en el segmento del negocio a la fecha de cierre

(puede ser segregado en el balance).

c) Ganancia o pérdida proveniente de
las operaciones y producto proveniente de la venta del segmento
del negocio durante el perido desde la fecha de cuantificacién

hasta la fecha de cierre.

S.- En las notas a los estados contables
para los periodos siguientes a la fecha de cuantificacién e
incluyendo el periodo de la venta del segmento, revelar la

siguiente informacién:

a) La wisma informacién segin se
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describe en los puntos 4.- a) y 4.- b) anteriores.

b) La misma informacién que en el punto

4.- c), anterior comparada con las estimaciones previas.

6.- Revelar un ajuste en el periodo en

curso de una pérdida sobre la venta de un segmento informada
en un periodo anterior, incluyendo el afilo de origen, naturaleza
e importe. Se debe clasificar separadamente en el periodo en
curso como una ganancia o pérdida sobre venta de un segmento a

menos que la partida sea la correccidén de un error.

3.1.3. Partidas extraordinarias

1) Identificar las partidas
extraordinarias en el cuerpo del estado de resultados,

denominandola (s8) ®"Partida (s) extraordinaria (s)°®.

2) Presentar denominaciones descriptivas y
montos de cada hecho o transaccién extraordinaria

preferiblemente en el cuerpo del estado de resultados.

3) Revelar el impuesto sobre la renta
aplicable, preferiblemente en el cuerpo del estado de
resultados.

4) Revelar la naturaleza de los sucesos o
transacciones y de las principales partidas que entran en la

determinacién de las ganancias o pérdidas.

S) Revelar un ajuste en el periodo en

curso de una partida extraordinaria informada en un afio
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anterior, incluyendo el afio de origen, naturaleza e importe.
Clasificar separadamente como una partida extraordinaria a menos

que la partida sea una correccién de error.

3.1.4. Ajuste a periodos anteriores

Los ajustes de ejercicios anteriores se
limitan exclusivamente a 1la correccién de errores cometidos en
estados financieros de periodos anteriores y deben reflejarse
como ajuste a los resultados acumulados al inicio del ejercicio.
Si se presentan estados financieros comparativos, los estados
financieros de 1los periodos en que se cometieron los errores

deben ajustarse retroactivamente.

La naturaraleza del error y el efecto en los
resultados de operaciones habituales del ejercicio en que se
produjo el error deben ser claramente expuestos en una nota a
los estados financieros del ejercicio en que se descubri6 y
corrigié el error, dando previamente debida consideracién al
efecto que pudo tener el error sobre partidas tales cowmo:
provisién impuesto renta, participacién al personal y/o
directorio, distribuciones estatutarias de utilidades a

reservas, etc.

3.1.5. Utilidad o pérdida neta

Se debe identificar un monto como utilidad

neta o pérdida neta.
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3.2. Estado de cambios en la posicién financiera

El estado se prepara de acuerdo a un
concepto amplio que incluye todos los cambios importantes en la

situacién financiera.

Todos los aspectos significativos de las
actividades de financiacién y de inversién, hayan afectado o no
al efectivo o a otros elementos del capital de trabajo, deben

ser incluidos en el estado.
Los objetivos del estado son:

1.- Reflejar el monto de los fondos

generados por o usados en las operaciones del perido.

2.- Resumir todas las actividades de

financiacién e inversién de la empresa durante el periodo.

3. - Exponer adecuadamenete los cambios

netos en cada componente de los fondos.

Debe ser presentado como un estado financiero
basico para cada periodo en relacién con el cual es presentado

un estado de resultados.

Deben actualizarse todas las cifras
contenidas en el balance del ejercicio anterior. Para los
estados trimestrales, la actualizacién debera hacerse en

relacién al balance al 31 de diciembre anterior.
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El estado se debe dividir en dos: "Recursos
obtenidos y aplicados" y "Variaciones en los principales

componentes del capital de trabajo".

Para los Recursos obtenidos y aplicados se
debe comenzar con la ganancia o pérdida antes de las partidas

extraordinarias si no con el total de ingresos y revelar:

1.~ Partidas de ingresos o pérdidas que no

proveen o usan capital de trabajo.

2,- El1 capital de trabajo o fondos

provistos por o usados en operaciones.

3.- El capital de trabajo o fondos de las
partidas extraordinarias (se presenta a continuacién del punto
2.- anterior.

4.~ Todos los demas cambios importantes en
la situacién financiera, incluyendo el efecto de los cambios
significativos en las tasas de cambio y el efecto individual de
las actividades de financiamiento e inversién. (Los desembolsos
en relacién con compras de subsidiarias consolidadas deben ser
resumidos por categorias principales de activos obtenidos y

obligaciones asumidas).

3.3. Estado de flujo de efectivo

El Estado de Flujo de Efectivo informard el
efectivo neto proveniente de actividades operacionales,

financieras y de inversién, o utilizado en dichas actividades.
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El flujo neto de estas actividades durante el periodo debera

conciliarse con los saldos iniciales y finales de efectivo.

Log flujos operacionales pueden presentarse
de acuerdo al método directo o al método indirecto. El método
directo consiste en presentar los principales componentes de los
ingresos y egresos brutos de efectivo operacional, tales como el
efectivo recibido de clientes o pagado a proveedores y personal,
cuyo resultado constituye el flujo neto de efectivo proveniente

de actividades operacionales.

El método indirecto consiste en determinar
el flujo neto de efectivo proveniente de actividades
operacionales a partir del resultado neto del periodo. Para
ello, a dicho resultado neto se le deducird o agregara 1los
montos de ingresos y gastos que no representan flujos
operacionales de efectivo, tales como depreciacién de activo
fijo, provisiones, etc., asi como las variaciones netas de los
rubros circulantes que no constituyen efectivo (clientes,
existencias, proveedores, etc.,), previa depuracién de los
ajustes y castigos del periodo. El método indirecto no revela la
naturaleza u origen de los ingresos y egresos de efectivo

operacionales.

a) Presentar un estado de flujo de

efectivo por cada periodo para el cual se proporciona el

resultado de las operaciones.
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b) Revelar separadamente el fondo neto

provisto o usado por:

- actividades operacionales
- actividades de inversién

- actividades de financiamiento

Y el efecto neto de estos flujos de efectivo
sobre el efectivo y equivalentes de efectivo durante el periodo
de manera que haya conciliaci6én entre los montos al comienzo y

al final del periodo.

c) Revelar el efecto de los cambios en las
tasas de cambioc sobre los saldos de efectivo mantenidos en
divisas extranjeras, como una parte separada de la conciliacién
del cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo durante el

periodo.

3.3.1. Hétodo directo

Para las compafilas que eligen el wétodo

directo para informar los ingresos y pagos de efectivo por

actividades operacionales, revelar separadamente, como minimo:

- Efectivo cobrado a los clientes,

incluyendo arrendatarios, concesionarios y similares.

- Intereses y dividendos recibidos.

= Otros ingresos de efectivo por

actividades operacionales, si los hubiere.
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- Efectivo pagado a empleados y otros
proveedores de bienes o servicios, incluyendo proveedores de

seguros, publicidad y similares.

= Intereses pagados.

= Impuesto sobre la renta pagado.

= Otros pagos de efectivo por actividades

operacionales, si los hubiere.

3.3.2. Nétodo indirecto

Para 1las compafilas que eligen el método
indirecto o de conciliacién para informar 1los ingresos y pagos
de efectivo por actividades operacionales, ajustar el ingreso

neto para eliminar:

= El efecto de todos los diferimientos de
los ingresos y pagos de efectivo por actividades operacionales
anteriores, tales como cambios durante el periodo en el
inventario, ingresos diferidos y similares, y todas las
acumulaciones de ingresos y pagos de efectivo por actividades
operacionales que se espera realizar en el futuro, tales como
cambios durante el periodo en cuentas por cobrar y cuentas por

pagar.

El efecto de todas las partidas cuyo
efecto en el efectivo se refleja en el flujo de efectivo de las
actividades de inversién o de <financiamiento, tales como

depreciacién, amortizacién de plusvalia y ganancias o pérdidas
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sobre ventas de propiedades, planta y equipo y operaciones

descontinuadas y ganancias o pérdidas sobre extincién de deuda.

Si se elige el wétodo indirecto para
informar los ingresos y pagos de efectivo por actividades

operacionales, revelar separadamente los montos de:

- Intereses pagados (neto de los montos

capitalizados).

= Impuesto sobre la renta pagado.

Suministrar una conciliacién entre el flujo
de efectivo neto por actividades operacionales y el ingreso neto
Yy revelar gseparadamente todas las principales partidas
conciliatorias. Como minimo, revelar separadamente los cambios

habidos durante el periodo en:

- Inventarios.

= Cuentas por cobrar relacionadas con
actividades operacionales.

%= Cuentas por pagar relacionadas con

actividades operacionales.

(Si se elige el método directo para informar
el flujo de efectivo neto por actividades operacionales, 1la

conciliacién descrita en este punto debe suministrarse aparte).

Revelar separadamente el flujo de efectivo

pera las actividades de inversién y financiamiento.

Revelar, bien sea en formato narrativo o
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bien en wuna cédula, todas las actividades de inversién y
financiamiento que no constituyen efectivo; Ej. conversién de
deuda a participacién patrimonial, intercambio de activos o
pasivos que no constituyen efectivo por otros activos o pasivos

que no constituyen efectivo.
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CAPITULO 1II

OTROS PUNTOS QUE DEBEN REVELARSE



1. - POLITICAS CONTABLES Y METODOS DE APLICACION

Todos los estados financieros que pretenden presentar
la situacién financiera, los resultados de las operaciones y los
cambios en la situacidén financiera deben cumplir totalmente con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

concernientes a la exposicién de politicas contables.

Se deben describir todos los principios contables vy

métodos en uso para la aplicacién de esos principios:

1.- Que involucren una seleccién entre

alternativas aceptables, que sean peculiares del ramo en el cual

opera la entidad o que sean de uso o aplicacién no usual.

2.- Que tengan un efecto importante sobre

la situacidén financiera de la entidad, cambios en la misma, o0 en

los resultados de sus operaciones.

Algunos ejemplos de exposicidén son los siguientes:

a) Bases de consolidacién.

b) Conversidén de monedas extranjeras (ver

punto III 6).

c) Hétodos de depreciacién.

d) Awmortizacién de activos intangibles.
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e) Valuacién de inventarios.

£f) Reconocimiento de utilidades sobre

contratos a plazo tipo construccién.

g) Retiro o eliminacién de activos fijos y

las pérdidas o ganancias correspondientes.

h) Costos de publicidad y promocién
(excepto los incurridos para propésitos que requieren que sean

cargados directamente a gastos).

i) Ingresos suplementarios.

J) Costos de 1los programas de computacién
(exceptuando los que se consideran como costos de investigacién
y desarrollo); para los softvwares que se venden, arriendan o
comercializan se deben revelar los costos de 1los programas de
computacién que no han sido amortizados y que han sido incluidos
en cada uno de los balances presentados y el monto total cargado
a gastos en cada estado de resultados, en relacién con la
amortizacién de los costos de 1los programas de computacién que
han sido capitalizados y en relacién con los montos castigados

del valor neto de realizacién.

k) Contratos a términos y contratos en
situacidén de espera.

1) Las politicas contables pertinentes
cuando 86lo uno o wmas de los estados contables bidsicos se emiten
sin los otros, pretendiéndose con ello presentar razonablemente

la inforwmacidén de acuerdo con los P.C.G.A.
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m) Informacién acerca del método de

contabilizacién de las ventas por cuotas.

Los P.C.G.A. prohiben el uso del
método de las ventas a plazo excepto cuando existen condiciones
excepcionales que no permiten la estimacién razonable de 1la
cobrabilidad, o condiciones que la ponen en duda. Esas dudas
sobre la cobrabilidad de las ventas, pueden deberse a un periodo
de cobranza largo o a no poder establecerse base para la

estimacién de la cobrabilidad.

En estos casos, una empresa puede
utilizar el método de la recuperacién del costo o el método de

las ventas a plazos.

n) Contabilizacién de los pagos  por
anticipado que han sido previstos con anterioridad para los

pagos de préstamos (montos de capital).

fi) Politicas para determinar cuales

partidas son tratadas como equivalente de efectivo.

2. - CONTRATOS A FUTURO

En relaciétn con los contratos a futuro que han sido

registrado como una cobertura financiera se debe revelar:
a) La naturaleza de los activos, pasivos,
compromisos a firme o transacciones previstas que estan
cubiertas con la cobertura financiera mediante tales contratos a

futuro.
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b) El método de contabilidad, incluyendo
una descripcién de los eventos o transacciones que resulten en
el reconocimiento de ganancias por cambios en el valor de los

contratos a futuro.

3.- COSTOS DE INVESTIGACION Y DESARROLLO (I & D)

Se define como investigacién a los esfuerzos
organizados que una entidad hace para descubrir nueva
informacién que le ayudara a crear nuevos productos, o
servicios, o procesos 0 técnicas, o a mejorar los ya existentes.
Las actividades de desarrollo utilizan resultados de
investigaciones para planear 1la produccién o las wmejoras
deseadas. En el ambito de los PCGA la acepcién dada a la palabra
"desarrollo® no incluye las mejoras normales de los productos u
operaciones ya existentes. Estos PCGA no incluyen 1las
investigaciones de mwercado ni las pruebas de wercado, porque
estas actividades estan relacionadas con las ventas y las
operaciones de mercado de 1la compafiila. Ademds, tampoco se
incluyen como costos de I & D los costos generales y de
administracién que no estidn directamente relacionados con

actividades de I & D.

El principio bdsico de la contabilizacién de I & D es
el conservadorismo, principalmente por el alto grado de
incertidumbre respecto a 1los beneficios futuros de esas
actividades. Como durante las etapas de I & D no es posible
determinar el éxito futuro, 1la préctica contable mis
conservadora es simplemente llevar inmediatamente a gastos todos

los costos de I & D incurridos durante el ejercicio.



Todos los costos de I & D cubiertos por los PCGA
promulgados se contabilizan como gastos cuando se incurren, con
la excepcién de maquinaria, equipo e instalaciones que tendran
otros usos futuros, ya sea en actividades de I & D o en otras
actividades. La maquinaria, equipo e ingtalaciones, deben
capitalizarse, y su depreciacién o amortizacién se carga a
gastos. Los costos de némina, equipos, materiales, instalaciones
e intangibles se llevan a gastos inmediatamente si la compafiia
no tiene otros usos para estas partidas, aparte del proyecto
especifico de I & D para el cual se adquirieron inicialmente.
También se contabilizan como gastos al incurrirse, los
desembolsos por costos indirectos incluyendo costos generales y
de administracién directamente relacionados con la actividad

especifica de I & D.

En los estados financieros de cada ejercicio
presentado debe exponerse el monto de I & D cargado a gastos del

ejercicio.

3.1. Contratos de investigacién y desarrollo

En un convenio tipicode I & D, el socio
general es la empresa que tiene la tecnologia basica para un
proyecto especifico y que, ademas, dirige las actividades de I &
D. Los socios limitados, que pueden o no ser personas con las
cuales se tiene vinculos, proveen el total o parte de los fondos
para completar el proyecto. Si los fondos no son suficientes, el
convenio puede permitir o requerir que el socio general: (a)
venda una participacién adicional en la sociedad limitada o (b)
utilice sus propios fondos para completar el proyecto. Ademis,

algunos fondos pueden ser provistos en la forma de préstamos o
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adelantos a la sociedad limitada. El pago de los préstamos o

adelantos puede estar garantizado por la sociedad.

Muchos de los pasives y obligaciones que
asume una empresa, al llevar adelante un proyecto de I & D
financiado por otros, estan especificados en convenios. Sin
embargo, en algunos casos la esencia de ciertos pasivos vy
obligaciones no puede determinarse por un andlisis de los
convenios. Por ejemplo, la empresa puede en el futuro hacer
pagos a otras partes por derechos o por la adquisicién de la
participacién de la propiedad en el proyecto, pero, en esencia,
estos pagos pueden representar: (a) el pago de un préstamo, o

(b) el precio a que se compré un activo especifico.

En los convenios de I & D que estan parcial
o totalmente financiados por otras partes, la contabilizaci6én vy
presentacién de informes sobre costos de I & D depende de la
naturaleza de la obligacién asumida por la empresa en el
convenio. La naturaleza de 1la obligacién en estos convenios

puede clasificarse en una de las siguientes categorias:

1.- La empresa tiene 1la obligacién de
proveer los servicios estipulados contractualmente. (Se cargan

costos).

2.- La empresa tiene un pasivo que 1la
obliga a devolver los fondos provistos por otros. (Se cargan

gastos).

3.- La obligacién es en parte de prestar

servicios estipulados en contratos y en parte de devolver
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algunos, pero no todos los fondos provistos por otros. (Se

cargan costos y gastos).

Se requiere que la empresa informe en sus
estados financieros sobre el importe del pasivo estimado, si
existe, incurrido en convenios de I & D que estan parcial o
completamente financiados por otros. E1 pasivo estimado debe
incluir las obligaciones definidas contractualmente, asi como
las no definidas por contratos pero cuya existencia se considera

razonablemente evidente.

Las notas a los estados <financieros deben
incluir las siguientes exposiciones para convenios de I & D que,
en concordancia con FASB-68, se contabilizan como contratos para

prestar servicios de I & D a otros:

= Las disposiciones de los convenios

importantes relacionados con un convenio de I & D, incluyendo:
[ ]

(a) disposiciones sobre la compra, (b) sobre convenios de

licencia, (c) sobre pagoc de derechos, y (d) sobre compromisos

para proveer fondos adicionales.

- El importe de costos de I & D

incurrido y la compensacién devengada durante el ejercicio para

estos convenios de I & D.
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4. - REESTRUCTURACION DE DEUDAS CON PROBLEMAS

Ocurre una reestructuracién de wuna deuda en
dificultad cuando el acreedor da al deudor ciertas concesiones
normalmente no otorgadas. Estas concesiones se hacen por razén
de las dificultades financieras del deudor y el objetivo del
acreedor es recuperar el maximo posible de su inversién. Las
reestructuraciones son generalmente el resultado de procesos

legales o de negociaciones entre las partes en cuestidn.

Una renegociacién de deudas de una empresa en
dificultades puede incluir, pero no estar necesariamente

limitada a algunos de los siguientes términos:

a) Transferencia de activos del deudor al
acreedor para cancelar parte o el total de la deuda. Dicha
transferencia de activos puede consistir en el endoso de cuentas
por cobrar, cesién de derechos en sociedades, traspaso de

inmuebles, inventarios u otros bienes, etc.

b) Capitalizacién de parte o el total de
las deudas, a cambio de wuna participacién del acreedor en el

capital de deudor.

c) Modificacién de una O mas de las

condiciones originalmente pactadas, como por ejemplo:

- Una reduccién de la tasa de interés a

contar de la fecha de la renegociacién.

- Una extensién en los plazos de

94



vencimiento a la misma tasa de interés pactada originalmente, la
cual es inferior a la tasa de interés vigente en el mercado a la
fecha de renegociacién.

= Condonacién de parte de 1los intereses

acumulados a la fecha de la renegociacién.

= Condonacién de parte del capital

adeudado.

4.1. Deudores

El deudor debe contabilizar 1la respectiva
renegociacién teniendo en consideracién la forma en que se haya
llevado a cabo la misma. Para efectos de presentacién, ellas se

han agrupado en los siguientes tipos:

- Liquidacién total de la deuda mediante
transferencias de activos.

- Capitalizacién del total de la deuda.

- Modificacién de las condiciones del
préstamo.

o Diversas combinaciones de los tipos

mencionados.

Las utilidades que se produzcan en la
renegociacién de deudas, s8i son significativas, deberan
reflejarse separadamente en el estado de resultados,
considerando si pueden corresponder a partidas extraordinarias o

a ajustes periodos anteriores.

95



El deudor deberd reflejar en notas a los

estados financieros, la siguiente informacién para cada

renegociacién de deudas efectuada en el periodo al cual

corresponden los estados financieros:

a) Una descripcién de 1las principales

modificaciones en las condiciones del crédito, incluyendo la

transferencia de activos y la capitalizacién de deudas.

b) El saldo adeudado al cierre del

periodo.

c) La utilidad generada en la

renegociacién.

d) La wutilidad o pérdida generada en 1la

enajenacién de activos.

e) El wenor gasto por intereses que, en
las condiciones vigentes a la fecha de los estados financieros,

implica la renegociacién efectuada.

4.2, Acreedores

El acreedor debe contabilizar la respectiva

renegociacién teniendo en consideracién la forma en que se haya

llevado a cabo la misma; para efectos de presentacién, ellas se

han agrupado en los siguientes tipos:

- Cobranza total de la deuda mediante

aceptacién de activos.
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= Capitalizacién del total de la deuda.

- Modificacién de las condiciones del

préstamo.

- Diversas combinaciones de los tipos

mencionados.

Las pérdidas que se produzcan en la
renegociacién de deudas por cobrar, si son significativas,
deberédn reflejarse separadamente en el estado de resultados
considerando, s8i pueden corresponder a partidas extraordinarias

o ajustes periodos anteriores.

El acreedor debera reflejar en notas a los
estados financieros, la siguiente informacién para cada
renegociacién de deudas por cobrar efectuada en el periodo al

cual corresponden los estados financieros.

a) Una descripcién de las principales
modificaciones en las condiciones de la cuenta por cobrar,
incluyendo la aceptacién de activos y la capitalizacién de la

misma.

b) El saldo de 1la deuda por cobrar al

cierre del periodo.

c) La pérdida generada en la

renegociacidn.

d) El menor ingreso por intereses que, en
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las condiciones vigentes a la fecha de los estados financieros,

implica la renegociacién efectuada.

9= REVELACION DE COMPRONISOS Y CONTINGENCIAS

Una contingencia se define como una condicidn,
situacién o conjunto de circunstancias existente que involucra
incertidumbre sobre wuna posible ganancia o peérdida para wuna
empresa, que se concretard mds adelante cuando uno o mas hechos
futuros se produzcan o dejen de producirse. La resolucién de la
incertidumbre puede confirmar la creacién de un activo o la
reduccién de un pasivo, o la pérdida parcial o total de un

activo o la creacidn de una obligacién.

S.1. Pérdidas contingentes

Cuando existe una contingencia de pérdida,
la posibilidad de que el evento o eventos futuros confirmard la
pérdida parcial o total de wun activo, o la creacién de una

pasivo, puede variar desde probable a remota.

En relacién con las pérdidas contingentes:
1.- Si se hace una provisgidén, revelar la

naturaleza y monto, segun corresponda.

2.- Si no se hace una provisién o si la
pérdida contingente a que la empresa estd expuesta excede el
monto acumulado y existe una posibilidad razonable de que se
haya incurrido en una pérdida o en una pérdida adicional,

revelar:
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a) Naturaleza de la contingencia.

b) Estimacién de 1la pérdida, o limites
entre los que oscilaria, o declaracién que tal estimacién no

puede hacerse.

3.- Si surge wuna pérdida contingente
después de la fecha de los estados <financieros, pero antes de
que sean emitidos, debera revelarse la informacién indicada en

los puntos 2.- a) y 2.- b), arriba.

S.2. Ganancias contingentes

Las contingencias que pueden resultar en una
ganancia, generalmente no se reflejan en las cuentas ya que
hacerlo podria representar reconocer una utilidad antes de su

realizacién.

Se expondrén adecuadamente en una nota a los
estados financieros las contingencias que pueden resultar en una
utilidad, pero se pondra cuidado en evitar inferencias que

induzcan a error sobre la probabilidad de su realizacién.

S.3. Compromisos y garantias

Ciertas contingencias de pérdida se explican
en la actualidad en notas a los estados financieros aun cuando
la contingencia de pérdida sea remota. La caracteristica comin

de estas contingencias es una garantia, normalmente con el
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derecho de proceder contra un tercero en el caso de que exija al

garante el cumplimiento de la garantia.

Se debe revelar la naturaleza e importe de

los compromisos y garantias, incluyendo, pero no limitandose a:

1.- Garantias o avales directos o
indirectos de deudas de terceros.
2.- Garantias de recompra de cuentas por
cobrar.
3.- Cartas de crédito no usadas.

4.- Adquisicibén de planta.

6. - CONVERSION A NONEDA EXTRANJERA

Los registros de transacciones cowmerciales y de
operaciones en el extranjero llevados en moneda extranjera,
deben convertirse a pesos chilenos segun los principios de

contabilidad generalmente aceptados.

Los dos temas mdas importantes concernientes a la

conversién de moneda extranjera son:

1.- La contabilizacién y exposicién de las

transacciones en moneda extranjera.

2.- La conversiétn de estados <financieros

emitidos en moneda extranjera para consolidarlas.
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Los puntos wés importantes que deben

exponerse son los siguiente:

1.- Revelar en los estados financieros o
notas, la ganancia o pérdida total por 1las transacciones en
moneda extranjera incluida en la determinacién de 1la utilidad

neta para el periodo.

2.- Suministrar un anadlisis de los cambios
habidos durante el periodo en el renglén del patrimonio,
relacionado con los ajustes acumulados por traduccién de woneda

extranjera.

El analisis puede ser hecho en un
estado financiero separado, o en las notas o como parte de un

estado de cambios en el patrimonio y debe revelar (como minimo):

a) Los montos al comienzo y al final del
periodo correspondiente a los ajustes acumulados por conversién

de moneda extranjera.

b) El ajuste total del periodo originado
por los ajustes de conversi6én de moneda extranjera, asi como por
las ganancias y pérdidas por ciertas coberturas financieras y

por los saldos entre compafiias.

c) El importe del impuesto sobre la renta
correspondiente a los ajustes por conversién de wmoneda

extranjera en ese periodo.
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d) Los 4importes transferidos derivados de
los ajustes por conversién de moneda extranjera e incluidos en
la determinacién de 1la utilidad neta del periodo, relacionados
con la venta (incluyendo una venta parcial) o con la liquidacién

completa de una inversién en una empresa extranjera.

3.- La empresa no debe ajustar sus estados
financieros para reflejar una wodificacién en la tasa de cambio
ocurrida en fecha posterior a la de sus estados financieros; sin
embargo, la revelacién de la modificacién en la tasa de cambio y
sus efectos sobre los saldos no liquidados respecto a las

transacciones en moneda extranjera, puede ser necesaria, si es

importante.
7.- TRANSACCIONES HO MONETARIAS

Las adquisiciones de bienes en transacciones no
monetarias dicen principalmente relacién con permutas,

donaciones o bienes recibidos en pago de wuna suscripcién de

acciones o derechos de capital.

Las transacciones no monetarias pueden ser

clasificadas en cuatro grandes rubros:

1.- Transferencias no reciprocas entre una
entidad y sus duefios, como son el pago de dividendos en bienes o
en especie, o la distribucién de activos efectuada para

disminuir el capital o adquirir temporalmente acciones propias.
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2.- Transferencias no reciprocas entre una
entidad y terceros, como son donaciones a instituciones que no

persiguen fines de lucro.

3.- Intercambio de activos y/o servicios,

tales como:

a) Entrega de inventarios a cambio de
activo fijo u otros inventarios, como una forma de vender 1los

productos.

b) Entrege de inventarios a cawmbio de
otros inventarios, como una forma de suplir cierta falta

momentédnea de un determinado producto para la venta.

c) Intercambio de activos {fijos.

4,- Aportes de capital en bienes o en

especies.

Una empresa que realice una o mas
transacciones no monetarias durante un periodo debera revelar,
en las notas a los estados financieros correspondientes al
periodo, la naturaleza de las transacciones, la base de la
valorizacién de 1los activos transferidos y las ganancias o

pérdidas reconocidas en dichas transferencias.
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8. - TRANSACCIONES CONM PARTES RELACIOMADAS

Se entiende por “"partes relacionadas®” la entidad que
reporta y cualquiera de las entidades y/o personas que se

detallan a continuacién:

1.- Sus afiliados.

2.- Los principales propietarios, los
directores, 1la gerencia y 1los miembros inmediatos de sus

familias.

3.- Entidades para las cuales la entidad
que reporta tiene inversiones contabilizados mediante el wmétodo

de V.P.P.

4,- Cualquier otra entidad o persona con la
cual la entidad que reporta pudiera efectuar transacciones,
cuando una de las partes tiene 1la facultad de influir
significativamente en la gerencia o en las politicas
operacionales de 1la otra, de tal forma que una de las partes
pudiera estar impedida de perseguir completamente sus propios

intereses.

S5.- También existen partes relacionadas
cuando una tercera entidad o persona tiene la facultad de
influir significativamente en la gerencia o en las politicas
operacionales de las partes involucradas en una transaccién, o
cuando una tercera entidad o persona tiene interés patrimonial

en una de las partes y la facultad de influir significativamente
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en la otra, de tal forma que una o wmis de las partes
involucradas pudiera estar impedida de perseguir completamente

sus propios intereses.

En las transacciones con partes relacionadas

se debe revelar en notas a los estados financieros lo siguiente:

1.- Naturaleza de 1la relacién (revelar
nombre de la parte relacionada si es necesario para comprender

la relacién).

2.- Descripcibén de las transacciones
incluyendo transacciones a las cuales no se les haya aplicado
importes nominales, que tengan importes nominales en relacién
con cada periodo para el cual se presenta un estado de
resultados asi como cualquier otra informacibén necesaria para

comprender los efectos sobre los estados financieros.

3.- Volumen en valor monetario de 1las
transacciones en relacién con cada periodo para el cual se

presenta un estado de resultados.

4,.- Efectos por cualquier cambio habido en
el método utilizado para establecer las condiciones en

comparacién con el método usado en el periodo anterior.

S.- Importes adeudados o acreencias con las
partes relacionadas a la fecha de cada uno de los balances y,
las condiciones y formas de saldarlos, si las wmismas no son

claramente evidentes.
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9. - CONBINACION DE NEGOCIOS

Una combinacién de negocios ocurre cuando una entidad

adquiere una parte o el total de otra entidad.

Un método para contabilizar ciertas combinaciones de
negocios es el denominado "método de la combinacién o fusién de
intereses". Refleja la unién de 1los intereses propietarios de
las entidades en cuesti6én. La fusién de intereses se lleva a
cabo principalmente por medioc de la emisién de acciones
ordinarias de la compafila adquirente. No se registra plusvalia
en una combinacién de intereses, porque 1los activos y los
pasivos de las compafiias combinantes se 1le;an en los libros de
la compafiia resultante al valor registrado anteriormente. Para
los ejercicios anteriores a la combinacién, los resultados de
las operaciones se modifican como si las entidades siempre

hubieran estado combinados.

Otro método es el denominado "método de la compra®.
Refleja la adquisicién de una compafiia por otra. La diferencia,
si es que existe alguna, entre el valor de mercado de los
activos netos identificables de la compafiia comprada y el monto
pagado en la adquisicién se registra como plusvalia wmercantil.
La firma adquirente incluird en los resultados de sus
operaciones los de las operaciones de la compafiia adquirida

posteriores a la fecha de adquisicidn.
9.1. Hétodo de la fusién de intereses

En relacién con las fusiones de intereses

revelar lo siguiente:
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1.- Naturaleza y descripcién de las
compafiias fusionadas durante el (Gltimo periodo, nGmero de
acciones emitidas y base wutilizada para la presentacién y

reformulacién (incluyendo conciliacién).

2.- Ingresos, partidas extraordinarias y
utilidad neta de las distintas compafilas desde el comienzo del
periodo hasta la fecha de la consumacién (o hasta el final del

mas reciente periodo intermedio anterior a la fusién).

3.- Naturaleza de 1los ajustes requeridos
para cumplir con las practicas contables y el efecto de tales
ajustes y sobre los resultados reportados anteriormente por 1las

distintas compafiias.

4, - Detalles de las variaciones en las

ganancias retenidas debido al cambio de los afios fiscales.

S.- Realidad y efectos, de cada una de las
fusiones que se encuentren consumadas, o que razonablemente
pueda asegurarse su consumacién después del cierre pero antes de

que los estados financieros sean emitidos.

6.- Naturaleza de cualquier transaccién no
repetitiva entre las compafilas antes de la fusié6n, que involucre
activos o pasivos a largo plazo que no se eliminan al preparar

los estados financieros fusionados.

7.- Separadamente, como una partida
extraordinaria, cualquier ganancia o pérdida importante (neta

de impuesto) que resultare de la venta de una parte
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significativa de los activos o de un segmento de las compafifas
que antes estaban separadas, dentro de los dos afios posteriores

a la consumacién de la fusién.

8.- La operacibén de fusién, los ingresos,
las partidas extraordinarias y las utilidades netas de las
compafiias constituyentes para el afio anterior, sobre una base
combinada si solamente se presentan estados <financieros de una

afio para el afio en que ocurre la la fusién.

9. 2. Nétodo de la Compra

En relaciétn con las compras (se puede
combinar la informacién relativa a varias pequefias

adquisiciones), revelar lo siguiente:

1.- Nombre y descripcién breve de las
compras durante el ultimo periodo, costo y (de ser aplicable),
cantidad de las acciones emitidas o emitibles e importe asignado
a las mismas; y periodo para el cual 1los resultados de la

‘operaciones se incluyen en el estado de resultados.

2.- Pagos contingentes, opciones o

compromisos, y su tratamiento contable propuesto.

3.- Plan de amortizacién (incluyendo método
y plazo) de cualquier plusvalia adquirida, o cualquier exceso
del activo neto adquirido por encima de su costo (plusvalia

negativa).
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4.- Naturaleza y wonto de cualquier
asistencia financiera otorgada a la empresa por un organismso
oficial o reconocida por la empresa durante un periodo, en

relacién con la adquisicidén de wuna institucién bancaria o de

ahorro y préstamo.

10. - CONPARABILIDAD DE ESTADOS FINANCIEROS

Ciertos factores pueden afectar la comparabilidad de
los estados financieros entre un periodo y el siguiente y por lo
tanto deben revelarse en los estados financieros. Estos factores
no afectan la uniformidad en la aplicacién de los principios o
métodos de contabilidad y por lo tanto no se exige que el
auditor los reconozca en su dictamen. Ejemplos de éstos son los
cambios en las estimaciones y reclasificaciones en contabilidad

a los cuales no se les ha dado un efecto retroactivo.

11.- CANBIOS CONTABLES OPTATIVOS

Un cambio contable puede afectar significativamente
tanto la presentacién de la situacién financiera como el
resultado de operaciones del ejercicio en que se efectua el
cambio, asi como la tendencia que muestran los estados
financieros de ejercicios anteriores. Por estos motivos, dicho
cambio debe ser reportado de manera tal que facilite el andlisis

y comprensién de los estados financieros.

Los cambios contables pueden clasificarse,

bdsicamente en:
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1.- Cambio en un principio de contabilidad:
resulta de la adopcién de un principio de contabilidad
generalmente aceptado diferente del que se estaba utilizando con
anterioridad. El término "principios de contabilidad®” comprende
no sdlo los principios y practicas contables, sino también el

método de aplicar los mismos.

2.- Cambio en una estimacién contable: la
preparacién de estados financieros requiere necesariamente la
estimacién de eventos futuros, tales como la vida dtil restante
de 1los activos fijos depreciables; riesgo de obsolescencia de
las existencias; riesgo de pérdida en las cuentas de clientes de
dudoso cobro. Como los eventos futuros no pueden ser estimados
con precisién, es posible que sea necesario cambiar ciertas
estimaciones posteriormente, a wmedida que ocurren nuevos
eventos, se adquiere mayor experiencia o se obtiene informacién

adicional.

3.- Cambio en la entidad informante: tiene
por efecto la presentacién de estados financieros de una entidad
diferente, como es el caso de presentar estados financieros
consolidados o0 combinados en vez de estados financieros
individuales, eliminar y/o agregar determinadas subsidiarias del
grupo de compafilas que se presentan en forma consolidada, o
cambiar las compafiias que se incluyen en estados financieros
combinados. La fusi6én de dos o mas compafiias origina también un

cambio en la entidad informante.
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11.1. Cambios en un principio de contabilidad

que no requiere reformulacidn

En relacién con un cambio en un principio de

contabilidad que no requiera reformulacién, revelar:

1.- Naturaleza del cambio.

2.- Justificacién del cambio; incluyendo
preferencia.

3.- Efectos sobre 1la utilidad antes de las
pertidas extraordinarias y sobre la utilidad neta en relacién
con el periodo del cambio.

4.- Efecto acumulativo del cambio en el
estado de resultados entre dos “"partidas extraordinarias® vy

"utilidad neta®.

S.- Si el |efecto acumulativo no es
determinable, revelar 1la razén por la cual se 9omite 1la

contabilizacibén del efecto acumulativo.

6.- Efectos proforma de 1la aplicacién
retroactiva sobre 1la utilidad antes de las partidas
extraordinarias y sobre la utilidad neta. (Incluirlo en el
cuerpo del estado de resultados en relacién con todos loe

periodos presentados).

7.- Si se presenta un estado de resultados
en relacién al periodo actual solamente, revelar los wmontos
reales y de proforma en relacién con el periodo inmediato

anterior.
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8.- Si los montos proforma no son

determinables, revelar la razén de ello.

11.2. Cambio en un principio de contabilidad que

requiere reformulacién

En relacién con un cambio de principio
contable que requiera un reformulacién de periodos anteriores
presentados (limitado a un cambio (i) en el wétodo UEPS de
valoracién de inventario, (ii) en la contabilizacién de los
contratos de largo plazo como los de construccién (iii) al o del
método de "costo total®" utilizado en las industrias extractivas,
o (iv) para pasar de la contabilizacién por retiro-reemplazo-

mejora a la contabilizacién por depreciacién), revelar:

1.- Naturaleza del cambio.
2.- Justificacién del cambio, incluyendo

preferencia.

3.- Efecto sobre 1la utilidad antes de las
partidas extraordinarias y sobre la utilidad neta, en relacién

con todos los periodos presentados.

11.3. Cambio en un principio de contabilidad que

permite pero no requiere una reformulacién
En relacién con un cambio en un principio
contable que permita pero no requiera una reformulacién, en el

caso de que se opte por hacer la reformulacién, revelar:

1.- Naturaleza del cambio.
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2.- Efecto sobre la utilidad antes de las
partidas extraordinarias, sobre la wutilidad neta y sobre los
correspondientes montos por accién, en relacién con todos los

periodos presentados.

11.4. Cambio en una estimacién contable

En relacién con un cambio en una estimacién

contable:

1.- Si el cambio en 1la estimacibén afecta
varios periodos, futuros, revelar su efecto sobre la utilidad
antes de las partidas extraordinarias y sobre la utilidad neta

en relacién con el periodo del cambio.

2.- Si el cambio en la estimacién es del
tipo que se hace peribédicamente en el curso normal de 1los
negocios, pero es relativamente importante, considerar revelar
su efecto sobre la utilidad antes de las partidas
extraordinarias y sobre 1la utilidad neta en relacién con el

periodo del cambio.

11.S. Cambio en la entidad informante
En relacién con un cambio en la entidad
informante (reportado mediante la reformulacién de los estados

financieros de todos los periodos anteriores), revelar:

1.- Naturaleza del cambio y razén de ellos.
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2.- En el periodo del cambio: efecto sobre
la utilidad antes de las partidas extraordinarias y sobre 1la

utilidad neta en relacién con todos los periodos presentados.

3.- Si el cambio en la entidad es el
resultado de una fusién de intereses: revelar las partidas

requeridas por el APB 16.

11.6. En relacién con una correccién de error de
un periodo anterior presentar como ajuste de

ejercicio anterior y revelar:

1.- Naturaleza del error.

2.- En el periodo de la correccién, efecto
sobre la utilidad antes de 1las partidas extraordinarias y sobre
la utilidad neta, en relacién con todos los periodos presentados

tanto bruto como neto del impuesto sobre la renta aplicable.

3.- Si solamente se presentan estados
financieros de un s6lo periodo: revelar los efectos sobre el
saldo de las ganancias retenidas al comienzo del periodo y sobre

la utilidad neta del periodo inmediatamente anterior.

12. - ENPRESAS EN ETAPA DE DESARROLLO

Una empresa en etapa de desarrolle es aquella cuyas
operaciones principales aun no han comenzado o0 cuyas operaciones
principales han generado, a la fecha, s6lo una cantidad

insignificante de ingresos.

114



Los estados financieros deben revelar la siguiente

informacidn:

1.- Las pérdidas acumuladas deben
describirse como "pérdida acumulada durante la etapa del

desarrollo®.

2.- El estado de ganancias y pérdidas debe
presentar ingresos y gastos para cada periodo incluido y también
una acumulacién progresiva de ambos rubros desde la iniciacién
de la compafiia. Este requisito se aplica igualmente a compafiias
inactivas que han vuelto a comenzar sus actividades y se
encuentran en la etapa del desarrollo. En esos casos, las
acumulaciones comienzan en el momento en que se iniciaron 1las

actividades de desarrollo.

3.- El1 estado de cambios en la situacién
financiera debe reflejar el total acumulativo de los origenes y
ugsos de los fondos desde la inciacién de la compafiia, asi como

también los montos correspondientes al periodo corriente.

4.- Debe emitirse un estado separado de la
participacién de los accionistas que incluya 1la siguientes

informacién:

a) La fecha y el numero de acciones (u
otros titulos emitidas por efectivo u otros recursos, y los

valores asignados en este caso).
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b) Para cada emisién de acciones a cambio
de recursos no monetarios, la descripcién de la indole de los

recursos y la base de su valuacién.

S.- Los estados financieros se identifican
como pertenicientes a una compafiia en la etapa del desarrollo e

incluyen una descripcién de las actividades planeadas.

6.- En el primer afio en que la compafiia ya
no puede clasificarse como en la etapa del desarrollo, 1los
estados financieros, deben indicar que 1la compafiia estaba en esa
etapa durante los afios anteriores. Si la compafiia incluye cifras
de afios anteriores para propésitos comparativos, no deben
presentarse los montos acumulativos que requieren los parrafos

2.- y 3.- aerriba.

Cuando una subsidiaria, en 1la etapa del
desarrollo, adopta un nuevo principio contable, 1la matriz debe
también reflejar ese cambio contable por medio de ajustes a sus

estados financieros.

13. - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Cuando una pérdida contingente que se considera como
probable o razonablemente posible ocurre con posterioridad a la
fecha del balance general, pero antes de la emisién de los
estados financieros, puede necesitarse su exposicién en nota

para evitar que estos estados resulten engafiosos.

Para una buena exposicién de los estados financieros
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se deben considerar los siguientes aspectos:

1.- Aquellos eventos que proporcionan
evidencia adicional con respecto a condiciones existentes a la
fecha de cierre y que afectan las estimaciones inherentes a los
estados financieros, deben ser wutilizados para evaluar esas
estimaciones. Los estados financieros deben ser ajustados en
relacién con cualquier cambio en las estimaciones que se derive

del uso de la evidencia.

2.- Aquellos eventos que proporcionan
evidencia con respecto a condiciones que surgen con
posterioridad a 1la fecha de cierre no deben originar ajustes a
los estados financieros. Algunos de estos eventos, sin embargo,
pueden ser de tal naturaleza que la revelacién de ellos se
requiera para evitar que los estados financieros conduzcan a

interpretaciones erroéneas.

14. - ACTOS ILEGALES

Existe una contingencia cuando una condicidén o
situacién presente, o un conjunto de circunstancias implican
varios grados de incertidumbre, y pueden a través de un hecho
futuro resultar en pérdidas de un activo o que se incurra en un
pasivo, 1llevando esto, usualmente, a que se registre una

pérdida.

Una de estas incertidumbres son los efectos
potenciales de un acto ilegal por lo que se debe incluir dentro

de una revelacién lo siguiente:
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1.- Pérdidas contingentes, tales como una
amenaza de expropiacién de bienes, cierre forzoso de operaciones

en un pais extranjero, o posibles litigios.

2.- NMultas contingentes, sanciones penales

o dafios y perjuicios.

3.- Ingresos o utilidades derivados de

transacciones que involucran actos ilegales.
4.- Riesgos significativos no usuales

asociados con montos importantes de ingresos o utilidades, tales

como pérdida de una relacién comercial significativa.
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CONCLUSIONES

Para que la informacién contable sea interpretada
en su verdadero significado, en B8Bu preparacién es necesario

aplicar ciertos criterios generalmente aceptados.

No seria fdcil comprender el significado de la
informacién que proporcionan los estados financieros o,al
menos, no se podria tener confianza de que lo que indican
corresponden a lo que el lector de ellos sBupone =8i no se
hubiesen aplicado ciertas normas, previamente establecidas por

la practica .

Si no existieran convenciones o criterios,
definidos con anticipacién, cada contador tendria que aplicar
su propio criterio, tanto a la forma de llevar sus registros,
como a 1la manera de presentar la informacibén en los Estados
Financieros y, cuando alguien quisiera hacer uso de dichos
estados, tendria que comenzar por averiguar con qué criterio
se llevaron los registros contables y en qué forma se procedié

para prepararlos.

Ademas las cifras que wuestran los Estados
Financieros no exponen por s8i wmismas todo lo que los
interesados requieren saber al leer cualquiera de tales
estados . Por ello, es necesario que, para una buena parte de
los rubros que se incluyen, especialmente en el Balance
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General , se agreguen explicaciones complementarias que
indiquen los criterios aplicados para llegar a las cifras que
muestran los principales rubros de esos estados o,
simplemente, para dar a conocer las partidas wds importantes

que la constituyen.

Si bien, en 1los Estados Financieros de todas las
empresas son Utiles y necesarias las notas explicativas, éstas
resultan particularmente importantes tratadndose de sociedades
anénimas abiertas, donde los propietarios (accionistas) no
participan, por 1lo general, en 1la administracién de 1la
empresa, la que es manejada por un grupo de personas que
trabajan por una remuneracién y que obedece a los intereses de
aquellos accionistas que, por el nimero de sus acciones,
pueden ejercer control sobre la empresa. Por ello, la
Superintendencia de Valores y Seguros, en su Circular 239,
titulo IV, “"Notas a los Estados Financieros®", sefiala que éstas
"representan la divulgacién de cierta informacién que no esta
directamente reflejada en dichos estados y que es de utilidad
para que los usuarios de la informacién <financiera tomen
decisiones con una base objetiva. Esto implica que estas notas
explicativas no sean, en si mismas, un estado financiero, sino
que formen parte integral de ellos, siendo obligatoria su

presentacién®.

Por otro 1lado, los Auditores externos, al examinar
los Estados Financieros de una empresa, deben emitir una
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opinién sobre la razonabilidad de la presentacién de dichos

estados.

Debido a las razones mencionadas, esta wmemoria
pretende exponer principalmente cémo y qué debe revelarse en
los Estados Financieros para presentarlos razonablemente, y

los auditores externos poder dar una opinién sobre ellos.

La informacién y normas fueron Dbasicamente
recopiladas de boletines técnicos, circulares,

pronunciamientos, etc...

Se espera que sea de utilidad como guia de estudio,
y para aquellos, que trabajan en 1la preparacién de Estados

Financieros .
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