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RESUMEN

Desde el afio 2009 las empresas chilenas inician un periodo de convergencia desde
la normativa nacional a la internacional, con la intencién de globalizar toda la
informacion contenida en los estados financieros de todas las empresas a nivel
mundial y con el objetivo de presenciar un solo idioma. La NIC 23 “costos por
préstamos”, que trata sobre los costos atribuibles a la capitalizacion de un activo
apto, a través de financiamientos con instituciones bancarias, ya sea por medio de
préstamos directos, como genéricos, utilizando una tasa de interés que la misma
normativa sefala de acuerdo al tipo de financiamiento al que se ve expuesto la

sociedad.

En la presente investigacion se analizara la hormativa internacional contable N°23
“costos por prestamos” en los distintos procesos operativos de las empresas, tanto
en la adquisicion, produccién o construccion de un activo cualificado
identificando el periodo de activacion de intereses hasta que el activo quede listo y
dispuesto para su funcionamiento. Los resultados se obtendran mediante
entrevistas a expertos en materia financiera y contable, ademas de recurrir a un
caso simulado para describir y explicar de manera mas detallada la aplicacion de la

normativa.

Dado lo anterior, se obtuvo de manera global una correcta descripcion de la NIC 23
“Costos por prestamos” la presentacion y revelacion de los estados financieros es
primordial al momento de verificar el impacto financiero y tributario de la normativa,
ademas, se pudo corroborar mediante los instrumentos utilizados, que existe directa

relacion entre el marco regulatorio (NIIF) y el material de investigacién expuesto.



ABSTRACT

From the year 2009 the Chilean companies initiate a period of convergence from the
national regulation to the international one, with the intention of including all the
information contained in the financial statements of all the companies worldwide and
with the aim to attend an alone language. The NIC 23 " costs for lendings ", that
treats on the costs attributable to the capitalization of a suitable assets, across
financings with bank institutions, already is by means of direct lendings, since
generic, using a rate of interest that the same regulation indicates in agreement to

the type of financing to which the company meets exposed.

In the present investigation N°23 was analyzing the international countable

regulation " costs for lendings " in the different operative processes of the
companies, so much in the acquisition, production or construction of a qualified
assets identifying the period of activation of interests until the assets stay ready and
arranged for his functioning. The results will be obtained by means of you interview
experts in financial and countable matter, beside resorting to a case simulated to
describe and to explain in a more detailed way the application of the regulation. In
view of the previous thing, it is that it becomes necessary to realize an analysis of
the NIC 23 " Costs for lendings ", besides his application the one that will be realized
by means of simulated cases, where it is demonstrated of practical form of what way
there are realized the calculations of interests that will be capitalized in the assets.
Beside obtaining the experts’ opinion, which they have interdriven with this regulation

and know in detail his effects and impacts inside the Financial statements.

In view of the previous thing, a correct description of the NIC obtained in a global

way 23 " Costs for lendings " the presentation and revelation of the financial
statements is basic to the moment to check the financial and tributary impact of the
regulation, in addition, it was possible to corroborate by means of the used
instruments, which direct relation exists between the regulative frame (NIIF) and the

material of investigation exposed.



PALABRAS CLAVES

Costos por préstamo: Son costos por préstamos los intereses y otros costos en
los que la entidad incurre, que estan relacionados con los fondos que ha tomado
prestados. (NIC 23)

Activo apto: Es aquel el que requiere, necesariamente, de un periodo sustancial
antes de estar listo para el uso al que esta destinado o para la venta. (NIC 23).

Periodo sustancial de tiempo: La norma no especifica que es un periodo
sustancial, sin embargo, es un periodo superior a seis meses- antes de estar listo
para el uso al que esta destinado o para la venta.

Capitalizacion de intereses: Capitalizar es, en lineas generales, toda accién
orientada a aumentar el activo de la entidad, es decir, incrementando el valor de la
misma.

MARCO TEORICO

ANTECEDENTES GENERALES

Con la expansion de los mercados y los multiples tratados y vinculos mercantiles
entre paises, genera la necesidad de estandarizar las finanzas de empresas de todo
el mundo, aplicando normas internacionales de contabilidad que buscan globalizar

los estados financieros para una mejor relacion econémica y financiera.

En Chile comenzo un periodo de convergencia importante, donde toda la modalidad
y el sistema de contabilidad financiera, debié ser cambiado por la normativa
internacional vigente, lo que en un principio fue un escenario complicado debido a
los costos y a los extensos cambios que fueron realizados la mayoria de empresas,

con el fin de pertenecer a la globalizacion.

Con la llegada de la normativa internacional se adquiere un estandar de alta calidad,
y de caracter global, que permite estandarizar la entrega de la situacion econémica
y financiera de las empresas a través de informes contables comprensibles y con

informacion comparable, transparente y de alta calidad. Segun Rosales (2010)



Cada norma debe ser implementada abarcando todos los temas contables posibles,
por ejemplo, la NIC 16: Propiedad planta y equipo, NIC 29: Informacion Financiera
en economias hiper inflacionarias o NIC 23: Costos por prestamos. La NIC 23 Costo
por prestamos revisada en 2007 sustituye a la NIC 23 emitida en diciembre del 2001

gue a su vez sustituya a la NIC 23 Capitalizacion de costos por prestamos de 1984.

Cuando una entidad requiere o en muchos casos esté obligada a aplicar la NIC 23,
existen ciertos requerimientos, ya sea desde su fecha de transicién o bien desde
una fecha anterior, en esta Ultima alternativa la entidad debera:

e Dejar sin reexpresion los saldos capitalizados mediante PCGA (normativa
nacional antes de la conversion a IFRS), contenidos en los libros de
contabilidad.

e Contabilizar los costos por préstamos desde la fecha de adopcion,
incluyendo aquellos costos por préstamos de activos aptos que se

encuentran en construccion.

Es necesario definir a donde apunta el concepto de costos por préstamos para tener
un mayor entendimiento tanto de la naturaleza como el procedimiento de esta
norma, para ello la NIC 23 dice que “Los costos por préstamos que sean
directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de un activo
apto forman parte del costo de dichos activos. Los demas costos por préstamos se

reconoceran como gastos.

Se entiende que, al analizar el concepto de costos por préstamos, nace otra
connotacion que sera necesario destacar y es la de activos aptos que se puede
definir como, segun lo sefialado por Diaz (2016) “Aquel activo que requiere,
obligatoriamente de un periodo sustancial, es decir un periodo superior a 6 meses
antes de estar listo para su uso al que esta destinado o para la venta”. Algunos
ejemplos claros pueden ser inventarios, empresas manufactureras, instalaciones de

producciones eléctricas, activos intangibles o propiedades de inversion.



ANTECEDENTES ESPECIFICOS

1. Normativa Internacional de contabilidad 23

1.1Exencién ala normativa

1.2

1.3

Cabe destacar luego de esta definicidbn que esta norma no se debe aplicar
tanto a activos biolégicos, ya que son activos aptos pero medidos a valor
razonable, tampoco a inventarios que sean manufacturados o producidos
en grandes cantidades y de forma repetitiva, esto se explica de inmediato

concluyendo que no cumple con un periodo sustancial en su produccion.

Ademas de lo ya sefalado también existen otros movimientos financieros
gue se pueden incluir, uno de ellos son los gastos por intereses usando la
metodologia para su calculo descrito en la NIC 39 “Instrumentos
financieros”, y a las cargas financieras producidas por arrendamientos
financieros de acuerdo a la NIC 17 “Arrendamientos”. Por ultimo, tenemos
las diferencias de cambio producidas por préstamos en moneda extranjera,

siempre y cuando se consideren como ajustes de costo por intereses.

Método de Reconocimiento

Como método de reconocimiento dicha entidad que aplica esta NIC debera
capitalizar aquellos costos por préstamos que cumplan con los
requerimientos establecidos en la normativa, es decir que sean construidos,
adquiridos o producidos en un periodo sustancial de tiempo, se incluye en
el costo de dichos activos. La capitalizacion se efectuara siempre y cuando
sea probable que dicho activo genere beneficios econémicos futuros para
la entidad y se puedan medir con fiabilidad. En el caso que una entidad
aplique la NIC 29 “Economias Hiperinflacionarias”, se reconocera como

gastos aquella parte de costos por préstamos que compensa la inflacion.

Capitalizacion de intereses



Cuando hablamos de la capitalizacion de los costos por préstamos, se
refiere directamente al desembolso obligado de un activo que se podria
haber evitado, es decir cuando se toman fondos prestados para la obtencion
de un activo apto estos costos son facilmente identificados, creando una
relacion directa entre los préstamos recibidos y el activo obtenido de dicha
operacion. Muchas veces se crean dificultades ya que ciertos desembolsos
en ocasiones pueden ser innecesarios y afectan las finanzas de una
entidad, un ejemplo de aquello es cuando se maneja una situacion

financiera centralizada.

Otras de las dificultades se producen cuando se obtiene financiamiento de
distintas instituciones financieras y a distintas tasas, para luego hacer uso
de ellos para realizar préstamos entre el grupo societario, como también los
préstamos obtenidos en moneda extranjera en economias altamente
inflacionarias. Por ultimo, cuando se producen fluctuaciones en la tasa de
cambio. Como conclusion la NIC 23 Sefiala que la adquisicion de un activo
apto requerird de un juicio profesional para hacer frente a las dificultades

antes senaladas.

Si los fondos se han tomado prestados con el propésito de la obtencién de
un activo apto, la entidad debera determinar tanto los importes que son
susceptibles de capitalizacion como también aquellos importes reales en los
que haya incurrido, deduciendo los rendimientos conseguidos por la
inversion temporal de fondos. Puede darse la opcién que la entidad incurra
en los correspondientes costos por préstamos aun cuando el desembolso
de estos haya sido usado total o parcialmente, en este caso la gran mayoria
invierten temporalmente dichos fondos para ser usados en el tiempo en que
corresponda, lo que significa que la entidad debera deducir los rendimientos

obtenidos mediante este tipo de utilizacion.

La normativa vigente nos sefiala que existe un tipo de financiamiento
genérico que es necesario definir, segun Quezada (2016) “son aquellos no

atribuibles en forma directa a la adquisicion del activo calificable, pero que
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pudieron ser evitados de no requerir recursos para la adquisicion del activo
apto”. Para tal caso la entidad determinara el importe de los costos
susceptibles de capitalizacién aplicando una tasa de promedio ponderado
sobre los préstamos recibidos. Para ello deben tener una vigencia en el
periodo en que se aplica y son diferentes de los especificamente utilizados
en los activos aptos. El importe que la entidad capitaliza por costos por
préstamos no excedera el total de los costos por préstamos en que se ha
incurrido durante ese mismo periodo. Para este caso la hormativa sefiala
gue tanto se puede aplicar el calculo sobre todas las subsidiarias agrupadas
en un saldo o bien utilizar una tasa promedio para cada subsidiaria, dejando

esta ultima opcién como la mas factible.

Cuando el costo final, es decir lo que esta registrado en los libros de
contabilidad exceda su importe recuperable o su valor neto realizable, se
reducira dicho importe o se daré de baja de acuerdo a las normas que traten
sobre el tema. En estos casos dicha cantidad se puede reponer o recuperar

de acuerdo con las normas sefaladas.

1.4 Inicio de capitalizacion

La entidad pertinente dard inicio de capitalizacién en su fecha de inicio que
define como aquella en que la entidad cumple por primera vez toda y cada

una de las siguientes condiciones:

e Se incurren en desembolsos directamente relacionados con el activo.
e Se incurre en costos por préstamos.
e Se llevan a cabo las actividades necesarias para preparar al activo para

su uso al que esta destinado o para su venta.

Cuando se habla de desembolso, se refiere netamente que hayan dado

lugar a pagos en efectivo, transferencias de activo o cuando nacen pasivos



gue devenguen intereses. Por lo que se reducira anticipos o ayudas

contenidas en la NIC 20 “Contabilizacion de las subvenciones del gobierno”.

La actividad necesaria para preparar el activo no solo contempla la
construccion fisica del mismo, sino también los trabajos técnicos y
administrativos previos a la construcciéon como la obtencion de permisos y
todo lo asociado a dicha operacion. Existe una implicancia en el tema de la
capitalizacion y esto es referente a la actividad netamente tal ya que existen
casos en que una construccién se puede paralizar ya sea por falta de
material, problemas financieros o permisos gubernamentales, ahi se explica
claramente que los costos por préstamos no podran ser capitalizados en

ese periodo ya que no cumplen con las condiciones antes sefaladas.

Con lo comentado anteriormente nace un régimen de suspension permitido
por la normativa, donde se suspenderan la capitalizacion de costos por
préstamos durante el periodo en donde se haya suspendido el desarrollo de
actividades del activo, cuando este mismo se extienda en el tiempo. Se
habla de interrupcién de actividades detallando que existen ciertos casos
en que no se debe suspender la capitalizacién, esto ocurre cuando se estan
llevando a cabo actuaciones técnicas o administraciones importantes.
Tampoco cuando dicha demora temporal sea necesaria como parte del

proceso de preparacion del activo.

1.5 Fin de la capitalizacion

El fin de la capitalizacion se cumple cuando se han completado todas o
practicamente todas las actividades necesarias para el uso o venta del
activo apto. Este proceso se identifica en el momento en que ha finalizado
la construccion fisica, incluso aun cuando falten trabajos administrativos por
llevar a cabo, en el caso de especificaciones menores se entendera que las

actividades de construccidn estaran sustancialmente terminadas.

También existen particularidades para este proceso de finalizacion y es que

existen ciertos activos que se componen por varias partes, es decir en el



caso de un condominio donde la construccion puede ser parcelada, aca nos
encontramos con partes que van finalizando unas antes que otras y que en
este caso pueden ser utilizadas o vendidas sin terminar la totalidad de la
construccion. Para ello se terminara la capitalizacion en aquellas partes que
ya han finalizado la construccion y en las que no se seguiran incurriendo
costos por prestamos. Al contrario, también nos encontraremos con ciertos
establecimientos o activos donde cada parte es dependiente de la otra, es
decir que se necesita del término total del activo para su utilizacién y vente,
en este caso se seguira incurriendo los costos hasta que todo el activo se

encuentre disponible para el uso o para su venta.

2. Normativa contable segun Boletin Técnico 31

2.1lIntroduccion
Ademas de la situacion anterior existen otros conceptos que también forman
parte del costo de financiamiento. No obstante, su contabilizacion se hace
en forma diferente a los intereses; es el caso de las diferencias de cambio y

los reajustes que exceden la inflacion del periodo.

Ademas de la situacion anterior existen otros conceptos que también forman
parte del costo de financiamiento. No obstante, su contabilizacion se hace
en forma diferente a los intereses; es el caso de las diferencias de cambio y

los reajustes que exceden la inflacion del periodo.

El presente Boletin tiene como objetivo regular y uniformar el tratamiento del
costo de financiamiento del Activo Fijo, con el fin de determinar un costo de
adquisiciéon que refleje mas adecuadamente la inversion total que fue
necesario realizar para adquirir el activo y dejarlo en condiciones de ser

utilizable.

Para los efectos de este Boletin se entendera por costo de financiamiento el
costo explicito o implicito derivado de los desembolsos provenientes de

recursos externos a la empresa, relacionados con la adquisicion,



construccion, transporte o instalacion de un bien del Activo Fijo hasta la
fecha de quedar en condiciones de ser utilizable. Incluye, por lo tanto,
intereses, reajustes, diferencias de cambios y otros costos afines, medidos

en términos reales.

2.2 Opiniodn
Los valores a que se registren los activos fijos podran incluir el costo de
financiamiento incurrido hasta que los bienes queden en condiciones de ser
utilizables por el comprador, segun el procedimiento que se escribe a

continuacion.

El importe de los costos de financiamiento por capitalizar debe corresponder
a aquella parte incurrida hasta el momento en que el bien esté en
condiciones de ser utilizable, que podria haberse evitado si no se hubiesen
efectuado desembolsos relacionados con la adquisicion, construccion,

instalacion o transporte de dichos activos.

En aquellos casos en que exista una identificacion especifica entre uno o
mas créditos y los desembolsos relacionados con el activo que se esta
adquiriendo o construyendo, los costos de financiamiento capitalizables se
determinaran aplicando la tasa de costo de financiamiento real de dichos
créditos a los desembolsos efectuados. De no existir una identificacion
especifica entre los créditos y los desembolsos relacionados con el activo
fijo financiados con crédito, los costos de financiamiento capitalizables se
determinaran considerando la tasa promedio de costo de financiamiento
real. En ningln caso los costos de financiamiento capitalizados podran
exceder a los costos de financiamiento reales incurridos por la empresa en

el mismo periodo.

En caso de optarse por la activacion de los costos de financiamiento, ellos
deben ser medidos en términos reales, vale decir, deduciendo la inflacién
del periodo, cuando corresponda, con el objeto de no duplicar los valores

activados al aplicar el sistema de correccibon monetaria. El costo de
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financiamiento real, en el caso de intereses nominales (capital no
reajustable), se determina deduciendo a la tasa de interés nominal la
correspondiente inflacion del periodo.

No deben activarse costos de financiamiento en los siguientes casos:

- Activos que estan en uso o disponibles para ser usados en las
actividades operativas de la Empresa.

- Bienes que se encuentran inactivos por razones ajenas al periodo de
adquisicién o construccion.

- Con el objeto de no aumentar indebidamente el valor del activo fijo,
no deben activarse costos de financiamiento por periodos que
excedan el plazo normal de adquisicion, construccion o instalacién del
bien; tal es el caso de demoras, interrupciones o suspension temporal
del proyecto por problemas técnicos, financieros u otros que impidan

dejar el bien en condiciones utilizables.

No obstante, los términos de este Boletin, cabe tener presente que, al activar
costos de financiamiento, hay que considerar la capacidad de absorber estos

costos con ingresos operacionales futuros.

El criterio seguido para la contabilizacion de los costos de financiamiento,
asi como los valores involucrados, debera revelarse en notas a los estados

financieros.

2.3 Disposicion transitoria

Aquellas entidades que al 28 de junio de 1985 mantenian en sus libros un
activo por derecho a ddlar preferencial, podran proceden en el ejercicio

1985, como sigue:
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- Evaluar si parte del activo por derecho a dolar preferencial existente a
esa fecha hubiese correspondido, de no haber existido el citado
derecho, a costos de financiamiento del activo fijo, segun se definen
en este Boletin.

- Determinar, siguiendo los procedimientos establecidos en este
Boletin, la parte proporcional de esos costos de financiamiento que,
de acuerdo a la vida util transcurrida, corresponderia capitalizar como
costo de financiamiento no incorporado en su oportunidad al costo del
activo fijo.

- El monto asi determinado podra capitalizarse como costo del activo y
depreciarse en la vida util remanente del bien.

- Contodo, el valor al cual quede contabilizado el bien no podra exceder
a su costo historico contabilizado (incluido los intereses de
financiamiento si ellos fueron activados en su oportunidad y excluida
la correccién monetaria registrada por la variacion del IPC), ajustado
por la variacion experimentada por la moneda extranjera que se utilizo
para su financiamiento, ocurrida desde la fecha de su adquisicién o
construccién hasta la fecha en que el bien quedé en condiciones de

ser utilizado.
3. Comparacion entre NIC 23 y boletines técnicos

Como sabemos, en la actualizad las normas de contabilidad estan regidas por
el plan de contingencia IFRS que adopta la implantacion de las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF) y las normas internacionales de
contabilidad (NIC), las cuales comenzaron su tratamiento desde el afio 2009,
pero como toda norma esta fue cambiando en base a una anterior, con la
finalidad de cubrir aun mas todos los parametros de contabilidad hasta hoy en
dia existentes, las normas de contabilidad anteriores al 2009 estaban regidas
por los Boletines técnicos emitidos por el colegio de contadores, los cuales
tienen una similitud de informacion en cuando a la norma actual. Y claramente

para los costos por prestamos no es la excepcion, ya que la norma que
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antiguamente adoptada los intereses capitalizables era el Boletin Técnico N°31,
el cual menciona los costos por financiamiento del activo fijo, que se aplica de
igual manera en la NIC 23. "Es practica usual que los intereses incurridos
durante el periodo de construccion o de instalacion de un bien del Activo Fijo se
activen como costo del bien; sin embargo, en otras oportunidades, dicho costo
se carga a resultados. Con el fin de determinar un costo de adquisicion que
refleje mas adecuadamente la inversion total que fue necesario realizar para

adquirir el activo y dejarlo en condiciones de ser utilizable.

Costo de financiamiento es el costo explicito o implicito derivado de los
desembolsos provenientes de recursos externos a la empresa, relacionados
con la adquisicién, construccion, transporte o instalacién de un bien del Activo
Fijo hasta la fecha de quedar en condiciones de ser utilizable. Incluye, por lo
tanto, intereses, reajustes, diferencias de cambios y otros costos afines,
medidos en términos reales. Los valores a que se registren los activos fijos
podran incluir el costo de financiamiento incurrido hasta que los bienes queden

en condiciones de ser utilizables por el comprador.

En caso de optarse por la activacién de los costos de financiamiento, ellos
deben ser medidos en términos reales, deduciendo la inflacién del periodo. No

deben activarse costos de financiamiento en los siguientes casos:

- Activos que estan en uso o disponibles para ser usados en las actividades
operativas de la Empresa.
- Bienes que se encuentran inactivos por razones ajenas al periodo de

adquisicién o construccion.

Con el objeto de no aumentar indebidamente el valor del activo fijo, no deben
activarse costos de financiamiento por periodos que excedan el plazo normal
de adquisicion, construccion o instalacion del bien. No obstante, los términos de
este Boletin, cabe tener presente que, al activar costos de financiamiento, hay
gue considerar la capacidad de absorber estos costos con ingresos

operacionales futuros. El criterio seguido para la contabilizacion de los costos
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de financiamiento, asi como los valores involucrados, debera revelarse en notas
a los EE.FF. En la Normativa internacional encontramos este tema tratado en la
NIC 23 “Costos por Intereses”. (B31)

En el caso de los activos intangibles, los cuales son definidos en el Boletin
técnico N°55 y en su norma actualizada en la NIC 38, los costos por prestamos
no juegan un papel fundamental dentro de su valor inicial. El valor inicial de
todos los activos intangibles es su costo de adquisicion también forman parte
del valor inicial todos los gastos relacionados con la adquisicién del intangible,
tales como honorarios, gastos legales, costos asignados y cualquier otro costo
identificable directamente con su adquisicion, excepto el costo de
financiamiento. La capitalizacion de los activos intangibles debe hacerse
Unicamente cuando hayan sido comprados o adquiridos en otra forma. En
ningun caso se podran activar los costos y gastos incurridos en el desarrollo

interno de activos intangibles ni estimaciones de su valor econémico. (B55)

4. Relacion de la NIC 23 con otras NIC

Cuando existe un mayor entendimiento ya sea de la normativa internacional
como la nacional y los principios basicos de contabilidad como también el ciclo
y transcurso del negocio, se pueden apreciar ciertas directrices que son
repetitivas o que van ligadas unas con otras (NIC), es decir, que para analizar
una sola NIC se debe ademas realizar una investigacion de cada una de las
normas de informaciéon contable que colindan de manera ya sea directa o

indirecta.
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4.1Tabla Comparativa

NIC 2:

“Existencias”.

Las existencias también pueden ser consideradas
activos aptos, cuando el periodo de fabricaciéon o
produccion es sustancial, utilizando financiamiento por

parte de instituciones bancarias.

NIC 7: “Estados de

flujo efectivo”.

El importe total de intereses pagados durante un
periodo se revelara, en el estado de flujo de efectivo,
tanto si ha sido reconocido como gasto en el estado de
resultados como si ha sido capitalizado, de acuerdo con
la NIC 23.

NIC 16: “Propiedad,

planta y equipos”.

Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales
de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al
efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que

tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

NIC 20:

“Contabilizacion de

las subvenciones
del Gobierno e
informacion a

revelar sobre ayuda

gubernamentales”.

El importe en libros promedio del activo durante un

periodo, incluyendo los costos por préstamos

capitalizados anteriormente, constituye por lo general
una aproximacion razonable de los desembolsos a los

gque se debe aplicar la tasa de capitalizacion.
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NIC 21: “Efectos de
la variaciones en
los tipos de cambio

de la moneda

Cuando el financiamiento es otorgado por un ente
extranjero y las cuotas e intereses son calculados en
base a la moneda extranjera, existe una diferencia de

cambio por la variacion de la misma.

extranjera”.
Usualmente, el impacto de la inflacion queda
reconocido en los costos por préstamos de los
préstamos. No es apropiado proceder
NIC 29: simultineamente a reexpresar los desembolsos
« » efectuados en las inversiones financiadas con
Informacion ] _ ] o
_ _ préstamos y, de forma simultanea, capitalizar aquella
financiera en ]
i parte de los costos por préstamos que compensa al
economias

hiperinflacionarias”.

prestamista por la inflacion en el mismo periodo. Esta
parte de los costos por préstamos se reconoce como
un gasto en el mismo periodo en que se incurren los

mencionados costos.

NIC 38:

intangibles”.

“Activos

Cuando el pago de un activo intangible se aplace mas
alla de los términos normales de crédito, su costo sera
el equivalente al precio de contado. La diferencia entre
este importe y el total de pagos a efectuar se
reconocera como un gasto por intereses, a lo largo del
periodo del crédito, a menos que se lo capitalice de

acuerdo con la NIC 23.
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NIC 39: | Cuando se realiza el calculo de la tasa efectiva, su
“Instrumentos aplicacion corresponde a lo que sefiala esta normativa.
financieros”.

5. Tipologia de créditos asociados a la NIC 23

5.1Tipologia de Créditos dados por el banco

Un crédito es una operacion financiera a través de la que una persona o
normalmente entidad cede a otra un monto de dinero, a cambio de que esta
altimo se lo devuelva, junto con los intereses generados y devengados, en
los términos y condiciones establecidos por el préstamo.

Podemos clasificar los diferentes tipos de crédito en funcion de también
diferentes criterios. En primer lugar, los podemos clasificar en base al origen,
de los cuales extraeriamos el crédito bancario, el crédito hipotecario y el

crédito contra emisiones de deuda publica.

En segundo lugar, en funcién del destino al que vayan dirigido los créditos
podemos encontrarnos con el crédito de produccion o el de consumo.
Ademas, podemos clasificar los créditos también en base al plazo para la
devolucién de los mismos, y tendriamos crédito a corto y medio plazo y el
crédito a largo plazo.

Por altimo, y teniendo en cuenta como criterio la garantia, podemos dividirlos

en crédito personal o crédito real.

5.2 Tipos de créditos en funcién a su origen

a. Crédito bancario: El crédito bancario lo otorga normalmente una
institucion crediticia, tipicamente bancos, a través de la celebracion de

un contrato. Es importante diferenciarlo de los préstamos. Mientras que,
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en el crédito, el banco te otorga una cantidad de dinero y ti puedes
disponer de ella 0 no, pagando soélo los intereses correspondientes de
la parte que utilizas, en el préstamo, pagas intereses por toda la
cantidad de dinero que te prestan, utilices o no el dinero.

b. Crédito Hipotecario: Lo que caracteriza al crédito hipotecario, es que el
monto de dinero que otorga la entidad se debe utilizar para la compra o
realizacion de una casa en un terreno que ya tengas, o la adquisicion
de un terreno. Puesto que se trata de una compra de un bien con un
valor considerable, el banco te exige una garantia que les asegure el
pago del dinero que te han prestado. Esa garantia es justo el terreno o
propiedad que hayas adquirido con el crédito. Estos créditos

normalmente se pagan en el medio y largo plazo.

5.3 Tipo de créditos en funcién de su destino

a. Crédito de produccién o comercial: El crédito comercial se dedica a
financiar los campos relacionados con la agricultura, ganaderia, pesca,
comercios, industrias y transporte de las distintas actividades
econOmicas. También ayudan en el pago de las compras de bienes,
capital de trabajo, servicios y proveedores. Se suelen pagar en el medio
y corto plazo.

b. Crédito de consumo: Cuando hablamos de un crédito de consumo, nos
referimos a aquellos que se piden para cubrir necesidades mas de tipo
personal, y suelen tratarse de algun bien o servicio. Son créditos que
s6lo se entregan a las personas fisicas, nunca morales. Entre ellos
podriamos encontrar la compra de un auto, la planificacién de una boda,
iniciar un negocio, irse de vacaciones, etc. Normalmente se pagan en

el corto y medio plazo.
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5.4 Tipo de créditos en funcion a su plazo

a. Créditos al corto y mediano plazo: Los créditos a corto y medio plazo
son aquellos en los que el pago de la devolucién del monto y de los
intereses se realiza en un periodo de entre uno a cuatro afos.

b. Créditos al largo plazo: los créditos a largo plazo, establecen que la
devolucién del monto y de los intereses puede realizarse en un plazo
que puede llegar hasta 40 afios y que no baja de los ocho. No obstante,
en ambos casos, cuando se trata de concretar los plazos, suele
acordarse entre la entidad y el cliente, o bien se establece como

condicion en el propio crédito.

5.5 Tipos de créditos en funcion de la garantia que asegura el pago de la
devolucion he intereses

a. Crédito personal: Por ejemplo un aval. En este caso una persona
garantiza el pago de la deuda, y se compromete a pagarla en caso de
que el deudor principal no cumpliese con la obligacion.

b. Crédito real: En este caso podria tratarse por ejemplo de una
hipoteca, en la que el acreedor podria cobrar su deuda del saldo

obtenido por la venta del bien.

6. Aplicacion del tipo de tasa
6.1Tasa nominal

La tasa de interés nominal es la rentabilidad obtenida en una operacion
financiera que se capitaliza de forma simple, es decir, teniendo en cuenta

tan solo el capital principal.

La tasa de interés nominal (TIN) es el coste de oportunidad por no disponer
del dinero. Bien sea para el cliente por su depdsito bancario -rentabilidad-; o
para el banco porun préstamo-interés, por ejemplo. Este coste de

oportunidad se estipula en base a un porcentaje que, en funcion del plazo y
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del capital, reportara un beneficio sobre la cantidad inicial
con capitalizacion simple. No incluye los gastos financieros ni las

comisiones.

En el caso de la TIN, se puede decir que nos informaria en términos brutos,
principal diferencia con la TAE. Ambos indicadores son estipulados por cada
entidad de forma independiente, y su valor suele estar ligado
proporcionalmente al ciclo econémico y a indicadores de referencia (como

por ejemplo el Euribor o el Libor).

Eso si, a la hora de trabajar con la TIN, debemos tener otra consideracion
fundamental en cuenta, el periodo de tiempo.La tasa de interés
nominal puede ser diaria, semanal, trimestral, semestral o anual. No cuenta
con un periodo de referencia estandar, y al no incluir los gastos, nos
imposibilita el comparar adecuadamente productos de la misma naturaleza.
A causa de esto, la TAE nacio para simplificar éste problema al tomar el afio
como base y para permitirnos comparar productos de misma indole. (Ver
diferencia entre el TIN Y TAE).

6.2 Tasa de interés efectiva

La tasa efectiva es una de las representaciones mas usadas por los bancos
y entidades financieras a la hora de presentar los rendimientos o el costo de
un instrumento financiero durante un periodo de tiempo especifico. La tasa
efectiva nos da el porcentaje de interés total que se genera o que se aplica
sobre una cantidad de dinero durante un periodo de tiempo determinado. La
representacion mas usada de las tasas efectivas son las mensuales y las
anuales, aunque latasa efectiva anual es mucho mas comun en la
comparacion de tasas aplicadas a préstamos o rendimientos en el caso de

inversiones a mediano y largo plazo.

En muchas ocasiones se generan problemas al no saber interpretar las tasas

de interés y los tipos de interés, mas aun teniendo en cuenta las muchas
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formas en las cuales se pueden encontrar expresadas las tasas
de interés nominales y efectivas. En el analisis financiero lo ideal es llevar
todo a tasas efectivas para evitar confusiones que pueden generar

imprevistos en las inversiones personales o de una organizacion.

6.3 Tasa de interés fija

Tipo de interés que no cambia a lo largo de la vida del préstamo;
Compromiso de un prestamista en el que le garantiza al prestatario una

cierta tasa de interés por una cantidad de tiempo especifica.

6.4 Tasa de interés variable

Interés variable o tasa de interés variable, en economia y finanzas es la tasa
de interés que es variable a lo largo del tiempo y que establece
la rentabilidad de los ahorros o el costo de un crédito o hipoteca. Se expresa

generalmente como un porcentaje.

El porcentaje de interés en este caso, se revisa cada afio, pudiendo
aumentar o disminuir dependiendo de la marcha de la economia. Funciona
de la siguiente manera: se toma un indice de referencia al que se le agrega
unos puntos adicionales (a negociar con el banco). Cada fecha aniversario
del préstamo, se determina el nuevo porcentaje en base al valor del indice

referencial para ese momento.

Usualmente la tasa es menor que la fija pues existe un mayor riesgo y solo
es recomendable si tienes la expectativa razonable de que tus ingresos van
a aumentar en el futuro de forma que puedas asumir un posible incremento
del dividendo. Si te atrae esta opcion, es recomendable que revises la
tendencia de las tasas durante los ultimos cinco afios para que tengas una

idea méas aproximada de coémo sera en los proximos afos.
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6.5 Tasa combinada

Combina las dos opciones anteriores, en el sentido de que los primeros afios
del crédito se aplica una tasa fija y los siguientes una tasa variable. Asi
puedes tener cierta seguridad durante la primera etapa del préstamo,

mientras estabilizas tus finanzas personales.

En definitiva, la modalidad mas conveniente a tus intereses dependera de tu
situacion econdmica al momento de contraer el préstamo y de tus
expectativas de ingresos en el futuro. De lo que no cabe duda es de la

importancia de Cotizar Créditos Hipotecarios antes de tomar una decision.

PROBLEMA DE INVESTIGACION

Luego del periodo de convergencia, las empresas invierten en capacitaciones para
el mejor entendimiento de las NIC en nuestra investigacion se analizara la NIC 23
“Costos por préstamos”, la ausencia de una guia de aplicacion influye demasiado al
momento de interpretar la teoria, es por esto que se utilizaran los conocimientos de
expertos en IFRS, y se desarrollara un caso practico para visualizar como se
realizan los distintos calculos que requiere la operacion para la activacion de los
intereses en un activo cualificado. Cabe destacar la rigurosidad de la NIC, en cuanto
a los efectos e impactos, y la determinacion delos préstamos y las tasas.

OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

OBJETIVO GENERAL:

Analizar la aplicacion de la NIC 23 “Costos por préstamos”, en los procesos de

adquisicion, produccion o construccion de un activo cualificado.

OBJETIVOS ESPECIFICOS:
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1. Describir la situacién actual de la aplicacion de la NIC 23, realizar una
comparacion con el boletin técnico 31, determinar sus efectos
financieros y tributarios, y analizar los criterios utilizados para la
determinacion de sus tasas.

2. Determinar la aplicacion de la NIC 23, en la adquisicion, produccién o
construccion de un activo cualificado, y su presentacion en los Estados
Financieros.

3. Explicar los efectos en los principales Estados Financieros (Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de

Flujo efectivo, Notas a los Estados Financieros.

METODOLOGIA

Consiste en una investigacibn de caracter cualitativo y con alcance de tipo

descriptivo y explicativo.

12 Etapa: Recopilacion de antecedentes

e Recopilar informacion de las normas de contabilidad en material de internet
(NIC 23y boletin técnico 31).

¢ Recopilar informacion sobre definiciones relevantes al tema en investigacion

e Recopilar informacion sobre costos por préstamos, en sitios de internet ya
sea foros, tesis o informes publicados en el colegio de contadores de Chile.

e Recopilar informacion sobre NIC 23 de material fisico, ya sea en las normas
de contabilidad respectivas, y libros relacionados directa o indirectamente

con nuestro tema en analisis.

22 Etapa: Sistematizacion de la informacion recopilada

e Definiciones relevantes.
e Norma internacional de contabilidad (NIC 23).

e Normativa contable segun Boletin técnico N°31 (PCGA).
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e Comparacion NIC 23 con Boletin Técnico 31).
e Relaciéon de la NIC 23 con otras NIC (2, 7, 11, 16, 20, 21, 29, 38, 39).
e Tipologia de créditos de financiamiento.

e Aplicacion de tasas de interés.

32 Etapa: Seleccion de los sujetos de estudio

El mecanismo de seleccion utilizado es la realizacion de casos simulados, para
ello crearemos una empresa ficticia, que se adjudica la adquisicion de un activo
inmovilizado, y se financia con multiples instituciones bancarias, identificando,
tanto, la aplicacion en base a célculos matematicos, ademas de representarlos

efectos e impactos en los Estados Financieros.

Por otra parte, realizamos tres entrevistas a expertos con suficiente
conocimiento tedrico como practico dela NIC 23, indagando sus inicios, sus

efectos financieros y tributarios, ademas de la aplicacion de la tasa de interés.

42 Etapa: Elaboracion de los Casos Simulados de la Aplicacion de la NIC 23.

e Implementacion de la norma internacional de contabilidad “Costos por
préstamo”.

e Determinacion de la inversion financiera.

e Clasificaciébn del activo en proceso (AF, existencias, intangible, otro
activo).

e Tiempo esperado de produccion, fabricacién o puesta en marcha.

e Clasificacion del crédito y andlisis de los intereses.

e Tabla de amortizacién del préstamo.

e Determinacién del monto capitalizable.

e Determinacion del monto dirigido ha resultado.

e Determinaciéon del monto real del activo segun NIC 23.

52 Etapa: Elaboracidon de Entrevistas a Expertos

e Creacion del instrumento (Entrevista).

e Seleccion de individuos expertos de distintas areas del negocio.
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e Analisis de las respuestas obtenidas.
e Conclusion en base al andlisis previo.
62 Categorizacion y Sub-Categorizaciéon

1. Proceso de convergenciay comparacion con normativa PCGA
1.1 Similitudes

1.2 Diferencias
1.3 Aplicacion de criterios
1.4 Informaciones a revelar
2. Efecto financiero luego de la aplicacion de la NIC 23
2.1 Estado Situacién Financiera
2.2 Estado de Resultados Integrales
2.3 Estado de flujo Efectivo
2.4 Notas a los Estados Financieros
3. Efecto tributario luego de la aplicacion de la NIC 23
3.1Nacimiento de impuestos diferidos
3.2 Deduccion de gastos en la Renta Liquida Imponible
4. Aplicacion dela tasa de interés
4.1 Nacimiento de impuestos diferidos
4.2 Deduccion de gastos en la Renta Liquida Imponible

72 Etapa: Analisis de la Informacién Recopilada

Luego de la aplicacion de la entrevista a expertos destacados en materia de
contabilidad, finanzas y con un manejo avanzado en IFRS se busca apoyar la
realizacion de casos simulados para tener una completa recopilacion de lo que

confiere netamente a la aplicacion de la NIC 23.
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82 Etapa: Discusion de los Resultados Obtenidos

Con el analisis previo ya realizado se discutiran los resultados obtenidos y se
aseverara la correcta aplicacion con la NIC23 en todas sus directrices y ademas
un analisis completo de la misma con todas las normas y situaciones

relacionadas con esta.

92 Etapa: Levantamiento de las Conclusiones del estudio

Una vez discutidos los resultados tanto de las entrevistas a expertos como en los
casos précticos se procederan a redactar las conclusiones pertinentes.

RESULTADOS

1. Descripcion dela situacién actual de la NIC 23, analisis, efectos y

comparaciones con normativa PCGA,

En la actualidad la convergencia nacional y la adopcion de las nuevas normas
internacionales de informacién financiera (NIIF) junto con la normativa internacional
contable (NIC) han insertado a Chile en un plano favorable para las relaciones de
caracter financiero y econdmico con los demas paises. Adquirir este lenguaje
internacional contable ha permitido sumar nuevos usuarios de la informacion
financiera de las entidades, promoviendo la inversion y el desarrollo econémico de

las empresas.

Si bien el plan de convergencia tuvo inicio en el afio 2009 con respecto a su
obligatoriedad, aun no hemos podido completar un enfoque universal y el proceso
se ha ido extendiendo en base a la magnitud de las empresas (PYMES y grandes
empresas) y la capacitacién de los empleados, estos factores independientes de
cada realidad social no son justificativos del cambio, ya que tarde o temprano nos
encontraremos obligados a implementar por completo las normativas
internacionales de contabilidad.

La NIC 23 “Costos por préstamo” es la modificacion de la normativa contable antigua

contemplada en el Boletin Técnico N°31 referida a la contabilizacion del costo de
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financiamiento del activo inmovilizado, una de las politicas de contabilidad
generalmente aceptadas en Chile y que ha optado por un cambio en sus criterios
ocupados con anterioridad y confirma la obligacion de tener que activar los intereses
provenientes de la financiacidén del activo cualificado mientras este en proceso de

puesta en marcha o disponible para la venta.

Hemos realizado entrevistas a 3 profesionales contadores auditores con extenso
conocimiento y experiencia en normativa internacional contable. Si bien es cierto, la
NIC 23 nos entrega bastante conocimiento teérico, la finalidad de obtener
informacion relevante de profesionales del &rea, se debe a, que nos proporcionen
informacion que nos permita describir la situacion actual, en base a sus experiencias
y participaciones en auditorias realizadas a las empresas, como también

participacion en la aplicacion de la NIC 23.

Los sujetos entrevistados son:

e Sr. Braulio Osorio, Senior A en auditora EY, contador auditor y licenciado en
ciencias economicas y administrativas, de la Universidad Valparaiso.
Ademas, cuenta a su corta edad con una extensa carrera, partiendo como
analista contable en CENECSA, y trabaja como asesor en gestion contable
y empresarial para microempresas, realizo diplomado IFRS en la escuela de
comercio de la Pontificia Universidad Catdlica de Valparaiso, por altimo,

cuenta con una acreditacion en IFRS EY global.

e Sr. Pedro Amador, Socio de auditoria y consultoria en empresa auditora
Salazar & Asociados Auditores Consultores, ingeniero comercial y contador
auditor con un MBA en Gestion de Organizaciones de la Universidad de
Valparaiso. Cuenta con mas de 25 afios de experiencia en auditoria externa
(Deloitte, Mutual de Seguros de Chile y Empresas Verschae), auditoria
interna, contabilidad, administracion de carteras de inversiones,
comercializacion y administracion. Es docente de la Universidad Valparaiso

de la carrera de auditoria campus Valparaiso y Santiago. Relator en
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programas de post-grado en Diplomados y Magister de administracion y

normativa IFRS.

e Sr.Juan Araya Contreras, Socio departamento de auditoria empresa auditora
HLB, contador auditor y licenciado en ciencias econdmicas, mencion
finanzas, de la Pontificia Universidad Catodlica de Valparaiso. Cuenta con mas
de 26 afios de experiencia, principalmente en Langton Clarke-Coopers &
Lybrand (1980-2000). Responsable de diplomado y relator de cursos y
diplomados en estandares internacionales de reportes financieros (IFRS). Es

docente de la Universidad Valparaiso, en la carrera de auditoria.

En referencia a la transicion desde la normativa nacional contable PCGA a IFRS,
los entrevistados fueron estrictos en sefialar que si bien el cambio provoca una
insercion prestigiosa en idioma universal contable, para los efectos de
contabilizacion no existen diferencias entre ambas normativas, lo que podria
eventualmente cambiar es el criterio de obligatoriedad, ya que el boletin era
practicamente optativa la activacion de intereses, no asi lo interpreta la NIC 23, la
cual sefala que, los intereses provenientes del financiamiento para el activo

cualificado se deben activar de forma obligatoria.

Al tener intereses capitalizables al activo genera un efecto financiero dentro de los
Estados Financieros. Pedro Amador nos menciona que, los beneficios otorgados
por la NIC 23 es, el derecho de activacion, entonces en vez de estar presentada la
informacion como un gasto en el estado de resultado pasa directamente al estado
de situacion financiera, generando un impacto de presentacion y revelacion, es
decir, el valor del activo sera mayor y por ende tenderemos a mostrar un mayor
patrimonio y un menor valor por gasto en el estado de resultado, en sintesis
reflejaremos una mayor solidez en la informacion financiera de la entidad, lo que
para los inversionistas e instituciones financieras es primordial, son caracteristicas
tentadoras a la hora de financiar e invertir en una empresa.

Dentro de nuestro andlisis y busqueda de los efectos que conlleva la aplicacion de

la NIC 23, utilizamos como criterio a revelar, el efecto tributario con la limitando solo
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a un analisis simple para entregar de forma completa el efecto e impacto de los

Estados Financieros.

En referencia al Impacto tributario Braulio Osorio nos comenta que va dirigido
principalmente a lo que respecta a los impuestos diferidos, ya que al capitalizar los
costos por interés se genera una diferencia en la base financiera (aumento), siendo
distinto al valor tributario que tendra la obra en curso, no obstante, las empresas
pueden usar estos intereses como gasto necesario para realizar la renta liquida
imponible. Si bien es cierto los intereses en principio se activan y no se llevan a
gasto en el periodo en que se capitalizan, estos por medio de la depreciacion se van
a gasto y pueden ser usados como un gasto aceptado para deducirlos de la utilidad

financiera, y, por ende, generar un menor pago de impuestos.

Todos los entrevistados coinciden en un punto importante en nuestra investigacion
y es que, las empresas muchas veces deciden llevar los intereses directamente a
resultado, ya que su impacto contablemente es menor. Cabe sefialar que, hoy en
dia las empresas, sobre todo las que estdn siendo supervisadas por
Superintendencia de Valores y Seguros, estan expuestas a auditorias obligatorias
para la presentacién y preparacion de sus estados financieros, una vez comenzado
el trabajo de auditoria, las personas encargadas de llevar la contabilidad saben que
tienen un margen de razonabilidad por temas de materialidad, es por lo mismo, que
en casos donde las inversiones financiadas por instituciones financieras no
repercuten de manera significativa en los estados financieros evitan realizar los
calculos de intereses que deben activar y lo envian directamente a gasto del

periodo, por optimizar tiempo y muchas veces por inexperiencia de los mismos.

Ahora bien, si los montos a ser activados son sustancialmente significativos la
normativa y el cuerpo regulatorio (auditores externos) obliga a realizar dichos
calculos y demostrar de manera efectiva los intereses que seran capitalizados.
Ademas de revelarlos en las notas a los estados financieros, indicando claramente

la informacién mas importante que entregue total claridad y fiabilidad.
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2. Determinacion de la aplicacion de la NIC 23y efectos en la presentacion

de los estados financieros.

Al aplicar la normativa internacional contable numero 23, es importante recalcar el
nacimiento de la transaccion, es decir, nos tenemos que enfocar tanto en la
adquisiciéon como en la construccién de un activo cualificado. Cuando queremos

adquirir una propiedad planta y equipo se nos presentan 2 situaciones:

e Adquisicion por medio del financiamiento de terceros.

e Construccién de la propiedad planta y equipo por medio de los recursos

propios.

Cuando hablamos de la adquisicién nos referimos implicitamente a los préstamos
financieros directos que se necesitan para solventar la carga monetaria del activo
cualificado en un corto, mediano y largo plazo, dependiendo de la magnitud de la
obra en curso, adicionalmente existe otro tipo de financiamiento que de vez en
cuando se hacen necesarios para que el activo esté disponible, ya sea para su uso
0 para la venta. Este tipo de financiamiento se denomina préstamos genéricos,
gue vienen a soportar aquellas sumas de endeudamiento que no han sido
cubiertas a través del préstamo directo, por lo general revelados como lineas de
créditos, que obviamente se agrega al total del pasivo financiero. En la
construccion la unica diferencia recae sobre los recursos que utilizaremos para la
realizacion del activo cualificable, la cual recae netamente en los bienes propios,
tanto la materia prima, mano de obra y gastos de fabricacién que contemplan el

costo y seran capitalizados al valor del activo.
De modo explicativo y a través de un caso practico creamos una sociedad de

fantasia denominada “XYZ LTDA” que se dedica a la produccion de envases

plasticos.

30



Identificamos dentro de la situacion del caso, la necesidad de esta empresa de
aumentar su capacidad productiva, producto de alzas significativas en las ventas,
para ello la Administracién decide invertir en una maquinaria exclusiva que solo se

encontraba en Estados Unidos.

Para la compra de esta maquinaria planteamos beneficiarnos a través de créditos
bancarios que soportaran la carga econdmica que significaba dicha inversion. Para
poder visualizar de manera global la aplicacion de la NIC 23, se utilizaron dos vias
de financiamiento, la primera referida a préstamos directos, con una tasa
especifica anual, a la cual le aplicamos el calculo de la tasa efectiva citado en la
NIC 39.

TASA EFECTIVA = ((1+TASA ANUAL)*(1/12))-1) X n°CUOTAS

Por otro lado, estaba el uso de préstamos genéricos, es decir, crédito otorgados
por distintos bancos y la utilizacion de lineas de crédito con distintas tasas, con la

finalidad de demostrar el célculo de la tasa promedio.

TASAPROMEDIO = GASTOS FINANCIEROS
CAPITALTOTAL

Una vez calculados ambos créditos, determinamos los intereses que por normativa
deben ser activados y los que se van directo a gasto. Entre la adquisicién y la
puesta en marcha de la maquinaria emulamos un periodo de 4 meses lo que para
la empresa era sustancial ya que era vital, contar con dicha maquinaria. En base
a lo mismo se capitalizaron todos los intereses soportados hasta la fecha en que
el activo entré en funcionamiento. Dichos intereses fueron calculados en base a

una tabla de amortizacién desarrollada de la siguiente forma:
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Tasa anual 7,00%
Tasa mensual 057%
Tasa efectiva 5,09%

Tabla de amortizacién prestamo Banco BCI

FECHA CUQTA CAPITAL INTERES CUQTA AMORTIZACION| CAPITAL FINAL
01-02-2017 10 135.000.000 763.310 15427 249 14.662 929 120.336.061
01-03-2017 2] 120.336.061 £80.398 15427.249 14746 851 105.589.210
01-04-2017 3] 105.589.210 597.017 15427.249 14.830.232 90.758.978
01-05-2017 4] 90758.978 513164 15427.249 14.814.084 75.844.894
01-06-2017 5| 75844894 428.838 15427.249 14.998 411 B0.846.483
01-07-2017 6] 60.846.483 244035 15427.249 15.082.214 45763 269
01-08-2017 7] 45763269 258752 15427.249 15168 497 30.594.773
01-09-2017 8] 30594773 172.987 15427.249 15.254 261 15240511
01-10-2017 9] 15340511 86.737 15427.249 15340511 -

De esta forma determinamos que los intereses calculados desde la fecha de
adquisicion 02 de enero de 2017, hasta la fecha de puesta en marcha 03 de abril
de 2017 se lograron capitalizar los intereses correspondientes a las 3 primeras
cuotas valor que asciende a $2.040.724, y por un concepto de gasto las 6 cuotas
restantes que suman $1.804.514, logrando soportar mas del 50% del gasto total
por conceptos de intereses. Y por los préstamos genéricos se logré activar la suma
de $616.318. Finalmente, el monto por intereses activados asciende a $2.657.042.

Teniendo en cuenta, toda la trazabilidad de la operacion y proponiendo un matiz
real al caso practico decidimos expresar de qué manera eran afectados los estados

financieros.
3. Explicar los efectos en los distintos estados financieros y su impacto

A través de los movimientos contables arrojados por el caso practico y basandonos
en los comentarios otorgados por los entrevistamos realizamos un analisis
financiero, en donde graficamos los efectos e impactos que produce la aplicacion
de la NIC 23.

Observamos que la capitalizacion o activacion de intereses financieros, es
beneficioso para las empresas, ya que otorgan aumento patrimonial, y un menor
gasto, a la medida que la empresa invierta mas en activos cualificado su impacto

sera mas significativo, en el caso de la empresa “XYZ Ltda.” el impacto no fue
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mayor, a pesar de que se trataba de una inversion por sobre los 180 millones, de
igual forma reflejamos el aumento de la Propiedad, Planta y equipo y de manera
comparativa desde la fecha de funcionamiento hasta el cierre del periodo
demostramos el aumento que habia tenido el activo al activar los intereses,

obteniendo una mayor solvencia en el Estado de situacion Financiera.

ACTIVO

OBLIGACION CON BANCOS

Otro de los beneficios ya mencionados en los analisis y entrevistas, es el
reconocimiento de un menor gasto financiero, como mencionamos anteriormente
siempre que la inversién sea significativa esta beneficiara a la empresa, otorgandole
mayor utilidad financiera. Constantemente las empresas se ven agobiadas de
obtener utilidades significativas al terminar cada periodo, y la Gerencia asi lo exige,
es por esto que frente a cualquier movimiento que permita a la empresa demostrar
un mayor ingreso es positivo. En este caso disminuyo el saldo de gastos financieros,
asumiendo la activaciéon de intereses. Que finalmente seran amortizados mediante

la depreciacion del ejercicio, de manera gradual.

= GASTOS FINANCIEROS

El Estado de Flujos y Efectivos, si bien el impacto no recae de manera invasiva

como lo podria ser en el caso del Estado de Situacion Financiera y el Estado de
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Resultados Integrales si es interesante destacar la forma en que se presentan los
intereses. En la operacion normal del negocio el pago de gastos financieros se
clasifica como una actividad de financiamiento disminuyendo el flujo de la empresa,
pero para la aplicacion de la NIC 23, aquellos intereses que son activados se
presentan en las actividades de inversion aumentando mi flujo anual. Es importante
reflejarlo de esta forma, una misma transaccion que fue el pago de intereses me

genero de manera indirecta los flujos de la entidad.

PAGO DEINTERESES

= e

ACTIVIDADES DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO INVERSION

Las notas a los estados financieros seran utiles en entregar informacion que no se
evidencia explicitamente en los saldos de las cuentas, es por eso lo vital de revelar
cada situacion que requiera ser analizada. Por lo mismo frente a esta situacién es
necesario mencionar que el rubro de Propiedad, Planta y Equipo se encuentra con
una activacion de intereses generados por medio de financiamiento con bancos
para la adquisicion de una maquinaria y determinar el saldo que corresponde a esos

intereses.
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DISCUSION

En base al estudio realizado a la aplicacion de la NIC 23 “costos por préstamos”,
cabe sefalar que la normativa en su parrafo numero 1 sefala que “Los costos por
préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, produccion o
construccion de un activo apto forman parte del costo de dichos activos”, se pudo
corroborar mediante los instrumentos utilizados, que existe directa relacion entre el
marco regulatorio (NIIF) y nuestro material de investigacion, en los puntos
seflalados en cuanto a la teoria y aplicacion de la activacion de intereses. La
normativa ademas sefiala que “Una entidad cesara la capitalizacion de los costos
por préstamos cuando se hayan completado todas las actividades necesarias para
que activo entre en funcionamiento o disponible para la venta”. Tomando en
consideracion el parrafo anterior determinamos que la informacién recopilada tiene
coherencia y asi se demuestra a través de nuestras representaciones en los
distintos estados financieros.

La NIC 23 vislumbra dos tipos de financiamiento, préstamos directos y genéricos,
especificando las situaciones que llevan a la empresa determinar cual utilizar, tanto
los entrevistados como nuestro caso practico fue disefiado para corroborar dicha
informacion la que fue disefiada de manera satisfactoria.

Existe una discrepancia en cuanto, a la determinacion de las tasas de interés,
debido a que los entrevistados comentan que la mayoria de las empresas utilizan la
tasa real que aplica la institucion financiera, ya que muchas veces los efectos en los
estados financieros no son significativos. La normativa expone solo dos vias
aplicables la tasa efectiva y la tasa promedio, pero en la realidad las empresas
ajuicio propio utilizan el criterio de la materialidad y presentacion razonable de los
estados financieros.

Nuestra investigacion en uno de sus instrumentos plantea el efecto tributario de la
aplicacion de la NIC 23, es fundamental limitar que se realiz6 solo con fines de
representar el completo impacto de la normativa.
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CONCLUSIONES

% EIl principal factor para la aplicacion de la NIC 23, es el concepto de

materialidad de acuerdo a la razonabilidad de los estados financieros.

% La tasa efectiva y tasa promedio son utilizadas solo si el impacto en sus

estados financieros es significativo.

% Se obtuvo de manera global una correcta descripcion de la NIC 23.

% La presentacion y revelacion de los estados financieros es primordial al

momento de aplicar la NIC 23.

% Se logr6 evidenciar de manera completa los efectos de la NIC 23 en los

diferentes estados financieros.

s Se observé que la normativa internacional contable 23, se encuentra

disminuida de ejemplos practicos que permiten entender mejor su aplicacion.
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ANEXOS

Anexo 1: Entrevista al Sr. Braulio Osorio, Senior Auditora EY.

Presentacion:

Entrevista a Braulio Osorio, contador auditor de la firma auditora EY, con un cargo
de senior A, con la finalidad de obtener resultados para nuestro proyecto de
investigacién sobre la normativa internacional contable Numero 23 “Costos pos

préstamo”.

Preguntas:

Primera pregunta.- ¢Cual cree usted que es el impacto en cuanto a registros

contables, de la transicion del boletin técnico N°31 a la NIC 23?

Respuesta.- Respecto de los registros contables desde la transicion del boletin
técnico hasta la normativa internacional el registro contable sigue siendo el mismo,
lo que cambia y que vamos a ver mas adelante son en el fondo los criterios y podrian
eventualmente cambiar montos si uno hiciera un caso paralelo con Boletin y con
IFRS, pero el criterio, el registro contable y la presentacion de estos sigue siendo la

misma, ya sea para el boletin técnico o para la normativa internacional.

Segunda pregunta.- ¢Cudl es el efecto financiero que contempla la adopcion

de la NIC 23 “Costos por préstamo”?

Respuesta.- Respecto de los efectos financieros, el gran efecto que tiene la NIC
23, es que te permite capitalizar estos costos, estos intereses que tu los devengas
por un préstamo obtenido con fines de lograr un activo cualificado por lo que te
permite a ti mostrar en tus EEFF una mayor solidez, ya que vamos a tener un mayor
activo por ende un mejor patrimonio y a la vez el Estado de resultado de los periodos
gue comprende el activo cualificado van a estar presentados con un mejor resultado,

puesto que el gasto financiero por estos préstamos no va hacer contabilizado como
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un gasto financiero, si no que va a ser contabilizado como un activo que va agregado

a la obra en curso de este activo cualificado.

Tercera pregunta. - ¢Cual es el efecto financiero que contempla la adopcién

de la NIC 23 “Costos por préstamo”?

Respuesta. - Respecto de los costos tributarios que tiene la NIC 23 principalmente
estan dado por el impuesto diferido, ya que al capitalizar los costos por préstamo
vas a aumentar el valor de tu activo financiero, no obstante, para efectos tributarios
si puedes usar el gasto por estos préstamos, por lo tanto, vas a generar una
diferencia en las bases de tu obra en curso producto de que el valor financiero va a
ser mucho mayor que el valor tributario. Por lo que te explicaba recién, los intereses
pueden ser utilizados como gastos aceptados para efectos de la determinacion de
la renta liquida imponible y por ende tu valor tributario de la obra en curso va a ser

menor al valor financiero.

Cuarta pregunta. - ¢ Cual es su conocimiento en relacion a las tasas de interés
aplicadas al momento de la adquisicion de un activo apto mediante un

préstamo financiero?

Respuesta. - Si bien la norma te da una serie de opciones y de guias para poder
utilizar la tasa en el fondo mas fiable, que podria ser l6gicamente la tasa efectiva.
Lo que las compairiias hoy por hoy hacen en la mayoria de los casos es usar la tasa
real, la cual es la tasa del contrato y es la que te aplica la tabla de amortizacion.
Esto generalmente, ya que no hay que olvidar que la IFRS estd hecha en base al
marco conceptual en donde nos habla de la importancia relativa, en la mayoria de
los casos que me ha tocado ver se ocupa la tasa real del contrato porque la
diferencia entre determinar ambas es practicamente inmaterial para las compafiias,
no obstante si en este caso aplicara para una compafia con pocos activos y que
este invirtiendo en un gran activo cualificado si podria ser material la diferencia entre
las distintas tasas que te menciona la norma, entonces en esos casos si aplicaria el
calculo y la capitalizacion de los costos por préstamo con una tasa efectiva o una

tasa promedio.
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Anexo 2: Entrevista a Pedro Amador, Docente Universidad de Valparaiso

Presentacion:

Entrevista a Pedro Amador, contador auditor y profesor de la Universidad de
Valparaiso encargado de la coordinacion de la linea de auditoria y de practica y

titulacion de la escuela de auditoria campus Santiago.

Preguntas:

Primera pregunta.- ¢ Cudl cree usted que es el impacto en cuanto a registros
contables, de la transicién del boletin técnico N°31 a la NIC 23?

Respuesta. - El impacto es practicamente el mismo entre el boletin N°31 y la Nic
23, lo Unico es que la 23 agrega el tema asociado. En la 31 siempre se pensaba de
gue estaba el proyecto de inversion o la compra de este activo y estaba asociado
directamente a un crédito, por lo tanto, se relacionaba el activo con el crédito
directamente y por lo tanto con la tasa de interés, en cambio la 23 deja mas abierto
“esto” y dice: no necesariamente usted tiene que relacionar directamente con un
crédito, sino que vea la tasa implicita de interés que tiene todo su sistema de deuda

como empresa y lo puede aplicar.

Segunda pregunta. - ¢ Cual es el efecto financiero que contempla la adopcion

de la NIC 23 “Costos por préstamo”?

Respuesta.- Bueno el gran derecho que tienen las compafiias con esto es que
pueden activar mientras el bien esta siendo construido o todavia no esta listo para
ser usado, esta siendo preparado en algunos caso, porgue en otros se construye,
mientras estas construyendo con un crédito tienes que ir pagando el crédito, por lo
tanto los intereses asociados a ese crédito lo vas activar (eso en una construccion),
pero puede que compren un bien ya terminado pero que tengas que hacer una serie
de procesos previos para poder instalar y dejar en condiciones de ser utilizado,
asociado a un crédito (tienes que empezar a pagar el crédito) y esos intereses, la

empresa tiene el derecho a activarlos, y es importante recalcar eso porque la

40



empresa podria argumentar que preferentemente en vez de activarlos ellos podrian
llevarlo a resultado, lo que si tiene que argumentar del porque lo esta haciendo.
Pero aqui la gracia que tiene la NIC 23 es que le da el derecho a activar, entonces
el gran efecto financiero que tiene es que en vez de estar presentado en el Estado
de resultado se presenta en el balance o estado de situacion financiera como se le
llama ahora. Ese es como el principal efecto financiero desde el registro y
presentacion, también hay un efecto revelacion porque si yo hago eso tengo que en
una nota de los estados financieros revelar una serie de informacion que pide la
normativa sobre que monto es, el periodo de tiempo, tasas de interés, etc. Entonces:
Estados financieros, ¢tenemos cinco estados financieros, cuales me afectan
principalmente? - El estado de situacion financiera, me afecta estado de resultado
y me afectan las notas. También tiene un efecto en el flujo de efectivo obviamente
porque se tiene que presentar un efecto por el lado del flujo de inversién y por otro
lado el flujo financiero... Por ambos lados. Entonces eso es lo que te diria a nivel

macro sobre el efecto que tiene.

Tercera pregunta. - ¢Cual es el efecto tributario que contempla la adopcién de

la NIC 23 “Costos por préstamo”?

Respuesta.- El efecto tributario es que desde el punto de vista de la ley tributaria
no se considera esto como un activo, yo al momento que pago la cuota, el pago de
la cuota de tanto capital como de interés es un gasto aceptado para determinar la
renta liquida imponible, entonces voy a tener un efecto de diferencias temporales y
diferencias permanentes de impuestos diferidos, voy a tener un efecto en los
impuestos diferidos y hay que ver ahi si lo vamos a clasificar como temporal o
permanente dependiendo de si estos se van compensando entre un afio y otro, o
sea si la empresa siempre esta haciendo este proceso lo mas probable es que estas
diferencias, van a ser consideradas diferencias permanentes, si esto no es habitual,
sino que se trata de una sola situacidon entonces vamos a tener diferencias
temporales y vamos a tener que ir a hacer los registros contables respectivos y
también las presentaciones o las revelaciones en los estados financieros, pero

claramente la NIC 23 no esta mirando desde un punto de vista tributario sino que
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mas bien financiero y por lo tanto no se consideran esos intereses, esta siendo

activados hacia el activo.

Cuarta pregunta. - ¢ Cual es su conocimiento en relacion alas tasas de interés
aplicadas al momento de la adquisicion de un activo apto mediante un

préstamo financiero?

Respuesta. - Como te explicaba en general, en la realidad por lo que yo he visto es
gue las empresas relacionan el activo cualificable con el crédito y la tasa de interés
respectiva a ese crédito, eso es lo que hacen... Hacen ese cuadro, o sea, que cosas
activan, que intereses activan asociados a la tasa de interés implicita del crédito que
tomaron para financiar ese activo, esa compra o esa construccion. Ahora cuando
las construcciones son muy grandes, por ejemplo: Un aeropuerto, una represa, una
concesion de una carretera donde no se pide un solo crédito, sino que se piden
varios créditos, los que llamamos los famosos créditos sindicados en donde varias
instituciones participan financiando ese proyecto en ese caso de utiliza la tasa
promedio implicita o el famoso wok. En donde participan 5 bancos y varios créditos
entre ellos, créditos de enlace, créditos medianos, hay créditos de largo, entonces
para no andar llevando el control uno a uno lo que se hace ahi es sacar una tasa de
interés promedio. Endesa, Enel, las grandes empresas multinacionales en general
funcionan asi, porque ademas las multinacionales a veces ni siquiera se consiguen
los créditos aqui, los créditos se los consiguen a fuera y son mix, o sea, consiguen
créditos por parte de la banca, consiguen créditos a través de emisiones de abr,
consiguen créditos a través de emision de acciones propias, al final es un conjunto
de financiamiento que con un todo ayuda a crear o construir ese activo y con eso

sacan la tasa promedio.
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Anexo 3: Entrevista al Sr. Juan Araya, Socio Auditora HLB

Presentacion:

Se comienza con la entrevista a Juan Araya profesor de la Universidad de

Valparaiso y socio de HLB Chile consultores y auditores.

Preguntas:

Primera pregunta.- ¢ Cudl cree usted que es el impacto en cuanto a registros

contables de la transicion del boletin técnico N°31 a la NIC 237

Respuesta. - Mas que del boletin 31 y la NIC 23 practicamente deberiamos pensar
el impacto de pasar de PCGA a IFRS y en ese contexto estéd incluida la NIC 23. El
impacto es principalmente la introduccion en los mercados internacionales en que
justamente Chile habia quedado desfasado y no se entendia cuando querian hacer
inversiones del extranjero, llegaban a Chile y no entendian los EEFF bajo PCGA
y menos con la inclusion de la correccion monetaria, por lo tanto te hacia
absolutamente necesario la implementacion si es que queriamos entrar al mercado
internacional sobre todo con los diversos acuerdos que existian, en que teniamos
gue hacer la transicion, es decir, el proceso de convergencia de PCGA (Normativa

local) a IFRS (Normativa internacional), era absolutamente necesario.

Debes recordarte que existian, y existen todavia dos grandes enfoques en cuanto
a la normativa internacional que son las NIC Y LAS NIIF, ademéas de la US GAP
americano, que justamente no hacia entender la normativa criolla o local y eso a
nivel internacional habiamos entrado con diversos tratados a nivel internacional y
estdbamos aperturando el mercado chileno y era absolutamente necesario por

cuestiones de transparencia, interpretacion y claridad converger a IFRS.
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Segunda pregunta. - ¢ Cual es el efecto financiero que contempla la adopcién

de la NIC 23 “Costos por préstamo”?

Respuesta. - Te recuerdo que el Boletin 31 practicamente era opcional la
activacion de los intereses como costo financiero, en un principio la NIC 23 era de
la misma forma, sin embargo, ya en el 2006 sali6 la normativa en que era
absolutamente prioritario que los intereses para inversiones del largo plazo se
tuvieran que activar. Entonces en los EEFF es cosa de pensar... Es distinto que se
vayan a resultado de un solo golpe justamente el interés financiero a que mientras
el proyecto que estas realizando, ya sea una construccion, un bien de PPE a largo
plazo y mientras esté dispuesto para su uso o quede absolutamente terminado

aquellos intereses se puedan capitalizar y vayan a resultado via la depreciacion.

Tercera pregunta.- ¢Cual es el efecto tributario que contempla la adopcion de

la NIC 23 “Costos por préstamo”?

Respuesta.- tenemos que tener presente lo siguiente, la normativa tributaria se
riglie absolutamente de una forma distinta de la normativa financiera, de hecho los
grandes cambios en ese sentido, es que bajo IFRS al no ser un pais
hiperinflacionario no aplica la correccién monetaria y tributariamente continua, ahora
los intereses practicamente asociado
en un proyecto tenemos que pensar si financieramente si es una inversion de largo
plazo son capitalizables, se activan y tributariamente los intereses seran usados
como gasto para generarla RLI. Ahora, financieramente no es que vayan a ir a

resultado, van a ir mediante la amortizacion.

Si estamos bajo IFRS no es opcional, los intereses tienen que activarse si o si en el
caso de tener una inversion al largo plazo hasta que esté bien quede disponible
para su uso o definitivamente terminado, por eso se aplica a los bienes del LP. O
sea, la activacion de intereses por compras de existencias no aplica. Ahora no cabe
duda que tributariamente a las empresas les conviene reconocer el gasto mes a

mes en que hacerlo mediante cada afo.
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Cuarta pregunta. - ¢ Cual es su conocimiento en relacion a las tasas de interés
aplicadas al momento de la adquisicion de un activo apto mediante un

préstamo financiero?

Respuesta. - bueno, va a depender de que obra se trata, porque si pediste un
crédito hipotecario las tasas normalmente son mas bajas, si es el crédito que pediste
es un financiamiento de mediano plazo y no tienes suficiente respaldo... ¢A ver,
como los bancos fijan las tasas? - La fijan en base al riesgo del aceptante del crédito
justamente si es que va a tener capacidad para responder sobre el crédito que le
estan otorgando, si visualizan de que hay algun grado de incertidumbre suben la
tasa, en el caso de que sea un cliente que ha estado solicitando un crédito
permanentemente, entonces el banco le otorgara mejores tasas. Ahora las tasas de
mercado estan asociadas individualmente al tipo de empresa, sus caracteristicas y
la confiabilidad que le dé a los bancos o a las instituciones financieras. O sea, no va
a ser gque la tasa es un 5% anual y para todos se le otorga el crédito. Ahora te
recuerdo que cuando realizas un proyecto normalmente 0 pocas veces esta
financiado por un solo banco, cuando es un proyecto grande estara financiado por
un “pull” de créditos y con tasas que estaran destinadas a generar un promedio, o
en otros casos también se hacen los “mix” lo que significa que financias el proceso
mediante recursos propios, con proyectos, la banca he inclusive para darle un punto
de partida con capital de trabajo. Entonces las tasas son variables y hay que
determinar la tasa del costo promedio que le afecta a ese proyecto.

Los costos por intereses capitalizables son aquellos que se hubieran evitado si no
se hubiera realizado la inversion en el activo cualificado. Entones existe la
financiacion especifica cuando va directamente a la realizacion de un activo, en ese
caso hay una relacion uno a uno en que los intereses estan directamente
relacionados con ese activo, pero también existe financiacion general en donde los
intereses capitalizables se determinan multiplicando la media ponderada de sus

costos por los intereses de todas las deudas asociadas con ese proyecto.
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Anexo 4: Caso practico “Adquisiciéon de un activo inmovilizado”.

La realizacion de un caso simulado, tiene por finalidad determinar el impacto y
efectos en los estados financieros, ademas de demostrar de qué forma se aplica la
normativa internacional, en la capitalizacion de intereses al momento de comprar un

activo inmovilizado.

Para este caso se utilizd6 una empresa de fantasia, denominada sociedad “XYZ
Limitada”, que tiene como giro la produccién de envases plasticos. En el periodo
2016 las ventas ascendieron en un 200%, lo que contrajo una planificacién por parte
del Directorio, evidenciaron que su capacidad productiva no daba abasto para
mantener el rendimiento esperado por la empresa. De inmediato decidieron comprar
una maquinaria en Estados Unidos, debido a su alto costo, decidieron hacer uso de

financiamientos con distintos bancos.

El dia 02 de enero de 2017 se realiza la compra de la maquinaria, su costo de
adquisicién fue de 250.000 ddlares, correspondiente a $167.367.500, los que
debian ser cancelados como maximo 30 dias desde que la maquinaria sale desde
la bodega del proveedor. Los primeros dias de enero se materializan los préstamos

con distintos bancos, el detalle se presenta a continuacion:

1. Préstamos Directos

Prestamos Directos
Banco Tasa Monto $ Fecha
Eanco BCI 7% 135000000 02-01-2017

El Banco BCI nos proporcion6 gran parte del crédito necesario para realizar
la compra, para ello luego es necesario determinar su tasa efectiva, es decir,
tomar la tasa que aplica el banco y traerla a valor presente incluyendo no
solo el financiamiento sino también las comisiones y otros cargos que las

instituciones financieras incluyen dentro dela deuda.
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En razdon a lo mencionado anteriormente realizamos el calculo de las cuotas

y sus intereses, a través, de una tabla de amortizacion, esta se presenta a

continuacion:

Tasa anual 7,00%
Tasa mensual 057%
Tasa efectiva 5,09%

Tabla de amortizacién prestamo Banco BCI

FECHA CUOTA CAPITAL INTERES CUQTA AMORTIZACION| CAPITAL FINAL
01-02-2017 10 135.000.000 763.310 15.427.249 14 663.939 120.2336.061
01-03-2017 2] 120.336.061 680.398 15427249 14.746 851 105.589.210
01-04-2017 3] 105.589.210 597.017 15.427.249 14.830.232 90.758.973
01-05-2017 4 90.758.978 513.164 15427249 14.914 084 75.844 894
01-06-2017 5] 75.844.894 428.838 15.427.249 14.998.411 60.846.483
01-07-2017 6] 608456483 344.035 15427249 15.083.214 45.763 269
01-08-2017 7l 45763269 258.752 15.427.249 15.168.497 20.594 773
01-09-2017 8] 30594773 172987 15427249 15.254.261 15340511
01-10-2017 9] 15340511 86.737 15.427.249 15240511 -

En base a los calculos determinados a través de la tabla de amortizacion, por
concepto de cuota la sociedad XYZ Ltda., debera cancelar $15.427.249, por

9 meses, la primera cuota se paga el 01 de febrero de 2017.

La NIC 23 desde el parrafo 8 al péarrafo 15 habla sobre cémo deben
reconocerse los intereses, sefialando que podran activar los costos por
préstamo (intereses) que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos aptos. Estos costos solo seran
capitalizados cuando sea probable que den lugar a beneficios econémicos
futuros, y deben ser medidos con fiabilidad. Los costos solo seran
capitalizables hasta que el activo inmovilizado se encuentre listo para la venta

0 para entrar en funcionamiento.

La empresa determina que el dia 03 de abril de 2017 la maquinaria se
encontrara en funcionamiento, es decir, del crédito del Banco BCI podra
hacer uso de los intereses devengados de 3 meses, que sera activado al

valor del activo inmovilizado. El valor de intereses por los 3 meses
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devengados corresponde a $2.040.724, por ende, los intereses devengados

a los ultimos 6 meses corresponde llevarlos a gasto por intereses bancarios.

Una vez realizada la compra el activo se vio expuesto a una serie de costos
por concepto de internacion estos costos también formaran parte del activo

inmovilizado, los costos adicionales se detallan a continuacion:

Datos adicionales $

Desaduanamiento [ 01-03-2017| 2.500.000
Internacion 01-03-2017 | 4.600.000
Fletas 04-032-2017|  500.000
Seguros 04-03-2017]  5%0.000
Instalacion 01-04-2017| 6.500.000
Fuesta en marcha | 03-04-2017| 900.000

La suma de todos los gastos de internacién, transporte, seguros y puesta en
marcha asciende a $15.550.000, costos que segun la NIC 16 pueden ser
activados al valor de adquisicion del activo inmovilizado. Mediante la
capitalizacion de dichos costos el valor del activo al momento en que entra
en funcionamiento su valor asciende a $182.917.500. Nuestro financiamiento
a través del préstamo directo solo cubria $135.000.000, es por eso que la

sociedad decide utilizar la aplicacién de préstamos genéricos.

. Préstamos genéricos

Prestamos Genericos
Banco Tasa Monto $ Fecha
Eanco Santander 1,25% | 40000000 | 03-02-2017
Linea de credito Santander T18% | 15000000 [ 15-02-2017
Eanco [TAL 1.45% | 25000000 | 01-04-2017
Linea de credito [TAL 1,20% | 7.000000 |02-04-2017

Se utilizan dos cuentas corrientes de los Bancos Santander e ITAU, ademas
de sus respectivas lineas de créditos, La NIC 23 sefiala que, en caso de la

utilizacién de créditos, lineas de créditos que conllevan cada uno distintas
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tasas, es necesario realizar el calculo de una tasa promedio, con la finalidad
de determinar el calculo de los intereses que seran capitalizables al activo
inmovilizado. La normativa contable vigente sefiala que los montos que seran
activados no puede exceder el monto total del gasto financiero. El calculo se

realiza de la siguiente forma:

BANCO CAPITAL TASA INTERES | GASTO FINANCIERO
Banco Santander A40.000.000 1,25% S00.000
Linea de crédito Santander 15.000.000 1,15% 172500
Banco [TALU 25.000.000 1.45% 362.500
Linea de crédito ITAL 7.000.000 1,20% 34.000
87.000.000 1.119.000
Tasa Promedio = 1.119.000
87.000.000
Tasa Promedio = 1,29%
Aplicacion tasa promedio = 47 917 500 K 1.29%
Aplicacion tasa promedio = 516.318 ) Saldo a PPE

De esta forma determinamos que los intereses capitalizables ascienden a
$616.318, por lo tanto, los intereses que se van a gasto es $502.682, la tasa
promedio fue calculada tomando el gasto financiero total dividido por el
capital total. Esa tasa se la aplicamos al monto que no fue cubierto por el
préstamo directo y obtenemos el monto del interés que sera capitalizable al

activo inmovilizado.

Finalmente, el valor neto del bien al 31 de diciembre de 2017 se determina

de la siguiente forma:
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Valoracidn Final Adquisicion PPE

Total Maquinaria inicial 182917 500

i+) Activacién Intereses Prestamo 2040724
Directo Banco BCI

(+] Activacion Intereses Prastamos 616318
Genericos
Total Maguinaria Final 03-04-2017 185.574.542

Con la finalidad de evidenciar el real impacto se simularon estados financieros, para
verificar el efecto de la activacion de intereses. Los estados financieros que se
presentaran a continuacion son: Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integrales, Estado de Flujos y Efectivos y Notas explicativas. Los

estados mencionados anteriormente se presentan a continuacion:

A. Estado de Situacién financiera

Estado de situacion financiera 0304 2017
Activos Pasivos y Patrimonio neto
Corrientes 515.000.000 Corrientes 297.000.000
Efectivo y efectivo equivalente  140.000.000 Obligaciones con instituciones financieras 220.000.000
Deudores Comerciales 125.000.000 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar  77.000.000
Inventarios Corrientes 250.000.000
No Corrientes 172.067.500 No Corrientes 1.450.000
Intangibles 3.450.000 Otros pasivos no corrientes 1.450.000
Propiedades Planta y Equipos 167,367,500
Activos Diferidos 1.250.000 Patrimonio Neto 388.617.500
Capital 300.000.000
Resultados Acumulados 858.617.500
Total Activos 687.067.500 Total Pasivos y Patrimonio Neto 687.067.500

Se presenta el Estado de Situacion Financiera al momento en que se termina
la capitalizacion de intereses y el activo inmovilizado ya se encuentra en
funcionamiento, para identificar el impacto también se diseii0 un Estado de

Situaciéon Financiera al 31 de diciembre de 2017:
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Estado de situacion financiera 31-12.2017
Activos Pasivos y Patrimonio neto
Corrientes 449.846.951 Corrientes 250.718.254
Efectivo v efectivo equivalente 74.846.951 Obligaciones con instituciones financieras 173.718.254
Deudores Comerciales 125.000.000 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar  77.000.000
Inventarios Corrientes 250.000.000
No Corrientes 190.938.503 No Corrientes 1.450.000
Intangibles 3.450.000 Otros pasivos no corrientes 1.450.000
Propiedades Planta y Equipos  185.574.542
Activos Diferidos 1.914.261 Patrimonio Neto 388.617.500
Capital 300.000.000
Resultados Acumulados B5.617.500
Total Activos 640.785.754 Total Pasivos y Patrimonio Neto 640.785.754

Claramente identificamos que existen movimientos generados solo con la
problematica en analisis. Observamos que existe un aumento del valor del
activo inmovilizado (Propiedad, planta y equipo se encuentra sin la
depreciacion acumulada), dicho aumento asciende a $2.657.042,
correspondiente a los intereses que fueron capitalizados. Cabe sefialar que,
el Efectivo y equivalente de efectivo como también las Obligaciones con
instituciones bancarias disminuyeron por concepto del pago de las cuotas de

los préstamos bancarios.
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B. Estado de Resultados Integrales

Estado de Resultados Integrales (Comparativo)

Diciembre Enero

2017 2017
Ingresos actividades ordinarias 520.000.000 498 200.000
Costos de ventas F55.000.000 3.3.680.000
Ganancia Bruta 162.000.000 155.520.000
Gastos de administracion 15.000.000 14.400.000
Gastospor depreciacion 2.087.714 -
Ingresos Financieros 1.500.000 1.440.000
Costos Financieros 3.507.196 1.200.000
Resultadeo de actividades operaciohales 142.905.090 141.360.000
Ganancia por impuesto a las ganancias 42.000.000 41.000.000
Ganancia del ejercicio 100.905.090 100.360.000

El Estado de Resultados Integrales se presenta de forma comparativa entre
el 01 de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2017. Los principales efectos
estan determinados por el aumento en gastos financieros, intereses que no

fueron capitalizados.

La suma de los intereses llevados a gasto directamente es $2.307.196.
También se observa la depreciacion del ejercicio que devengado mes a mes

recae en la cuenta de gasto.

En esta empresa la depreciacion del ejercicio esta implicita en el costo de
ventas de la empresa debido a que la maquinaria estd directamente
relacionada a la operacién del negocio, pero en la simulacién de este caso
se presenta de forma individual para observar su efecto su valor corresponde
a $2.087.714.
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Para llegar a valores mas exactos realizamos el calculo de la depreciacion:

Vida util B0 |Afios
Valor Residual 10%
Adquisicién 03-04-2017
Valor residual $ | 15557 454
Calculo de depreciaciéon al 31.12.2017 = 185574 542 ¥ 9
720
Calculo de depreciacién al 31.12.2017 = 2087714
Estado de Flujos y Efectivos
Estado de Flujo de Efectivos 31-12-2017
Flujos netos procedentes de actividades operacionales
Fagos clientes 140.000.000
Fago proveedores -8.800.000
Ciras entradas de efectivo 45.000.000
Total actividades operacionales 186.500.000
Flujos netos procedentes de actividades de imversion
Compras de Activa Fijo -182.917.800
Intereses Activados -2 B57.042
Total actividades de imversion -185.574.542
Flujos netos procedentes de actividades de financiamiento
Pago de intereses créditos -2.307 196
Importes procedentes de prestamos 39.082.500
Pagos de créditos -138.845.238
Total actividades de financiamiento -102.069.934
Flujos netos procedentes de actividades de financiamiento
Pago de intereses créditos -2 307 1496
Importes procedentes de prestamos 39.082.400
Pagos de créditos -138.3445.238
Total actividades de financiamiento -102.069.934
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 01-01-2017 120.000.000
Efectivos y Equivalentes al Efectivo 31-12-2017 18.855.524
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Cabe sefalar que, existe una particularidad presentada en este estado
financiero, y es que los intereses tienen un doble tratamiento al igual que en
el Estado de Situacion Financiera. Por un lado, los intereses pagados por
concepto de gasto, corresponde a una disminucion de las actividades de
financiamiento, mientras que, en el caso de los intereses activados al PPE,

corresponde a un flujo positivo en las actividades de inversion.

Como datos adicionales también se reflej6 el pago delas cuotas en las
actividades de financiamiento, la compra del PPE en las actividades de
inversion y los cobros de cuentas por cobrar, como también el pago a de las
cuentas por pagar, dentro de las actividades operacionales.

D. Notas Explicativas

Mota=s Explicativas Propiedades Plantas vy Equipos

a] La Composicidn de las Propiedades Flantas v Equipos
sacomponen dela siguienteforma al 21-12-2017

Propiedsdes Flantas v Equipos Netos %
Maquinaria xP5 U5 183 .486.5829
Total Propiedad FPlanta y Equipo nsto 183 43836 .529

Propiedades Plantas v Equipos Bristos

Mlaquinaria P55 US 1858 574542

Total Propiedad Planta y Equipo Bruto 185.574.542

Propiedades Flantas v Equipos Den, Acumulada

Depreciacion Acumulada Maquinaria XFS US 2.087.713
gizl Fropiedad Flanta v Equipo Den. Acumulads 2027713
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La nota a los Estados Financieros se presenta neta, bruta y se refleja el valor
de su depreciacion acumulada. En la nota ademas de identificar
cuantitativamente los saldos ya sea del activo inmovilizado como su
depreciacion acumulada, también debe contener informacion util que nos
entregue de forma clara y fiable conocimiento a los usuarios de las cuentas

de su balance:

“El rubro de PPE contiene en su saldo bruto un monto correspondiente a la
activacion de intereses que asciende a $2.657.042, cuyo monto se va
amortizando a resultado mediante la depreciacion del ejercicio, al 31.12.2017
los montos por intereses que se encuentran en gastos por depreciacion
ascienden a $29.892.”
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Anexo 5: Red Semantica Atlas Ti
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Anexo 6: Sistema Categorial Aprioristico

Categorias Sub-Categorias Palabras Claves
1. Convergencia Boletin  Técnico 31 e Registros contables.
contable NIC 23 e Impacto de la transicion.

e Cambio del criterio contable.

2. Efecto Financiero Estados Financieros e Presentacion de EE.FF.
e Revelacion de EE.FF.
e Capitalizacion de intereses.

e Gasto Financiero.

3. Efecto tributario Impuestos diferidos e Renta Liquida Imponible.
e (Gastos Aceptados.

e Depreciacion activo fijo.

4. Tasa de interés Inversion promedio e Tasareal
aplicada Inversion mayor e Tasa efectiva
Tipos de creditos e Tasa promedio
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