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RESUMEN

Como efecto de la globalizacién y la insercion de Chile en el mercado mundial es que hoy
se puede visualizar en Chile diferentes tipos de transacciones con varios paises y por ende
en distintas monedas, esta situacién ha generado cierto impacto en los Estados Financieros
de las sociedades por sus diferencias por tipo de cambio, sin embargo, bajo la normativa
vigente IFRS deberan optar por una moneda Unica para llevar su contabilidad, lo que
implicara en empresas ya existentes reconstruir su contabilidad. En definitiva, las empresas
deberan expresar sus informes en la divisa que mas impacto tenga en la naturaleza de su
negocio. Esta moneda no sera necesariamente la local, sino aquella que més represente el
contexto econémico en el cual opera una sociedad o empresa. Es la moneda que influencia
la manera como la empresa genera y gasta sus fondos. El concepto de moneda funcional
es importante para muchas empresas del pais, dado que un nimero no menor de las
mismas lleva su contabilidad en una moneda que no es la mas representativa.

La empresa en estudio es una empresa transnacional dedicada a la importacion y
distribucion de pinturas, cuya casa matriz es danesa. El objetivo principal de la investigacion
es analizar el uso de la moneda funcional de los Estados Financieros de los afios 2012 al
2015. Los objetivos especificos son identificar los criterios para el uso de la moneda
funcional segun normas internacionales de contabilidad NIC 21, identificar las partidas,
rubros o items de los estados financieros que reflejan saldos en moneda funcional,
presentar los Estados Financieros en moneda funcional de acuerdo a rango del délar
(maximo, minimo, promedio) y contrastar los diferentes Estados Financieros, en funcion de
la moneda a utilizar (local, maximo, minimo, promedio). Para llevar a cabo este proyecto
de caracter cuantitativo y alcance descriptivo, se solicité al area financiera los Estados
Financieros de los afos 2012 al 2015, principios y politicas contables, métodos de
valorizacion de la empresa, plan de cuentas y analisis de éstas, para verificar deuda y
cuentas por cobrar en délares y toda cuenta que tengan transacciones en otra moneda.

El cambio anterior, producira en los Estados Financieros de la empresa una serie de
ajustes, variaciones y diferencias de tipo de cambio, producto de la eleccién de Moneda
Funcional, determinada de acuerdo a criterios definidos especificamente por las NIC-21.



ABSTRACT

Chilean companies have transactions in different currencies. However, they must do their
books in one currency, which will mean the reconstruction of their accounts. In short,
companies will have to express their reports in the currency with the highest impact in the
nature of their business. This currency will not necessarily be the national one, but that
representing very clearly the economic context where a company or corporation does
business. The currency is that having influence on how the company generates and spends
its funds. The concept of functional currency is important for many companies of the country,
since a considerable number of them do their books in a foreign currency.

The company under study, transnational, imports and distributes paints and it is a subsidiary
of the company Danish. The main purpose of this research is to analyze the use of the
functional currency of the Financial Statements from 2012 to 2015. The specific objectives
include the identification of the criteria for the use of functional currency according to the
International Accounting Standards IAS 21, identification of entries, headings and items of
the financial statements reflecting balances in functional currency, presentation of the
Financial Statements in functional currency according to the dollar range (maximum,
minimum, average) and contrast various Financial Statements, depending on the currency
to be used (national, maximum, minimum, average). In order to carry out this project of
quantitative nature and descriptive scope, the following were requested to the financial area:
Financial Statements from years 2012 to 2015; accounting principles and policies; valuation
method of the company; chart of accounts and their analysis to check debts and accounts

receivable in dollars and every account having transactions in another currency.

The above change will cause in the company’s Financial Statements a series of
adjustments, variations and differences of exchange rate due to the election of Functional
Currency, which is determined based on criteria specifically defined by the IAS-21.



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

El comercio internacional y los procesos de apertura han generado que el tipo de cambio
represente el principal vinculo entre la economia nacional y el mundo externo, y que las
politicas cambiarias desempenfien un papel importante en la estabilidad macroecondémica.
Al influir sobre la estructura de los precios internos, el tipo de cambio afecta directa o
indirectamente la oferta y la demanda de casi todos los bienes y servicios producidos en
una economia y, ademas, tiene efectos importantes en la situacién general de la balanza
en cuenta corriente y la balanza de pagos. Es decir, se convierte en uno de los precios mas
sensibles, que genera ganadores y perdedores en el mercado.

Por lo anterior, las empresas tendran que expresar sus informes en la divisa que mas
impacto tenga en la naturaleza de su negocio, es decir, los componentes de los Estados
Financieros deberdn valorarse en la moneda correspondiente al entorno econémico
principal en el que opera la entidad, es decir, su correspondiente moneda funcional (NIC
21), concepto importante para muchas empresas en Chile, dado que un nimero no menor
de las mismas tiene su contabilidad en una moneda que no le corresponde, sin embargo,
con IFRS deberan llevarla en una sola moneda, lo que implicara reconstruir toda su
contabilidad.

El presente proyecto tiene como propdsito analizar a una empresa transnacional dedicada
a la importacién y distribucién de pinturas, respecto del uso de la Moneda Funcional,
introducido por la NIC 21, contrastando los Estados Financieros de los afios 2012 al 2015,

en funcién de la moneda a utilizar.



OBJETIVOS

Objetivo General

Analizar el uso de la moneda funcional de los Estados Financieros de los afios 2012 al 2015
de una empresa dedicada a la importacién y distribucién de pinturas.

Objetivos especificos
1. Identificar los criterios para el uso de la moneda funcional segin normas

internacionales de contabilidad NIC 21.

2. ldentificar las partidas, rubros o items de los estados financieros que reflejan saldos

en moneda funcional.

3. Presentar los Estados Financieros en moneda funcional de acuerdo a rango del
dolar (maximo, minimo, promedio) de los afos 2012 al 2015.

4. Contrastar los diferentes Estados Financieros de los afos 2012 al 2015, en funcién

de la moneda a utilizar (local, médximo, minimo, promedio).



MARCO TEORICO

1. Antecedentes Generales.

La globalizacion internacional ha estado caracterizada por la existencia de variables
como el crecimiento de los mercados comerciales y financieros. Este crecimiento se ha
propiciado basicamente por el desarrollo de tecnologias de comunicacion que han
permitido la eliminacion de barreras geogréficas. Nunca antes tantas personas oyeron
y supieron tanto sobre el resto del mundo, una de las consecuencias ha sido la
generacién de un movimiento de capitales entre los paises, que ha permitido un
intercambio comercial de dimensiones nunca vistas. Rodriguez (2006)

Asi como los capitales han traspasado fronteras geogréficas, la Contabilidad como
disciplina también las ha traspasado. Esto ocurre fundamentalmente porque han
aparecido usuarios de la informacién contable, ubicados fisicamente en paises distintos
a aquel en que se encuentra ubicada la empresa, que esta informando sobre la gestion
realizada y su efecto en la posicion financiera y econémica de ella. Por ello, el sistema
de informacién contable debe considerar en su disefo, la aparicion de este nuevo
usuario, el usuario internacional, quien tendra sus requerimientos de informacion
especifica, presionando entonces a los administradores del sistema contable para
generar dicha informacion. La aparicién natural de este nuevo usuario de la informacion
contable, ha influido en las presiones sobre la contabilidad tendiente a lograr una mayor
comparabilidad de la informacion contenida en los estados financieros; y de esta
manera, posibilitar el proceso de toma de decisiones a todos los agentes interesados
en la empresa objeto de estudio. Rodriguez (2006)

Chile desde el ano 2009 ingres6 al grupo de paises que aplican normas internacionales
de contabilidad, que incorporan el concepto de Moneda funcional, el cual conlleva
principalmente a estandarizar los estados financieros confeccionados por las empresas
en Chile.



Es por esto que las empresas deberan medir sus resultados y su situacién financiera
en su moneda funcional. Al referirse a Moneda Funcional se entiende, la moneda del
entorno econdmico principal en el que opera la entidad (Colegio Contadores, 2009), es

decir, la moneda que predomina en sus transacciones.

Las companias en Chile tienen transacciones en distintas monedas. Sin embargo, con
IFRS deberan tener su contabilidad en una sola moneda, lo que implicara reconstruir
toda su contabilidad. En definitiva, las empresas tendran que expresar sus informes en
la divisa que mas impacto tenga en la naturaleza de su negocio. Esta moneda no sera
necesariamente la local, sino aquella gue mas represente el contexto econémico en el
cual opera una sociedad o empresa.”’Es la moneda del contexto principal o ambiente
econdémico primario, en la cual el ente opera; normalmente, es la moneda del contexto
en que el ente genera y gasta los fondos”.

El concepto de moneda funcional es importante para muchas empresas del pais, dado
que la insercion de este nuevo concepto ha generado que un nimero no menor de las
mismas lleva su contabilidad en una moneda que no le corresponde. Ademas, el
impacto de este cambio es relevante especialmente para las empresas con filiales en
el extranjero, que tendran que reexpresar sus cifras a la moneda de cada pais en el
que operen.

Para la mayoria de las entidades, la moneda funcional es la moneda del pais en el que
se encuentra la entidad (moneda local). No obstante, no se puede establecer que la
moneda local sea la moneda funcional en todos los casos; por ejemplo, si la entidad
tiene una cantidad significativa de transacciones cuyos precios son influidos por la
moneda de otro pais, la moneda funcional podria ser esta otra moneda diferente. En
muchos casos, los factores identificaran con claridad una moneda en particular como
moneda funcional, es decir, la moneda que influya fundamentalmente en los precios de
venta de los bienes y servicios, los costos de la mano de obra, de los materiales y de
otros costos de proporcionar bienes o suministrar los servicios. Pero en otros casos,
esto no sera posible, cuando los factores arrojen un resultado contradictorio y no resulte
claro cual es la moneda funcional, la gerencia debera aplicar su juicio profesional para
determinar la moneda funcional de la entidad. /frs.org (2009)



10

El cambio anterior generara en las empresas una serie de ajustes y variaciones
producto de la eleccién de la moneda funcional, determinada de acuerdo a criterios
definidos especificamente por la NIC N°21. Por esto se analizara los efectos que se
producen en los estados financieros de la empresa desde el afio 2012 al 2015, por el
uso de la moneda funcional, informaciéon que se tomara directamente a través de la
observacion en el lugar de estudio.

Estos procesos han provocado que los distintos paises que estan interactuando a
través de sus economias se vieran en la necesidad de crear normas de calidad,
concebidas desde una perspectiva mas amplia, la cual pretende obtener informacion
financiera transparente y comparable mas alld de las fronteras de cada pais. Las
Normas Internacionales de contabilidad (en adelante NIC) y Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante NIIF) fueron creadas por las necesidades antes
mencionadas, con el fin de evitar realizar conciliaciones a criterios de empresas de los
distintos paises. Valenzuela (2008)

De acuerdo a esto, se ha emitido las IAS N°21, relacionada directamente con las
diferentes monedas de curso legal de los paises, que pretende regular las diferencias
producidas por el cambio de cada divisa a aquella que corresponda en el ambito
economico principal de las empresas a nivel mundial.

En Chile, esta norma (NIC N°21), se encuentra con plena vigencia, por lo que las
empresas que adopten NIIF deben someterse a las regulaciones establecidas en la

misma manera integra.

2. Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las NIIF, son criterios contables que establecen la informacién que debe presentarse
y como ha de presentarse en los Estados Financieros de las empresas. Normas de
alta calidad, orientados a los usuarios de la informacion contable, cuya finalidad es
reflejar la esencia econémica de las operaciones de un negocio, y presentar una

imagen fiel de la situacion financiera de una empresa.
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3. Normas Internacionales en Chile.

Para las empresas que apliquen IFRS en sus Estados Financieros, tal como lo sefala
el Boletin Técnico N° 79 que es el instrumento normativo del Colegio de Contadores
de Chile A.G. el cual permite materializar en el pais el que los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Chile (emitidos por la misma entidad) representen
efectivamente la adopcién integral, explicita y sin reservas de las correspondientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera oficiales emitidas en inglés por el
IASB (NIIF o IFRS por su sigla en inglés) y sus respectivas normas de interpretacion,
manteniendo rigurosamente su contenido, sin ningln tipo de adaptacién, desviacién,
adicion ni excepcion técnica. Colegio de Contadores (2009)

Estas normas tienen un impacto significativo en todas las companias, puesto que, en
el corto plazo, deben aplicar estas normas, las que seran beneficiosas desde el punto
de vista de la unificacién de datos para fines comparativos. (Tesis-de-Ayuda-Sobre-
NIC-y-NIIF, 2011)

La aplicacion de las nuevas normas NIIF en Chile tendra importantes impactos sobre
las empresas, dado los procesos para garantizar la confiabilidad de la informacién que
se entrega en los estados financieros. (Tesis-de-Ayuda-Sobre-NIC-y-NIIF, 2011)

Pero el impacto de los cambios en los estados financieros dependera de cuanto se
anticipen las entidades a comunicarle estos efectos al mercado. Si se preparan con
tiempo, tendran una respuesta positiva de su entorno. De lo contrario, los inversionistas
podrian sentirse amenazados o afectados, lo que pone en riesgo a la misma compania.
( Tesis-de-Ayuda-Sobre-NIC-y-NIIF, 2011)
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4. Proyecto de Convergencia en Chile.

Dada las crecientes necesidades de informacién, producto de la globalizacién de la
economia chilena y de los compromisos contraidos internacionalmente por los érganos
reguladores de los aspectos financieros del pais, el Colegio obtuvo financiamiento del
BID, para elaborar un proyecto que permitiera la convergencia de las normas chilenas
de contabilidad y auditoria hacia las normas de informacion financiera. Werner (2009)

El proposito del proyecto es reforzar los mecanismos existentes para favorecer el
sistema y el proceso de emisiéon y adaptacion de las normas internacionales,
favoreciendo las instancias efectivas de coordinacion, integracion y divulgacién, para

converger en forma oportuna hacia ellas.

Los factores que han llevado a nuestro pais a generar en Chile la adopcion y
convergencia a IFRS son: ifrs-udp (2012)

e Generacién de mayor competitividad

e Globalizacion mundial

e Tendencias mundiales y latinoamericanas (mercados)

e Tratados Internacionales

e Dinamismo de la Economia Mundial

e Incorporacién de Chile a la OCDE

e Expansién de las empresas fuera del pais

e Disminucién de los costos de elaboracion de la informacion financiera.
e Facilita las evaluaciones de riesgo y asignacion de calificaciones

e Facilita el proceso de consolidacién de la Informacién Financiera
4.1 Componentes del Proyecto.

El proyecto esta estructurado en cuatro componentes basicos: Plan de convergencia,
Fortalecimiento de la profesion contable, Capacitacién y Difusién. A continuacién se
describe brevemente cada uno de ellos Werner (2009).



13

4.1.1 Plan de Convergencia.
Este componente tiene como objetivo realizar una serie de actividades:

e Hacer un estudio critico del estado actual de las normas locales en comparacion
con las internacionales.

e Formular la agenda técnica tendiente a la adopcion de las normas
internacionales.

e Mantener contacto permanente y coordinacion con las entidades reguladoras.

e Emitir interpretaciones y guias de orientacion de las nuevas normas en forma

oportuna y permanente.

5. Calendario de Adopcion de las NIIF en Chile.

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS), emitié en el afio 2009 un calendario
en el que se senalan las fechas en las cuales las empresas en Chile deben adoptar
las Normas Internacionales, asi como el formato y plazo de presentacion de sus

correspondientes Estados financieros.

6. Adopcion de las NIIF por primera vez.

La NIIF N°1, se refiere de manera especifica a la adopcién de las Normas
Internacionales de Contabilidad por primera vez, norma que forma parte del proyecto
N°37, contenido en el bloque V del plan de Convergencia chileno, emitido a fines del
ano 2007, por el Colegio de Contadores de Chile A.G.

En relacién a la “Presentacion e Informacién a Revelar”, esta NIIF indica que los
primeros estados financieros deberan incluir por lo menos un afo de informacion
comparativa segun NIIF, explicaciones como la “transicion de los PCGA anteriores a
las NIIF actuales afect6 la situacion financiera, desempefo financieros y flujos de

efectivo.
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7. Norma Internacional de Contabilidad N°21(NIC 21): Efectos de las Variaciones
en los tipos de cambio de la moneda extranjera.

La Norma Internacional de Contabilidad N° 21, requiere que cada entidad que prepare
balances y estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), defina una moneda funcional en la que mida los efectos financieros
de su operacion. Cada entidad tiene que determinar su moneda funcional considerando
los requerimientos y criterios establecidos en dicha Norma Colegio de contadores
(Colegio Contadores, 2009). Si bien es cierto, la NIC contiene guias y requerimientos
concretos para la determinacién de la moneda funcional, es la misma norma la que
sefala que en algunos casos se necesitard juicio de la gerencia para su determinacion
(Ernest & Young, 2009).

8. Tipos de Monedas.

Para poder desarrollar de manera adecuada el presente proyecto es necesario tener
pleno conocimiento de los conceptos relevantes respecto a las monedas; es por esto,
que en este punto se analizara cada una de ellas, desde la perspectiva de la NIC N°21.

8.1 Moneda Funcional.

Al referirse a Moneda Funcional se entiende, la moneda del entorno econdémico
principal en el que opera la entidad (Colegio Contadores, 2009), es decir, la moneda

que predomina en sus transacciones principales.

Las empresas tendran que expresar sus informes en la divisa que méas impacto tenga
en la naturaleza de su negocio. Un ejemplo es la mineria del cobre, la cual estara ligada
esencialmente al délar, mientras que los grandes retailers expresaran sus nimeros en
monedas locales. El impacto de este cambio pasa por un gran trabajo administrativo,
especialmente para las empresas con filiales en el extranjero, que tendran que adecuar
sus cifras a la moneda de cada pais en el que operen. (Taxlaw, 2012)

Las empresas que mantenian sus registros en pesos y, por lo tanto, cubrian la
exposicion al délar, ahora, producto de esta norma primara la moneda estadounidense
y todas las estrategias firmadas, desde coberturas por fluctuaciones se deberan
deshacer, ya que ahora las sociedades deberan cubrir la moneda peso que pasa a ser
como la moneda extranjera y el délar como la local. (Daniel Joignant, 2008)
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Para los casos en que la moneda funcional es la moneda de una economia
hiperinflacionaria, los estados financieros de la entidad seran reexpresados de acuerdo

con la NIC 29 Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias.

8.1.1 Determinacion Moneda Funcional.

El entorno econémico principal en el que opera la entidad es, normalmente, aquél en
el que ésta genera y emplea el efectivo. Para determinar su moneda funcional, la

entidad considerard los siguientes factores de acuerdo a NIC N°21:

(a) La moneda:

e que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios
(con frecuencia sera la moneda en la cual se denominen y liquiden los precios

de venta de sus bienes y servicios); y

e del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen

fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y servicios.

(b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir los bienes o suministrar los servicios (con

frecuencia sera la moneda en la cual se denominen y liquiden tales costos).

8.1.2 Criterios para Determinar Moneda Funcional.

Factores Primarios:

e Influencia en los precios de bienes y servicios: moneda que influya

directamente, moneda del pais que tiene fuerzas competitivas y regulaciones

influyentes.

¢ Influencia en los costos de: mano de obra, materiales, otros costos de produccién.
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Factores secundarios:

e Generacién de fondos de actividades de financiamiento.
¢ Recepcion de cobros generados por actividades de financiamiento.

Otros Factores:

¢ Moneda Funcional de Negocio en el extranjero.

Se deben priorizar los factores primarios por sobre los demas, puesto que
corresponden a los principales, mientras que los restantes, han sido establecidos solo
a modo de proporcionar evidencia adicional en la determinacion de la moneda

funcional.

En base a estos criterios las entidades deben seleccionar la moneda funcional que
corresponda para sus estados financieros, realizando en primer lugar, un estudio que
respalde la eleccidn, para posteriormente preparar un reporte que debe ser enviado a
la SVS, senalando la Moneda Funcional determinada.

Sin embargo, cuando estos criterios no puedan identificarse claramente dentro de una
empresa o los conceptos coincidan con mas de una moneda, la administracion de la
entidad o el area encargada, debera emplear su juicio para determinar dicha moneda,
dando prioridad a los criterios primarios contenidos en la Norma.

8.1.3 Cambio de moneda funcional.

La moneda funcional de la entidad reflejara las transacciones, eventos y condiciones
que subyacen y sean relevantes para la misma. De acuerdo con ello, una vez decidida
la moneda funcional, no se cambiara, a menos que se produzca un cambio en tales
transacciones, eventos o condiciones. (Colegio de Contadores, 2009)
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De acuerdo con lo anterior, sélo podra cambiarse si se modifican las condiciones que
daban lugar a dicha moneda establecida. Por ejemplo, un cambio en la moneda que
influya de forma determinante en los precios de venta de los bienes y servicios, podria
inducir a un cambio en la moneda funcional de la entidad.

El efecto de un cambio de moneda funcional se contabilizara de forma prospectiva. Es
decir, la entidad convertira todas las partidas a la nueva moneda funcional utilizando el
tipo de cambio a la fecha en que se produzca el cambio de moneda.

Si la nueva Moneda Funcional determinada por la entidad corresponde a la moneda de
una economia hiperinflacionaria, los estados financieros de la entidad seran
reexpresados de acuerdo con la NIC 29 Informacién Financiera en Economias
Hiperinflacionarias.

8.2 Moneda extranjera.

Toda transaccion en Moneda distinta a la Moneda Funcional seleccionada por cada
entidad, pasara a ser una transaccién en Moneda Extranjera. Es decir, que al momento
de seleccionar Moneda Funcional para una empresa, cualquier otra distinta que utilicen
en sus transacciones tendré el caracter de Moneda Extranjera. (Colegio de Contadores,
2009)

Una transaccion en moneda extranjera es toda transaccién cuyo importe se denomina
0 exige su liquidacion, en una moneda extranjera, entre las que se incluyen aquéllas
en que la entidad:

(a) compra o vende bienes 0 servicios cuyo precio se denomina en una moneda

extranjera;

(b) presta o toma prestados fondos, si los importes correspondientes se establecen a
cobrar 0 pagar en una moneda extranjera; o

(c) adquiere, enajena o dispone por otra via de activos, o bien incurre o liquida pasivos,

siempre que estas operaciones se hayan denominado en moneda extranjera.
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Toda transaccion en moneda extranjera se registrara, en el momento de su
reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacion al importe
en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado (utilizado en transacciones con
entrega inmediata) en la fecha de la transaccién entre la moneda funcional y la moneda

extranjera.

8.3 Moneda de Presentacion.

La entidad podra presentar sus estados financieros en cualquier moneda (o monedas).
Si la moneda de presentacion difiere de la moneda funcional de la entidad, ésta debera
convertir sus resultados y situacion financiera a la moneda de presentacion elegida.
Por ejemplo, cuando un grupo esté formado por entidades individuales con monedas
funcionales diferentes, habra de expresar los resultados y la situacién financiera de
cada entidad en una moneda comun, con el fin de presentar estados financieros
consolidados. (Colegio de Contadores, 2009)

Sin embargo, en Chile la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) establecié una
limitacion a esta medida, indicando que sélo se podra seleccionar como Moneda de
Presentacion el peso chileno o el délar. (Superintendencia de Valores y Seguros)

8.3.1 Traspaso de Moneda Funcional a Moneda de Presentacion.

Los resultados y la situacion financiera de una entidad cuya moneda funcional no se
corresponda con la moneda de una economia hiperinflacionaria (Colegio de
Contadores, 2009), se convertirdn a la moneda de presentacién, en caso de que ésta
fuese diferente, utilizando los siguientes procedimientos:

e |os activos y pasivos de cada uno de los balances presentados (es decir,
incluyendo las cifras comparativas), se convertiran al tipo de cambio de cierre
en la fecha del correspondiente balance;

e |os ingresos y gastos de cada una de las cuentas de resultados (es decir,
incluyendo las cifras comparativas), se convertiran a los tipos de cambio en la

fecha de cada transaccion; y
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e todas las diferencias de cambio que se produzcan como resultado de lo anterior,

se reconoceran como un componente separado del patrimonio neto.

Si la moneda funcional es de una economia hiperinflacionaria (Colegio de Contadores,
2009):

e los activos, pasivos, patrimonio neto, gastos e ingresos, se convertiran al tipo
de cambio de cierre correspondiente a la fecha de balance general mas
reciente.

9. Tipo de Cambio.

El Tipo de cambio es el precio de la Moneda Extranjera, expresado en términos de
moneda nacional, es decir, cantidad de dinero que se tiene que desembolsar para
comprar una divisa. EIl valor del tipo de cambio estara determinado por distintos
factores segun la politica cambiaria imperante en el pais. Salazar (2009)

9.1 Clasificacion de los Tipos de Cambio.

a) Tipo de Cambio Nominal:
e Corresponde a la cantidad de dinero, expresada en términos de la
moneda local, que se debe desembolsar para adquirir una unidad de
otra moneda. Aravena (2009)
e Esla moneda utilizada para transacciones comerciales.

¢ No permite analizar el valor de la moneda frente a socios comerciales.

b) Tipo de Cambio Real:
e Corresponde a una medida que nos permite analizar el poder adquisitivo
de una moneda en términos de otra. Aravena (2009)
¢ Indica cuantos bienes se pueden intercambiar en el resto del mundo con

una unidad de un bien local.
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c) Tipo de Cambio Multilateral:
e Dado que la economia posee relaciones con un conjunto de paises, se
debe tener en cuenta el poder adquisitivo que tiene la moneda local en
relacién a los socios comerciales.

9.2 Determinantes del Tipo de Cambio.

Dentro de los determinantes del Tipo de Cambio entre diferentes divisas, destacan
algunos de corto y largo plazo.

Los primeros dicen relacidén con flujos de capitales y expectativas de tasas, mientras
los segundos se encuentran relacionados con aspectos mas estructurales, como son
el nivel de deuda externa, saldo de balanza de pagos (registro de las transacciones de
los residentes de un pais con el resto del mundo), clasificacién crediticia internacional
o diferenciales de productividad. Salazar (2009)

10. Diferencias de Cambio.

Al tener cada entidad que definir su propia moneda funcional, y a su vez tener
transacciones en monedas distintas a ésta, se debe comenzar a trabajar con el Tipo
de cambio, lo que a su vez generara Diferencias de cambio por el efecto de la

conversion de una moneda a otra.

11. Reconocimiento.

Se reconocerd una diferencia de cambio cuando se tengan partidas, como
consecuencia de una transaccion en moneda extranjera, y entre la fecha de la

transaccién y liquidacion, se haya producido una variacién en el tipo de cambio.

11.1 Reconocimiento Inicial.

Toda transaccion en moneda extranjera se registrara, en el momento de su
reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacion al importe
en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado en la fecha de la transaccion

entre la moneda funcional y la moneda extranjera.
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11.2 Reconocimiento Posterior.

A la fecha de cierre de los estados financieros, los saldos de partidas monetarias
derivados de transacciones en moneda extranjera y que estan denominados en
moneda extranjera deben convertirse al tipo de cambio de cierre. A si mismo a la fecha
de realizacién estas deben convertirse al tipo de cambio de esta fecha.

Las diferencias en cambios determinadas con base en lo anterior deben reconocerse
como ingreso o gasto en el estado de resultados en el periodo en que se originan.

12. Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion de Estados
Financieros, desde un enfoque cualitativo.

12.1 Caracteristicas Cualitativas de los Estados Financieros.

Las caracteristicas cualitativas son atributos que hacen util para los usuarios la
informacién contenida en los estados financieros. Estas caracteristicas son:

1. Comprensibilidad

2. Relevancia

3. Importancia relativa

4. Fiabilidad

5. Comparabilidad

1) Comprensibilidad

La informacién debe ser faciimente comprensible para los usuarios, quienes se
suponen que tienen un conocimiento suficiente de las actividades econémicas, del
mundo de los negocios, asi como de contabilidad y que tienen la intencién y la voluntad
de analizar la informacién en forma razonablemente cuidadosa. La informaciéon que
reviste complejidad, y que sea necesaria para la toma de decisiones, no debe ser
excluida solo porque ésta sea de muy dificil comprensién por algunos usuarios.
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2) Relevancia

Para ser util, la informacién debe ser relevante para las necesidades de toma de
decisiones por parte de los usuarios. La informacion posee la cualidad de la relevancia
cuando ejerce influencia sobre las decisiones econdémicas de los que la utilizan,
ayudandoles a evaluar hechos pasados, presentes o futuros, o bien a confirmar o
corregir evaluaciones realizadas anteriormente.

El rol predictivo y el de confirmaciéon de la informacion estan interrelacionados. Por
ejemplo, la informacién acerca del nivel actual y la estructura de los activos poseidos
tiene valor para los usuarios cuando intentan predecir la capacidad de la empresa para
aprovechar sus oportunidades y su capacidad para reaccionar ante situaciones
adversas. La misma informacion sirve para confirmar predicciones anteriores, por
ejemplo, sobre la manera en que la empresa se estructuraria o sobre el resultado de
las actividades planificadas.

Frecuentemente, la informacion acerca de la situacion financiera y la actividad pasada
se usa como base para predecir la situacion financiera y la actividad futura, asi como
otros asuntos en los que los usuarios estan directamente interesados, tales como pago
de dividendos y remuneraciones, evolucion de las cotizaciones bursatiles de las
acciones, y la capacidad de la empresa para pagar sus deudas al vencimiento. La
informacién no necesita, para tener valor predictivo, estar explicitamente en forma de
datos proyectados. Sin embargo, la capacidad de hacer predicciones a partir de los
estados financieros puede acrecentarse por la manera como es presentada la
informacién sobre las transacciones y otros hechos pasados. Por ejemplo, el valor
predictivo del estado de resultados se refuerza si se presentan separadamente los

gastos o ingresos inusuales, anormales e infrecuentes.

Importancia relativa

La relevancia de la informacion esta afectada por su naturaleza e importancia relativa.
En algunos casos, la naturaleza de la informacion, por si misma, es suficiente para
determinar su relevancia. Por ejemplo, la presentacién de informacién sobre un nuevo
segmento de negocios puede afectar a la evaluacion de los riesgos y oportunidades a
los que se enfrenta la empresa, con independencia de la importancia relativa de los
resultados alcanzados por ese nuevo segmento en el periodo contable. En otros casos,
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tanto la naturaleza como la importancia relativa son significativas como, por ejemplo,
los saldos de existencias, presentados en cada una de las categorias principales que
son apropiadas para el negocio.

La informacién tiene importancia relativa, cuando su omisién o presentacién errénea
pueden influir en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas a partir de los
estados financieros. La importancia relativa depende del monto de la partida omitida, o
del error de evaluacién en su caso, juzgados siempre dentro de las circunstancias
particulares de la omisién o el error. De esta manera, el papel de la importancia relativa
es suministrar un umbral o punto de corte, mas que ser una caracteristica cualitativa

primordial que la informacién debe tener para ser Util.

3) Fiabilidad

Para ser util, la informacién también debe ser fiable. La informacién posee la cualidad
de fiabilidad cuando esta libre de error significativo y de sesgo o prejuicio, y los usuarios
pueden confiar en que es la imagen fiel de lo que pretende representar, o de lo que
puede esperarse razonablemente que represente.

La informacién puede ser relevante, pero tan poco confiable en su naturaleza, como en
su presentacion, que su reconocimiento pueda ser potencialmente una fuente de
equivocos. Por ejemplo, si se encuentra en disputa judicial la legitimidad y monto de
una indemnizacién por danos, puede no ser apropiado para la empresa reconocer el
monto total de la indemnizaciéon en el balance general. Sin embargo, puede resultar
apropiado revelar en notas el monto y antecedentes de la indemnizacién.

a) Representacion fiel

Para ser fiable, la informacién debe representar fielmente las transacciones y demas
hechos que pretende representar, 0 que se puede esperar razonablemente que
represente. Asi, por ejemplo, un balance general debe representar fielmente las
transacciones y demas hechos que han dado como resultado los activos, pasivos y
patrimonio de la empresa en la fecha de cierre, siempre que cumplan los requisitos

para su reconocimiento contable.
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Buena parte de la informacién financiera esté sujeta a cierto riesgo de no ser el reflejo
fiel de lo que pretende representar. Esto no es debido al sesgo o prejuicio, sino mas
bien a las dificultades inherentes, tanto a la identificacién de las transacciones y demas
hechos que deben medirse, como a la eleccidn y aplicacién de las técnicas de medicién
y presentacion que entregan informacion relacionada con esas transacciones y hechos.
En ciertos casos, la medicion de los efectos financieros de las transacciones conlleva
tanta incertidumbre que las empresas, no los reconocen en los estados financieros. Por
ejemplo, aunque muchas empresas generan con el tiempo una plusvalia, es
usualmente dificil identificar o medir fiablemente tal activo intangible. Sin embargo, en
otros casos puede ser relevante reconocer ciertas partidas y revelar el riesgo de error
que implica su reconocimiento y medicion.

b) La esencia sobre la forma

Si la informacidn tiene como objetivo representar fielmente las transacciones y demas
hechos que se pretenden reflejar, es necesario que éstos se contabilicen y presenten
de acuerdo con su esencia y realidad econémica, y no meramente segun su forma
legal. La esencia de las transacciones y demas hechos no siempre son consistentes
con lo que aparentan por su forma legal o externa. Por ejemplo, una empresa puede
vender un activo a un tercero de tal manera que la documentacion aportada dé a

entender que la propiedad ha pasado a este tercero.

Sin embargo, pueden existir simultdneamente acuerdos que aseguren a la empresa
continuar disfrutando de los beneficios econémicos del activo en cuestion. En tales
circunstancias, presentar informacién sobre la existencia de una venta no representa
fielmente la transaccion efectuada (si es que en realidad hubiese ocurrido tal

transaccion).

¢) Neutralidad

Para ser fiable, la informacion contenida en los estados financieros debe ser neutral,
es decir, libre de sesgo o prejuicio. Los estados financieros no son neutrales si, por la
manera de captar o presentar la informacioén, influyen en la toma de una decisién o en

la formacién de un juicio, a fin de conseguir un resultado o desenlace predeterminado.
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d) Prudencia

No obstante, quienes preparan estados financieros tienen que enfrentarse con las
incertidumbres que, inevitablemente, rodean muchos acontecimientos y circunstancias,
tales como la recuperabilidad de deudores dudosos, la vida Util probable de las
propiedades, plantas y equipos o el nimero de solicitudes de cumplimiento de
garantias post-venta que pueda recibir la empresa. Tales incertidumbres son
reconocidas mediante la presentacion de informacion acerca de su naturaleza y monto
probable, asi como por el ejercicio de prudencia en la preparacién de los estados
financieros. Prudencia es la inclusion de un cierto grado de precaucién, al realizar los
juicios necesarios al hacer las estimaciones requeridas bajo condiciones de
incertidumbre, de tal manera que los activos o los ingresos no se sobrevaloren y que
las obligaciones o los gastos no se subvaloren.

No obstante, la aplicacién de la prudencia no permite, por ejemplo, la creacion de
reservas ocultas o provisiones excesivas, la sub-valoracién deliberada de activos o
ingresos, ni la sobre-valoracion deliberada de obligaciones o gastos, porque los
estados financieros no resultarian neutrales y por lo tanto, no tendrian la cualidad de la
fiabilidad.

e) Integridad

Para ser fiable, la informacién en los estados financieros debe ser completa dentro de
los limites de su importancia relativa y su costo. Una omisidn puede causar que la
informacién sea falsa o equivoca, y por lo tanto no fiable y deficiente en términos de su
relevancia.

4) Comparabilidad

Los usuarios deben ser capaces de comparar los estados financieros de una empresa
a lo largo del tiempo, con el fin de identificar las tendencias de la situacion financiera 'y
de sus resultados. También deben ser capaces de comparar los estados financieros
de empresas diferentes, con el fin de evaluar su posicion financiera, resultados y flujo
de efectivo en términos relativos. Por lo tanto, la medicién y la presentacién de los
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efectos financieros de transacciones y hechos similares, deben ser efectuadas
uniformemente por la empresa de un periodo a otro y también de manera consistente

entre diferentes empresas.

La caracteristica cualitativa de la comparabilidad implica que los usuarios han de ser
informados de las politicas contables empleadas en la preparacién de los estados
financieros, de cualquier cambio habido en tales politicas y de los efectos de tales
cambios. Los usuarios necesitan ser capaces de identificar las diferencias entre las
politicas contables usadas, para similares transacciones y otros hechos, por la misma
empresa de un periodo a otro, y también por diferentes empresas. La conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile, incluyendo la
revelacion de las politicas contables usadas por la empresa, es una ayuda para
alcanzar la deseada comparabilidad.

La necesidad de comparabilidad no debe ser confundida solo con uniformidad y
tampoco debe permitirse que llegue a ser un impedimento para la introduccién de
normas de contabilidad mas adecuadas. No es apropiado para una empresa continuar
contabilizando de la misma forma una transaccion u otro hecho si la politica contable
adoptada no concuerda con sus caracteristicas cualitativas de relevancia y fiabilidad.
También es inapropiado para una empresa conservar sin cambios sus politicas

contables cuando existan otras alternativas mas relevantes o fiables.

Teniendo presente que los usuarios desean comparar la situacion financiera,
resultados y flujo de efectivo de una empresa a lo largo del tiempo, es importante, que
los estados financieros muestren la correspondiente informacién de los periodos
anteriores.

13. Informacion a Revelar.

De acuerdo a lo senalado por la NIC 21 (Colegio de Contadores, 2009), en las Notas
explicativas de los Estados financieros, se deberd informar de las diferencias de cambio
del periodo incluidas en:

a) La cuenta de resultados del periodo (excepto si provienen de instrumentos
financieros, NIC 39)
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b) El patrimonio, realizando un cuadro de movimientos entre los saldos de apertura y

cierre del ejercicio.
En cuanto a la eleccion de la moneda, se debera informar acerca de:

a) La razén de uso de una moneda de presentacién que no es la Moneda Funcional.

b) La razén de cualquier cambio de la Moneda Funcional.

c) Si la moneda de presentacion es distinta de la Moneda Funcional, se debe
especificar la convergencia de los Estados Financieros con IFRS solamente si
cumplen con los requerimientos de cada norma aplicable y cada interpretacion
aplicable de esas normas incluyendo los requisitos de NIC 21.
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METODOLOGIA

El presente estudio tiene la caracteristica de una investigacién de metodologia cuantitativa
y alcance descriptivo y sera realizado en las siguientes etapas:

Etapa 1: Recopilaciéon de Informacién.

e Explicacion de la Norma (NIC 21) y se incluird cuadro de conceptos y criterios
utilizados por la empresa.

¢ Recopilar material bibliografico asociado a Moneda Funcional.

¢ Recopilacion de informacién asociada a Normas Internacionales de Informacion
Financiera, libros, estudios, paginas web, entre otros, relacionados con el tema de
investigacion, moneda funcional y diferencias de cambio.

Etapa 2: Criterios de orden de la informacion recopilada.
Orden de la informacién reunida, en funcién de los siguientes criterios:
¢ Introduccién a la Moneda Funcional.
e Proyecto de Convergencia en Chile.
¢ Presentacion de la Norma Internacional de Contabilidad N°21(NIC 21): Efectos de
las Variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera.
e Seleccion de las partidas, rubros o items de los estados financieros que reflejan

saldos en moneda funcional

Etapa 3: Eleccion de sujeto de investigacion.

e Es una empresa Danesa fundada en 1915 en Dinamarca dedicada a la fabricacién

de pinturas navieras.

Sus inicios se remontan cuando el joven J. C. Hempel comenzé su negocio de venta
mayorista de pinturas listas para usar en el muelle de Copenhague, la empresa en
Chile nacié hace un poco mas de 25 afios en una pequefa oficina en la ciudad

portuaria de Valparaiso.

Hasta entonces los buques que llegaban a Chile eran atendidos por representantes
comerciales locales. Para responder a un mercado naviero en expansion con la
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debida disponibilidad de producto, en Chile abrié6 su primera oficina el 11 de
noviembre de 1980 con un importante centro de stock.

El incremento de nuevas construcciones maritimas y obras de mantenimiento, llevo

ala empresa abrir otras nuevas oficinas en centros estratégicos del pais.

Asi es como en la actualidad Vifa del Mar, Concepcion y Antofagasta cuentan con
stocks propios para responder mejor a los requerimientos de nuestros clientes.
También encontraré agentes locales en Puerto Montt y Punta Arenas.

Acompanando el crecimiento del pais la empresa en Chile no solamente afianz6 su
posicion en el mercado maritimo, sino que ademas amplié su participacion en la
industria pesada. Luego de 25 afios de consolidada trayectoria, es proveedor
destacado en el mercado industrial y participa en importantes proyectos que se
desarrollan en el pais vinculados a la proteccién de grandes muelles, centrales

termoeléctricas, turbinas edlicas y proyectos mineros.

Etapa 4: Tabulacién de la Informacion.

Para realizar la tabulacién de la informacion realizaremos los siguientes pasos:

Solicitar al area financiera los Estados Financieros de los afios 2012 al 2015.

Ver principios y politicas contables y métodos de valorizacion de la empresa.
Solicitar plan de cuentas y solicitar analisis de éstas, para verificar deuda y cuentas
por cobrar en délares y toda cuenta que tengan transacciones en otra moneda.

Una vez identificado lo anterior:

Se reprocesara la informacion detallada en los Estados Financieros del periodo
2012 al 2015y se realizaran simulaciones de los datos en moneda funcional versus
moneda local.

Posterior a la recoleccion de datos, éstos se tabularan con ayuda del programa excel
y se elaboraran tablas y graficos interpretativos respecto a lo analizado, en moneda

funcional versus moneda local.
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Cuadro de los Elementos Cuantitativos y la Normativa Contable

UNIDAD DE CATEGORIA SUBCATEGORIAS: TIPO DE
ESTUDIO (Elementos DOCUMENTO
Cuantitativos)

Moneda Normas Ingresos NIC.21

Funcional Internacionales Costos e Precio de venta
de de los bienes.
Informacién e Moneda que
Financiera influyd en los

costos.

En esta etapa se estudié la categoria Normas Internacionales de Informacién
Financiera, asi como de la Norma Internacional de Contabilidad, buscando la forma
de como se encuentran relacionados los elementos cuantitativos, respecto al uso
de la moneda funcional, introducido por la NIC 21, para contrastar los Estados
Financieros de la empresa , en funcién de la moneda a utilizar.

Las Sub-categorias Ingresos, Costos, son el foco de atencién y de estudio, para lo
cual se revisé el parrafo 9 de la Norma Internacional de Contabilidad NIC 21.

Se tomara la informacion directa a través de la observacién en el lugar de estudio
de la empresa.

Identificacién de las partidas, rubros o items de los estados financieros que reflejan
saldos en moneda funcional.

Se ha seleccionado una banda de dolar con un minimo, y promedio de los afos
2012 al 2015 y un maximo basado en una proyeccién del Banco Central.

Las cuentas con saldos en moneda extranjera se analizaran segun el siguiente

cuadro.
USD USD USD
CUENTA SALDO MINIMO | PROMEDIO MAXIMO
Cuentas
empresas
Relacionada XXXX
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El procesamiento de los datos se ha efectuado extrayendo los items que tienen
movimientos o saldos en moneda funcional mas relevantes y significativos. Con esta
accion se realiza una descripcién y se evidencia por medio de los datos que la
empresa debe cambiar su moneda actual que es el peso al doélar, dando
cumplimiento a lo especificado en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21.

El procesamiento de los datos se ha efectuado a través de un cuadro comparativo,
en donde se realiza una descripcion de saldo en la actual moneda y se compara
con las bandas de ddlar determinadas, en base a la norma referida anteriormente y
se evidencia a través de la observacién e indagacion, tal para determinar las
diferencias en primera instancia.

Para finalizar y ya conociendo a cabalidad el estado de situacion de la empresa,
basado en la informacién recabada, se procede a reunir registros y resultados,
como asimismo a analizar el efecto que causara el cambio para la empresa a
moneda funcional y si refleja fielmente el estado de situacion de la empresa.

Etapa 5: Analisis de Resultados.

Andlisis e interpretacion de los antecedentes utilizando los criterios establecidos en
la normativa vigente.

Para el andlisis de los resultados se utilizaron graficos de barra, para obtener una
mejor compresion de resultados.

De acuerdo a las caracteristicas cualitativas del Marco Conceptual, se concluira si
los estados financieros reflejan mejor la fiabilidad, si segin la norma internacional
versus la norma local.

Etapa 6: Discusion de Resultados.

Se obtienen las conclusiones de la investigacién tomando en consideracion el
andalisis y la discusién anterior, donde procesaremos y evaluaremos la informacion
obtenida en los instrumentos utilizados como tablas comparativas y graficos de la
empresa en estudio.
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e Redaccion del informe final de acuerdo a las normas establecidas en el Reglamento
de Titulacién de la Escuela de Auditoria.

Etapa 7: Conclusiones.

Una vez que hemos realizado todos los pasos anteriores y considerando que es importante
resaltar que la introduccion de la NIC N°21, es en definitiva aminorar las diferencias de
cambio producidas en las empresas y de esta manera reflejar fehacientemente los
resultados de cada entidad, independiente de las monedas en que se originen sus
transacciones, nos enfocaremos en determinar si la empresa debiese cambiar su moneda
funcional a dolar o bien mantenerla en pesos chilenos.

Este estudio, especificamente se realizd con el objeto de determinar el efecto que tiene el
cambio de Moneda Funcional, introducido por la Norma Internacional de Contabilidad N°21
en los Estados Financieros de la empresa y determinar si éstos de acuerdo a las
caracteristicas cualitativas del Marco Conceptual queden mejor expresados fielmente, de
acuerdo a la norma internacional versus la norma local.
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ANALISIS Y DISCUSION DE RESULTADOS

Antecedentes.

En el analisis de resultado se procesa y evalla la informacién obtenida en la recopilacion
de datos de la empresa en estudio, para analizar los efectos sobre el uso de la moneda
funcional en sus Estados Financieros.

La empresa debe converger a las normas IFRS a contar del ejercicio del afio 2013, sin
embargo realizamos un estudio preliminar de cémo afectara a su estados financieros la
convergencia de moneda local a moneda funcional.

Por esto, el procesamiento de la informacién se ha efectuado determinando bandas de délar
mensuales (promedio, maximo y minimo) para realizar comparaciones versus la

contabilidad real de la entidad y determinar los efectos en el patrimonio de la compafia

Cuadro N°1 Bandas de ddlar utilizadas para los anos en estudio.

Ano 2012 Promedio Minimo Maximo
Enero 501,34 485,35 519,20
Febrero 481,49 475,29 488,75
Marzo 485,40 476,27 491,57
Abril 486,00 482,17 489,64
Mayo 497,09 482,12 517,91
Junio 505,63 495,48 519,69
Julio 491,93 482,83 501,84
Agosto 480,99 474,72 485,52
Septiembre 474,97 469,65 481,11
Octubre 475,36 471,54 481,98
Noviembre 480,57 476,20 484,48
Diciembre 477,13 474,36 481,28




Ano 2013 Promedio Minimo
Enero 4727 470,67 479,96
Febrero 472,3 470,67 473,6
Marzo 4725 471 1 474,82
Abril 4721 466,5 477,74
Mayo 479,6 469,64 492,8
Junio 502,9 492,59 514,38
Julio 505 497,79 514,34
Agosto 512,6 506,78 516,83
Septiembre 504,6 496,49 510,38
Octubre 500,8 493,36 508,58
Noviembre 519,3 507,64 528,19
Diciembre 529,5 523,76 533,95

Aho 2014 Promedio Minimo Maximo
Enero 537,03 524,61 550,53
Febrero 554,41 546,94 563,32
Marzo 563,84 550,53 573,24
Abril 554,64 544,96 563,76
Mayo 555,4 548,04 566,88
Junio 553,06 549,59 559,12
Julio 558,21 548,72 570,51
Agosto 579,05 571,75 593,28
Septiembre 593,47 585,29 601,66
Octubre 589,98 576,65 599,22
Noviembre 592,46 576,5 600,37
Diciembre 612,92 605,46 621,41

34



35

Ano 2015 Promedio Minimo
Enero 620,91 606,75 629,09
Febrero 623,62 616,86 632,19
Marzo 628,50 617,38 642,18
Abril 614,73 606,39 626,58
Mayo 607,60 597,1 617,45
Junio 629,99 616,66 637,8
Julio 650,14 636,39 672,19
Agosto 688,12 671,11 706,24
Septiembre 691,73 676,74 705,92
Octubre 685,31 673,91 698,72
Noviembre 704,00 688,94 715,66
Diciembre 704,24 693,72 711,52

Fuente: Dolar observado pagina del Servicio de Impuestos Internos. (www.sii.cl)

Posteriormente con las bandas de délar se realizd6 la comparacién de los Estados
Financieros con los rangos de délar mensual y finalmente el anual para medir el efecto que
causaria en el patrimonio de la entidad.
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Cuadro N°2 EERR con bandas de dolar.

T/C cierre  T/C. T/C T/C
EERR ANO 2012 mensual promedio Minimo Maximo
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion 8.944.934 | 8.951.928 | 9.095.027 [ 8.796.365
Costos de explotacion - 6.705.636 |- 6.705.260 |- 6.813.409 |- 6.586.951
Margen 2.239.298 | 2.246.668 | 2.281.618 | 2.209.414
Gastos de administracion y ventas - 1.895.729 |- 1.895.153 |- 1.925.709 |- 1.861.775
Resultado operacional 343.570 351.515 355.909 347.639
RESULTADO NO OPERACIONAL - - - -
Ingresos financieros 7.771 7.705 7.858 7.534
Otros ingresos fuera de la explotacion 190.942 191.302 194.420 187.754
Gastos financieros - 31655 |- 31534 (- 32057 |- 30.978
Otros egresos fuera de la explotacion - 48537 |- 47.573 |- 48.899 |-  46.194
Correccién monetaria - 57121 |- 55663 |- 57.519 |- 53.720
Diferencia de cambio - 91.738 |- 91.853 |- 92.892 |- 91.923
Resultado no operacional - 30.338 (- 27.615|- 29.090 |- 27.526
Resultado antes de impuesto a la renta 485.386 491.441 500.335 481.444
Impuesto a la renta - 54484 (- 58103 |- 61.804 |- 53.550
UTILIDAD DEL EJERCICIO 258.747 265.797 265.015 266.563
T/C cierre T/C . .
EERR ANO 2013 mensual  promedio Liinimo TC Maximo
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion 8.369.564 | 8.279.617 | 8.369.564 | 8.209.838
Costos de explotacion - 6.389.493 |- 6.320.825 |- 6.389.493 |- 6.267.555
Margen 1.980.071 1.958.791 1.980.071 1.942.283
Gastos de administracién y ventas - 1.660.173 |- 1.642.331 |- 1.660.173 |- 1.628.490
Resultado operacional 319.898 316.460 319.898 313.793
RESULTADO NO OPERACIONAL - - - -
Ingresos financieros 7.349 7.270 7.349 7.209
Otros ingresos fuera de la explotacién 134.180 132.738 134.180 131.619
Gastos financieros - 29.813 |- 29.493 |- 29.813 |- 29.244

Otros egresos fuera de la explotacion - - - -
Correccion monetaria - - - -

Diferencia de cambio - 83.021 |- 82.129 |- 83.021 |- 81.436
Resultado no operacional 348.593 344.847 348.593 341.940
Resultado antes de impuesto a la renta 348.593 344.847 348.593 341.940
Impuesto a la renta - 59.277 |- 58.640 |- 59.277 |- 58.146
UTILIDAD DEL EJERCICIO 289.316 286.206 289.316 283.794

T/C: Tipo de Cambio
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EERR ANO 2014 mensual promedio TiC Minimo  T/C Maximo
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion 6.881.280 | 6.976.597 | 7.062.557 | 6.881.280
Costos de explotacion 5.839.991 |- 5.920.885 |- 5.993.838 |- 5.839.991
Margen 1.041.288 | 1.055.712 | 1.068.720 | 1.041.288
Gastos de administracion y ventas 1.764.030 |- 1.788.465 |- 1.810.501 |- 1.764.030
Resultado operacional 722.742 |- 732753 |- 741.781 722.742
RESULTADO NO OPERACIONAL - - - -
Ingresos financieros 5.732 5.812 5.883 5.732
Otros ingresos fuera de la explotacion 18.714 18.973 19.207 18.714
Gastos financieros - 71.967 |- 72.964 |- 73.863 |- 71.967
Otros egresos fuera de la explotacion - - - -
Correccion monetaria - - - -
Diferencia de cambio 613.563 |- 622.062 |- 629.726 |- 613.563
Resultado no operacional 1.383.825 |- 1.402.994 |- 1.420.280 |- 1.383.825
Resultado antes de impuesto alarentg-  1.383.825 |- 1.402.994 |- 1.420.280 |- 1.383.825
Impuesto a la renta 259.692 263.289 266.533 259.692
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.124.134 |- 1.139.705 |- 1.153.748 |- 1.124.134

T/C: Tipo de cambio

2015

T! cierre

TC

TIC Minimo

TIC Maximo

EERR ANO 2015 mensual promedio
M3

RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos de explotacion 4.597 633 6.474.080 | 6528503 | 6627505 | 6.461.706
Costos de explotacidn -3.776.662 |- 5.318.044 |- 5362748 |- 5444073 |- 5.307.879
Margen 820971 1156037 | 1165755 | 1183433 | 1153827
Gastos de administracidn y ventas - 9886683 |- 1392198 |- 1403901 |- 1425190 |- 1.389.536
Resultado operacional - 167.712 |- 236161 |- 238146 |- 241757 |- 235709
RESULTADO NO OPERACIONAL - - - -
Ingresos financieros
Qtros ingresos fuera de la explotacion - - - - -
(Gastos financieros - 47989 |- 67.575 |- 68.143 |- 69176 |- 67446
Otros egresos fuera de la explotacion |- 23.831 33.557 |- 33.839 |- 34.352 |- 33.493
Correccion monetaria - - - - -
Diferencia de cambio - 413.367 |- 582076 |- 586960 |- 595870 (- 580963
Resultado no operacional - 485187 |- 663.206 |- 688951 |- 699399 |- 661.902
Resultado antes de impuesto a la rentg - 652.899 |- 919369 |- 927097 |- 941156 (- 917612
Impuesto a la renta 62 084 115585 116 557 116324 115364
UTILIDAD DEL EJERCICIO - 570815 |- 803.784 |- 810540 |- 822832 |- 802247

T/C: Tipo de Cambio
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De acuerdo a NIC 21, que sefala que el entorno econdémico principal en el que opera
la entidad es, normalmente, aquél en el que ésta genera y emplea el efectivo
principalmente, es que para el analisis de la informacion se han tomado los items
ingresos de explotacion, costos, generacién de fondos de actividades de financiamiento
y recepcién de cobros generados por actividades de financiamiento materializados en

cuentas por cobrar y por pagar.

Luego de realizar un andlisis con toda la informacién recopilada del punto anterior, se
procedié a examinar los Estados Financieros de la empresa, con el objeto de identificar
los efectos ocasionados entre la moneda local v/s moneda délar por rango (promedio,
maximo, minimo), determinando que el resultado no es relevante, indistintamente
utilizando cualquier rango de ddlar, sin embargo las variaciones de esta moneda en
estudio por rango délar, generan un mediano impacto en el resultado de la empresa si

se utiliza banda ddélar minimo.

A continuacién se presenta un andlisis grafico de las cuentas de la empresa que

sufrieron mayores variaciones:

Cuadro N° 3 Graficos

Ingresos Ordinarios
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™ T/C promedio 8.951.928 ' 8.279.617 6.976.597 6.528.503
¥ T/C Minimo 9.095.027 8.369.564 7.062.557 6.627.505
® T/C Maximo 8.796.365 8.209.838 6.881.280 6.461.706

»* ANO ¥ T/Ccierre mensual ™ T/Cpromedio ¥ T/CMinimo ™ T/C Maximo
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Como se observa los ingresos de explotacion de la Empres, quedaron mejor
expresados con moneda funcional banda délar minimo en todos los periodos, es decir,
presenta “mayores ingresos” lo que constituiria un ingreso por diferencia de tipo de
cambio, sin embargo podemos visualizar que el efecto del tipo de cambio de cierre
versus el promedio, los cuales son mas cercanos a una realidad contable, se presentan
similar para todos los periodos (barras rojas y verdes) lo que nos indica que al
contabilizar los ingresos bajo la moneda délar, no sufririan un impacto significativos en
su reexpresién. (Ver Cuadro No.3).

Cuadro N°4 Graficos

Costo de Venta
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¥ T/C cierre mensual 6.705.636 | 6.389.493 6.705.636 | 5.318.044 |
[mT/C promedio | 6.705.260 | 6 25 6.705.260 | 5.362.748

»* ANO ¥ T/Ccierre mensual ®T/Cpromedio ~T/CMinimo ™ T/C Maximo

Como se observa los costos de explotacion de la empresa, al igual que los ingresos
quedaron mejor expresados con moneda funcional banda délar minimo, y se repite la
misma situacién respecto a las barras rojas y verdes (tipo de cambio cierre mensual y
promedio respectivamente), por lo que podemos concluir que su reexpresién no
generaria un impacto significativo. (Ver Cuadro No.4).
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Cuadro N°5 Graficos

Gastos de Administracion
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T/Ccierre mensual|  1.895.729 1.660.173 1.764.030 1.392.198

T/C Maximo ! 1.861.775 1.628.490 1.764.030 1.389.536

¥ T/Ccierre mensual ™ T/Cpromedio ¥ T/C Minimo ™ T/C Maximo

Como se observa los gastos de administracion y ventas de la Empresa, quedaron mejor
expresados con moneda funcional banda délar minimo, sélo para el afno 2012 y 2015,
sin embargo para los otros tipos de cambio utilizados en el analisis y a diferencia del
analisis de ingresos y costos se presentan similares entre cierre mensual, promedio y
maximo, por lo que nos deja en evidencia que el uso de una moneda diferente al peso
chileno no nos genera un impacto significativo en la presentacion y revelacion de los
Estados Financieros. (Ver Cuadro No.5).

Discusion Resultados.

e Al 31 de diciembre de 2015, presenta sus Estados Financieros bajo NIIF, dicha
conversion la realizd en el ano 2013, donde se obtuvieron los resultados detallados
a continuacion. (Ver Efectos de la aplicacion de IFRS, pagina 40)
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Al analizar los resultados es posible determinar que la empresa podria utilizar los

factores primarios definidos por la Normativa Internacional, para determinar su

moneda funcional, situacion que se explica principalmente porque sus transacciones

mas representativas estan relacionadas con sus ventas y costos.

Como resultados totales hemos analizado el patrimonio de los anos en estudio y

para demostrar cuantitativamente que la variacion no es relevante.

Cuadro N°6 Variacion Totales Patrimonio

Ano 2012 USD Real |USD Promedio| USD Minimo | USD Maximo
Capital 13.705 13.747 13.827 13.628
Reserva de revalorizacion 177.844 178.392 179.433 176.853
Utilidades acumuladas 2.622.234 2.630.312 2.645.672 2.607.632
Utilidad de ejercicio 256.738 257.529 259.033 255.309
Total Patrimonio 3.070.520 3.079.980 3.097.966 3.053.422
Variacion 0,31% 0,89% -0,56%
Ao 2013 USD Real |USD Promedio| USD Minimo | USD Maximo
Capital 12.523 12.388 12.523 12.284
Utilidades acumuladas 872.312 862.937 872.312 855.664
Utilidad de ejercicio 54.101 53.520 54.101 53.069
Total Patrimonio 938.936 928.845 938.936 921.017
Variacion -1,09% 0,00% -1,95%
Aio 2014 USD Real |USDPromedio| USD Minimo | USD Maximo
Capital 10.555 10.701 10.833 10.555
Utilidades acumuladas 780.834 791.650 801.404 780.834
Utilidad de ejercicio - 1.124.134 |- 1.139.705 |- 1.153.748 |- 1.124.134
Total Patrimonio - 332.745 |- 337.354 |- 341.511 |- 332.745
Variacion 1,37% 2,57% 0,00%
Afio 2015 USD Real USD Promedio| USD Minimo USD Maximo
Capital 2325996 2.345 548 2.381.118 2.321.550
Utilidades Acumuladas|- 401.925 |- 405.304 |- 411.450 |- 401.157
Utilidad del Ejercicio |- 803.784 |- 810.540 |- 822 832 |- a802.247
Total Patrimonio 1.120.287 1.129.704 1.146.836 1.118.146
Variacion -0,83% -2,31% 0,19%
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Como se observa las variaciones en el patrimonio utilizando moneda délar no son

relevantes, solo en el afio 2014 y 2015 hay una pequefna desviacién de un 2,57%

positivo y 2,31% negativo respectivamente, pero el resto de los anos en estudio no

sobrepasa el 2% lo cual para efectos comparativos no genera un impacto significativo

el cambio en la moneda de expresion.

Efectos de la aplicacién de IFRS.

Grado de Impacto Previsto (*)

cobrar

saldos por cobrar por
diferencia entre valor
actual y valor nominal.

- Aumenta el nivel de
detalle y de exposicién
de las partes y de las
transacciones
consideradas
relacionadas.

- Se prevén efectos
relevantes a nivel del
proceso administrativo
en la determinacion del
deterioro de las cuentas
por cobrar.

- Amplios requerimientos
en cuanto a informacién
a revelar en notas.

Materia Efectos significativos de .
L Monto Sistemas y/o
la aplicacién de las IFRS
procesos
administrativos
1) Moneda - Se debe evaluar el Alto Alto
funcional cambio de la moneda
funcional desde peso
chileno a dolar
estadounidense.
2) Saldos por - Eventual ajuste de Medio Medio
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3) Existencias

- No se prevén efectos

significativos sobre las
actuales transacciones
de la Sociedad.

Bajo

Bajo

4) Gastos pagados
por anticipado

No se prevén efectos
significativos sobre las
actuales transacciones
de la Sociedad.

Bajo

Bajo

5) Impuesto ala
renta e
impuestos
diferidos

Reconocimiento de
nuevos impuestos
diferidos por diferencias
generadas por la
aplicacion de IFRS.

Evaluar la
recuperacion, a nivel de
sistemas, de cambios
que permitan mantener
un doble esquema de
valorizacion para los
principales rubros de los

estados financieros
afectados por el
mecanismo de

correccion monetaria y
diferencias de valuacion
entre IFRS y la norma
tributaria (Ejemplo:
Existencias y Activo
Fijo).

Recalcular los nuevos
saldos por impuestos
diferidos después de
determinados los
ajustes a IFRS (primera
adopcién).

Medio

Medio

6) Activo fijo

Aumento en el nivel de
desagregaciéon del
registro auxiliar de los
activos fijos (definicion
de componentes).
Eventual cambio en las
vidas Utiles totales y
restantes asignadas a
los activos fijos.
Incorporacion de
valores residuales en

Medio

Medio
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los campos del registro
auxiliar del activo fijo.
Eventual cambio en los
métodos de
depreciaciéon de ciertos
activos.

Evaluacion del criterio
de valorizacién de los
activos fijos, ya sea al
“costo” o “revaluacion”
como proceso
permanente.

7) Saldos por
pagar

No se prevén efectos
significativos sobre las
actuales transacciones
de la Sociedad.

Aumenta el nivel de
detalle y de exposicién
de las partes y de las
transacciones
consideradas
relacionadas.

Bajo

Bajo

8) Acreedores
varios

No se prevén efectos
significativos sobre las
actuales transacciones
de la Sociedad.

Bajo

Bajo

9) Provisiones

Revisar la consistencia
actual de las provisiones
bajo la perspectiva de
ser las estimaciones de
desembolsos futuros.

Evaluar la existencia de
obligaciones implicitas
relacionadas con
indemnizaciones por
afos de servicio para
aquellos trabajadores
que no teniendo
pactado el beneficio
contractualmente a todo
evento, la practica y las
costumbres pasadas e
intenciones actuales de
la Administracion
demuestran que si se

Medio

Medio
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les ha cancelado la
indemnizaciébn y se
seguira haciendo.

Reclasificar desde
Provisiones a otros
rubros del pasivo
conceptos no aceptados
por la normativa IFRS
(Vacaciones, bono de
gestion, cuentas
asociadas a servicios no
recibidos).

10) Patrimonio neto Suspensiébn de la Medio Medio
correccion monetaria a
partir de la adopcion de
normas IFRS.
11) Correccion Eliminacion  de la Medio Medio
monetaria correccion  monetaria
financiera.
12) Reconocimiento Analizar el actual Bajo Bajo
de ingresos tratamiento del
reconocimiento de
ingresos asociados a la
venta de existencias
entregadas “en
consignacion”.
13) Presentacién de Se prevén efectos Alto Alto
estados significativos en la forma
financieros de preparar y presentar
los estados financieros,
especialmente a nivel
de revelaciones (notas).
14) Deterioro Realizar evaluaciéon y Medio Medio
test de deterioro.
15) Primera La IFRS 1 plantea Medio Medio
adopcion de alternativas de criterios
IFRS contables al momento

de determinar los saldos
iniciales a la fecha de
transicion.

El principal rubro que
afecta a la Sociedad
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donde existen
alternativas es el Activo
fijo y la Depreciacion,
donde las opciones
disponibles son:

a) Utilizar el valor de
costo  depreciado
existente bajo
PCGA previo como
saldo de inicio para
IFRS.

b) Tasar (valorizar) uno
o varios items de
activo fijo y utilizar
ese valor como
costo histérico.

Adicionalmente, podria
verse impactado por el
reconocimiento de
obligaciones no
registradas  actualmente
(IAS, provisiones).

(*) El grado de impacto previsto ha sido determinado sélo con el objeto de asistir
preliminarmente a la Administracion en la gestién de los cambios a implementar. La
calificacion efectuada en términos de Alto, Medio y Bajo ha sido determinada en base a
una visién general de la Sociedad y sus estados financieros, y no en base a una
cuantificacién definitiva.



Il DETALLE DE LAS CONCLUSIONES.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

La Sociedad mantiene
sus registros contables
en pesos chilenos.

Los efectos de las
variaciones

experimentadas por el
tipo de cambio de las
monedas extranjeras son
reconocidos directamente
en resultados en el rubro

Diferencia de cambio.

Toda moneda distinta al
peso chileno es definida
como moneda extranjera.
Las transacciones
denominadas en moneda
extranjera (US Ddlar,
Euro, etc.) son traducidas
de la siguiente manera:

De acuerdo a IFRS, la Sociedad
debera analizar si mantiene sus
registros contables en una
moneda distinta del peso chileno

(por ejemplo dolares
estadounidenses).

Toda transaccibn en una
moneda distinta al délar
estadounidense sera definida
como una ftransaccién en
moneda  extranjera. El

mecanismo de traduccion a
dolar estadounidense, segun se
trate de partidas monetarias o no
monetarias, no diferira del
utilizado actualmente.

En caso de adoptar el valor justo
como criterio de valorizacion de
activos fijos, dicho valor justo
serda traducido de  dolar
estadounidense utilizando el tipo
de cambio vigente a la fecha en
que se determine dicho valor
justo.

De acuerdo a lo estipulado en
la NIC 21, el entorno
econodmico principal en el que
opera una entidad es
normalmente aquél en el que
esta opera y gasta el efectivo.
Para determinar su moneda

funcional, una entidad
considera los  siguientes
factores: La moneda que

influya fundamentalmente en
los costos de la mano de
obra, de los materiales y de
otros costos de producir los
bienes o proporcionar los
servicios (con frecuencia sera
la moneda en la cual se
denominen y liquiden tales
costos).

NIC 21.17 establece que una
entidad debe preparar sus
estados financieros en su
moneda funcional.

NIC 21.9 establece que la
moneda funcional de una
entidad es aquella
correspondiente al ambiente
econdmico en el cual la
entidad opera.

En la determinacion de la
moneda funcional, los
indicadores de primer orden
son:
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- La moneda que influencia
los precios de venta y la
moneda del pais cuyas
fuerzas competitivas
determinan los precios;

- La moneda que
principalmente influencia los
costos de los bienes.

-A la fecha de Ila
transaccioén
(reconocimiento inicial):

traduccion al Peso
chileno al tipo de
cambio observado

vigente a la fecha de la
transaccion.

Medicién posterior: sélo
las partidas monetarias
en moneda extranjera
(activos, pasivos) son

ajustadas a tipo de
cambio de cierre,
reconociendo el
diferencial en
resultados. Las

partidas no monetarias
en moneda extranjera
quedan valorizadas a
costo histérico a tipo de
cambio en lafecha de la
transaccién de acuerdo
a su reconocimiento
inicial  sin  efectuar
ajustes posteriores.

A la fecha de transicién, la
Sociedad debe remedir los
activos y pasivos no monetarios
y el patrimonio, y debe remedir
utiizando el tipo de cambio
histérico de cada transaccion.

Alternativamente, se puede
retasar los activos fijos (todos o
alguno de ellos) a valor justo, y
utilizar este valor como el nuevo
costo histérico.

Debido a que la moneda
funcional es determinada en
base a la naturaleza de las
operaciones de la Sociedad, un
cambio en esta condicién puede
dar lugar a un cambio en la
moneda funcional. Ante un
cambio sustancial en las
operaciones de la Sociedad, se
debe efectuar un nuevo andlisis
de los factores que determinan la
moneda funcional.

Los indicadores de segundo

orden son:

- La moneda en la que se
obtienen los fondos de
financiamiento.

- La moneda en que se
retienen los importes
obtenidos por las
actividades de explotacion.

NIC 21.12 establece que, si al
considerar los diferentes
indicadores, la  moneda
funcional no surge como una
respuesta obvia, la
Administracién  usara su
criterio para determinar la
moneda funcional que
represente mas fielmente los
efectos econdmicos de las
transacciones subyacentes.

NIC 21.35 establece que
cuando se ha producido un
cambio en la moneda
funcional, la entidad debera
aplicar los procedimientos de
traduccion de la nueva
moneda funcional de manera
prospectiva desde la fecha
del cambio.
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Si como resultado de las nuevas
evaluaciones se determina que
la  moneda funcional ha
cambiado respecto de la definida
previamente, dicho cambio se
aplicara de manera prospectiva.

NIC 21.8 define como
moneda extranjera a
cualquier moneda distinta de
la moneda funcional.

A nivel de entidades
fiscalizadas, se define que la
moneda funcional de Ia
entidad, debera contar con un
estudio que respalde su
determinacién, el cual debe
ser avalado por los auditores
externos de acuerdo a lo
requerido por Oficio Circular
N°427 de la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS).

Previamente a dar
cumplimiento a la informacion
mencionada anteriormente, la
entidad debera dejar
constancia detallada en acta
de sesibn de directorio
respecto del grado de avance
de las acciones o medidas
adoptadas por la
Administraciéon tendiente a
determinar las principales
politicas contables y moneda
funcional.

Recomendaciones:

1) La Administracién debera determinar si segun los indicadores descritos anteriormente

podria considerarse que la moneda funcional de la empresa. seria el délar

estadounidense, analizando entre otros los siguientes factores:
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- La moneda con la que frecuentemente se “denominan” y “liquidan” los precios de

venta de las ventas.

- La moneda que influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir bienes o suministrar servicios, y en la cual
se “denominan” y “liquidan” tales costos.

- La moneda en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de
explotacién.

2) Analizar la moneda que sera empleada como base de tributacién y gestionar el cambio,
de ser necesario, ante el Servicio de Impuestos Internos.
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1. SALDOS POR COBRAR.

Antecedentes:

La Sociedad mantiene como saldos por cobrar los Deudores por venta, los que
corresponden a los deudores propios de las ventas del giro de la empresa; los dias
promedio de pago de clientes generalmente no superan los 30 dias y existen casos
excepcionales (para el caso de clientes mas importantes) en que los dias promedio de
pago corresponden a 90 y 120 dias de plazo.

Por otra parte, el "Accountant Manual" de la Sociedad indica que los clientes cuyos
documentos mantengan una antigliedad entre 121 y 240 dias se provisionara como
incobrables el 10%, mientras que para aquellos documentos que mantengan una
antigliedad entre 240 y 360 dias, se provisiona el 100% del monto.

También se incluyen como saldos por cobrar los Documentos por cobrar, los que
contemplan a los cheques por cobrar y documentos protestados.

Segun lo definido en el "Accountant Manual" de la Sociedad, se aplicara el mismo criterio
de provisién de incobrables para documentos por cobrar, en donde se indica que aquellos
documentos que mantengan una antigliedad entre 121 y 360 dias se provisionara como
incobrable el 10%, mientras que para aquellos documentos que mantengan una antigliedad
superior a 360 dias, se provisiona el 100% del monto.

También se incluyen como saldos por cobrar los deudores varios y las cuentas por cobrar
a empresas relacionadas.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento bajo IFRS

Tratamiento (Enfasis en la diferencia) Fundamentos Técnicos
Contable Actual

Saldos por cobrar Saldos por cobrar NIC 39 establece que los
activos financieros
clasificados como “deudores
y préstamos originados por
la Sociedad” deben
contabilizarse inicialmente a
su valor justo, para luego
utilizar el método del costo

Los saldos por cobrar | Las cuentas por cobrar originadas
son registrados a su | por una entidad son activos
valor nominal. financieros, los cuales caen en la
clasificacion de “préstamos vy
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Los saldos por cobrar
corresponden a:

. Clientes del giro

. Documentos
cobrar

3. Deudores varios

4. Saldos por cobrar a

empresas

relacionadas

NN —

por

Incobrables

Los clientes cuyos
documentos

mantengan una
antigliedad entre 121
y 240 dias se
provisionara el 10%,
mientras que para
aquellos documentos
gue mantengan una
antigliedad entre 240
y 360 dias, se
provisiona el 100%
del monto.

cuentas por cobrar’, y como tal
deben contabilizarse inicialmente
a su valor justo, reconociendo un
ingreso financiero por el periodo
que media entre su
reconocimiento y la cobranza.

Al evaluar la politica en los plazos
de cobro de los deudores por
ventas facturados por la
Sociedad, observamos que éstas
en general son a 30 dias pero hay
algunos clientes importantes en
que los plazos son a 90 y hasta
120 dias y representan un
porcentaje importante de las
cuentas por cobrar totales, por lo
que existe una diferencia entre el
valor actual y valor nominal,
originandose la necesidad de
cuantificar los efectos del interés
implicito de la (las) transaccién
(es).

Incobrables

Se debe evaluar a la fecha de
cierre cada estado financiero, si
existe evidencia objetiva de
deterioro de sus  activos
financieros producto de un evento
ocurrido después del
reconocimiento inicial y que ese
deterioro tendra un impacto en los
flujos de caja futuros de dicho
instrumento.

amortizado que consiste en
que los instrumentos,
posteriormente al
reconocimiento inicial,
devengaran intereses a tasa
efectiva, los cuales deberan
ser  reconocidos como
ingresos financieros.

No obstante lo anterior, la
normativa hace la salvedad
que si la diferencia entre el
valor nominal y el valor justo
no es significativa, se puede
utilizar el valor nominal.

NIC 39.8, sefala que la
empresa evaluara en cada
fecha de balance si existe
evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo
de activos financieros estan
deteriorados.

NIC 39.63, senala que si
existiese evidencia objetiva
de que se ha incurrido en
una pérdida por deterioro
del valor en préstamos y
partidas a cobrar, que se
registran al coste
amortizado, el importe de la
pérdida se valorara como la
diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor
actual de los flujos de
efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que
no se haya incurrido),
descontados al tipo de
interés efectivo original del
activo financiero. El importe
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Se debera evaluar el deterioro
caso a caso, a excepcion que el
monto sea tan inmaterial que
requiera un analisis en conjunto o
de cartera.

Dicha evaluacién debera abarcar
las facturas por cobrar, las
cuentas y documentos por cobrar
y los documentos protestados, y
deberd ser realizada en conjunto
con el é&rea comercial de la
empresa.

en libros del activo se
reducira directamente, o
bien se utilizara una cuenta
correctora de valor. El
importe de la pérdida se
reconocera en el resultado
del gjercicio.




54

Cuentas por cobrar a
empresas
relacionadas

Registra saldos por
cobrar a empresas
relacionadas las
cuales se registran a
su valor nominal.

Estos saldos por
cobrar se originan
principalmente por
ventas internas de
pinturas.

Cuentas por cobrar a empresas
relacionadas

Las cuentas
empresas

por cobrar a
relacionadas  son
activos  financieros, los cuales
caen en la clasificacion de
“préstamos y cuentas por cobrar”.

No hay diferencias, salvo lo que
corresponde a la informaciéon a
revelar entre partes relacionadas,
entre controladoras y subsidiarias
con independencia de que se
haya 0 no producido
transacciones entre dichas partes
relacionadas.

En norma local, los estados
financieros de las subsidiarias no
sefialan en ninguna de sus partes
el controlador de las mismas.

Se es mas especifico en la
definicion de partes relacionadas,
siendo por ejemplo los ejecutivos
y directores considerados
entidades relacionadas y por lo

tanto, debiéndose revelar
informacién respecto a
transacciones o] acuerdos

establecidos entre ellos.

NIC 24 sobre informacién a
revelar sobre partes
relacionadas contiene los
siguientes  puntos  de
atencion:

a) Se amplia la definicion de
parte relacionada a partes
que ejercen control conjunto
de la entidad.

b) Familiares del personal
ejecutivo se consideraran
personal clave de la
gerencia.

Se obliga a revelar:

a) Saldos pendientes con
relacionadas, junto con
sus plazos y condiciones,
asi como la naturaleza de
la contraprestacién que

se utilizara para su
liquidacion.
b) Detalle de garantias

otorgadas y recibidas.

¢) Liquidacién de pasivos
en nombre de la entidad.

d) Gasto reconocido en el
periodo relativo a
cuentas incobrables con
relacionadas.

e) Revelacién
controladora.

f) Remuneraciones y
beneficios del personal
clave.

g) Transacciones de
compra, prestacién de
servicios, arrendamiento,
transferencias entre
otras.

La entidad debera revelar

que las condiciones de las
transacciones con terceros

de
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relacionados son
equivalentes a los que se
dan en transacciones
hechas en condiciones de
independencia mutua de las
partes.

Recomendaciones:

1) Se debe medir el interés implicito de las transacciones por las cuentas por cobrar que
superan los 30 dias de plazo para cuantificar un eventual ajuste por la diferencia entre el
valor actual y el valor nominal. Si la diferencia no es significativa, se puede utilizar el

valor nominal.

2) Repasar las materias a nivel de revelaciones con la finalidad de articular la organizacion
operacional para el llenado de notas bajo IFRS relacionados con los saldos por cobrar.

3) Determinar la provisién de deudores incobrables a base de evidencia objetiva que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro del valor. Dicho andlisis de deterioro se realizara
inicialmente uno a uno, para las cuentas por cobrar facturadas y no facturadas y en
conjunto con el area comercial competente de la Sociedad.

4) Evaluar deterioro de la cuenta por cobrar de cheques protestados en relacion a
informacién obtenida por empresas de cobranza o el area de cobranza de la Sociedad
en relacion a su real posibilidad de cobro.
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2. EXISTENCIAS.

Antecedentes:

La Sociedad concentra sus existencias en pinturas terminadas, las que comercializa en el
mercado nacional. Las compras de existencias se efectlian a las empresas relacionadas en
el mercado extranjero.

Las existencias con antigiiedad superior a un ano se provisionan conforme a las politicas
definidas por la casa matriz.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

Valorizacion

Las existencias se
presentan valorizadas al
costo de reposicion. El
saldo es determinado por
el método de primera
entrada primera salida
(FIFO) y los valores asi
determinados no
excederian a los valores
netos de realizacion.

Para efectos tributarios se
debera seguir aplicando el
mecanismo de correccion
monetaria establecido por
la normativa tributaria
vigente.

Valorizacion

Bajo NIC, Chile no es un
pais hiperinflacionario, es
por esta razén que no se
debe aplicar mecanismo
de correccion monetaria
bajo IFRS.

Las existencias seran
valorizadas al menor valor,
entre el costo y el valor
neto realizable.

El costo de las existencias
comprendera todos los
costos de adquisicion,
costos de transformacién y
otros costos incurridos
para darle a las existencias
su ubicacién y condicién
actual.

La NIC 2, limita las opciones de
valuacién de inventarios sélo a
FIFOy PMP.

Se debera tener presente que
las existencias, independiente
del método de valuacién que se
adopte, deben registrarse
siempre al menor entre el costo
y el valor neto realizable.

NIC 2.11, establece que el
costo de adquisicién de las
existencias comprendera el
precio de compra, los
aranceles de importacién y
otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los
transportes, el almacenamiento
y otros costes directamente
atribuibles a la adquisicién de
las mercaderias, los materiales
o los servicios. Los descuentos
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El costo de las existencias,
serd asignado usando los
métodos de  primera
entrada primera salida
(FIFO) o costo promedio
ponderado.

Costos financieros
implicitos
Los costos financieros

implicitos en el precio se
deben identificar y deben
ser descontados del valor
de la existencia al
momento  del registro
inicial o adquisicion. Este
procedimiento sera
aplicable Unicamente para
las existencias adquiridas

a crédito. Considerando
que la Sociedad no
adquiere existencias a

plazo y el promedio de
pago a sus proveedores no
supera los 90 dias, se
podria utilizar el valor
nominal de las existencias,
no generandose
diferencias con el
tratamiento actual.

comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deduciran
para determinar el costo de
adquisicion.

Provision obsolescencia

El criterio de la Sociedad
para definir la provision de
obsolescencia

corresponde a un criterio
del grupo y se encuentra
descrito en el "Accountant
Manual", de la Sociedad y
que establece que las
existencias superiores a 24

Provision obsolescencia

En el caso de que el costo
del producto no sea
recuperable ya sea porque
se encuentren dafiadas o

si estan parcial o
totalmente obsoletas, se
deberia constituir una

provision. En todo caso,
deberia estar incluido en el

NIC 2.28, establece que el
costo de las existencias puede
no ser recuperable en caso de
que las mismas estén danadas,
si han devenido parcial o
totalmente obsoletas, o bien si
sus precios de mercado han
caido. Asimismo, el costo de
las existencias puede no ser
recuperable si los costos
estimados para su terminacion
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meses de antigledad se
provisionaran en un 100%
y para aquellas existencias
entre 13 y 24 meses de
antigledad se provisiona
un 50%.

Existencias en bodegas
de terceros

La Sociedad mantiene un
“‘convenio de depdsito
gratuito” con un cliente en
el que se acuerda que para
este efecto La empresa
entregara al cliente en

calidad de Material en
Depédsito  Gratuito  una
variedad determinada de
pinturas, las que se
almacenaran en las

bodegas del cliente.

La empresa compromete a
entregar en las bodegas de
su cliente, un stock
trimestral permanente, y su
almacenamiento y control
lo efectuara el personal
designado por el cliente.

La reposicion de stock,
sera de responsabilidad de
la empresa.

calculo del Valor Neto de
Realizacion, revisado en
cada cierre contable.

El tema central es
determinar hasta qué
punto han sido transferidos
los riesgos asociados alas
existencias. Si el riesgo es

transferido a terceros,
entonces la Sociedad
debera rebajar estas

existencias de su stock.

0 su venta han aumentado. La
practica de rebajar el saldo,
hasta que el coste sea igual al
Valor Neto Realizable (VNR),
es coherente con el punto de
vista segun el cual los activos
no se valoraran en libros por
encima de los importes que se
espera obtener a través de su
venta o uso.

Recomendaciones:

1) Evaluar que las existencias se encuentran valorizadas al menor valor, entre el costo y

el valor neto realizable.
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2) Proceder a separar los efectos de correccién monetaria de los saldos de existencias a
fecha de transicién, con el fin de determinar un saldo inicial de transicion bajo IFRS y
luego efectuar el movimiento del afio, en dos lineas, con y sin correccidbn monetaria

(tributaria y financiera, respectivamente).
3) Realizar analisis de la estimacion de V.N.R de las existencias de baja rotacion.

4) Revisar los efectos a nivel de manejo de base de datos del auxiliar de existencias para
anticipar procesos de generacion de informacion para las notas.

5) Revisar la necesidad de constitucion de provision por obsolescencia en base a pruebas
objetivas de deterioro.

6) Analizar actual tratamiento de las existencias entregadas “en consignacion” en el marco
del convenio de depdsito gratuito con clientes.

3. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Antecedentes

La partida principal que compone este rubro corresponde al arriendo pagado por anticipado
del inmueble ubicado en calle Limache N° 3.116, Vifia del Mar, de propiedad de Antuan
Jury S.A. (sociedad no relacionada), inmueble donde la empresa desarrolla sus actividades

comerciales y administrativas en Chile.
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Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

La Sociedad presenta

arriendos operativos
anticipados, los cuales
son amortizados

mensualmente.

Se reconoce un activo o gasto

anticipado en el balance
cuando es probable que se
obtengan del mismo,

beneficios econdmicos futuros
para la empresa y ademas el
activo tiene un costo o valor
que puede ser medido con
fiabilidad.

NIC 17, establece que los
pagos de los arriendos
operativos se reconoceran
como gasto sobre una base
lineal, durante el plazo del
arrendamiento, salvo que
resulte mas representativa
otra base sistematica para
reflejar el patrén temporal de

los beneficios del
arrendamiento  para el
usuario.

Recomendaciones:

1) Realizar una evaluacion del contrato de arrendamiento del inmueble donde opera la

Sociedad ya que eventualmente se podria estar frente a un arrendamiento financiero

implicito, el cual tendré un tratamiento contable distinto al actual.

4. IMPUESTOS A LA RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS.

Antecedentes

La Sociedad calcula el impuesto de primera categoria del periodo corriente en base a la

Renta Liquida Imponible determinada de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad registra impuestos diferidos por todas las diferencias temporales existentes

entre la base contable-financiera en comparacién con la base tributaria, con el objeto de
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reconocer en el periodo corriente todas las consecuencias tributarias de los hechos ya

reconocidos en los estados financieros.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

La Sociedad se encuentra
afecta al impuesto de primera
categoria.

Los efectos de impuestos
diferidos originados por las
diferencias entre el balance
tributario y el balance
financiero, se registran por
todas las diferencias
temporales, considerando la
tasa de impuesto que estara
vigente en la fecha estimada
de reverso, conforme a lo
establecido en el Boletin
Técnico N° 60 del Colegio de
Contadores de Chile A.G.

De acuerdo a lo establecido

por las autoridades
pertinentes, las IFRS no
afectaran las bases

tributarias establecidas para
el calculo del impuesto de
primera categoria y, por
consiguiente, no impactaran
el impuesto a la renta del
periodo. Sin  embargo,
debido a la generacion de
nuevas diferencias entre las
bases financieras y
tributarias, se deberan
establecer los controles y
registros necesarios para
asegurar la exactitud de los
impuestos determinados.

Consecuentemente con lo
anterior, estas nuevas
diferencias entre la base
contable y la base tributaria
generaran a su vez nuevos
impuestos diferidos que
deberan ser considerados
en la determinacion de los
resultados financieros.

Las cuentas
complementarias
constituyen una norma de

transicion local no

De acuerdo ala NIC 12, se

deben reconocer
impuestos  diferidos  por
todas las diferencias

temporales que surgen al
comparar el balance
financiero con el tributario.

Los impuestos, tanto si

son del ejercicio corriente
como si son diferidos,
deben ser reconocidos
como gasto o ingreso, e
incluidos en la
determinacién de la
ganancia o pérdida neta
del ejercicio, excepto si
tales  impuestos  han
surgido de:

(a) una transaccién o
suceso econémico que se
ha reconocido, en el
mismo ejercicio, cargando
o abonando directamente
al patrimonio neto.

(b) una combinacién de
negocios.

NIC 12 sobre impuesto a la
renta, no contempla el
reconocimiento de cuentas
complementarias, ni otras
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contemplada por IFRS, por | de similares
lo que deben ser eliminadas. | caracteristicas,
relacionadas con los

Las IFRS estan basadas en impuestos diferidos.

un enfoque de balance: se
determinan los impuestos
diferidos comparando el
balance tributario con el
balance financiero.

De acuerdo a lo establecido
en las NIC, el activo por
impuesto diferido se
reconoce siempre y cuando
sea probable su
recuperacién futura, por lo
que no se contempla la
provisién de valuacion.

Recomendaciones:

1) Recalcular los impuestos diferidos una vez determinados los ajustes por adopcion a
IFRS.

2) Revisar que la determinacion de impuestos diferidos bajo PCGA esté 100% determinado.

3) Repasar las materias a nivel de revelaciones con la finalidad de articular la organizacion
operacional para el llenado de notas bajo IFRS relacionados con las obligaciones
tributarias.

4) Revisar la clasificacion y presentacion de los impuestos diferidos, ya que bajo IFRS los
impuestos diferidos deben ser presentados abiertos (no neteados) y adicionalmente, las
cuentas de impuesto diferido son siempre de largo plazo.
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La Sociedad incluye bajo activos fijos las maquinarias y equipos y otros activos fijos.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

Valorizacion

Los bienes del activo fijo
se presentan valorizados
a su costo de adquisicion
mas correccion
monetaria.

Valorizacion

La Sociedad valorizara sus
activos fijos al costo, mas todos
aquellos desembolsos
asociados para dejar el bien en
funcionamiento. La NIC 23
ademas hace obligatoria la
activacion de intereses de los
créditos asociados a la
adquisicion de activos fijos.

La Sociedad puede elegir
utilizar el modelo del costo o el
modelo de revaluaciones
periddicas para valorizar sus
activos fijos.

Modelo del costo: El activo fijo
continuara valorizandose a su
costo histérico, pero se
detendra la aplicacién de
correccion monetaria.

La Sociedad podra revaluar
sus activos fijos por Unica vez a
la fecha de transicién y utilizar
dicha reevaluacién como costo
historico. En forma similar, se
puede considerar como costo

NIC 16, establece que un
item de propiedad, planta y
equipo debera ser medido a
su costo. Para estos efectos
el costo comprendera su
precio de compra y costos
relacionados, los costos
necesarios para dejar el
activo en la ubicacion y
condicidbn necesaria para
operar, y una estimacion
inicial de los costos de
desmantelar y restaurar el
sitio donde esté ubicado,
cuando esto sea una
obligacion que deba ser
reconocida segun NIC 37.

NIC 16.29 establece que
después de su
reconocimiento inicial, la
entidad puede elegir utilizar
el modelo del costo o el
modelo de revaluaciones
para valorizar sus activos
fijos.

IFRS 1.16, indica las
normas de transicién, vy

establece que la entidad
puede elegir medir un item
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Enfoque por
componentes

El enfoque por
componentes no es

aplicado actualmente en
la Sociedad en el registro
auxiliar de activos fijos.

Vida util

Las vidas utiles
asignadas corresponden
a vidas utiles basados en
politicas internas de la
empresa

el wvalor libro incluyendo
correccidon monetaria hasta la
fecha de transicion.

Modelo de revaluaciones: La
Sociedad podra optar por
utilizar  revaluaciones para
valorizar todos o algun grupo
de activos fijos. Si ésta fuese la
opcién, el criterio debera
aplicarse uniformemente por
cada clase de activo fijo.

La revaluacion de activos
requiere de la determinacion de
un valor justo (fair value - FV).
Normalmente los valores justos
utilizados son:

- FV de terrenos y edificios:
valuacion profesional.

-FV de instalaciones vy
equipos: valor de mercado
acorde a la valuacién.

-Si no existe valor de
mercado, se considerara su
costo de reposicién o los
flujos futuros descontados.

Enfoque por componentes

Se deberan separar por
componentes aquellos bienes
del activo fijo que representan
un porcentaje relevante del
valor total del bien y que se
tiene conocimiento que dichos
componentes tienen una vida
atil diferente del bien principal.

Esto no aplica ya que la
Sociedad sblo posee

del activo fijo, a la fecha de
transicion a IFRS, a su valor
justo y utilizar dicho valor
como el costo a la fecha de
transicion.

IFRS 1.17, indica que la
entidad que adopte por
primera vez IFRS podra
utilizar el importe del
inmovilizado material
revalorizado segun PCGA
anteriores, ya sea en la
fecha de transicion o antes,
como coste atribuido en la
fecha de revalorizacion,
siempre que aquélla fuera,
en el momento de realizarla,
comparable en sentido
amplio:

(a) al valor justo;

(b) al coste, o al coste
depreciado segun IFRS,
ajustado para reflejar,
por ejemplo, cambios en
un indice de precios
general o especifico.
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Valor residual

Los activos fijos no tienen
asignado un valor
residual.

Depreciacion

Las depreciaciones han
sido calculadas sobre
bases reajustadas segun
libros y de acuerdo al
método lineal,
considerando los afos de
vida dtil asignados a los
respectivos bienes.

automdéviles y algunas
magquinarias menores.

Vida util

La Sociedad debe revisar

periddicamente las vidas utiles
asignadas, de manera que
éstas representen el tiempo
real en que el activo prestara
servicios a la empresa. Estas
vidas utiles deben estar
respaldadas con informes
técnicos de los proveedores o
con informes internos que
sustenten la modificacion de la
vida atil (disenar
procedimientos

administrativos).

Valor residual

La Sociedad debe estimar un
valor residual para sus bienes
de activo fijo (en algunos casos
dichos valores pueden ser muy
inmateriales y por lo tanto ser
obviados), de modo de incluir
dicho valor en el calculo de la
depreciacion. Dicho valor
residual debe ser demostrable
y en caso de no existir, se debe
estimar la vida utili maxima
esperada del bien en perfectas
condiciones de mantencién.

Para la determinacion de los
valores residuales se debera
considerar la historia, posibles
recambios con entrega del
bien antiguo en parte de pago,
futura venta para financiar

NIC 16.43, indica que cada
parte de un item de
Propiedad, planta y equipo
con un costo significativo en
relacion al costo total del
item debe ser depreciado
separadamente.

NIC 16 establece que la
vida U0til de un activo esta
definida en términos de la
utilidad esperada que el
activo represente para la
entidad. Al determinar la
vida util de un activo se
debe considerar, entre otros
factores, el uso esperado
del activo, el desgaste fisico
esperado, la obsolescencia
técnica y comercial y las
limitaciones para su uso,
sean éstas legales o de otra
indole. La NIC 16 establece
que como minimo se debe
revisar al término de cada

ejercicio anual las vidas
Utiles asignadas.
Ademas, la norma

establece que el valor
depreciable se determina
después de deducir el valor
residual del bien,
entendiéndose éste, como
aquel valor que la entidad
podria recibir ahora por el
activo si éste tuviese la
antigledad y el uso que
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recambio de bienes, entre | tendria al momento en que
otros. se espera deshacerse de él.

Depreciacion

El método de depreciacion
lineal es aceptado por IFRS,
por lo que no existirian efectos
por métodos de depreciacion, a
excepcion que para efectos de
mejor calidad en la informacién
se opte por depreciar en base
a unidades de consumo.

En caso de existir
modificaciones a las vidas
Utles o el método de
depreciacién de los activos de
la Sociedad, se debera realizar
el reproceso de la depreciaciéon
acumulada del activo fijo.

Recomendaciones:

1)

Efectuar una evaluacién de la diferencia entre las vidas Utiles asignadas y las vidas
Utiles técnicas actuales. En caso de existir diferencias significativas, determinar las vidas

utiles remanentes a la fecha de transicion a IFRS.

Se sugiere revisar los requerimientos de notas para organizar y definir los

procedimientos adecuados para su adecuada confeccion.

Determinar la existencia de componentes en los activos fijos de mayor valor, los cuales

posean vidas utiles diferentes al bien principal.

Asignar los componentes del activo fijo a unidades generadoras de efectivo, para lograr
realizar pruebas de deterioro tal como establece NIC 36.

Realizar inventarios fisicos de activos fijos de manera de levantar situaciones relativas
a existencia de bienes en uso totalmente depreciados contablemente, dado a posibles
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errores en la estimacion inicial de vidas Utiles, bienes en uso no activados, bienes

activados inexistentes, etc.

6) Evaluar la existencia de valores residuales significativos en los activos fijos que deban
ser considerados en el célculo de las depreciaciones, Para la determinacion de los
valores residuales se debera considerar la historia, posibles recambios con entrega del
bien antiguo en parte de pago, futura venta para financiar recambio de bienes, entre
otros.

7) Se debera realizar un levantamiento de las Licencias y software adquiridos vy

reclasificarlos a Intangibles y detener la correccidén monetaria.

8) Realizar una evaluacion del contrato de arrendamiento del inmueble donde opera la
Sociedad ya que, eventualmente, se podria estar frente a un arrendamiento financiero

implicito, el cual tendria un tratamiento contable distinto al actual.

6. SALDOS POR PAGAR.

Antecedentes

Dentro de los saldos por pagar de la Sociedad destacan las_cuentas por pagar a
proveedores.

Dichas cuentas son pagadas en el corto plazo, siendo la politica de pago un plazo corriente
de 1 mes + 25 dias (Singapur y Portugal) y al contado para proveedores locales.

También se incluyen como saldos por pagar las cuentas por pagar a empresas

relacionadas.



Efectos de la aplicacion de las IFRS

68

Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

Cuentas por pagar

Corresponden a saldos por
pagar a proveedores, los
cuales son contabilizados a
valor nominal.

Cuentas por pagar

Al igual que para las cuentas
por cobrar, las cuentas por
pagar también deben ser
registradas inicialmente a su
valor justo para luego utilizar
el método  del  costo
amortizado. La salvedad
respecto a si la diferencia
entre el valor nominal y el
valor descontado es
inmaterial descrita en el punto
de las cuentas por cobrar
también es aplicable a las
cuentas por pagar.

La politica de plazo de pago
de la Sociedad es de 1 mes
corriente + 25 dias (Singapur,
Portugal) y al contado para
los proveedores locales.

Debido a que los plazos de
pago son cortos, se estima
que se puede utilizar el valor
nominal no generandose
diferencias con el tratamiento
actual.

La NIC 39 establece que
los pasivos financieros
deben contabilizarse
inicialmente a su valor
justo, para luego utilizar el
método del costo
amortizado que consiste
en que el monto del pasivo
financiero, posteriormente
al reconocimiento inicial,
devengara intereses a tasa
efectiva, los cuales
deberan ser reconocidos
como gastos financieros.

No obstante lo anterior, la
normativa hace la
salvedad que si la
diferencia entre el valor
nominal y el valor justo no
es significativa, se puede
utilizar el valor nominal.
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Cuentas por pagar a
empresas relacionadas

La empresa registra saldos
por pagar a empresas
relacionadas, las que se
originan principalmente por
las siguientes
transacciones:

1. Compra de existencias
2. Dividendos por pagar
3. Pago de seguros

4. Pago de royalties

Estas cuentas tienen una
tasa de interés asociada, la
cual se diferencia
dependiendo del rango de la
deuda.

Esta tasa de interés esta
pactada de acuerdo a una
tabla de rangos enviada por
la Sociedad Matriz.

Cuentas por pagar
empresas relacionadas

Las cuentas por pagar a
empresas relacionadas son
pasivos financieros.

Debera registrarse
inicialmente a valor justo vy
segregarse el componente
financiero, el que se registra
como un gasto financiero.

Existen requerimientos de
informacién a revelar entre
partes relacionadas, entre
controladoras y subsidiarias
con independencia de que se
haya o no producido
transacciones entre dichas
partes relacionadas.

En norma local, los estados
financieros de las subsidiarias
no sefalan en ninguna de sus
partes el controlador de las
mismas.

Se es mas especifico en la

definicion de partes
relacionadas, siendo por
ejemplo los ejecutivos y
directores considerados

entidades relacionadas y por
lo tanto, debiéndose revelar
informacién respecto  a
transacciones o0 acuerdos
establecidos entre ellos.

Se debe tener presente los
mismos requerimientos en
materia de determinacion
de valor justo al momento
del reconocimiento inicial.

NIC 24 sobre informacion

a revelar sobre partes
relacionadas contiene los
siguientes  puntos de
atencion:

a) Se amplia la definicién
de parte relacionada a
partes que ejercen
control conjunto de la
entidad.

b) Familiares del personal
ejecutivo se
consideraran personal
clave de la gerencia.

Se obliga a revelar:

a) Saldos pendientes con
relacionadas, junto con
sus plazos y
condiciones, asi como la
naturaleza de la
contraprestaciéon que se
utilizara para su
liquidacion.

b) Detalle de garantias

otorgadas y recibidas.

¢) Liquidacién de pasivos
en nombre de Ila
entidad.

d) Gasto reconocido en el
periodo  relativo a
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cuentas incobrables con
relacionadas.

e) Revelacion de
controladora.

f) Remuneraciones y
beneficios del personal
clave.

g) Transacciones de
compra, prestacién de
servicios,
arrendamiento,
transferencias entre
otras.

La entidad debera revelar
que las condiciones de
las transacciones con
terceros  relacionados
son equivalentes a los
que se dan en
transacciones hechas
en condiciones de
independencia  mutua
de las partes.

Recomendaciones:

1) Analizar al momento de transicion a IFRS si los valores descontados de dichos
documentos son significativamente diferentes de los valores nominales, de tal manera
de determinar si es necesario registrar inicialmente las cuentas por pagar a sus valores
descontados.

2) Revisar los aspectos de revelaciones relacionados con transacciones con relacionadas

a fin de dar cumplimiento a la NIC 24.

3) Analizar el fair value de las transacciones efectuadas por concepto de pago de intereses
a la Sociedad Matriz, ya que eventualmente requerira de ajustes a dichos valores
ajustandose su fair value.
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7. ACREEDORES VARIOS.

Antecedentes

Este rubro contiene principalmente el impuesto adicional por pagar por concepto de

remesas al exterior.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento bajo IFRS

Tratamiento Contable (Enfasis en la diferencia) Fundamentos Técnicos
Actual
Acreedores varios No se presentan | No hay particularmente una

diferencias en el momento | asociada, sélo el relativo a
de reconocimiento del | consideraciones generales de
pasivo. obligaciones o0 pasivos Yy
clasificacion.

Dentro de este rubro se
encuentra el pasivo
asociado al impuesto
adicional por pagar por | De debera evaluar su
concepto de remesas Yy/o | correcta clasificacion.
dividendos efectuados a la
Sociedad Matriz en el
exterior.

Recomendaciones:

1) Reclasificacion del pasivo por impuesto al rubro Cuentas comerciales y otras cuentas
por pagar.
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72

Dentro de las provisiones, la Sociedad registra las provisiones por vacaciones y otros

beneficios al personal.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento bajo IFRS

Tratamiento Contable Actual | (Enfasis en la diferencia) Fundamentos
Técnicos
Provision Vacaciones Provision Vacaciones Segun NIC 37, las
provisiones pueden

La Sociedad, cumpliendo con
lo establecido por el Boletin
N°47, contabiliza la obligacién
devengada que se genera por
el derecho que tienen los
trabajadores de gozar de un
feriado legal al término de un
ano de trabajo.

El costo de las vacaciones se
reconoce sobre base
devengada.

La provisidbn vacaciones y
provision  del  personal
corresponde a cuentas por
pagar ciertas, considerando
que se trata de obligaciones
devengadas asociadas a las
partidas adeudadas a los
empleados.

En cuanto a la valorizacion,
no existen diferencias con
IFRS.

distinguirse de otros
pasivos, tales como los
acreedores comerciales
y otras obligaciones
devengadas que son
objeto de estimacién,
por:

- la existencia de
incertidumbre acerca
del momento del
vencimiento o de la

cuantia de los
desembolsos  futuros
necesarios para
proceder a su

cancelacion.
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Bonos desempeiio

Corresponde a los bonos que
se pagan al personal de cada

departamento por
cumplimiento de metas,
mediante el pago de un
porcentaje del sueldo del
empleado.
Allocation

Corresponde a los gastos de
gerencia que las empresas
relacionadas facturan a la
empresa trimestralmente.

Bonos desempeno

Los beneficios a corto plazo
que correspondan a bonos y
participaciones a los
resultados se deben
reconocer cuando la entidad
tiene una obligacion actual
(legal o implicita) de realizar
estos pagos como resultado
de eventos pasados y se
puede realizar una
estimacién confiable de la
obligacion.

Existen  provisiones no
sustentadas que no podrian
mantenerse  bajo IFRS
debido a que no cumple
todos los requisitos
copulativos exigidos por la
norma.

Allocation

En cuanto a la valorizacion,
no existen diferencias con
IFRS.

Este tipo de transacciones
deben ser presentados
como saldos por pagar a
empresas relacionadas.

En contraste con las

provisiones:

- Los acreedores
comerciales son
cuentas a pagar por
bienes o servicios que
han sido suministrados
o recibidos por la
empresa, Yy ademas
han sido objeto de
facturacion o acuerdo
formal con el
proveedor; y

- Las obligaciones
devengadas son
cuentas a pagar por el
suministro o recepcion
de bienes o servicios
que no han sido
pagados, facturados o
acordados
formalmente con el
proveedor, e incluyen
las partidas que se
adeuden a los
empleados (por
ejemplo a causa de las
partes proporcionales
de las vacaciones
retribuidas devengadas
hasta la fecha del
balance). Aunque a
veces sea necesario
estimar el importe o el

vencimiento de las
obligaciones
devengadas, la

incertidumbre asociada
a las mismas es, por lo
general, mucho menor
que en el caso de las
provisiones.

En consecuencia, el
bono de desemperio en

la medida que esté
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correctamente

determinado y
comprenda a una
obligacién de la
Sociedad para con sus
empleados, entonces
debera clasificarse

como una cuenta por
pagar y no como una
provisién.

Indemnizaciones

La Sociedad no tiene pactadas
indemnizaciones a todo evento
con sus trabajadores.

Indemnizaciones

Se debe contabilizar la
provision  correspondiente,
en caso de existir acuerdos
individuales con los
trabajadores.

Se recomienda realizar
revisibn de contratos con
principales ejecutivos de la
Sociedad para determinar la
existencia “implicita” de
acuerdos post-empleo o
indemnizaciones pactadas a
todo evento.

Segun la norma, los
planes de prestaciones
por retiro son acuerdos
en los que una empresa
se compromete a
suministrar prestaciones
a sus empleados, en el
momento de terminar sus
servicios o después, ya
sea en forma de renta
periédica o como pago
Unico, siempre que tales
prestaciones, o las
aportaciones a los
mismos que dependan
del empleador, puedan
ser determinadas o
estimadas con
anterioridad al momento
del retiro, ya sea a partir
de las clausulas
establecidas en un
documento o de las
practicas habituales de la
empresa.

Planes de prestaciones
definidas son planes de
prestaciones por retiro,
en los que las cantidades
a pagar en concepto de
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prestaciones se
determinan por medio de
una féormula,

normalmente basada en
los salarios de los
empleados, en los afos
de servicio 0 en ambas a
la vez (valor actuarial).

NIC 37.14, sobre
provisiones y pasivos
contingentes establece
que una provision debera
ser reconocida cuando,
la entidad tiene una
obligacion presente
(legal o constructiva)
como resultado de un
evento  pasado, es
probable que una salida
de recursos sea
requerida para extinguir
dicha obligacion, y el
monto de esa obligacion
pueda ser medido
confiablemente.

Adicionalmente, la NIC
19 establece que el valor

registrado como
provision por concepto
de indemnizacion

requiere de un célculo
actuarial de la obligacion
futura.

Recomendaciones:

1) Reclasificar la provisién vacaciones y bonos de desempefio a Cuentas comerciales y

otras cuentas por pagar.
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2) Revisar en detalle las provisiones constituidas a la fecha de transicion, con el fin de

verificar que efectivamente éstas califican como provisiones.

3) Realizar revisién de contratos de personal ejecutivo o de cargos de responsabilidad de

la Sociedad para determinar la existencia de obligaciones implicitas con ellos.

5) Reclasificar las provisiones denominadas “Allocation” a Cuentas por pagar a entidades

relacionadas.

6) Analizar contratos con clientes, para determinar la existencia de clausulas que estipulen

servicios de garantias o servicios técnicos cuya obligacion no estd registrada

actualmente.

9. PATRIMONIO NETO.

Antecedentes

El patrimonio esta conformado por el capital pagado mas los resultados acumulados desde

que la Sociedad inicié sus operaciones.

Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

Patrimonio

Bajo el rubro patrimonio
la Sociedad presenta el
capital pagado mas
resultados acumulados,
los cuales se actualizan a
través del IPC
(correccion monetaria).

Politica de dividendos

Al ser una Sociedad de
responsabilidad limitada

A la fecha de transicion no se
realizara eliminacion de la
correccién monetaria.

A contar de la fecha de
adopcion de las normas
internacionales se deja de
actualizar el patrimonio a
través del IPC.

De acuerdo a IFRS 1, la
entidad explicara como la

transicion, de los PCGA
anteriores a las NIIF, ha
afectado a lo informado
anteriormente, como
situacion financiera,
resultados y flujos de
efectivo.

Para cumplir con lo
mencionado anteriormente,
los primeros estados

financieros con arreglo a las
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no tienen obligacién de | Ajustes de primera adopcion | IFRS incluirdan, entre otros,
pagar dividendos, sin conciliaciones de su
embargo realiza | APOYados en IFRS 1, l0s | hayimonio neto, segtn los
distribucion de | @lustes de primera adopcion | pGGA anteriores, con el que
dividendos a su socio | (aCtivos, pasivos) afectaran | iegte con arreglo a las
mayoritario Danés con cargo o abono al resultado | |FRS para cada una de las
acumulado. siguientes fechas:

(i) la fecha de transicion a
las IFRS; y

(i) el final del ultimo
ejercicio contenido en
los estados  financieros
mas recientes que la
entidad haya presentado
aplicando los PCGA
anteriores.

Recomendaciones:
1) Descontinuar la aplicacion de correccién monetaria para efectos financieros, a partir de
fecha de transicion a IFRS.

10. CORRECCION MONETARIA.

Antecedentes

La Sociedad ha corregido monetariamente (a base del IPC) sus activos y pasivos no
monetarios y patrimonio y las cuentas de resultado con cargo y/o abono a los resultados
del ejercicio, de acuerdo con el mecanismo previsto por los principios de contabilidad
vigentes en Chile.
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Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

Los estados financieros
son ajustados para
reconocer los efectos de la
variacion en el poder
adquisitivo de la moneda
ocurrida en cada ejercicio.

Para ello, los activos vy
pasivos no monetarios y el
patrimonio se actualizan
con efecto en resultados.

Ademas, los saldos de las
cuentas de ingresos y
gastos, se corrigen para
expresarlos a valor de
cierre.

Dado que la economia en la
cual se encuentra inmersa la
Sociedad no es
hiperinflacionaria, segln
definicion de IFRS se detiene la

aplicacion ~ de  correccién
monetaria para efecto
financiero.

La ausencia de hiperinflacion
se explica principalmente por:

a) La poblacion no prefiere
conservar sus bienes en
activos no monetarios o0 en
moneda extranjera.

b)La tasa de inflacién
acumulada para los Ultimos
3 afos es menor al 100%.

c) La poblacion toma en
consideracion las
cantidades monetarias en

términos de moneda local.

d) Las ventas y compras a
crédito son a precios que no
compensan la pérdida de
poder adquisitivo esperada
durante el plazo.

No obstante que para efectos
de IFRS no se considera la
correccion monetaria, para

Segun la NIC 29, una
Sociedad registrara
correccion monetaria
siempre y cuando su

moneda funcional sea la
moneda correspondiente a
una economia
hiperinflacionaria.

Por economia
hiperinflacionaria se
entiende aquella economia
en que la unidad monetaria
pierde poder de compra a
un ritmo tal, que resulta

equivoca cualquier
comparaciéon entre las
cifras procedentes de

transacciones y otros
acontecimientos ocurridos
en diferentes momentos
del tiempo, incluso dentro
de un mismo ejercicio.
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efectos tributarios, se debera

seguir realizando lo que
significa que la Sociedad
debera tener sistemas vy

registros que contemplen esta
situacion.

Recomendaciones:

1) Dado que la eliminacion de la correccion monetaria procede solo para efectos

financieros, la Sociedad debera mantener dicho mecanismo para fines tributarios, por

lo que resulta importante recomendar la evaluacion de eventuales modificaciones a los

actuales sistemas que permitan segregar y mantener un doble registro de valorizacion

de todas aquellas cuentas afectadas por la correccién monetaria.

11. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS.

Antecedentes

Los ingresos de la Sociedad provienen principalmente de la comercializacién y venta de

toda clase de pinturas, reconociéndose como ingreso de explotacién todos aquellos

productos facturados y despachados al cierre de cada ejercicio.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

Ventas internas

El ingreso se reconoce
cuando las mercaderias son
entregadas al cliente.

Ventas nacionales

Ventas nacionales

En el caso de ventas
nacionales, cuando las
mercaderias sean entregadas
al cliente en sus centros de
distribucion, se  debera
reconocer el ingreso en ese
punto y no cuando es

NIC 18. 9, indica que los
ingresos ordinarios deben
ser medidos al valor justo
de los bienes y/o servicios
recibidos o por recibir.

NIC 18.14 establece que el
ingreso por venta de
bienes debe ser
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El ingreso se reconoce
cuando las mercaderias
son entregadas al cliente.

Ventas en consignacion

Para el caso de las ventas
bajo consignacion que se
tienen en la bodega de un

cliente, el ingreso es
reconocido  cuando el
consignatario informa las

existencias que ha utilizado
para sus procesos,
momento en el cual la
Sociedad emite la factura.

Para ello, se realizan
inventarios cada fin de mes
y por diferencia de
inventario se calcula cuanto
es lo que han vendido y eso
es lo que se factura,
momento en que se
reconocen los ingresos.

Descuentos

Se realizan descuentos para
los agentes distribuidores de
la Sociedad a lo largo de
Chile, el cual asciende a un
40% de descuento sobre el
precio de venta; estos son
considerados como menor
valor del ingreso.

despachado. En el caso de
que los tiempos de viaje del
tramo despacho-entrega no
superen un dia, esta
consideracibn no tendrd
relevancia para la empresa.

Ventas en consignacion

Si la Sociedad mantiene los
riesgos significativos
asociados con la propiedad
de las existencias, entonces
la transaccibn no es una
venta y por tanto no se
reconoce un ingreso.

Descuentos

Los descuentos acordados
con los clientes deben ser
reconocidos como una menor
venta y no como un gasto de
administracion.

reconocido cuando, entre
otros factores, ocurra lo
siguiente:

a. lLa entidad ha
transferido al comprador
los riesgos y beneficios
significativos inherentes
a la propiedad de los
bienes.

b. La entidad no mantiene
involucramiento en el
manejo de los bienes al

grado usualmente
asociable a la
propiedad.

c. El monto de los ingresos
puede ser medido con
fiabilidad;

d. Es probable que los
beneficios econdmicos

asociados con la
transaccion, fluiran a la
entidad; y

e. Los costos incurridos o
por incurrir relacionados
con la transaccion
pueden ser medidos con
fiabilidad.

NIC 18. 16, establece que
si la entidad mantiene los
riesgos significativos
asociados con la
propiedad, la transaccion
no es una venta y no se
reconoce un ingreso.

NIC 18.10 establece que el
importe de los ingresos
ordinarios derivados de
una transaccién se
determina, normalmente,
por acuerdo entre la
empresa y el vendedor y
se valoraran por el valor
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justo de la contrapartida

recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el
importe  de  cualquier

descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la
empresa pueda otorgar.

Recomendaciones:

1) Analizar el actual tratamiento del reconocimiento de ingresos asociados a la venta de

existencias entregadas “en consignacién” en el marco del convenio de depdsito gratuito

con clientes.

2) Revisar los contratos con clientes y acuerdos para determinar la existencia de clausulas

0 comisiones que pueden afectar el precio de venta.

12. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento Contable
Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

Componentes de los

estados financieros
Balance general
Estado de resultados

Estado de
efectivo

flujos de

Patrimonio se presenta
en notas.

Componentes de los estados
financieros

Balance general
Estado de resultados

Estado de flujos de efectivo

La NIC 1.8 establece que
un conjunto completo de

estados financieros
incluira los  siguientes
componentes:

- balance.

- cuenta de resultados.

- un estado de cambios en
el patrimonio neto que
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Balance

Los activos se separan
en activos circulantes,
activos fijos y otros
activos no circulantes.
Dentro de estos grupos
los items se presentan
en orden decreciente de
liquidez.

Los pasivos se dividen
en corto y largo plazo,
basados en el término
del pago.

Estado de resultados

El estado de resultados
es presentado por
funcién: ingresos, costo
de ventas y gastos de
administracién y ventas.
Los ingresos financieros,
el resultado de
inversiones
permanentes, y otros
ingresos y egresos se
presentan como
resultados no
operacionales.

Partidas
extraordinarias

Son aquellos conceptos
definidos como inusuales
e infrecuentes.

No existe un formato en

particular.

La entidad puede utilizar una
presentacién por liquidez de
activos/pasivos, en lugar de
circulante/no circulante, cuando
la primera entrega informacién
mas relevante.

Estado de resultados

No existe un formato en
particular, sin embargo, el costo
debe presentarse en base a la
funcibn o naturaleza que lo
genero.

Partidas extraordinarias

Prohibido.

Estado de flujos de efectivo

También considera las fuentes
operacionales, de inversion y
financiamiento.

Informacién por segmentos

Solo para aquellas sociedades
listadas, los estados financieros
deben incorporar una nota de
informacién separada por

- estado de

- notas, en

muestre todos los
cambios habidos en el
patrimonio neto; o bien
los cambios en el
patrimonio neto distintos
de los procedentes de las
transacciones con los
propietarios del mismo,
cuando actien como
tales.

flujos de

efectivo.

las que se
incluird un resumen de
las politicas contables
mas significativas y otras
notas explicativas.

NIC 1.51, indica que una
entidad presentara sus
activos circulantes y no
circulantes, asi como sus
pasivos circulantes y no

circulantes, como
categorias separadas
dentro del balance,
excepto cuando la
presentacién basada en el
grado de liquidez
proporcione una

informacién relevante que
sea mas fiable. Cuando se

aplique tal excepcion,
todos los activos y pasivos
se presentaran

atendiendo, en general, al
grado de liquidez.

NIC 1.85, indica que la
entidad no presentara, ni
en el estado de resultados
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Estado de flujos de
efectivo

Representa basicamente
las fuentes de los
recursos y como éstos
se han utilizado. Se
presentan bajo tres
grandes conceptos:

a) Operacionales
b) Inversion
¢) Financiamiento

Informacién por
segmentos

La Sociedad presenta
sus estados financieros
bajo un Unico segmento.

segmentos, que no seria el caso
para la Sociedad.

Es importante mencionar que
para poder sefnalar que los
estados financieros de una
Sociedad estan preparados bajo
normativa IFRS, estos estados
financieros necesariamente
deben ser comparativos. Por lo
tanto, si la intencibn de la
sociedad es preparar estados
financieros bajo normativa IFRS
a partir del 1 de enero de 2012,
estos estados financieros no
estardan bajo normativa IFRS
mientras no sea preparado el
correspondiente estado
financiero  comparativo  del
ejercicio 2011. En caso que la
Sociedad decidiera preparar los
estados financieros
comparativos correspondientes
al ejercicio 2011, el balance de
transicion a IFRS debe ser
preparado al 1 de enero de 2011.

A la fecha de este informe, el
Colegio de Contadores de Chile
A.G. no ha emitido instrucciones
respecto del formato de
presentacion de los estados
financieros bajo normativa IFRS,
sin embargo, en ausencia de
dichas normas, podemos
sefalar que la Sociedad puede
recurrir a las instrucciones que
ha emitido al efecto Ila
Superintendencia de Valores y
Seguros. Al respecto, se han
emitido instrucciones relativas al
formato FECU bajo normativa

ni en las notas, ninguna
partida de ingresos o
gastos con la
consideracién de partidas
extraordinarias.

NIC 1.32 establece que no
se compensaran activos
con pasivos, ni ingresos
con gastos, salvo cuando
la compensacién sea
requerida o esté permitida
por alguna Norma o
Interpretacion.
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IFRS (aplicable para las
sociedades registradas en esta
Superintendencia), la cual ha
establecido una serie de
modificaciones respecto de la
actual presentacion de los
estados financieros en normativa
local.

En cuanto a la presentacion
general de los estados
financieros, los  principales
cambios guardan relacién con
una mayor apertura e
informacién adicional respecto
de los saldos que componen el
balance, el estado de resultados
y el estado de flujos de efectivo
de la Sociedad, ademéas de la
mayor revelacién que exigen las
notas a dichos estados.

Existe un cambio relevante en
los formatos de los estados
financieros, incorporandose
nuevos estados (como el de
otros resultados integrales y el
de Evolucion del patrimonio o
cambio en el patrimonio neto) y
mucho mayor en materia de
notas o revelaciones requeridas.

Respecto de éstas Ultimas , las
mas significativas son:

-Cumplimiento
IFRS(declaracién explicita de
la adopcién de las normas
IFRS)

-Criterios contables
-Estimaciones, juicios criticos
de la Administracion.
-Administracién de riesgos
financieros (IFRS 7). Se debe
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revelar respecto de la
administracién de riesgo e
instrumentos financieros, como
por ejemplo: factores de riesgo,
politica de gestién de riesgos,
instrumentos  derivados y
coberturas, etc. e incluirse
analisis de sensibilidad de las
variables importantes que
permitan informar ~ como
hubiera sido impactado el
resultado ante el cambio en
tasas de interés, tipo de
cambio, precios, etc.

-Cuadros con perfiles de
vencimientos de cuentas por
cobrar.

-Cuadros de movimientos de
provisiones, activos fijos,
intangibles y de la mayoria de
las cuentas relevantes.

Respecto de la clasificacion
contable actual, los principales
cambios guardan relacion con la
clasificacion de los saldos del
estado de resultados, debido a
que en primer lugar no existe el
concepto de resultados no
operacionales y , en segundo
lugar, a que un gran namero de
conceptos que en la actualidad
son considerados como gastos
de administracion y ventas,
deberan ser reconocidos como
costos de explotacion, con lo
cual, por ejemplo, el margen de
explotacion se vera afectado en
su presentacion.

De acuerdo a IFRS, los
conceptos de “Otros ingresos” y
“Otros egresos” que hoy se
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incluyen como resultados no
operacionales, pasan a formar
parte de los resultados de las
operaciones.

La Sociedad deberéa evaluar, en
funcién de los actuales y futuros
cambios que puedan surgir a la
presentaciébn de los estados
financieros, la estructura actual
de sus estados financieros y
determinar los cambios
necesarios en sus sistemas de
informacién que le permitan
obtener toda la informacién
necesaria que deberda ser
revelada para cumplir con la
normativa IFRS.

Recomendaciones

1) Efectuar todos los cambios en la presentacion de los estados financieros conforme a la

NIC 1.
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13. DETERIORO.

Antecedentes
La empresa no ha efectuado pruebas de deterioro para sus activos.

Efectos de la aplicacion de las IFRS

Tratamiento
Contable Actual

Tratamiento bajo IFRS

(Enfasis en la diferencia)

Fundamentos Técnicos

La Sociedad no ha
efectuado un estudio
de la pérdida del
probable deterioro
(impairment) al que
pueden estar
sometidos sus activos,
ya sea por desuso o

porque sus
rendimientos o flujos
presentan

disminuciones.

En cada cierre de balance,
la Sociedad debe evaluar si
existe algun indicio de
deterioro del valor de algun
activo (activos fijos, activos
financieros). Si existiera tal
indicio, la entidad estimara
el monto recuperable del
activo (mayor entre precio
de venta neto y valor
presente).

Si el monto recuperable es
menor al valor libro, se
reconoce deterioro.

Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas
pequefos en los que se
genera flujos de efectivo
identificables (unidades
generadoras de efectivo).

La NIC 36.8 senala que se ha
deteriorado el valor de un activo
cuando su importe en libros exceda
a su importe recuperable.

NIC 36.12 senala que al evaluar si
existe algun indicio que el valor del
activo puede haberse deteriorado,
la entidad considerara fuentes
externas e internas de informacion:

)

Fuentes externas: (a) Durante
el ejercicio, el valor de mercado
del activo ha disminuido
significativamente méas que lo
que cabria esperar como
consecuencia del paso del
tiempo o de su uso normal. (b)
Durante el ejercicio han tenido
lugar, o van a tener lugar en un
futuro  inmediato, cambios
significativos con una incidencia
adversa sobre la entidad,
referentes al entorno legal,
econdmico, tecnoldgico o de
mercado en los que esta opera,
0 bien en el mercado al que esta
destinado el activo. (c) Durante
el ejercicio, los tipos de interés
de mercado, u otros tipos de

mercado de rendimiento de
inversiones, han sufrido
incrementos que
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probablemente afecten al tipo
de descuento utilizado para
calcular el valor de uso del
activo, de forma que
disminuyan su importe
recuperable de forma
significativa. (d) El importe en
libros de los activos netos de la
entidad, es mayor que su
capitalizacién bursétil.

i) Fuentes internas: (e) Se
dispone de evidencia sobre la
obsolescencia o deterioro fisico
de un activo. (f) Durante el
ejercicio han tenido lugar, o se
espera que tengan lugar en un
futuro  inmediato, = cambios
significativos en el alcance o
manera en que se usa O Se
espera usar el activo, que
afectaran desfavorablemente a
la entidad. (g) Se dispone de
evidencia procedente de
informes internos, que indica
que el rendimiento econémico
del activo es, o va a ser, peor
que el esperado.

Recomendaciones:

1)

2)

Desarrollar un procedimiento de evaluacién sistematica y periédica de los activos fijos
y existencias, de manera tal de verificar la existencia de indicio de deterioro. En caso

de existir, calcular el monto recuperable y comparar con el valor libro.

Al determinar el valor presente a través de flujos de caja, recordar que los flujos son
antes de impuestos, antes de financiamiento y excluyen las inversiones de capital.
Adicionalmente, la tasa de descuento utilizada es antes de impuesto ajustada por riesgo
e independiente de la estructura de capital.
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14. PRIMERA ADOPCION DE IFRS.

Antecedentes

Al analizar esta seccién por parte de la empresa, debe tenerse presente que cualquier
opcién que se elija, debe ser seguida por toda la entidad (RUT).

El incluirla aqui separadamente es sélo para efectos “didacticos” o de mejor comprensién
de la normativa IFRS.

Cuando una entidad adopta por primera vez IFRS, los ajustes al balance inicial de apertura
son registrados contra Resultados acumulados o contra Otras Reservas (Por ej: activo fijo).

De acuerdo a la normativa IFRS, las normas contables deben ser aplicadas integramente
desde su entrada en vigencia, por lo que al ajustar sus estados financieros a IFRS, la
Sociedad debera determinar los efectos en sus estados financieros como si siempre las
hubiese estado aplicando.

Debido a que en algunos casos la aplicacion de estos criterios IFRS puede resultar de gran
dificultad para la entidad, es que existe una normativa especifica que debe considerarse al
adoptar por primera vez IFRS y esto esta contemplado en la IFRS 1. Es importante destacar
que esta normativa (IFRS1) sélo se aplica al momento de la transicion a IFRS sin que se
pueda aplicar después que se entra en régimen de IFRS.

IFRS establece ciertas exenciones y excepciones a la aplicaciéon retroactiva de cierta
normativa.

La IFRS 1 plantea alternativas de criterios contables al momento de determinar los saldos

iniciales a la fecha de transicion.

A continuacién senalaremos, respecto a los principales componentes de los estados
financieros de la Sociedad, las alternativas de criterios contables existentes al momento de
primera adopcién:
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Componente del

Criterio Contable Norma

Criterio Contable bajo IFRS

2.- Depreciacién

3.- Existencias

4.- Provisiones

- Vida util basada en SlI
- Sin valores residuales

- FIFO
- Los valores asi
determinados no

excederian a los valores
netos de realizacion.

- Valor nominal de deudas
devengadas

- PIAS método valor actual
costo devengado del
beneficio.

Estado Financiero Actual
1.- Activo fijo - Costo histérico Costo histérico o valor de

corregido. retasacién (con impacto en

- Inexistencia de auxiliar patrimonio).
dividido en Sujeto a test de impairment.
componentes. Auxiliar dividido en

componentes.
- Lineal

Lineal, por unidades de uso u
otro

Vida util técnica

Con valores residuales

FIFOy PMP

Valor nominal de deudas
devengadas

Valor actuarial de acuerdo a
NIC 19

Otras provisiones a valor

presente

Recomendaciones:

1) Asegurar que los primeros estados financieros con arreglo a las IFRS de la Sociedad,

relativos a una parte del ejercicio cubierto por tales estados financieros, contienen

informacién de alta calidad que:




91

- sea transparente para los usuarios y comparable para todos los ejercicios que se

presenten:

- suministre un punto de partida adecuado para la contabilizacion segun las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) o IFRS por su sigla en inglés; y

- pueda ser obtenida a un costo que no exceda a los beneficios proporcionados a los

usuarios.

Determinar las fechas de transicion y adopcién de los primeros estados financieros con
arreglo a las IFRS que son los primeros estados financieros anuales en los cuales la
entidad adopta las IFRS, mediante una declaracién, explicita y sin reservas, contenida
en tales estados financieros, del cumplimiento con las IFRS.

Preparar un balance de apertura con arreglo a las IFRS en la fecha de transiciéon a
éstas. Este es el punto de partida para la contabilizacion segun las IFRS.
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ALGUNAS SIMILITUDES Y DIFERENCIAS ENTRE NORMATIVA CHILENA

VERSUS NORMATIVA IFRS (NIC-21)

PCGA

NIC 21

Definicion

Similar alas NIC

La moneda del ambiente
econdmico primario en el cual
funciona la entidad,
normalmente, aquél en el que
ésta genera y emplea el
efectivo.

Correccion
monetaria

De acuerdo a lo requerido por la
normativa local, la Sociedad
aplica el mecanismo de
correcciébn monetaria, con el
objeto de ajustar sus estados
financieros para que éstos sean
presentados utilizando  una
moneda de poder adquisitivo
homogéneo.

Este mecanismo se

discontinuarg bajo IFRS.

Moneda de
presentacion

Sin embargo, en Chile existe una
limitacion, ya que la
Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS) establecié que
las monedas de presentacion
aceptadas en nuestro pais son
solo el peso chileno y el dblar.

Adicionalmente la normativa
da la posibilidad de presentar
los estados financieros bajo
una moneda diferente a la
cual se basa el registro
contable, dicha moneda es
conocida como moneda de

presentacion.
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Criterios para
determinar moneda
funcional

Puede llevar contabilidad en ME
en los siguientes casos:

- Capital aportado en ME

- Mayoritariamente los
movimientos se efectian

en ME.

Factores Primarios:
Influencia en los precios de
bienes y servicios.
Influencia en los costos de:
mano de obra, materiales,

otros costos de produccion.

Factores secundarios:
Generacion de fondos de
actividades de
financiamiento.
Recepcién de cobros
generados por actividades de

financiamiento.

Otros Factores:

Moneda Funcional de

Negocio en el extranjero.

Determinacion
Moneda Funcional

Similar a las NIC; sin embargo,

no existe una jerarquia

especifica de factores a
considerar. Generalmente, es la
moneda en la cual se fija la
mayoria de los ingresos y los

gastos.

La Moneda que influya
fundamentalmente en los
precios de venta de los
bienes y servicios.

La moneda que influya
fundamentalmente en los

costos de la mano de obra,
de los materiales y de otros
costos de producir los bienes
0 suministrar los servicios.
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Moneda extranjera

Cualquier moneda distinta de
pesos chilenos serd moneda
extranjera.

Toda transaccién en Moneda
distinta a la Moneda
Funcional seleccionada por
cada entidad, pasard a ser
una transacciéon en Moneda

Extranjera.

Registro Moneda

Es el peso. Transacciones en
otra moneda son convertidas al
peso utilizando la tasa vigente.
Las Diferencias en cambio van a
activos mientras se ponen en
uso, a partir de ese momento a
resultados.

Las NIC 21 no usa el término
moneda  funcional. Usa
entidad extranjera y la
moneda de uso es la del
mismo pais.

La diferencia en cambio
cominmente se incluye en
los resultados del periodo.
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CONCLUSIONES

De acuerdo con los antecedentes presentados durante esta investigacion, este estudio se
realizd con el objeto de analizar el uso de la moneda local versus moneda funcional en los
Estados Financieros de la empresa cuya matriz es extranjera introducido por la Norma
Internacional de Contabilidad N°21, la cual persigue aminorar las diferencias de cambio de
las transacciones que se realizan en diferentes monedas y de esta manera reflejar

fehacientemente el resultado de la empresa.

Al analizar la informacién de la empresa para los afios 2012 al 2015, pudimos identificar
que sus transacciones mas representativas estan relacionadas con sus ventas y costos,
por lo tanto, al realizar el ejercicio de modificar el tipo de cambio a moneda délar de los
factores primarios definidos por la Normativa Internacional (Ingreso y costo), no genera un
impacto significativo en la moneda funcional determinada inicialmente al aplicar una
moneda diferente al peso chileno.

Independiente del analisis anterior, analizamos partidas de los Estados Financieros que
reflejan saldos en moneda extranjera y que podrian eventualmente generar una duda
respecto a la moneda funcional a utilizar, éstos corresponden a los saldos de empresas
relacionadas y préstamo con matriz, sin embargo de acuerdo a nuestro analisis no se
consideran representativas en comparacion a las partidas de ingresos y costos que indica
como primera instancia la NIC 21.

La empresa, ya se encuentra revelando su informacion financiera bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera, desde el 2013, donde ademads se cuestiond la
moneda funcional utilizada la que de acuerdo a lo expuesto en esta tesis se encontraba

correctamente determinada.
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Finalmente, se puede concluir que los efectos producidos por la NIC-21 en los Estados
Financieros de la empresa, utilizando moneda funcional por rango délar, no es relevante
a la fecha, ya que no existen efectos importantes en el Estado de Resultados ni en el
patrimonio en todos los afios de estudio (2012 al 2015 inclusive en el afio de estudio),
determinando entonces que de acuerdo a las caracteristicas cualitativas del Marco
Conceptual quedan mejor expresados fielmente en ambos casos ya sea PCGA o Norma

Internacional bajo moneda funcional peso chileno.
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