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INTRODUCCION 

La consol idac ión de Estados Financieros es una materia 

contable de nivel superior 1 la cual posee caracteristicas que 

que le dan un sentido particular y especifico • 

cuando se hace referenc ia al tema y 1 no se ha tenido 

la oportunidad de haber conocido sus aspectos y detalles , es 

casi imposible imaginar la ampl itud y versatil idad de 

sus contenidos . 

La consol idac ión , por otra. parte , exige el dominio 

de algunas materias tales como la val orización de inversiones , 

todo lo que respecta a la preparación del estado de cambios 

en la pos ición financiera , entre otras ; Además ,  impl ica 

manej ar de buena manera la teoria contable oás ica ; todo 

esto nos permite sostener que estamos en presencia de un tema 

que posee un alto grado de complej edidad , lo que contribuye 

aún más a j ustificar su inclus ión en los programas de estud io 

en niveles superiores de la ma lla de as ignaturas • Es asi 

como nos encontramos en el ramo de Contab i l idad Superior (VII 

y VIII ) , el cual tuve la suerte de cursar en el año 1991. 

ES necesario también señalar que la naturaleza de este 

tema , en cuanto a su desarrollo , es eminentemente de orden 

práctico y , por consecuencia natural ,  nos vemos enfrentados 

al grueso problema de la reduc ida literatura que existe para 

poder consultar y pretender apoyarse para estudiarlo .  

Entonces , raz ones y méritos suficientes convierten 

a dicho proceso en un tema al tamente interesante , capaz de 

despertar la atracción de alumnos académicos , profes ionales 

y otros . 



3 .  
1.- GENERALIDADES 

1.1.- QUE ES LA CONSOLIDACION 

La consolidación es el proceso de preparaci ón de es­

tados financieros que consiste en agrupar la infor­

mac ión contenida en los estados financieros indivi­

dual es , de todas y cada una de las empresas que con-

forman un grupo económico , preparados 

principios y normas contables de general 

dictadas por el Colegio de Contadores de 

con apego a 

aceptaci ón 

Chile A . G .  

Dichos estados financ ieros deben confeccionarse sobre 

bases coherentes y uniformes , en aquello que sea apl i  

cable .  

Los estados financieros consol idados s e  obtienen su­

mando l inea a l ínea todas las partidas involucradas 

en los balances generales , estados de resultados y 

estados de cambio en la pos ición financiera indivi -

duales ; incorporando , además todas las notas expl ica­

tivas adiciona les que sean necesarias de manera de 

revelar cl ara y entendibl emente todos los anteceden­

tes relativos tanto a la compos ición del grupo obj e­

to de la consol idación como a los criterios de conso­

l idación que hayan s ido apl icados . 

1.2. - NACIMIENTO DE LA CONSOLIDACION 

La consol idac ión de estados financ ieros nace como una 

necesidad de información de los invers ioni stas que 

participan en el patrimonio de empresas que conforman 

un grupo económico , y de esta forma poder medir el 

real potencial de su inversión dentro del grupo . 
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Esta neces idad es reconoc ida por la l egislac ión Chi­

lena cuando , en el inciso segundo del articulo N" 90 

de la Ley N" 18.046 S?bre Soci edades Anónimas, se es­

tablece que ante la existenc ia de inversiones en so­

ciedades fil iales, l a  soc iedad matriz estará obl igada 

a preparar estados financieros consol idados, es decir 

aquellas sociedades que posean inversiones de carác­

ter permanentes en otras empresas que superen el cin­

cuenta por ciento del capital con derecho a voto o 

que tengan un interés tal que asegure el control de 

la administración de la f ilial. 

Podrá excluirse a una subsidiaria de la consolidaci ón 

sólo si ésta opera bajo condiciones en las cuales 

existen restricciones serias que pongan en peligro el 

control de la matriz sobre l os act ivos u operaciones 

de l a  subs idiaria. 

1.3.- OBJETIVOS DE LA CONSOLIDACION 

La consolidación de estados financieros persigue l a  

finalidad de resum ir l a  in formación económica y finan 

ciera presentada en forma individua l , a la misma fe­

cha de cierre y por igual período de t iempo, por cada 

una de las empresas que conforman un grupo económi co, 

y mostrarl a en estados financi eros como si se tratase 

de una sola entidad económica , vale dec i r ,  de manera 

tal como s i  todas l a.s operaciones hubiesen sido rea­

lizadas por una misma empresa. 
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1.4.- ESTAPOS FINANCIEROS A CONSOLIDAR 

Los estados financieros que participan en el proceso 

de consol idac ión son l os llamados "Estados Financie­

ros Bás icos " cuyo obj eto es presentar la s ituación 

económica y financ iera de una empresa y los cambios 

en la pos ición financ iera de ésta . 

La información contenida en estos estados , relativa 

a las actividades financieras y de invers iones de una 

empresa y los cambios en su pos ic ión financ iera para 

un período dado , generalmente un año , es de vital im­

portancia para quienes se valen de estos estados fi­

nancieros en su proceso de toma de decis iones econó­

micas y financ ieras , especialmente prop ietarios y 

acreedores . 

Los estados involucrados en este proceso son 

a . - Balance General , cuyo obj etivo es reflej ar la po­

sición financiera de una empresa a una fecha 

determinada y en él se incluye los act ivos y 

pas ivos de la ent idad . 

b . - Estados de Resultados , cuyo propósito es presen­

tar los resultados económicos obtenidos en las 

operaciones de la empresa y en él se deta llan los 

gastos e ingresos de un período dado . 

c . - Estado de Camb ios en la Pos ición Financiera , el 

cual pers igue , en términos generales , dos obj e­
tivos , a saber : 



Resumir las transacciones financieras y de 

inversiones 

donde ella 

de una empresa indicando hasta 

ha sido capaz de generar fondos 

derivados de sus propias operaciones duran-

te el ejercicio. 

6. 

Complementar la información, contenida en los 

otros estados financieros, relativa a los cam­

bios en la posición financiera durante el 

ejercicio. 

Podriamos decir que la función más importante 

del estado de cambios en la posición financiera 

es indicar clar�mente el monto de los recursos 

que son generados por la propia empresa y el 

destino dado a éstos. 



2.- NORMATIVA GENERAL DE LA CONSOLIDACION 
7. 

La consol idación de estados finan c ieros como todo proceso 

de preparación de in formación contable, económica y finan­

ciera, está suj eta a cierta normat iva que l a  encuadra den­

tro de un marco de acción general y homogeneo , delimitan­

do su campo de acc ión de m anera tal que se traduzca en un 

mecanismo con lenguaje prop io y uni forme, con e l  objeto de 

el iminar las sustanciales diferencias que existen entre 

las di ferentes ent idades que se s ometen al proceso de con­

sol idación , por la naturaleza prop i a  de sus oper a ciones 

particulares . 

Por otra parte si l o  miramos desde el punto de v i sta del 

mundo de las inversiones, es necesario que quienes se in­

teresan por este tipo de i n formac i ón queden en condiciones 

de contrastar las di stintas opc i ones de inversión teniendo 

a la mano las herramientas que entrega e l  anál isis de 

estados financieros transparentes, uni formes sucep t ib l es 

de ser medidos con un patrón comun de comparación , tanto 

a nivel de empresas individua les, como grupo de empresas . 

Es asi como nos encontramos con dos organ ismos que se 

han preocupado por impart i r  normas de carácter genera l , 

tendientes ambos al mismo fin ya mencionado, y son : 

La Superintendencia de Va l ores y Seguros, y El Col egio 

de Contadores de Ch ile A. G. 

2.1.- SUPERINTENDENC I A  DE VALORES Y SEGUROS 

La Superintendencia de Va l ores y S eguros haciendo uso de 

sus facultades legal es, ha considerado pert inente dictar 

normas re lativas a la va lorización de invers iones, en su 
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ci rcular N" 3 68 del 1 2  de Dic iembre d e  19 8 3 . 

Para una mejor comprensión y efectos prácticos, se ha de­

cidido estructurar el estudio de este cuerpo normativo , 

de la siguiente manera : 

2 . 1 . 1  contenido 

La Circular N• 3 68 de la Superintendenci a  de Valores y 

Seguros imparte normas ralati vas a la forma de como se 

deben valorizar las inversiones de oferta pública, otros 

valores mobiliarios y derechos en otras sociedades; para 

tales propósitos, la menc ionada Circular distingue los 

siguientes tipos de i nversiones : 

A.- Inversiones en Acc iones y en Derechos en S ociedades 

B. - Inversiones en otros intrumentos 

Para los fines que involucra el desarrollo de esta Memo­

ria , por tener una relac ión más estrecha con la materia 

que en ella se trata, nuestro interés se concentra en 

las primeras, las que se estudi an a continuación : 

A.- Inversiones en Acci ones y en Derechos en Sociedades 

Antes de entrar a describir la naturaleza de este 

tipo de inversiones, es necesario detenerse a expli­

car los siguientes conceptos : 

a.- " Por inversionista se entenderá a toda empresa, 

ente o sociedad que adquiera valores de oferta 

pública, acc iones o derechos en otra sociedad, 

la cual se entenderá como emisora "· 

b.- " Se entenderá por per�odo o ejercicio al lapso 

que comprendan los estados financi eros que de 

manera mensual, trimestral o anual deban ser 
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presentados a la Super intendencia de Valores 

y Seguros "· 

08JETIVOS PE LA CIRCULAR N" 3 68 

La Circular N" 3 68 de la Superintendencia de Valores y Se­

guros se preocupa primeramente , de indicar cual es la cla­

sificación de este tipo de inversi ones; en segundo lugar 

se refiere al método de valorizaci on de las mismas y , por 

últ imo de como se deben presentar en los estados financie-

ros. 

Lo señalado en el párrafo anterior va a depender de dos 

factores , a saber 

El porcentaje del cap ital social que la sociedad inver­

sionista posea en la sociedad emisora , y 

El porcentaje que represente el monto de la inversión en 

relación al total del activo de la sociedad inversionis-

ta. 

La mencionada Ci rcular se refiere a las " Inversi ones en 

Acciones y en Derechos en Sociedades " ,  d ividiéndolas como 

sigue : 

A. l INVERSIONES 

REPRESENTAN 

EN ACCIONES CON COTIZACION 

MENOS DEL 1 0% DEL CAPITAL 

BURSATIL, QUB 

DE LA EMISORA 

Este tipo de inversiones suponen la existencia de una in­

tencionalidad de especulación. Se clasifican en el item 

" Valores Negociables " y se incluirán en la cartera de 

éstas , aquellas inversiones
. 

que , consideradas de manera 

individual , no superen el 5% del total del activo de la 

empresa inversionista. El cumplimiento de esta condición 

será determinada comparando las acciones a valor de costo 
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( corregido monetariamente ) con el total de los activos. 

Para efectos de dicha comparación el valor total del acti­

vo se determinará considerando las menci onadas acciones 

formando parte de él. 

Sin perjuicio de lo señalado en el párrafo anterior, para 

que una acción sea incluida en la cartera de acciones, que 

se considerará formando parte del ítem " Valores Negocia­

bles " ,  deberá haberse efectuado transacci ones en bolsa 

por una suma mensual promedio ascendente a 400 unidades de 

fomento, durante el último trimestre anterio r  a la fecha de 

cierre de los estados financieros. 

Ahora bien. la Circular N· 3 68 ,  para lograr una total com­

prensión de lo expuesto precedentemente, agrega lo siquien-

te : 

i Se entenderá por valor de costo de la cartera de ac­

ciones , aquel que se obtenga por la suma de los pro-

duetos entre el costo de adquisición de cada una 

de las acciones y el número de unidades que hayan sido 

adquiridas en cada ocación. 

ii) Por otra parte, el costo de adquisición estará formado 

por : el precio pagado por la compra de las acciones, 

más las respectivas comisiones, impuestos y cualquier 

otro desembolso directo reali zado por la empresa in­

versionista , por supuesto reajustado monetariamente. 

Con todo , dicho costo no deberá incluir los gastos 

financieros en que haya deb ido incurrir la empresa 

por motivo de la compra. 
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iii) Finalmente, por valor de cot i z ac i ón bursátil de la 

cartera de acc i ones al c�erre del periodo respecti­

vo , se tendrá aquel que se obtenga por la suma de 

los productos del prec�o promedio ponderado del dlti­

mo día de transacción bursát il de las referidas accio­

nes , y el número total de acciones de cada sociedad 

emisora que sea propietari a  la empresa inversionis­

ta. 

A. 2 INVERSIONES EN ACCIONES CON O SIN COTIZACION BURSATIL Y 

EN SOCIEDADES QUE REPRESENTAN EL 10% O MAS DEL CAPITAL 

SOCIAL DE LA EMISORA 

Este tipo de inversiones involucra , por parte de la empresa 

inversionista , el ánimo de partic ipar directa o indirecta­

mente en la administración de la soc iedad emisora , de ahí 

que se les denomina como " Inversi ones en Empresa Relacio­

nadas" ,  revelando de esta forma la intenc ión de permanenc ia 

Para determinar el monto de estas i nversiones , se da lugar 

a la aplicación del método de Valor " Patrimonial Propor­

cional 11, más conocido genéricamente bajo la denominaci ón 

de V. P. P. 

El V.P.P. consiste en asignar a la inversión un valor equi­

valente a la proporción sobre la cual tenga derecho la em­

presa inversionista en el patrimoni o  de la soc iedad emisora 

reconociendo , proporc ionalmente tamb ién , las fluctuaciones 

experimentadas por éste. 

La aplicación del método del V.P.P. da lugar a 2 

instancias , y son 
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- Primer Ajuste al Valor Patrimonial Proporcional 

Esta primera instancia se produce al momento de efectuar­

se la inversión y consiste en.determinar el V. P.P. s obre 

el patrimonio de la empresa emisora, el cual se calculará 

tomando como base o referencia los estados financieros 

trimestrales o mensuales inmediatamente anteriores a la 

fecha de haberse realizado la inversión. 

El V.P. P. determinado, conforme a lo señalado en el pa­

rráfo anterior, se compara con el costo de adquisición o 

también llamado costo de la inversión, pudiéndose presen­

tar las siguientes situaciones : 

a. - Que el costo de la inversión resulte superior al 

V. P. P. calculado, en cuyo caso la diferencia de va­

lor que se produzca se llamará 11 Menor Valor de In­

versiones 11 • 

b. - Que el costo de la inversión resulte inferior al 

V. P. P. calculado, en cuyo caso la diferencia de va­

lor que se produzca se llamará 11 Mayor Valor de In­

versiones 11• 

- Ajuste Períodico al Valor Patrimonial Proporcional 

Posteriormente al primer ajuste practicado en el momento 

de la compra de las acciones o derechos, las inversio nes 

deberán ajustarse en forma periódica al valor patrimonial 

proporcional de la sociedad emisora, tomando como base o 

referencia los estados financieros anuales, t rimestrales 

o mensuales de ésta, coincidentes con la fecha del ajuste 

efectuado por la inversionista. 



A. 3 XNVERSXONES EN ACCXONES SXN COTXZACXON BURSATXL Y EN 

DERECHOS EN SOCXEDADES, QUE REPRESENTAN MENOS DEL 10% DEL 

CAPXTAL SOCXAL DE LA EMXSORA 

13. 

Este tipo de invers iones se dist inguen de las señaladas en 

el punto 11 A1 11 de este capitulo, por el hecho de que ellas 

no suponen la presencia de la intención por parte de la in­

versionista, de especulac ión. 

Por otra parte, se di ferencian tamb ién de las inversiones 

tratadas en el punto 11 A2 11 del mismo capítulo, dado que 

ellas no manifiestan el ánimo de partic ipar en la adminis­

tración de la sociedad emisora. 

Las empresas que mantengan estas inversiones, que son las 

llamadas 11 Inversiones en otras Sociedades 11 part iciparán 

de los resultados de la emisora cuando estos se perc iban. 

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

cuando, en vi rtud del Articulo 86 de la Ley N• 18046 sobre 

sociedades anónimas, la empresa emisora sea filial de la 

sociedad inversionista, conceptos que se estudiarán en el 

capitulo tercero, esta última deberá confeccionar estados 

financieros consolidados, preparados en conformidad a los 

principios y normas contables de general aceptación y a 

normas di ctadas por la Superintendenc ia de Valores y Segu 

ros. Para tales propós itos, los estados financieros indi­

viduales de la sociedad matr iz y de las filiales a conso­

lidar deberán estar referidos a iguales períodos de t iempos 

y a las mi smas fechas de cierre. 

Los responsables de la admini stración de la s ociedad inver­

sionista deberán velar por la seguridad de que todas las 

partidas contenidas en los estados financ ieros, tanto de la 
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matriz como de la o las filiales que deban ser consolidadas 

esten valor izadas , contabilizadas y clasificadas con apego 

a los principios y normas contables de general aceptación, 

emitidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y a 

las normas dictadas por la Superintendencia de Valores y 

Seguros. 

En casos de contradicc ión entre ellas , primarán las segun­

das sobre las primeras. 

La Superintendencia de Valores y Seguros podrá autori zar 

para que se excluya a una o más empresas filiales del pro­

ceso de consolidac ión , en la forma dispuesta por el Articu­

lo 1 01 del Reglamento de Sociedades Anónimas , en cuyo caso 

deberá indicarse en una nota explicat iva a los estados fi­

nanc ieros las raz ones de la exclusión de la consolidación. 

Para que la Superintendencia otorgue referida autorizac ión 

la administrac ión de la matr iz deberá presentar una sol ici­

tud ante este organismo adjunta�do copia del documento en 

que conste el acuerdo tomado por los administradores , ya 

que la dec isión es solicitar la no inclusión de alguna fi­

lial es de exclusiva competenc ia de éstos. 

Situaciones Especiales 

En los puntos Al, A2 y A3 nos hemos referido a las 3 formas 

de inversión que se pueden dar, en conformidad a la clasi­

ficación que hace la Circular N• 368 de la Super intendencia 

de Valores y Seguros, en lo que a inversi ones en acc iones 

y en derechos en sociedades se trata , pero , este análisis 

dice relación sólo con la situación inic ial u original de 

éstas. Sin embargo, en el transcurso del tiempo y por 
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determinadas circunstancias, tales como, la venta de accio­

nes o derechos, nuevas compras de acc iones o derechos y 

otras, puede suceder que estas i nversi ones experimenten 

cambios en sus características originales, entonces, nos 

encontramos con las siguientes situaciones 

1.- cuando la empresa posee inversiones en acciones con co­

tización bursátil, que representan menos del 10% del 

capital social de l a  empresa emisora y l legan a igualar 

o a superar este 10%. 

2. - cuando la empresa posee inversiones en acciones con co­

tización bursátil que representan el 10% o más del ca­

pital social de la emisora y pasan a representar menos 

de este porcentaje. 

3 . - cuando la empresa posee inversiones en acciones sin co­

tizac ión bursátil y en derechos en sociedades que re­

presentan el 10% o más del capital social de la emisora 

y pasan a representar menos del 10%. 

4.- Hay una situación que puede darse y que, no obstante la 

circular N" 368 no l a  menciona, b ien vale aquí indicar 

cual es: cuando la empresa posee inversiones en accio­

nes sin cotización bursátil y en derechos en soc iedad 

que representan menos del 10% del capital social de la 

emisora y ll egan a igualar o a superar este porcentaje. 

5.- Finalmente, nos encontramos con la más singular de l as 

situaciones factibles de presentarse, esta es : CUando 

la empresa posee inversiones en acc iones con o sin Co­

tización bursátil y en derechos en soc iedades y que 

representan el 10% o más del capital de la emisora, por 

lo tanto, están sometidas al régi men del valor patrimo­

nial proporcional (V.P.P.) y sucede que, el patrimonio 

de la soci edad emisora llega a ser cero o negativo. 
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2.1.2 Alcance 

La Circular N" 368 de la Superintendenc ia de Valores y 

Seguros, data del 12 de Diciembre de 1983. 

como ya mencionara en el punto 2.1.2., dicta normas ge­

nerales sobre val orización de inversiones en valores de 

oferta públ ica , otros valores mob i liarios y derechos en 

otras soc iedades. 

La citada Circular y sus instrucc iones son apl icab l es a 

partir de los estados financ ieros que cierran al 31 de 

Diciembre de 198_3, derogándo.de esta manera la anterior 

Circul ar N" 233 de fecha 27 de Septiembre de 1982. 

Cabe señalar que las normas contenidas en la Circular 

N" 368 son lógicamente de carácter general y ,  por ende 

ante cualquier situación singular que pudiera plantearse 

relativa a las materias de inversiones, que no esté pun­

tualmente descrita en su contenido, deberá consultarse 

por escrito y oportunamente a la super intendencia de Va­

lores y Seguros para que ésta resuelva respecto al tra­

tamiento que deba apl icarse. 

2.1.3 Obligatoriedad 

Las normas conten idas en la Gircular N" 368 de la Super­
intendencia de Valores y Seguros son de carácter ob l iga-

torio para �odas las sociedades anónimas ab iertas y 

para toda entidad que se someta a la fiscal ización de 

dicho organismo , exceptuándose de ello a las compañi as 

de seguros y de reaseguros. 

Sin perjuicio de lo señalado rec i entemente , cualqui er 

empresa que se vea involucrada en al guna de las situa­

ci ones descritas y normadas por la menc ionada Circular , 
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puede por propia dec is ión e iniciativa, apegarse a las 

instrucciones contenidas en la C ircular N• 368, aunque 

no corresponda al tipo de entidades que se indica en el 

parrá fo precedente . 

Para finalizar con lo relativo a la Circular N• 368, 

cabe señalar que en el punto 2. 1. 1. CUando se anali zó el 

contenido de dicha Circular, se excluyó intencionalmente 

todo lo que dice relación con la val orización, contabi­

lización y presentación en los estados financieros de las 

inversiones en acc iones y en derechos en sociedades y 

de las situaciones especiales, con el obj eto de retomar 

el tema más adel ante en el capitulo N• 4 "Naturaleza y 

Procedimiento de la Consolidación", donde se anal iza y 

describe completa y detal ladamente el "Tratamiento de 

las Inversiones . "  

2.2 COLEGIO DE CONTADORES DE CHILE A. G. 

El Col egio de Contadores de Chil e  A. G . ,  cons iderando el 

grado de evoluc ión que ha alcanzado el mercado de valo­

res como también la incorporación de nuevos instrumentos 

de invers ión, ha estimado necesario revisar la normativa 

existente en materia de invers iones, con el cl aro 

propós ito de reestructurarla, adecuandola a nuestra 

realidad actual • 

. De esta manera nace el Boletin Técnico N• 42 que imparte 

normas relativas a la contabi l i zación de inversiones en 

empresas e instrumentos financ ieros. 

Este cuerpo normativo ha sido el aborado tomando en cuen­

ta las caracteristicas generales de las distintas for­

mas pos ibles de inversión, con el obj eto de poder agru-

parlas, definiendo los criterios bás icos a cons iderar 
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para determinar la metodología de valori z a ción que l es 

sea apl icable en cada caso , y la forma en que deban ser 

clasificadas para su presentacion en los estados finan­

cieros . Para una mej or comprensión y efectos prácti cos, 

se ha decidido estructurar el estudio de este cuerpo 

normat ivo, de la siguiente manera : 

2.2.1 Contenido 

El Boletín Técnico N• 42 del Colegio de Contadores de 

Chile A. G. establece normas-re lat ivas a l a  clas if i ca­

ción , valori zación contab ilización de las invers iones y 

de como se deben presentar en los estados financ ieros. 

Para tales efectos , el citado Boletín c l a s i fica los di­

ferentes tipos de inversiones como sigue : 

A.- Invers iones en instrumentos financieros 

B.- Invers iones en otras empresas . 

Ahora bi en , cuando el citado Bol etín estructura esta 

clas ificación dej a taxativamente de man i fiesto el ánimo 

de asociar a ella la intención de permanencia que l a  em­

presa as igna a los diversos t ipos de inversiones en su 

decis ión de elegir su alternativa de invers ión . 

A. - XNVERSXONES EN XNSTRUMENTOS FXNANCXEROS 

Este primer grupo de inversiones supone la existen­

cia de una intenciona lidad de parte de la empres a, 

asoc iada más bién al elemento especulac ión que al 

ánimo de permanencia en el patrimonio de esta . Este 

tipo de invers iones se divide, a su vez , como s igue : 
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se entenderá por invers iones en instrumentos f inan­

cieros con valor variable aque l l as invers iones que, 

sin ser en si mi smas repres entat ivas de una cantidad 
cierta de dinero, po s e en un mercado habi tual en e l  

cual pueden ser trans ados , de acuerdo a l a s  condi­

ciones que se pl antean en un momento determinado ; 

entre otras , podemos destacar : Acc iones con cotiza­

ción bursátil , cuotas de fondos mutuos, etc. 

A. 2 Inversiones en I nstrumentos Financieros con Valor 

Preestab lecido 

Se entiende por inversiones en instrumentos f inan­

cieros con va l or preestab l ecido aque l l a s  que, en s i  

mi smas, son representat iva s de una cant idad determi­

nada de dinero o de una unidad de medida, tal como 

la unidad de fomento; y que se pagará conforme a 

condici ones pree stab l ecidas . Estas pueden e s tar su­

j etas a un determinado interés o algún t ipo de rea­

j ustabil idad y a amort iz ación , como tamb ién pueden 

tener un mercado secundario en el cual se transen a 

val ores distintos de l os que e stabl ezca e l  documento 

respectivo , entre otras : Déposito a p l azo, Bonos, 

Pagarés , etc . 
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B.- INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS 

En este tipo de invers i ones l a  empresa revela la in­

tención de asoc iar un determinado grado de permanen­

cia en el tiempo y, en ciertas ocas iones, nos encon­

tramos con que la empresa busca ej ercer algún nivel 

de influenc ia en la administración de otro ente . 

B.1. - XNVERSXONES PERMANENTES EN OTRAS EMPRESAS 

se entiende por tales, aque l l as invers i ones 

en acciones o derechos en soc iedades en las 

cuales se advierte cl aramente l a  intenc ión, 

por parte de la invers ioni sta, de ej ercer un 

control o i n fluencia en l a  admini stra c ión de 

la emisora . 

B. 2.- OTRAS XNVERSXONES 

Son aquel l a s  que no representan, en s i  mi smas, 

un valor predeterminado de dinero, además, no 

poseen un mercado habitual donde s er transadas 

y¡o por su cuantia no son s u f i c ientes para que 

la invers i onista pueda ej ercer i nf luenc i a  s ig­

nif icat iva en la admini strac ión de l a s  soc i e­

dad en la cual se invierte . Pueden ocas ionar 

fluj os ocas iona les de d inero . 
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2.2.2.- ALCANCE 

El Boletin N• 42 del " Colegio de Contadores de Chile 

A. g .  " fue aprobado por el Honorabl e  Consej o Nacional 

del mismo Colegio el 12 de Marzo de 1991. 

Este Boletin dispone normas técnicas relativas a la 

Contab iliz ación de Invers iones en Empresas y en 

Instrumentos Financieros .  

El ya mencionado Boletin y sus instrucciones son apli­

cables a partir de los Estados Financieros que cierran 

al 31 de Marzo de 1991, de esta manera reemplaza y dej a 

sin efecto el anterior Boletin Técnico N• 11. 

2.2.3.- OBLXGATORXE DAD 

Las normas contenidas en el Boletin N• 42 del " Colegio 

de Contadores de Chil e  A .  G .  " no revisten un carácter 

obl igatorio, sino que constituyen recomendaciones 

para todas y cualquier empresa que s e  vea involucrada 

en alguna de las s ituaciones descritas y normadas 

por el mencionado Boletin. 
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3 . - CONCEPTUALIZACION 

3 . 1 . 1  

3 . 1 . - Tipos de Empresas 

Dado el grado de evolución que ha ido alcanzando en 

el tiempo el campo de la act ividad económica, l a s  

empresas s e  han visto enfrentadas a l a  necesidad de 

buscar nuevas y di fe�entes a lternativas de partici­

pación en el mundo económico con el obj eto de poder 

alcanzar un nivel de crecimiento gradual que vaya 

acorde , a lo menos , con el que pueda experimentar 

progresivamente la actividad económica del pais. 

De esta manera han surgido dos formas genéricas 

de expresión como ente económico, y son : 

Las empresas ind ividuales y los grupos de empresas . 

Empresas individuales 

Este tipo de empre sa es aque l l a  que desarrol la sus ac­

tividad como ente económi co.1 0 0 % de manera individual . 

Esto implica que ella no cons idera la posib i l idad de 

participar de otras empre sas por l a  vía de poseer una 

parte signi fi cativa del patrimonio de éstas, y por 

ende, no revela intenc ión al guna de intervenir en e l  

proceso desicional de otro ente . Por l o  tanto, toda 

relación que tenga con otras empresas son l a s  normales 

que se pueden dar producto de su integración lógica 

dentro de la activ idad macroeconómica ,  por la natura le­

za propi a  de sus operaciones comerci ales habituales. 

por otra parte , l a  información Económ ica y Financi era 

que estas organizaciones presentan obviamente, y como 

es lógico , está re feri da sólo a sus operac i ones, vale 
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decir , los Estados Financieros que ellas confecc ionan , 

no consideran informac ión re lativa a otros entes . 

3.1.2 Grupos de Empresas 

Los grupos de empresas están formados por empresas 

individuales que, si b i en , des arrol lan sus activ idades 

como entes independ i entes , mantienen c i erto grado de re­

lación entre ellas por l a  via de poseer una p arte de1 

patrimon io de otra, al canzando en algunos casos un d e ­

terminado nivel d e  dependencia , tanto e n  l o  e conómi co 

como en lo f inanci ero y administrativo . 

Ahora bien , estas empre sas ind ividuales pueden tener ac­

tividades similares unas con otras o, simpl emente , ti enen 

giros total mente distintos, no obstante de real i z ar ope­

raciones comerc iales y f inanc ieras entre e1l as, 1o que 

da lugar a lo que se conoce con el nombre de operac iones 

entre empresas rel a c ionadas . Los grupos de Empresas , 

también 1lamados grupos económ i cos , muy en boga en Chi l e  

en la decada de 1os •so, responden d e  alguna manera a l a  

neces idad d e  los invers i onistas, que están detrás d e  un 

ente económico, de expandir y hacer crecer su part i c ipa­

ción en el mercado, d iversi ficando de esta forma l a  na­

turaleza de las operac iones y actividades desarro11adas 

en el mundo de la Actividad Económica. 

Generalmente las empresas que conforman un grupo econó­

mico son Sociedades de Responsabil idad Limitada o Soc i e­

dades Anónimas Cerradas, para de esta forma d a r l e  un 

carácter cerrado al grupo. 
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Por otra parte , estas organizaciones además de la infor­

mación económica y financiera normal que éstas deben 

presentar , relativa a sus propias operac iones desarro­

lladas como entes individuales , está la que dice rela­

ción con las otras empresas del grupo . Es asi como nos 

encontramos con la información financiera y económica 

consol idada , ya sea , por medio del método de valoriza­

ción de inversiones del V . P . P .  o a través de los Estados 

Financ ieros consol idados ( Materia que será tratada ín­

tegramente en el Capitulo N" 4 ) . 

3 . 2  Relaciones entre Empresas 

Las empresas que forman parte de un grupo económico se 

relacionan entre sí de una manera distinta a como sucede 

con las empresas indiv iduales . Mientras éstas se topan en 

su accionar por la simple relación comercial producto del 

desarrollo natural de sus operaciones , aquellas , indepen­

diente de que efectuén transacciones comerc iales entre s í ,  

s u  relación e s  d e  una naturaleza más estrecha ya que exis­

te un nexo a través de la propiedad de una en otra , es de­

cir ,  se da una relación originada por la " tenencia patri­

monial " de una empresa sobre otra y¡u otras . 

Esta tenencia patrimon ial implica a la vez un cierto 

grado de control de una Empresa en la administrac ión de 

la otra yju otras empresas . 

Estas relaciones , que pueden tener lugar de manera directa 
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o indirecta , se expl ican más facilmente en forma qráfica; 

para ello , tomaremos como ej emplo el siquiente cuadro de 

propiedad 

El qrupo económico " ALBORADA 11 está compuesto por 6 em­

presas , cuyas relaciones de propiedad se muestran en el 

siquiente qráfico : 

Empresa 
A -

SO% 90% 9 0% 
.. 

11 
Empresa ¡, SO% Empresa 

10% Empresa \ 
e B 1 E 

SO% SO% l 9 0% 10% 

,, ,, ,¡, '1 
Empresa Empresa 

D F 

3 . 2 . 1 Tenencia Patrimonial y Control en la Administración 

Ejercidos en Forma Directa 

a . - La empresa "A" posee en forma directa : 

- El 90% del patrimonio de la Empresa " B" 

- El 50% del patrimonio de la Empresa "C" 

- El 90% del patrimonio de la Empresa "E" 
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b . - La empresa nBn posee en forma Directa 

- El 50% del patrimonio de la Empresa ncn 

- El 50% del patrimonio de la Empresa non 

- El 10% del patrimonio de la Empresa nEn 

- El 90% del patrimonio de la Empresa npn 

c . - La empresa ncn posee en forma Directa 

- El 50% del patrimonio de la Empresa non 

d . - La empresa nEn posee en forma Directa : 

- El 10% del patr imon io de la Empresa npn 

Tenencia Patrimon ial y Control en la Admini stración 

Ejercido en Forma Indirecta : 

26. 

Esta forma de expresión de propiedad es más complej a 

que la anterior , no basta con saber en N" de acciones 

o % de participación que una empresa posee en otra , si 

no que neces itamos saber además que participación l e  

corresponde a las 2a empresa sobre una 3a empresa y 

así suces ivamente , para llegar a determinar la propie­

dad total de la primera sobre las demás empresas . 

Bueno , todo esto queda mucho más claro y explícito en 

el detalle que se describe a continuación : 
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a . - Al poseer la Empresa "A" el 90% del patrimoni o  de la 

Empresa " B" en forma directa, y ésta el SO% del patri-

monio de la Empresa "C" en forma d irecta , podemos con­

cluir que : " La Empresa "A" posee, en forma i n direc-

ta y a través de la Empresa " B " , el 4 S% del patrimoni o  

de l a  Empresa " C " .  S i  a esta l e  agregamos l a  prop iedad 

ej ercida directamente de "A" sobre " C "  de un SO%, tene­

mos finalmente que la Empresa "A" control a  el 9S % del 

patrimon io de " C " . 

b . - Analogamente a l a  situaci ón anterior s e  puede deci r  que 

la Empresa "A" posee , en forma ind irecta y a tráves de 

a . -

"B" 

b . 1 

. 
, . 

El 9% de la Empresa " E " , s i  a esto le agregamos 

la propiedad ej ercida d i rectamente de "A" sobre 

"E" de un 90%, tenemos f inalmente que l a  Empresa 

"A" controla el 99% del patrimoni o  de " E " . 

Entonces una vez entendi da esta demostraci ón de 

como se determinó la prop iedad de una empresa 

s obre otras que forman parte j unto a aquell a  de 

un grupo económico ( suces iva y encadenadamente) 

me permito detal lar la relaci ó n  total de prop ie­

dad que se da en este grupo económico Alborada , 

y esta es : 

La Empresa "A" posee y controla . . 

El 90% del patrimoni o  de "B" 

El 95% del patrimoni o  d e  " C "  

E l  99% del patrimoni o  de " E "  

El 93% del patrimon io de "D" 

El 91% del patrimonio de "F" 
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La Empresa "B" posee y controla 

El 50% del patrimonio de " C " 

El 10% del patrimonio de " E "  

E l  75% del patrimonio de "D" 

El 91% del patrimonio de "F" 

La prop iedad de las Empresas " C " y " E "  , que e s  s ó l o  di­

recta , se mostró en el punto 3.2.1.-
Cuando se habla de Consolidación de E stados Finan c i er o s  

que es e l  tema obj eto de esta memori a  , se t iene qu e  toda 

la atención se centra en lo que son los grupos de E mpre­

sas , dado que las Empresas que actúan s ó l o  como entes 

individuales no pasan por. este proce s o , entonc e s , obvia-

mente no son del interés de nuestro estud i o . 

Ahora bien , en mater ia de grupos e c onómicos y l a s  rela­

ciones que se dan entre l a s  empresas que lo c o nf orman , 

la Ley 18.046 sobre Sociedades Anón imas s e  r e fiere 

expresamente a aque l lo y e stablece desde e l  punto de 

vista legal , cuales son estas re l a c iones y c omo se 

denominan las partes que i ntervienen e n  el l a s . De e sta 

forma emergen los conceptos que se describen en l o s  

siguientes puntos a cont i nuación : 
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3. 2. 3 Empresas Coligadas 

Son Empresas Col igadas aquel las en l a s  cua l e s  , y entre 

si , tienen lugar una re lac i ón de Tenencia Patr imon i a l , 

que puede ser ej ercida d i recta yj o indirectamente 

del 10% o más, una s obre el patrimon i o  de la otra , l l a­

mandose la primera Col igante y l a  2 a  c o l igada . AL res­

pecto , la ley 18 . 0 4 6  sobre Sociedades Anónimas , en 

su articu lo 87, dice : 

" es Sociedad Col igada con una Sociedad Anónima aque l l a  

en la que ésta , que se denomina Col igante , sin c ontro­

larla , posee directamente o a través de otra persona 

natural o j urídica el lO% o más de su Capital con 

derecho a voto o del Capital , si no s e  tratare de 

una sociedad por Acc iones , o pueda e l egir o des ignar 

o hacer elegir o des ignar por l o  menos un m i embro del 

Directorio de la Adm i n i strac ión de l a  mi sma . 

tamb ién Col igada de una La Sociedad encomandita será 

anónima , cuando e sta pueda 

ción del gestor o en l a  

partic ipar en l a  des igna­

orientac ión de l a  gestión 

de la Empresa que és te ej erza . 

Cabe 

la 

hacer la acotac ión de que estas Empres a s  no t ienen 

obl igación de confeccionar E stado s  Financ i eros 

Consol idados , no obstante , que voluntar iamente dec idan 

hacerlo , obviamente la empresa que podría hace r l o  

e s  l a  que s e  denomina Col igante . 
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3. 2.4 Empresa Matriz y Empresa Filial 

Estamos en presenc ia de una Empresa matriz y de una 

Empresa Fi l i al cuando tenemos dos S o c i edades en 1as 

cua les , y entre s i, tienen l ugar una re1ac ió n  de tenen 

cia patrimon ial , 1a que puede s e r  ej erc ida d i recta 

y¡o indirectamente , de más de1 5 0  %, una s obre e1 patr i ­

mon io de l a  otra , l l amándose 1a primera Matriz y Fi1ia1 

la segunda . 

Sobre el particular , la ley. 18 . 046 s obre S oc i edades 

Anónimas en su artículo 86, dice " E s  S o c i edad Fi1ia1 

de una Sociedad Anónima ·, que se denomi na Matri z  , aque­

en la que ésta control a directamente o a través 

de otra persona natural o j urídica más de15 0 % de su 

capital con derecho a votoodel Cap ital , s i  no se trata­

re de una Soc iedad por Acc ion o pueda e l eg i r  o des i gnar 
o hacer elegir o des ignar a la mayoria de s u s  Direc-

tores o Administradores . 

La Sociedad Encomandita s e rá también fi1 i a1 d e  una 

Anónima , cuando esta tenga el poder para d i r i g i r  

u orientar l a  Admin istarc i ón del g estor . 11 

También es importante ind i car que , en vi rtud de1 

inciso segundo del artícu l o  N"90 del ya men c i onado 

cuerpo legal , La Soc iedad que s e  denomina Matriz 

tiene la obl igac ión de con fecc ionar E s tados Financ i eros 

Consol idados . 
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Las Inversiones son sucept ibles de ser c l a s ificadas 

o estudiadas tomadas baj o la p erspectiva que dan di­

ferentes puntos de vista . 

El desarrol lo de la presente memoria cons idera refe­

rirse a las invers iones v i stas de s de el enfoque 

aquel que dice relación con asociarles la i ntenc i o ­

nal idad de un determinado grado de p ermanencia en el 

tiempo , que la empresa man i fi esta al tomar la dec i­

si ón de inverti r ,  cuando e l ige su a lternativa d e  in­

vers ión . 

Es as i como podemos decir que nos vamos a encontrar 

con dos formas pos ibles de invers ión , estas son : 

11 Las Invers i ones Temporales 11 y 

11 Las Inversi ones Permanentes " 

3 .3 .1 INVERSIONES T E MPORALES 

Esta forma de invers i ón es aque l l a  en l a  cual la empresa 

manifiesta una cierta intenci onal idad de especul a ci ó n , 

es decir , de jugar con la fl uctuación que pueda produ­

cirse entre el valor de adqu i s ic i ón y e l  poster i o r  va­

lor de venta , buscando , logicamente , l o grar materia­

l izar algún margen de util idad • 

Estas i nversi ones por su natural eza prop ia representan 

Activos Ci rcu lantes , y aún más , 

Generalmente la permanencia de 

son de muy c orto p l azo 

estas en la Empresa 

es muy reducida en l o  que a ti empo se r e f i e re • 

A este tipo de invers ión se l e  conoce c on el n ombre 

genérico de " Val ores Negociab l e s  " 
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La Circular N" 368 de l a  Superintendencia de Va lores y 

Seguros se re f iere a ellas, j ustamente l l amándol as " 

Valores Negoc iables " e indica , ademá s , que se trata de 

invers iones en Acciones con Cot ización Burs át i l  y que 

representan menos del 10 % del cap i t a l  S oc i a l  de l a  

Empresa Emis ora • De l o  anterior se desprende que l a  

empresa invers ionista al e1egir e sta a l te rnat iva de 

invers ión no re flej a interés a l guno de i n fluir en l a  

administración d e  la Emisora , dado e l  reduc ido porcenta­

je de participac ión que le corresponde . 

Con todo , fina lmente la caracterís t i ca de i nve r s i ón 

temporal va a estar dada en d e f i n i t i va p o r  e l  á ni mo que 

la invers ionista asocie a sus i nvers ion e s  y , e so 

podríamos dec i r  que en cierta med i da , rev i s t e  a lgún 

grado de subj et ividad . 

3.3.2 XNVERSXONES PERMANENTE S  

Esta forma de invers ión es aque l l a  e n  l a  cual l a  empres a  

no mani fiesta intenc ión d e  especul ac ión, s i  n o  que por 

el contrario, su ánimo es de darle un carácter de perma­

nencia en el tiempo . Ya �o se int e resa por j ug a r  con e l  

va lor de adquis ición y un pos ible v a l or de vent a . La uti ­

l idad que se obtenga por esta vía, s e  mat e r i a l i za a más 

largo plazo . 

Estas invers iones por su natura l e z a  propi a  representan 

Activos no Ci rcul antes , ya que s u  pemanenc i a  en la em­

presa es generalmente de largo p l a z o .  

La Circular N "  368 de la Superintendenc i a  de Valores y 

Seguros se pronunc ia a l  respecto d iv i d iendo e ste t ipo 
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de inversiones en : 

A.- Las Inversiones en otras Sociedades y 

B . - Las Inversiones en Empresas Relacionadas 

znversiones en otras Sociedades 

3 3. 

Estas estan constituidas por inversiones en Acciones 

sin cotiz ación bursátil y derechos en Sociedades, 

que representan menos del 10 % del Capital Socia l de 

la Emisora • Esto viene a ratificar la no intencionali­

dad de especul ación y rea firma su carácter de no cir­

cul ante • 

Además , cabe destacar que por l a  reducida participa­

ción que le corresponde a la inversionista s obre l a  

Emisora, en virtud de este tipo de inversiones, estas 

Empresas no a lcanzan la c alidad de coligadas que indica 

el articulo 87 de l a  Ley 18.046 sobre S ociedades 

Anónima s .  

B.- Znversiones en Empresas Re�acionadas 

Estan constituidas por inversiones en acciones con o 

sin cotiz ación bursátil y derechos en S ociedades, que 

representan el 10 % o más del Capital Social de l a  Emi­

sora , ratificando por ello l a  no intencional idad de 

especul ación y además su caracter de n o  circul ante . 

Por otra parte, cabe señal ar que , por e l  porcentaj e  

de participación que l e  corresponde a l a  inversionis­

ta sobre el patrimonio de la Emisora, se puede apreciar 

el ánimo de la primera de in fluir significativamente 

en la Administración de la segunda. 
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4 . - NATURALE ZA Y PROCE DXMXENTO DE LA CONSOLXDACX ON 

4 .1 . - TRATAMXENTO DE LA XNVERSXONES 

Cuando se habla de " Consolidación " , automáticamente , 

y resulta l ógico por l o  dema s , nos a s o c i amos a l a  idea 

de l o  que es la " Cons olidación Linea a Linea " de l o s  

Estados Financieros de una matriz y s u  o s u s  f i l iales. 

Sin embargo, antes de entrar de l l eno a des c r i b i r  todo 

lo que significa el proceso de " Consolidación Linea a 

Linea ", creemos necesario primeramente r e ferirnos a l o  

que dice re lación con e l  " Tratamiento d e  l a s  Xnversio­

nes " ,  mirado baj o la perspectiva de Empresa como ente 

individual . Cabe señal ar que esta mat e r ia quedó pen­

diente , como se mencionó en su oportunidad, en e l  

Capitulo N ·  2 de esta memo ria, cuando s e  ana l i z ó  l a  

normativa genera l de l a  Cons o l idación, en pa rticul a r  , 

la Circular N • J 6 8 de l a  Supe rintendencia de Val ores y 

Seguros . 

Pues bien, para ll eva r  a cabo este aná l i sis, l o  haremos 

tomando las inversiones en l o s  mismos términos en que 

l o  hicieramos en el Capítulo N " 3, vale decir, hablaremos 

de las " Inversiones Tempora l e s "  y de l a s  " Inversiones 

Permanentes " . 

XNVE RSIONES TEMPORALES 

Como se mencionó en el Capit u l o  anterior, este tipo de 

inversiones esta constituido por Inversiones en Accio­

nes con Cotización burs átil, que repre s entan menos del 

10% del Capital Socia l de la emisora, y su t r atamiento 

es el siguiente 
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4 .1 .1 .1 Valori zación 

En materia de val oriz ación podemos distinguir 2 ins­

tancias : a) Al momento de l a  compra y b )  A l a  fecha 

de cierre de los estados financieros . 

a )  Al momento de l a  Compra 

Al producirce l a  compra por parte de l a  inversio-

nista , la inversión quedará valorizada a su costo 

de adquisición ,  es decir el precio pagado por l a  

compra de las acciones , más l a s  comisio ne s , impues­

tos y cual quier otro desemb o l so directo en e l  

cua l haya incurrido l a  inversionista . 

b) A l a  fecha de cierre de l os e stados finan cieros 

A l a  fecha de cierre de l o s  E stados Financieros 

mensuales , trimestral e s  o anua l e s , s egún s ea e l  

cas o , el val or a asignar e este tipo de inver siones 

será el que resulte menor entre el " Co s t o  d e  Adqui­

sición" de l a  cartera de acciones ,  corregido mone­

tariamente , l ogicamente , y el val o r  de Cotización 

Bursátil de la misma cartera de accion e s  a igua l  

fecha . 

Entonces al hacer l a  comparación entre e l  c o sto de 

Adquisición y el valor de Cotiz a ción Bur sátil , s e  

pueden presentar l a s  siguiente s  dos situ aciones : 

b . l . - Que el valor de costo de l a  c a rtera de a c ciones , 

corregido monetariamente , resulte mayor qu e  e l  va­

lor de cotización bursátil de la misma , en cuyo 

caso se debe constituir una p rovisión por l a  dife­

rencia resultante , cargándose una cuenta de resul ­

tados y abonando una cuenta c ompl ementaria , l a  que 

deberá presentarse rebaj ada del item "Va l ores Nego­

ciables " 



36. 
En todo caso, dicha provisión se deberá ajustar a 

la fecha de cierre de los próximos Estados Finan 

cieros, conforme a la nueva comparación entre el 

valor de costo de la cartera y su respectivo valor 

de cotización bursátil. 

b.2.- Que el valor de costo de la cartera de acciones, 

corregido monetariamente, resulte menor que el va­

lor de cotización bursátil de la misma, en cuyo ca­

so podrá indicarse en notas explicativas a los Es -

tados Financieros, cual seria el valor de cotiza­

ción bursátil de la cartera de acciones al cierre 

de dichos Estados Financieros . 

4.1.1.2 CONTABXLXZACXON 

Para explicar la contabilización de la inversiones 

Temporales, resulta más sencillo hacerlo mediante un 

ejemplo, para lo cual tomaremos el siguiente : 

El 15 de mayo la empresa ALFA adquiere 720 acciones 

de la Sociedad BETA, que representan el 7,5% de su 

capital social, en $135,60 c; acción. 

ALFA cancela además comisiones del 15% del valor de 

compra. 

El I.P.C fue de un 20% y el valor de cotización bur­

sátil de cierre era de $180.- c;u. 

Dado este ejemplo, las contabilizaciones correspon­

dientes se muestran a continuación : 



a . - Al momento de la compra 

720 acciones a $ 1 3 5 , 6 0 

más 15 % de Comisión 

Costo de Adquisición 

= $ 9 7 . 6 3 2 . -

1 4 .6 4 5 .-- $ ....:.,_ _____ _ 

1 1 2 . 2 7 7  

E l  asiento por l a  compra e s  e l  s igu i ente : 

15/ 5  

Valores Negoc iables $ 1 1 2 .2 7 7 . -

3 7 .  

a Disponible $ 1 1 2 .2 7 7 . -

Compra de 7 2 0  acciones soc . " Beta " 

b . - A la fecha de Cierre de l o s  Estados Financ ieros 

Primeramente corresponde c ontab i l i z ar la c o rr ec c i ón 

monetaria de la invers ión, quedando c omo s igue : 

3 1/ 12 

Valores Negociables $ 2 2 . 4 5 5.-

a corrección Monetaria $ 2 2 .4 5 5 . -

Luego de efectuada la corrección monetaria, l a  s i tuación 

de la invers ión es l a  siguiente : 

Costo de adquisición 

más correción monetaria 

Costo de Adq . corregido 

$ 1 1 2 . 2 7 7 .­

$ 2 2 . 4 5 5 . ­

$ 1 3 4 . 7 3 2 . -

Por otra parte , el valor de coti z ac i ó n  bur s á t i l  e s  e l  

s iguiente 7 2 0  acc iones a $ 1 8 0 . - cju = $ 1 2 9 . 6 0 0. -

De aqui se t iene que , el costo de invers i ó n , c orreg ido 

monetariamente , resulta mayor que el v a l or de c ot i z a c ió n  

bursátil , por l o  tanto procede cons t ituir u n a  prov i s �on 

quedando reflej ada en la contabil idad, com o  s igue : 



3 1/ 1 2  

Perdida por Fluctuación Valores $ 5 . 1 3 2 .-

a Provisión Fluctuación Val ores $ 5 . 13 2 . -

Este valor se obtiene de la siguiente compara c i ó n  : 

38. 

costo de adquisición corregido monetariamente $ 1 3 4 . 7 3 2 . -

menos Valor de cotización bursátil de c ierre $ 1 2 9 . 6 0 0 . -

Mayor va l or de Adquisición 5 . 1 3 2 . -

Ahora bien, en los ej ercicios siguientes se deberá a j ustar 

esta provisión , a la fecha de cierre , de l a  mis m a  forma como 

se hizo el primer año , conforme a l  resul tado que s e  obtenga 

de la nueva comparación entre el v a l or de costo de la cartera 

corregido moneta riamente , y su va l o r  de cotiz a c ión bursátil 

a esa misma fecha . 

Para tales e fectos , supóngamos l o  siguiente : 

Al 3 1  de Ma rzo del año siguiente ,  el v a l or de coti z a ción 

bursátil de la cartera de acciones es de $ 1 9 5 . - cj a c c ión ; 

la variación del IPC del periodo fue de 5 % ,  p o r  l o  c u a l , l a 

contabilidad muestra l o  siguiente : 

3 1/ 3  

Va lores Negociables 

a corrección monetaria 

3 1/ 3  

Corrección Monetaria 

$ 6 . 7 3 7 .-

$ 6 . 7 3 7 . -

$ 2 57 . -

a Provisión Fluctuación Va l ores 
$ 2 5 7 . -
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Luego de practicada la corrección · Monetaria, la situación 

de la inversión es la que sigue : 

VALORES NEGOCIABLES 

134 . 7 3 2  

6 . 7 37 Corrección Monet . 

14 1 . 4 6 9  Saldo a l  3 1 . 3  

PROV . FLUCTUACION VALORES 

5 . 13 2  

Corrección Monet . 257 
1------

Saldo al 3 1 . 3  5 . 3 8 9  

Costo de adquisición corregido monetariamente $ 14 1 . 4 6 9 . -

Menos : Provisión Fluctuación Valores 

VALOR NETO INVERSIONES 

( $ 5 . 3 8 9 . - ) ...:,_ ____ ..:.... 

1 3 6 . 0 8 0 . -

Por otra parte, el valor de Cotización Bursátil es 

720 acciones a $ 195 cju = $ 14 0 . 4 00 . -

Entonces, se tiene que el va lor de costo de la cartera de 

acciones resulta nuevamente mayor que el valor de cotización 

bursátil, y por ende, corresponde efectuar una provisión, 

pero, como ya existe una " Provisión" constituida anteriormen­

te, l o  que se hace es aj ustar su valor, quedando de la 

siguiente manera 

Costo corregido $1 4 1 . 4 6 9 . -

Menos : Valor cotización bursátil ( $ 14 0 . 4 0 0 . - ) 

VALOR PROVIS ION $ 1 . 0 6 9 . -

Menos : Saldo contable Provisión ( $ 5 . 3 8 9 . - ) 

Aj uste del periodo ( $  4 . 3 2 0 . - )  
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En consecuencia , se realiza el asiento que sigue 

3 1/ 3  

Provis ión Fluctuación Valores $ 4 . 3 2 0 . -

a Aj ustes Prov . Fluctauc . Val ores $ 4 . 3 20 . -

Valores Negociables 

134 . 7 3 2 . -

Prov . Fluct . Valores 

6 . 7 3 7 . -

141 . 4 69 . - Saldo 

4 . 3 2 0 . -

4 . 3 2 0 . ­

s / A 

Finalmente , tenemos que la inversión quedó : 

Saldo cuenta inversión 

Menos : Saldo Provis ión 

Valor cotización bursátil 

$ 14 1 . 4 69 . ­

$ 1 . 0 69 . - ) 

$ 14 0 . 4 0 0 . -

5 . 13 2 . -

2 5 7 . -

5 . 3 8 9 . -

1 . 0 69 . -

Ahora bien , cuando al comparar el costo de la cartera de 

acciones , corregido monetariamente , con el valor de coti­

zación bursátil , resulta mayor e�te último , si la cuenta 

" Provis ión Fluctuación Valores " muestra saldo cero , no 

procede efectuar asiento contable ; pero , s i  dicha cuenta 

arroj a saldo , entonces , en ese caso se reserva l a  provisión 

por el va lor total . 

Provis ión Fluctuación Valores 

a Aj ustes Provisión Fluctuación Va lores 

4 . 1 . 1 . 3  Presentación en los Estados Financieros 

Como ya se mencionara en el punto 3 . 3 . 1  del capitulo 

tercero , las invers iones temporales tienen corta vida 

en la empresa , es decir �on de corto pla z o ,  por lo 



4 . 1 . 2  

4 1 . 

tanto en los Estados Financ ieros ( Bal ance General ) 

se presentan formando parte del Activo circulante cla­

sificadas en el ítem "Valores Negoc iables " , netas de 

"Provis ión Fluctuación Val 6res" . 

Inversiones Permanentes 

El tratamiento de este tipo de invers iones lo enfoca­

remos análogamente como se hizo en el Cap itulo tercero 

en el punto 3 . 3 . 2 ,  vale decir , hablaremos de Inversio­

nes en otras sociedades y de Inversiones en Empresas 

Relacionadas . 

4 . 1 . 2 . 1  Inversiones en otras sociedades 

Como ya se mencionó en el Capítulo anterior , este tipo 

de invers iones está constituido por Inversiones en 

Acciones sin cotización bursáti l  y en Derechos en 

Sociedades , que representan menos del 10% del Cap ital 

Social de la emisora , y su tratamiento es el s iguiente 

4 . 1 . 2 . 1 . 1  Valori zación 

Estas invers iones deben ser valorizadas , al momento de 

la compra , a su costo de adquis ic ión , el cual deberá 

corregirse monetar iamente para efectos de cierre de 

Estados Financieros . 

Por otra parte , las ut il idades proporc ionales que se 

devenguen en la Sociedad Emisora desde el momento de 

realizarse la invers ión , deberán reconocerse en los 

resultados de la invers ionista en el momento en que se 

perciban . 
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Con todo , sin perj uicio de lo señalado precedentemente , 

si la administración de la sociedad invers ionista 

tuviera conocimiento de que el valor real de su inver­

sión , ya sea al momento de efectuarse ésta o en cual­

quier otro momento , es sustancialmente menor que su cos­

to de adquis ición corregido monetariamente ,  la inver­

sionista deberá practicar los aj ustes que sean perti­

nentes para reflej ar dicha situación , en el periodo que 

corresponda . 

4 . 1 . 2 . 1 . 2  contabilización 

De la misma forma como lo hiciéramos con las inversio­

nes temporales , la contabili zación de las inversiones 

en otras sociedades , la explicaremos a través de un 

ej emplo , a saber : 

- El 15 de Octubre la empresa ALFA adquiere 7 2 0  

acciones de l a  sociedad BETA , sin cotización bursátil 

y que representan el 7 , 5  % de su cap ital social , en 

$ 135 , 6 0 cada acción 

- El IPC del período fue de un 10% 

- El 11 de Noviembre BETA S . A  reparte dividendos de 

$ 2 0 . - por acción . 

Dado este ej emplo , las contabilizaciones son las 

s iguientes : 

a)  Por la Compra 

15/10 

Inversiones en otras Sociedades 

a Disponible 

97 . 6 3 2 . -

9 7 . 6 3 2 . -



b) Por el reconocimiento de los dividendos 

11/ 11 

Disponible 

a Dividendos percibidos 

14 . 4 0 0 . -

14 . 4 00 . -

e )  A la fecha de cierre de los Estados Financieros 

31/12 

9 . 763  

43. 

Inversiones en otras Sociedades 

a Correcion Monetaria 9 . 763  

Pues bien , supongamos que al 31  d e  marzo del 

s iguiente año , la administración de ALFA tiene cono­

cimiento de que el valor real de su invers ión repre­

senta sólo el 60% de su costo de adquis ición , corre­

gido monetariamente, en este caso , la invers ionista 

efectuaría las siguientes contabili zaciones ( IPC 5%) : 

a )  Por la C . M .  

3 1/3  
Inversión en otras Sociedades 

a Corrección Monetaria 

b) Por el aj uste 

3 1/3 

Pérdida por aj uste Inversión a BETA 

a Inversiones en otras Sociedades 

5 . 370 

5 . 3 7 0  

$4 5 . 106 . ­

$45 . 106 . 
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4 . 1 . 2 . 1 . 3  Presentación en los Es tados Financ i eros 

4 . 1 . 2 . 2  

Este tipo de inversiones se presentarán , en los Es­

tados Financieros ( Bal ance General ) ,  formando parte 

del rubro 110tros Activos 11 , clasif icadas baj o el item 

11 Invers iones en otras Sociedades11 • 

No obstante lo anterior , s i  la administración de la 

inversionista tuviere conocimiento de que la empresa 

en la cual se tienen estas invers iones es una Socie­

dad Relacionada , deberá clasificarlas en el ítem 

11 Invers iones en Sociedades Relacionadas 11 mantenien­

do , en todo caso , el método de valorización exp lica­

do anteriormente ; revelando en notas expl icativas a 

los Estados Financieros , que se trata de una Empresa 

Relacionada , indicando brevemente una descripción de 

la relación existente . 

Invers iones en Empresas Relaci onadas 

Como ya se indicó en el Capitulo anterior , este tipo 

de inversiones está const ituido por Invers iones en 

acciones con o sin coti zación bursát i l  y en derechos 

en sociedades ,  que representan el 10% o más del 

capital social de la Emisora . 

El tratamiento de estas invers iones difiere obsten­

siblemente de lo que se ha anali zado anteriormente , 

y es así como nos encontramos con el método de valo­

rización del 11 Val or Patrimon ial Proporcional u ,  

V . P . P .  al cual nos referimos en el Capitulo N "  2 .  

Bueno , esto lo estudiaremos a continuac ión : 
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4 . 1 . 2 . 2 . 1  Valor Patrimonial Proporcional 

Las inversiones que cumple con las caracteriticas des­

critas en el parráfo anterior , deben valorizarce según 

el método del V . P . P . el cual consiste en asig .nar a la 

inversión un valor que equivalga a la proporcion que 

le corresponde a la inversionista sobre al patrimonio 

de la Empresa Emisora y, además , reconocer, periódica­

mente y en la misma proporción , las variaciones que 

experimente dicho patrimonio . 

En la apl icación de este método de valorización se 

presentan dos instanc ias , y son : El primer ajuste al 

V . P . P . y el aj uste periodico al V . P . P .  

4 . 1 . 2 . 2 . 2  Primer Aj uste al v. P.P. 

Esta primera instancia de valorización a V . P . P .  se 

produce al momento de realizarce la inversión , en 

donde se compara el costo de adquisicion con el V . P . P .  

de l a  empresa Emisora , el cual se calcula tomando como 

base los Estados Financ ieros mensuales o trimestrales 

inmediatamente anteriores a la fecha de invers ión . En 

todo caso , el Estado Financiero que se tome como refe­

rencia no podrá tener una antiguedad superior a los 

tres meses en relación al momento de efectuada la 

invers ión . 

Entonces , al momento de calcular el V . P . P . se pueden 

producir dos situaciones 

a . - Que el costo de la inversión resulte superior al 

V . P . P .  calculado , en cuyo caso la di ferencia que 
se produzca se cargará a una cuenta de Activo que 
se llama 11 Menor Valor de Inversiones 11 
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Supongamos el siguiente ej emplo para graficar esta situación : 

La empresa ALFA S . A . , adquiere 1500 acciones de BETA S . A . , 

que representan el 15% del capital social de la segunda y 

pagando la suma de $ 1 . 950 . 000 . - ; el 2 0  de abril . 

El patrimonio al 3 1  de marzo de Beta S . A . , asciende a 

$ 12 . 000 . 000 . -

Primeramente corresponde registrar la compra , para lo cual 

se efectúa el siguiente asiento : 

2 0/4--------------------

Inversiones en Empr . Relacionadas BETA S . A .  $1 . 95 0 . 0 00 . -

A Disponible 1 . 950 . 000 . -

Luego se compara el costo de la invers ión con el V . P . P . ; 
Costo inversión $1 . 950 . 0 00 . -
V . P . P . , 15% S/$12 . 000 . 000 $1 . 800 . 000 . -

Menor valor Inversiones $ 15 0 . 0 00 . -

El asiento de aj uste es el siguiente 

24/4 

Menor Valor Inversiones 

Inversión Emp . Relac . BETA S . A .  

$ 150 . 000 . -

$ 150 . 000 . -

De esta manera , la invers ión queda valori zada en $ 1 . 800 . 00 0 . ­

que equivale al V . P . P . , es decir el . 15% del patrimonio de 
BETA S . A . 
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b . - Que el costo de la inversión resulte inferior al V . P . P .  

calculado , en cuyo caso la diferencia se abonará 

a una cuenta complementaria de Activos que se llama 
11 Mayor Valor Inverciones 11 • 

Supongamos el siguiente ej emplo para graficar dicha situa­

ción 

- El 20 de Abril ALFA S .A .  Compra 1 . 500 acciones de BETA 

S . A. pagando la suma de $1 . 750 . 000 . - y que representan 

el 15% del capital social de la segunda . 

- El patrimonio al 3 1  de Marzo de BETA S . A.  asciende a 

$ 12 . 000 . 0 00 . -

Primeramente se registra la compra : 

20/4 

Inversión Empr . Relac . BETA S . A  

a Disponible 

$1 . 7 50 . 0 00 . ­

$1 . 75 0 . 0 00 . -

Luego se compara el costo de la inversión con el V . P . P .  

de donde se obtiene 

Costo de la inversion 
V . P . P . , 15% S/ $12 . 000 . 000 

Mayor Valor Inversiones 

El asiento de aj uste es el siguiente 

2 0/4 
Inversión Emp . Relac . BETA S . A .  

a Mayor Valor Invers iones 

$ 1 . 7 50 . 000 . ­
$ 1 . 8 00 . 00 0 . -

$ 50 . 000 . -) 

$ 50 . 000 . -

$ 50 . 0 00 . -

De esta manera , la inversión queda valorizada en 

$ 1 . 800 . 000 , que equivale al V . P . P .  , vale decir , 

el 15% del patrimonio de BETA S . A .  
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4 . 1 . 2 . 2 . 3  Aj uste Períodico al V.P. P. 

Despues de practicado el primer 

aj uste al V . P . P . , las variaciones que experimente el 

el patrimonio de la Emisora , deben ser reco- . 

nacidos por la inversionista periódicamente , para 

aj ustarse al V . P . P . que le corresponde , esto tomando 

como base los Estados Financieros mensuales , trimes­

trales o anuales de la primera , a la misma fecha del 

aj uste . 

a . - El primer aj uste que procede hacer dice relación 

con la corrección monetaria de la inversión en la 

invers ionista . Para ello resulta más práctico y 

aconsej able reconocer la proporción que le corres 

ponde a la inversionista sobre la Corrección Mone­

taria del Patrimonio practicada por la Emisora , 

dado que si la inversionista corrige directamente 

el monto de su inversión entre la fecha de adquisi­

ción y la de cierre de estados financieros , puede 

producirse diferencias ya que , los estados finan -

cieros de la emisora que sirvieron como referencia 

para calcular el V . P . P . en aquel la oportunidad , 

no siempre van a coincidir en la fecha con el mo -

mento en que se efectuó la invers ión , por lo tanto 

puede producirse des face al tomar los IPC para el 

cálculo de la Corrección Monetaria . 

Por ej emplo ,  si una empresa real iza una inversión 

el 20 de Abril , y toma como referencia , como seria 

lo lógico , los estados financieros de la Emisora 

cerrados al 3 1  de Marzo ,  cuando aquella practique 

la Corrección Monetaria , si decide corregir direc-
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tamente su invers ión , va a considerar el IPC de 

Noviembre v;s el de Marzo , en cambio la Emisora 

para corregir el mismo patrimonio que la inversio­

nista tomó como base para el cálculo del V . P . P . al 

momento de efectuar la inversión ,  va a cons iderar 

los IPC de Noviembre v;s el IPC de Febrero , en­

tonces , como consecuencia el monto de la Corrección 

Monetaria resultará distinto , finalmente el saldo 

de la cuenta de " Invers iones " no cuadrará con el 

V . P . P . correspondiente . .  

b . - El segundo aj uste a practicar es el reconocimiento 

proporcional de los resultados de la Emisora que le 

corresponden al invers ionista . Esto se hace cargan­

do o abonando las cuentas de resultados "Pérdida 

por Inversión en Sociedades Relacionadas " o 

" Util idad por Invers ión en Sociedades Relaciona­

das " con abono o cargo a la cuenta de Inversión 

respectivamente según corresponda . 

c . - Cuando la Emisora declare o pague dividendos , la 

inversionista deberá contabilizar este hecho con 

abono en la cuenta de Inversión , por el monto pro­

porcional que le corresponda • 

d . - En caso de que se registre una variación en el pa­

trimonio de la Emisora que no provenga de resulta­

dos , la Invers ionista deberá contabilizar esta 

situación , reconociendo proporcionalmente 

( V . P . P . ) el efecto de dicha variación con car­

go o qbono a " Otras Reservas " ,  según corresponda , 

y abonando o cargando la cuenta de " Inversio­

nes " ,  respectivamente . Debiendo , ademas , revelar 

este hecho en notas expl icat ivas a los Estados 
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Financieros , indicando el origen y el monto 

de la variación . 

d . l . - Cuando se registra una variación negativa en el 

Patrimonio de la Emisora : 

--------------/ 
Otras reservas 

a Inversión en Empr . Relacionadas 

d . 2 . - cuando se produce una variación positiva en el  

patrimonio de la Emisora 

1 
Inversión en Empr . Relacionadas 

a Otras Reservas 

e . - Cuando se presenta una variación en e l  V . P . P . 

que la Invers ionista debe contabil izar , producto 

de la no concurrencia a una emisión de accio-

nes de pago efectuado por la Emisora , diferen­

cias de precios en la colocac ión de acciones , o 

cualquier otra situación proveniente de una emis ión 

de acciones de pago 1 La invers ionista deberá recono­

cer dicha variación abonando o cargando la cuenta 

de inversión según corresponda , y con cargo o 

abono a los resultados del periodo en que se 

produj o ,  respectivamente . 

Con todo , en el aj uste periodico a V . P . P .  

que practique la Inversionista , deberá elimi-

narse las util idades no realizadas en tran-

sacciones que se efectúen entre la Inversio-

nista y la Emisora , teniendo presente , en 

todo caso , la material idad de dichas transac­

ciones y sus efectos en los resultados . 
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4.1.2.2.4.- Presentación en los es tados Financ ieros 

4.1 . 3.-

Las inversiones que se valorizan según el método 

del "valor Patrimonial Proporcional , descrito 

anteriormente , se presentan en los estados 

financieros , balance general , clasificadas en el 

rubro 11 otros Activos 11 baj o el item 11 Inversiones 

en Empresas Relacionadas " ·  

Tratamiento de las cuentas 11 Mayor Valor de 

Inversiones " y " Menor Valor de Inversione s" . 

a .  Mayor Valor de Inversiones 

Esta cuenta nace para registrar la diferencia 

positiva que se produce entre el V . P . P .  de la 

inversión y su costo de adquis ición , al momento 

de efectuar la compra . 

Esta cuenta será extinguida con abono a resultados 

en un plazo mínimo de 5 años . su amortización 

se hará en cuotas trimestrales iguales , 

consecutivas y corregidas monetariamente , 

apartir de la fecha en que se práctico el aj uste . 

sin perj uicio de lo anterior , si dentro del 

periodo anual la amortización acumulada , calculada 

de la manera descrita en el parráfo precedente , 

resulta , menor a las pérdidas acumuladas 

provenientes de la invers ión , reconocida por la 

inversionista durante el mismo periodo , el monto 

de la amortización trimestral se calculará de 

manera tal que la amortización acumulada resulte 

igual al monto de las pérdidas acumuladas . Por 

consecuencia , dependiendo del monto de las 

pérdidas que genere la emisora , sólo en este 
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caso , la cuenta 11 Mayor Va lor e Inversiones " podrá 

ser amort izada en un plazo inferior al que se 

estableciera inici almente . 

No obstante , lo indicado en el parrá fo anterior , 

la inversionista puede aj ustar trimestralmente la 

amortizac ión de manera que iguale a las pérdidas 

acumuladas , si estas resultaren mayor , 

manteniendo , porsupuesto , el valor de l as suces ivas 

cuotas trimestrales , ya que en virtud de lo 

establecido en l a  circular N "  3 68 de l a  

Superintendencia de valores y seguros , éstas 

deben ser iguales , en términos reales , logicamente . 

Para los efectos del reparto de dividendos minimos 

obl igatorios , la amortización del 11 Mayor Valor de 

Inversiones 11 no formará parte de la util idad 

l iquida del ej ercic io . S in embargo , podrá 

destinarse para repartir dividendos adicionales o 

para el pago de dividendos eventuales en ej ercicios 

futuros , o en su de fecto , podrá cap italizarse en la 

forma dispuesta por el articulo N "  8 0  de la Ley 

N "  18 . 04 6 . -

Lo anteriormente descrito , quedará más expl icito 

en el siguiente ej emplo : 

- El 10 de Abril l a  Sociedad Anónima 11 S ingapur" 

adquirió el 18 % de 11 Delta S . A .  11 , en $ 5 . 4 00 . 0 00 . ­

- Al 3 1  de Marzo , el patrimonio de Delta S . A .  

ascendia a $ 3 5 . 0 00 . 0 00 . -

- Para simplificar e l  ej emplo ,  supondremos una 

variación del IPC para cada trimestre del 10 % .  

- Las pérdidas reconocidas en cada trimestre 

ascienden a $ 5 5 . 000 . -
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Por la compra : 

10/4 

Inversión Empr . Relac . Delta S . A .  

a Disponible 

$ 6 . 3 00 . 000 . ­

$ 5 . 400 . 000 . -

a Mayor Valor Inversiones $ 9 0 0 . 000 . -

Al 3 0  de Junio se registra la Correción Monetaria : 

3 0/6  

Correcc ión Monetaria 

a Mayor Valor Inversiones 

$ 9 0 . 00 0 . ­

$ 9 0 . 000 . -

El sa ldo de la cuenta "Mayor Valor de Inversiones " ,  

corregido monetariamente asc iende a $ 9 9 . 000 . - ,  el 

cual se divide por 20 y nos da el valor de la cuota 

trimestral de amorti zación , $ 49 . 500 . -

Por la Amortización : 

30/6 

Mayor Valor de Invers iones $ 49 . 500 . -

a Amortización Mayor Va lor Inv .  $ 4 9 . 500 . -

Pero , como las pérdidas reconocidas en el trimestre 

ascienden a $ 55 . 000 . - ,  cuyo asiento fue el siguiente : 

30/6  

Pérdida por Invers ión Empr . Relac . $ 55 . 0 00 . -

a Invers ión Empr . Relac . 

Corresponde hacer el siguiente aj uste : 

30/6  

Mayor Valor De Invers iones 

a Amortiz ación Mayor Valor Inv . 

$ 55 . 000 . -

$ 5 . 500 . -

$ 5 . 500 . -



De esta forma , la situación de la cuenta 11 Mayor 

Va lor de Invers iones 11 queda como sigue : 

Mayor Valor Inv . 

Amortizac . 

Aj uste 

$ 4 9 . 500 

$ 5 . 5 00 

$ 55 . 0 00 . -

10/ 4  

C . M .  

$ 9 0 0 . 0 00 . ­

$ 9 0 . 0 0 0 . -

$ 990 . 0 00 . ­

$ 9 3 5 . 0 00 . -

Al 3 0  de Septiembre corresponde registrar los 

siguientes aj ustes : 

Por la corrección monetaria : 

3 0/9 

Corrección Monetaria $ 9 3 . 5 00 . -

5 4 . 

a Mayor Valor de Inversiones $ 93 . 5 00 . -

Por la Amortización : 

3 0/9 

Mayor valor de Inversiones $ 5 4 . 4 50 . -

a Amortización Mayor Valor Inv .  $ 54 . 4 50 . -

Cuota amortizac . $ 4 9 . 500 + 10% IPC = 5 4 . 4 5 0 . -

Por el reconocimiento de las pérdidas : 

3 0/ 9  

Pérdidas por Inversión Empr . Relac . 

a Invers ión Empr . Relac . 

Por el aj uste de la amortización : 

3 0/ 9  

Mayor Valor de Inversiones 

a Amortización Mayor Va lor Inv . 

$ 5 5 . 0 0 0 . -

$ 5 5 . 0 00 . -

$ 5 5 0 . -

$ 5 50 . -



Entonces la situación de la cuenta "Mayor Valor de 

Inversiones" queda de la siguiente manera : 

Mayor Valor Inversiones 

Saldo al 3 0/ 6  $ 9 3 5 . 0 00 . -

Amortizac . $ 5 4 . 450 . - C . M .  $ 9 3 . 5 00 . -

Aj uste $ 550 . -
5 5 . 000 $ 1 . 028 . 50 0 . -

Saldo al 3 0/9 $ 9 7 3 . 5 0 0 . -

Esto se repite suces ivamente trimestre a trimestre 

hasta extinguir la cuenta "Mayor Valor Invers iones" . 

b .  Menor Valor de Inversiones 

55 . 

Esta cuenta nace para registrar la di ferencia negati­

va que se produce entre el V . P . P .  de la inversión y 

su costo de adquis ición , al momento de efectuar la 

compra . Esta cuenta se extinguirá con cargo a resul­

tados en un plazo máximo de 5 años . su amorti zación 

se producirá en cuotas trimestrales iguales , consecu­

tivas y corregidas monetariamente , a partir de la fe­

cha en que se práctico el aj uste . S in perj uicio de lo 

ya señalado , si dentro del periodo anual la amorti­

zación acumulada , calculada de la manera descrita en 

el parrafo anterior , resulta menor a las util idades 

acumuladas provenientes de la inversión , reconocidas 

por la inversionista durante el mismo periodo , el mon­

to de la amortización trimestral se calculará de mane­

ra tal que la amortización acumulada resulte igual al 

monto de las util idades acumuladas . Por consecuencia,  

dependiendo del monto de las util idades que genere la 

emisora , solo en este caso , la cuenta "Menor Valor de 

Invers iones" podrá ser amortizada en un plazo inferior 
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al que se estableciera inicialmente . 

Lo anteriormente descrito , quedará más expl icito con 

el siguiente ej emplo : 

El 10 de Abril , la Sociedad Anónima " OSORNO " 

adquirió el 2 0  % de 11 RICAL S . A . " ; pagando la suma de 

$ 4 0 . 00 0 . 0 00 . -

Supondremos , para facil itar el ej empl o ,  una variación 

de I . P . C .  para cada trimestre de un 10 t 

Las util idades reconocidas en cada trimestre alcanzan 

a $ 100 . 0 00 . -

Por la compra : 

10/4 

Inversión en Empr . Relac . RICAL S . A .  $ a . ooo . ooo . -

Menor Valor de Invers iones $ 1 . 400 . 000 . -

a disponible $ 9 . 400 . 00 0 . -

Al 3 0  d e  Junio s e  registra l a  Corrección Monetaria : 

3 0/ 6  

Menor Valor de Invers iones 

a Correción Monetaria 

$ 140 . 0 00 . -

$ 140 . 0 00 . -

E l  saldo de l a  cuenta 11 Menor Valor de Invers iones " ,  

corregido monetariamente asciende a $ 1 . 540 . 000 . - , 

el cual se divide por 20 y nos da el valor de la 

cuota trimestral de amortización , $ 11 . 0 00 . -

por la amortización : 

3 0/ 6  

Amortización Menor Valor Inversiones 

a Menor Valor Invers iones 

$ 7 7 . 0 0 0 . -

$ 7 7 . 0 00 . -



Por el reconocimiento del resultado de la Emisora : 
57 . 

3 0/ 6  

���xEs��R por Inv .  Empr , Relac . $ 100 . 00 0 . -

a util idad por Inv .  Empr . Relac . $ 1 0 0 . 000 . -

Como , las util idades reconoc idas en el trimestre 

ascienden a $ 100 . 0 00 . - procede efectuar el siguiente 

ajuste : 

--------- . 3 0/ 6  

Amortización Menor Valor de Invers iones $ 2 3 . 0 0 0 . -

Menor Valor de Invers iones $ 2 3 . 00 0 . -

De esta forma , la situación de la cuenta " Menor Valor 

Inversiones" queda como sigue : 

Menor Valor de Inversiones 

10/4 

C . M .  

Saldo 3 0/ 6  

$ 1 . 4 00 . 000 

$ 140 . 000 
$ 1 . 54 0 . 00 0 . ­

$ 1 . 4 4 0 . 0 00 . -

Amortizac . $ 7 7 . 000 . -

Aj uste $ 2 3 . 000 . -
$ 100 . 0 00 . -

Posteriormente , al 3 0  de Septiembre , el proceso se 

repite , quedando como se muestra a continuación : 

Por la Correcc ión Monetaria:  

3 0/9 

Menor Va lor de Inversiones 

a Corrección Monetaria 

$ 144 . 00 0 . -

$ 144 . 00 0 . -



Por el reconocimiento del resultado : 

3 0/9 -------­

Inversión Empr . Relac . RICAL S . A .  

a utilidad por Inv . Empr . Rel ac . 

Por la amortización : 

3 0/9 

Amort ización Menor Valor de Inversiones 

a menor Valor de Inversiones 

5 8 . 

$ 100 . 000 . -

$ 10 0 . 0 00 . -

$ 8 4 . 7 00 . -

$ 8 4 . 7 00 . -

Cuota Amorti zac . $ 77 . 00 0 . - + 10 % I . P . C  $ 8 4 . 7 00 . -

Por el aj uste : 

3 0/9 --------

Amortizac . Menor Valor de Invers iones $ 15 . 3 00 . -

a Menor Valor de Inversiones $ 15 . 30 0 . -

Entonces , la situación de la cuenta " Menor Valbr de 

Invers iones" queda de la siguiente manera : 

Menor Valor de Inversiones 

Saldo al 3 0/ 6  

C . M .  

Saldo a l  3 0/9 

$ 1 . 4 4 0 . 0 00 . ­

$ 144 . 00 0 . -

$ 1 . 584 . 00 0 . ­

$ 1 . 4 84 . 0 00 . -

Amortizac . $ 8 4 . 700 . ­

Aj uste $ 15 . 3 00 . -

$100 . 000 . -

Este proceso se repite suces ivamente trimestre a 

trimestre hasta extinguir la cuenta 11 Menor Valor de 

Invers iones" . 



5 9 . 

Ahora bien , como se pudo apreciar en el ej emplo , y sin 

perj uicio de lo indicado con anterior idad , la 

inversionista puede aj ustar trimestralmente la 

amortización de manera que iguale a las util idades 

acumuladas , si estas resultaren mayor , manteniendo , por 

supuesto , el valor de las sucesivas cuotas trimestrales , 

ya que en virtud de lo establecido en la Circular N "  3 6 8  

de l a  Superintendenc ia de Valores y seguros , estas 

deben ser iguales , en términos reales , logicamente . 

Por otra parte , al momento de producirse la enaj enación 

de las inversiones que hayan generado saldos de las 

cuentas 11 Menor Valor de Inversiones 11 y 11 Mayor Valor 

de Invers iones 11 aun no amortizadas , deberán éstos ser 

inputados corno mayor o menor costo de la inversión 

enaj enada respect ivamente . 

Ahora , s i  se tratase de ventas parciales , la imputación 

referida se hará en forma proporc ional al monto 

enaj enado . Además , al ex istir saldos originados por 

más de una adquisición de una misma acción o derecho , 

deberá considerarse para reconocimiento del costo de la 

enaj enación, en primer término aquel l os saldos que 

provengan de las adquisiciones más antiguas . 

4 . 2  Tratamiento de las situac iones Especiales 

En el capítulo N "  2 de esta memoria , se menciona las 

distintas situaciones espec iales que pueden presentarse 

en materia de invers iones y que dicen relación 

principalmente corn camb ios que éstas pueden experimentar 

en relación a su situación inicial , en cuanto a la forma 

que puedan tener. En este punto se describe el 

tratamiento de estas situac iones especiales , lo que se 

describe a continuación : 
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a .  Cuando la Empresa posee inversiones en acciones con 

coti zación bursátil que representan menos del 10 \ del 

Capital Social de la Emisora y ,  por ende , se encuentran 

valorizadas según el método del menor valor entre el 

costo de adquisición y el valor de coti zación bursátil , 

y llegan a igualar o a superar este 10 % ,  estas se 

deberán valori zar de acuerdo al método del " Valor 

Patrimonial" Proporcional ( V . P . P . )  

Cuando el aumento del \ de participación de la 

inversionista en el Capital Social de la Emisora Haya 

sido ocas ionado por una compra de acciones , se consi­

derará como costo total de la inversión , el monto que 

resulte de la suma del valor del costo de adquis ición de 

las acciones y el valor de costo contabilizado a ese 

momento de las acciones antiguas .  

Por otra parte , s i  dicho aumento en el \ de 

participación fuere producido por una disminución en el 

Capital Social de la Emisora , se considerará como costo 

de la inversión , el valor de costo contabilizado de las 

acciones al momento de producirse el cambio en el \ de 

participación . 

b .  cuando la Empresa posee inversiones en acciones con 

cotización bursátil que representan el 10\ o más del 

Capital Social de la Emisora , y que por lo tanto se 

encuentran valorizadas de acuerdo al método del V . P . P . , y 

pasan a representar menos de éste 10\ ,  éstas invers iones 

se valorizan de acuerdo al método del menor valor entre 

el costo de adquisición y el valor de cotización bursátil . 
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Esta disminución del % de participación puede producirse a 

causa de l a  enaj enación de acciones , o biem ,  producto de 

un aumento del Cap ital Social de la Emisora y a cuya 

suscripción no concurra o concurra parcialmente la 

inversionista . como costo de la invers ión se tendrá al 

total que resulte de la suma entre el último V . P . P . 

contabilizado y el saldo no amortizado , a la fecha del 

cambio de % ,  de la cuenta 1 1  Menor Valor de Invers iones" 

generado por la misma invers ión . 

Ahora , cuando exista saldo no amortizado de la cuenta 

"Mayor Valor de Invers iones 11 , éste se deducirá del último 

V . P . P . contabiliz ado , obteniéndose como resultado el 

costo de la invers ión en este caso . 

Para los efectos de lo tratado en este punto , se tendrá 

por últ imo V . P . P .  contabil izado , el valor asignabl e  a 

l a  invers ión conforme a la apl icación del método del 

V . P . P . , a la fecha de cierre de los Estados Financieros 

inmediatamente posteriores a .  la fecha en que se haya 

producido la variación en el % de participación que 

originara el cambio en el método valori zación . 

c .  Cuando la Empresa posee invers iones en acc iones s in 

cotización bursátil y en derechos en soci edades que 

representen el 10% o más del capital de la Emisora , y 

que , por consecuencia , se encuentran valorizadas en 

conformidad al método del V . P . P . , y pasan a representar 

menos del 10% , deberán ser val ori zadas de acuerdo al 

método del costo de Adquis ición . 
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E l  cambio en e l  % de participación , al igual que en el 

caso anterior , puede producirse por la enaj enación de 

acciones o derechos , o bien , por un aumento del capital 

Social de la Emisora a cuya suscripción la invers ionista 

concurra en un % menor al que posee en ese momento . 

Para los efectos de determinar el costo de la inversión en 

este caso , se procederá conforme lo indicado en l a  

s ituación descrita e n  el punto anterior . 

d .  Cuando la Empresa posee inversiones en acciones sin 

cotización bursátil y en derechos en sociedades que 

representen menos del 10 % del capital Soc ial de la 

Emisora , y que logicamente se encuentran valori zadas al 

costo de adquisición , y l l egan a igualar o a superar el 

10 % ,  deberán ser valorizadas de acuerdo al método del 

V . P . P . 

Cuando el aumento del % de participación se produzca por 

una compra de acc iones , se tendrá como costo total de 

la inversión , el monto que resulta de la suma del costo de 

adquis ición de las nuevas acciones y al costo 

contabili zado a esa fecha de las acc iones antiguas . 

ahora , si el cambio de % es ocas ionado por una di sminución 

en el Capital Social de la Emisora , se tendrá como costo 

de la invers ión el valor de costo contab ilizado de las 

acciones al momento de producirse el aumento en el % de 

partic ipación . 
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e .  Cuando l a  Empresa posee inversiones en acc iones con o sin 

coti zación bursátil y en derechos en sociedades , que 

representan el 10% o más del capital social de la Emisora 

y ,  por lo tanto , se encuentra sometida al régimen del 

V . P . P . , y sucede que el patrimonio de la Emisora l lega a 

ser cero o negativo , la inversioni sta , en esta s ingular 

situación , deberá discontinuar la apl icación del método 

del V . P . P . La inversión quedará valori zada a un peso 

( $ 1 )  mientras se mantenga esta situación y ,  deberá volver 

a aplicar dicho método cuando la Emisora muestre 

nuevamente patrimonio positivo . 

En todo caso , la apl icación del método del V . P . P .  se hará 

efectivo , sólo a partir del momento en que la 

part ic ipación en las util idades supere a la participación 

sobre las pérdidas netas , uqe no hayan sido reconocidas 

durante el tiempo en que se mantuvo discontinuado el 

régimen del V . P . P .  

s i  al momento de l a  discontinuación aludida , existen 

saldos no amortizados de las cuentas "Menor Valor de 

Inversiones" o 11 Mayor Valor de Inversiones " ,  éstos 

deberán ser llevados íntegramente a resultados . 

Los efectos que produzca la dis continuación del método 

del V . P . P . , deberá ser adecuadamente expuesta en notas 

explicativas a los Estados Financieros . 
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4 . 3 . - Consoli dación l ínea a Línea del Balance General 

Cuando se habla de Consolidación Linea a Linea,  

entendemos que estamos en presencia de una sociedad 

matri z por una parte ( la Empresa que consolida ) , y de 

una Empresa Filial por otra parte ( Empresa que es 

consolidada ) .  Esta situación necesariamente nos hace 

asoc iarnos a la idea general de una invers ión en Empresa 

Relacionada y por ende se encuentra valorizada y tratada 

según el método del Valor Patrimonial Proporcional . 

Los estados financieros que serán sometidos al proceso 

de " Consol idación " ,  tanto de la Matriz como los de 

sus Filiales , deben estar referidos a iqual fecha de 

cierre y a los cuales se haya practicado todos los 

aj ustes correspondientes ,  incluyendo logicamente las que 

dicen relac ión con las cuentas de Inversión , es decir, 

reconocimiento de los resultados proporcionales 

devengados , practicada la Corrección Monetaria , 

reconocimiento de los dividendos percibidos , etc . 

Además , dichos Estados Financieros deben ser 

confeccionados sobre bases uniformes y homogéneas , en 

relación a su contenido y a su presentación , de manera de 

hacer posible la comparación de las ci fras contenidas en 

el los , para asi , hacer factible la sumatoria l inea a 

linea de las partidas que ellas presentan . 

4 . 3 . 1  Metodoloqia 

Se puede decir que la metodología de la consolidación 

del Balance General , en términos generales distingue 4 

instancias , cuales son : 
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a . - Sumatoria linea a linea de todas y cada una de las 

partidas que están contenidas en los Ba lances Generales a 

consol idar . 

b . - El iminación de la o las cuentas de Inversión de la 

Matri z  en contrapartida con el patrimonio de l a  Emisora o 

Fil iales . 

c . - El iminación de las operac iones inter cpmpañia ; Dentro de 

ellas podemos mencionar . 
c . l  Cuentas corrientes provenientes de operaciones que 

hayan signi ficado traspaso de fondos , a modo de 

créditos entre compañ ías . 

c . 2  Compra y venta de Mercaderías entre la matriz y sus 

Fil iales . 

c . 3  Compra y venta de Activos Fij os entre la Matriz y 

sus Fil iales . 

d . - Determinación y reconocimiento de los intereses 

minoritarios . 

Bueno , para poder describir en términos prácticos el 

proceso de la Consol idación del Balance General , tomaremos 

el siguiente ej emplo . 

A continuación se muestra el cuadro con la relación de 

propiedad exi stente entre 3 empresas , MOMO S . A . , TIBURCIO 

S . A .  Y ARTEMISA S . A . : 
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M O M O  s .  A .  

90% 7 6% 

,¡¡ \11' 

'l'IBORCIO S. A .  10% ARTEMISA S . A . 
> 

Los Balances Generales individuales son los siguientes : 

MOMO S . A .  TIBURC IO S.A ARTEMISA S. A .  

ACTIVOS 
Dispon ible 5 . 200 . 000 1 . 8 00 . 000 2 . 100 . 0 0 0  
Deudores por Venta 5 . 200 . 000 4 . 1 0 0 . 000 3 . 5 00 . 000 
Existencia 6 . 8 60 . 0 00 3 . 1 50 . 000 2 . 600 . 000 
Valores Negociables 2 . 54 0 . 000 --------- 7 5 0 . 000 
cta . Cte . Empr . Relac . 1 . 850 . 000 --------- 1 . 150 . 0 00 
Gastos Anticipados 1 . 4 3 0 . 000 2 10 . 000 180 . 000 
-------------------------------------

AC'l'IVO CIRCULANTE 2 3 . 080 . 000 9 � 2 6 0 . 0 00 10 . 28 0 . 0 0 0  

Bienes Ra ices 18 . 7 00 . 000 6 . 500 . 000 6 . 000 . 000 
Terrenos 6 . 500 . 000 3 . 2 0 0 . 000 2 . 8 0 0 . 000 
Maquin . y equipos 
Depreciación Acum . 

4 . 3 50 . 0 00 5 . 18 0 . 000 
( 2 . 340 . 0 0 0 )  ( 1 . 8 7 0 . 000)  

ACTIVO FIJO 2 7 . 2 10 . 0 0 0  13 . 0 10 . 000 

Invers . Epr . Relac 2 2 . 5 00 . 000 2 . 110 . 000 
Invers . en otras Soc . 780 . 000 650 . 000 
cuentas x cobrar 1/p 1 . 100 . 000 2 . 150 . 000 

O'l'ROS ACTIVOS 2 4 . 3 80 . 000 4 . 910 . 0 00 

'l'OTAL ACTIVOS 7 4 . 670 . 0 00 2 7 . 180 . 000 

3 . 2 4 0 . 0 00 
( 1 . 9 5 0 . 000)  

10 . 0 90 . 0 0 0  

1 . 150 . 000  

2 . 8 4 0 . 000 

3 . 99 0 . 0 0 0  

2 4 . 3 60 . 0 00 
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MOMO S.A. TIBORCIO S.A ARTEMISA S . A .  

PASIVOS 
Cuenta x pagar 6 . 47 0 . 000 
Bancos acreedores c;p 2 . 860 . 000 
Provis iones 
Impuesto x pagar 
cta . Cte . Empr . Relac . 

PASIVO CIRCULANTE 

2 . 87 0 . 000 
l .  985 . 000 

7 4 5 . 000 

1 4 . 9 3 0 . 0 0 0  

3 . 18 0 . 000 
l .  850 . 000 
1 . 4 00 . 000 
1 . 04 0 . 000 
2 . 040 . 000 

2 . 080 . 000 
2 . 53 0 . 000 
l .  850 . 000 
1 . 02 0 . 000 

8 90 . 000  

8.37 0 . 0 0 0  
2 . 160 . 000  
1 . 47 0 . 000  
l .  400 . 000 

9 . 5 1 0 . 0 0 0  
Acreedores largo P .  5 . 710 . 000 1 . 860 . 000 
Provisión I . A . S .  2 . 475 . 000 1 . 8 00 . 000 
Bancos Acreedores 1/p 3 . 025 . 000 1 . 50 0 . 000 

--------------�-----------------------

PASIVO LARGO PLAZO 
PATRIMONIO 
Capital 
Reservas 
Resultado ej ercicio 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS 

OTROS ANTECEDENTES 

11 . 2 1 0 . 0 0 0  5.160 . 0 0 0  

26 . 69 0 . 000 8 . 13 0 . 000  
12 . 25 0 . 000 1 . 2 60 . 000  
9 . 59 0 . 000 3 . 12 0 . 000 

4 8 . 5 3 0 . 0 0 0  12 . 5 10 . 0 0 0  

f�:�fg:ggg �f=�gg=ggg 

5.0 3 0.0 0 0  

6 . 84o . ooo ·  
2 . 100 . 000 
2 . 02 0 . 000  

1 0 .9 6 0 . 0 0 0  

�!=��g=g�� 

a . - La s ituación de las cuentas corrientes relacionadas se 

muestra en el siguiente cuadro : 
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FAVOR / (EN CONTRA) M $ 

EL TIBURCIO MOMO ARTEMISA 
S .A.  S .A .  S .A .  

EL a:f�RCIO 
X ( 68 0 ) ( 87 0 )  

MO��A.  6 8 0  X 7 60 

AJ:f�ISA 
8 7 0  ( 7 6 0 )  X 

b . - 1 . - MOMO S . A.  efectuo ventas a TIBURCIO S . A.  por 

$ 1 . 200 . 000 y a ARTEMISA S . A . $ 985 . 000 . -

2 . - MOMO aplica un 5 0  % de margen de contribución . 

3 . - A la fecha de cierre de los estados financieros 

TIBURCIO S . A . , mantiene en existenc ia el 30 % de las 

compras hechas a MOMO S . A . ; por su parte ARTEMISA 

S . A . , mantiene el 25% de las compras realizadas a MOMO 

S . A . , en existencias . 

Este ej erc icio está planteado inmediatamente con 3 

empresas , y la razon es muy senci lla,  pues , resultaría 

mucho más simple desarrollar un ej emplo sólo con dos 

empresas , pero , la idea es que este trabaj o s irva también 

de guia a quienes por ra zones académicas necesiten 

consultarlo , y cl aro , lo que da mayores complicaci ones no 

es precisamente la consol idación de 2 empresas , sino que 

aquellas casos en que se pretenda consol idar a un grupo 

de empresas . 

Bueno , una vez enfrentados al problema de la 

consol idac ión , lo primero que corresponde hacer es 

determinar que empresa es la que consol ida , y en que % de 

participación lo hará y, por ende determinar el interes 

minotario en términos porcentuales . 
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En este caso , tal como se muestra , exi sten 4 

alternativas , cuales son : 1 ) MOMO S . A .  puede consol idar 

a TIBURCIO S . A.  en cuyo caso el interés minoritario es 

del 10 % ; 2 ) MOMO S . A .  puede consol idar en forma sólo 

directa a ARTEMISA S . A . , en donde el interés minoritario 

seria del 24 % 3 ) MOMO S . A .  puede consol idar a 

ARTEMISA S . A .  en forma directa e indirecta a través de 

TIBURCIO S . A . , vale decir en un 85 % con un interés 

minoritario del 15 % ; 4 ) y finalmente , MOMO S . A . , puede 

consol idar a TIBURCIO S . A .  en un 90 % conj untamente con 

ARTEMISA S . A en un 86  % ,  en este caso , el interés 

minoritario quedaría compuesto por , un 10 % sobre 

TI BURCIO S . A . y un 14 % sobre ARTEMISA S . A .  

Pues bien , esta memoria contempla desarrol lar este 

ej ercicio en la forma descrita en la alternativa N" 4 .  

Entonces , a continuación se desarr�llará el ej erc icio de 

una sola vez ,  para luego expl icar detal ladamente ,  y por 

paso , los aj ustes y eliminaciones a practicar antes de 

presentar las cuentas con sus saldos consol idados : 
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AJUSTES Y ELIIIIICACIONES 110110 T IIUftCIO AIITEIIISA SALOOS 
CUENTAS 

S . A .  S . A. S . A .  110110 T IIUftCIO AIITEII ISA FINALES 
S . A .  S . A .  S . A .  

A C T I V O S  

DIS�ONIBLES 5 . 2  ... - I . BM.- 2 . 1  ... - 9 . 1  ... -
DEUDO�ES �011 VENTAS 5 . 2  ... - 4 . 1 ... - 3.5 ... - 1 2 . BM . -
EXISTENCIAS 6 . 868 . - 3. 151.- 2 . 6  ... - ( 4 )  ( IM.-l ( 71.591 ) 1 2 . 43 1 . 4419 
VALO�ES NEDOCIABLES 2 . 5 441 . - 751 . - ( 1 )  1 . 291.-
CTAS .CTES . �ELACIONADAS 1 . 851.- 1 . 151.- ( 1 .44e.-) ( 871.-l 6te.-
GASTOS ANTIC I�ADOS 1 . 411.- 211.- 1118.- 1 .821.-

A C T I V O 
C I R C U L A N T E  

23 . .... - 9. 261.- 1 1 . 2118. - ... 1 3 1 . -

BIENES ftAICE5 18.7M.- 6.5 ... - · · - · - 31 . 2M . -
TERRENOS 6 . 500 . - 3 . 2  .. .  - 2 . eoe . - 1 2 . 5  ... -
IIAQUINA�IA5 Y EQUI�OS 4 . 351 . - 5 . 1 118 . - 3. 248.- 1 2 . 771 . -
DE��ECIACIOII ACUIIULAOA ( 2 . 348 . - )  ( 1 . 87t.-l ( 1 . 951.-) ( 6 . 1 118 . - l  

A C T I V O F I. J O 27 . 21t . - 1 3 .tll.- l t . lte.- 51. 3 1t.-
( 2 )  

INV. Ell�. ftELACIONADAS 2 2 . 5  .. .  - Z . l lt . - 1 . 1 51. - ( 1 9.5118.6M) ( 1 . "6.-) 5 .175 . 4M  
INV.EN 0TftA5 SOCIEDADES 7118.- 651.- 1 . 411.-
CUENTAS �011 CO&ftAft l/P 1 . 1  .. .  - 2. 151.- 2.e.e.- .. .... -

O T R O S  A C T I V O S  24.3M.- 4.918.- 3 . 998.- 1 2. 5 95 . -

T O T A L  A C T I V O S  74.678.- 27. 1118 . - 24. 368 . - 183.836.BM 

P A S I V O S  

CUENTAS �Oft �AOAII 6 . 478.- 3 . 1 118 . - 2 . .... - 1 1 . 738.-
BC05. ACftEEDOftE5 C/P 2 . 86t. - 1 . 858 . - 2 . 53t . - 7 . 248.-
�ROVISIONES 2 . 871.- t . 4ee . ... 1 .85e.- 6 . 1 21 . -
IMPUESTOS �Oft �AOAft 1 . 98S . - 1 . 148.- 1 . 82t.- 4 . 14S . -
CTA. CTE. EN� . ftELACIOIIADA 745 . - 2.848.- 8te. - ( 1 )  ( 1 . 5st.-) ( 7 .. .  _, 1 . 365 .-

P A S I V O 1 4 . 938.- 9 . 5 1t . - 8 . 378.- 18.5M.-
C I R C U L A N T E  

AC�EED. LAftOO �LAZO 5 . 71t.- 1 .861.- 2 . 168.- 9.718.-
�ftOVISION l.  A. 5 .  2 . 475 . - I .BM . - 1 . 471.- 5 . 745.-
BCOS. AC�EEDOIIES L/P 3 . 125 . - 1 . 5  .. .  - 1 . - . - 5 . 925 . -

P A S I V O L A R G O 
P L A Z O  

1 1 . 21t.- 5 . 1  ... - 5 . 818.-

IIITEftES 111-ITAIIIO ( 3 )  1 . 25 1 . - 1 .534.- 2. 785 . -

P A T R I M O N I O  

CA'ITAL 26 .6te.- 8. 1 31 . - 6.848.- 2(8. 1 31.-) ( 6.848.- 26.691.-
ftE5EftVA5 1 2 . 251.- 1 . 261.- 2. 1 ... - ( 1 . 261.-l ( 2 . 1 M . - l  1 2 . zs1.-
ftESULTADO EJEftCICIO 9. 591.- 3. 1 21.- 2.121.- ( 4 ) ( 1 78.59 1 ) ( 3. 1 28.-) ( 2.828.-l 9.41 1 . -

T O T A L  48.518.- 1 2.51t.- lt.9 ... - 4e . :JS I . -
P A T R I M O N I O  

T O T A L  P A S I V O S  74. 671.- 27. 1 118.- 24. 3  ... - lt1.136.-
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lo primero que se hizo fue al inear los Balances 

Generales de las tres empresas en una hoj a de trabaj o ,  

para dej ar todas las partidas e n  condiciones de ser 

sumadas linea a linea quedando asi uni formada la 

información contenida en los Balances . 

Aj ustes y El iminaciones 

Luego de preparar la hoj a de trabaj o ,  procede reali zar 

la etapa de los aj ustes y el iminaciones para en 

definitiva llegar a los saldos finales , los que serán 

presentados en el Balance General Consolidado , estos 

aj ustes y el iminaciones se indican en la hoj a de 

trabaj o ,  numerados correlativamente a efecto de 

facil itar la expl icación , la que se desarrolla a 

continuación : 

1 Se el iminan los saldos de las cuentas corrientes entre 

empresas relacionadas ; por una parte se rebaj an del 

activo en las empresas acreedoras y, por la otra parte 

se deducen de los pasivos en las empresas deudoras . 

Para el ej emplo,  TIBURCIO S . A .  adeuda a MOMO S . A.  la 

cantidad de $ 680 . 000 y lo propio sucede con ARTEMISA 

S . A .  que debe a MOMO S . A .  la suma de $ 760 . 000 , esto 

hace un total de $ 1 . 4 4 0 . 0 00 , que se deduce del Activo 

de MOMO S . A . ; pero TIBURCIO S . A .  mantiene además una 

deuda con ARTEMISA S . A . por $8 7 0 . 000 la que se rebaj a 

del Activo de ARTEMISA S . A .  todo esto total iza la 

cantidad de $ 2 . 3 10 . 00 0 .  Igual cifra se debe deducir de 

los Pasivos , en los recuadros que corresponda . Este 

movimiento se realizó en las cuentas "  Cta . 

Cte . Empresa Relacionadas " 
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2 Se elimina 100 % los saldos de las cuentas del 

patrimonio de las empresas que son consol idadas , $ 

12 . 510 . 000 TI BURCIO S . A.  y $  10 . 9 6 0 . 0 0 0  ARTEMISA S . A . , 

en contra partida se el imina del activo "Invers ión 

Empresas Relacionadas" el V . P . P . que corresponde a 

MOMO S . A .  sobre ARTEMISA S . A .  $ 8 . 3 2 9 . 6 00 y sobre 

TIBURCIO S . A .  $ 1 1 . 25 9 . 000 , total $ 19 . 5 88 . 600 , más el 

V . P . P . que corresponde a TI BURCIO S . A .  sobre 

ARTEMISA S . A.  $ 1 . 0 9 6 . 000 , eso da un total de 

el iminaciones en el Activo por $ 2 0 . 6 84 . 600 . 

4 . 3 . 3  Reconocimiento Intereses Minoritarios 

3 El interés minoritario es el % sobre el patrimonio de 

las empresas que participan en el proceso de 

consol idación , que pertenece a Terceros ( accionistas ) 

que no intervienen en la consol idac ión ,  es asi como se 

tiene que el interés minoritario en este ej emplo, es el 

que sigue : 

14 % sobre el Patrimonio de ARTEMISA S . A .  $ 1 . 53 4 . 4 0 0 
y , 

$ l .  2 5 1 . 0 0 0 ,  

Cabe señalar que la suma del interés minoritario con la 

el iminación en la cuenta de " Invers ión Empresas 

Relac ionadas " ,  cuadra exactamente con la suma de los 

patrimonios de las empresas que fueron el iminados , 

$ 2 3 . 4 70 . 0 00 . 

Este interés minoritario const ituye ur. Pas ivo para el 

grupo . 

En el caso de encontrarnos frente a un patrimonio 
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negativo , el interés minoritario se trasforma en un 

activo para el grupo . 

4 . 3 . 4  _Ganancia no Real i z ada 

En este punto estudiaremos la determinación de la 

ganancia no reali zada para efecto de hacer los 

aj ustes e el Balance General , ya que , su efecto en el 

Estado de resultados lo veremos más adelante , 

precisamente cuando se muestre la consol idación del 

Estado de Resultados . 

En la hoj a de trabaj o del ej ercicio que se está 

desarrollando , la ganancia no realizada se indica con el 

N "  4 ,  a continuación se expone su determinación : 

4 La ganancia no realizada , en una venta entre Empresa 

Relacionadas , es aquella util idad apl icada por la 

empresa que vende , calculada sobre la parte de esa 

compra que aún la empresa adquirente mantiene en 

exixtencias , vale decir , que aún no ha s ido vendida a 

terceros aj enos al grupo que participa de la 

consol idación , esto determinado en proporción al 

porcentaj e de participación en virtud de V . P . P. Para 

el ej ercicio que se desarrolla , la s ituación es la 

s iguiente : 

Venta de MOMO a TIBURCIO $ 1 . 2 0 0 . 000 . -

3 0 %  no vendido por TIBURCIO $ 3 60 . 000 . -

Margen de Contribución 50% $ 1 2 0 . 000 . -

% de participación (V. P . P) 90% $ 108 . 00 0 . - 108 . 00 0  

Venta d e  MOMO a ARTEMISA $ 985 . 0 00 . -

2 5 %  no vendido por ARTEMISA $ 2 4 6 . 2 50 . -

Margen de Contribución 50 % $ 82 . 08 3 . -

V . P . P .  86% $ 7 0 . 59 1  7 0 . 59 1  

Ganancia no real izada $ 178 . 5 91 
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Esta cantidad se deduce de la util idad del ej ercicio 

( Patrimonio) por una parte , y de las Ex istencias 

(Activo ) por otra . 

consoli dación Línea a Línea Es tado de resultados 

Para llevar a cabo esta parte del trabaj o ,  

continuaremos empleando el mi smo ej emplo con e l  que se 

desarrolló la Consol idación del Bal ance Gneneral , es 

decir , el mismo grupo con la mi sma re lación de 

propiedad y lo propio con las operaciones entre 

empresas . 

Los Estados de Resultados individuales , son los 

s iguientes : 

M��i . TIBUD�l� ARa�JfiSA 

Ingresos x venta 60 . 3 7 5 . 000 19 . 64 5 . 000  12 . 72 0 . 9 00 

Costo de Ventas ( 4 0 . 2 5 0 . 0 0 0 )  ( 1 1 . 09 5 . 0 0 0 )  ( 7 . 185 . 3 0 0 )  

Gasto� Adminis . 
y ven as 

( 1 2 . 3 95 . 0 0 0 )  ( 5 . 4 12 . 1 0 0 )  ( 3 . 504 . 0 0 0 )  

Depreciaciones 7 5 0 . 0 0 0 )  2 4 4 . 000)  ( 158 . 0 0 0 )  

Gastos Financ . 6 2 6 . 8 0 0 )  ( 2 0 3 . 9 0 0 )  1 3 2 . 0 0 0 )  

Otros �ast�s no 
operac ona es 

15 . 4 0 0 )  5 . 0 0 0 )  3 . 2 0 0 )  

Otros in�r¡soT*?o 
operac�o a es 

5 . 2 3 7 . 400 9 8 0 . 9 0 0  6 3 5 . 1 0 0  

Corrección Monet . 1 . 985 . 2 0 0 )  ( 54 5 . 9 0 0 )  3 5 3 . 5 0 0 )  

Resultado del Ej e .  9 . 5 9 0 . 0 0 0  3 . 12 0 . 0 0 0  2 . 02 0 . 0 0 0  

( * )  Incluye resultado por 11 Inversión de Empresas 

Relacionadas 11 • 
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Metodología 

Se puede decir que la metodologia de la Consol idación 

del Estado de Resultados en términos generales , no 

difiere sustancialmente de la Consol idación del Balance 

General . En ella también distinguimos 4 instancias , 

cuales son : 

a.- Sumatoria l inea a l inea de todas y cad una de las 

partidas contenidas en los Estados de Resualtados a 

consol idar . 

b . - El iminación en la o las Inv�rs ionistas del 

reconocimiento de la participación sobre los resultados 

generados por la o las emisoras . 

c . - El iminación de las operaciones intercompañia , dentro de 

las cuales encontramos : 

c . l Compra y venta de mercaderías entre la Matriz y sus 

fil iales . 

c . 2  Compra y venta de bienes del Activo Fij o entre la 

Matriz y sus Filiales . 

d .  Determinación y reconocimiento de los intereses 

minoritarios . 

Entonces de igual forma como se real izo con el Balance 

General , la consol idación del Estado de Resultados se 

desarrollará de una sola vez , ·  para luego expl icar 

detalladamente los aj ustes y el iminaciones que 

proceden : 
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ENTONCES DE IGUAL FOIIJIA CONO SE HIZO EN EL BALANCE OENEIIAL, LA CONSOLIDACION DEL ESTADO DE -ESULTADO SE DESAMOLLAIIA 

DE UNA SOLA VEZ, PAliA LUEOO EXPLICA- DETALLADAMENTE LOS OASTOS y ELIMINACIONES QUE PROCEDEN. 

CUENTAS 
NONO T IBUIICIO 

AJUSTES Y ELIMINACIONES 
ARTEMISA SALDOS 

S . A .  S . A .  S . A .  MONO T IIUIICIO AIITDIISA FINALES 
S . A. S . A .  S . A .  

INORESOS P O flt  VENTAS 68. ]75. 1100 1 9 . U5 . -
2( 1 .5 78.751) 

1 2 . 7211. 91M1 M. 6Z6. l75 
4(5]5. 775 ) 

COSTO DE VENTAS 
( 411 . 2511. 1100) ( 1 1 .1195 . - )  ( 7 . 1 85 . liMI) 4 ( ]57. 184) 2(84e.-) (7]1. 75e ) ( 5 6 . 594. ]66 ) 

MARGEN DE CONTRIBUCION 211. 1 25 . - 8 . 5511. 1100 5 . 5 ]5 . 61M1 ]4.1l2.Mt 

GASTOS AOI U N I STRACION Y VTA ( 1 2 . ]95 . 1100) ( 5 . 41 2 . 1 1111) { ] . 514.-) ( 2 1 . ]1 1 . 1  .. ) 

OEPRECIACIONES (7511. 1100) ( 244. 1100) ( 1 51 . -) ( 1 . 1 5 2 . - )  

GASTOS FINANCIEROS ( 6Z6 . JIMI )  ( 211].91111) ( 1 32 . - )  (962.7 .. ) 

OTROS GASTOS NO ( 1 5 . 41M1) ( 5 . 1100) ( l .  2M) ( 2 ] . 6  .. ) 
OPE .. ACIONALES 

OTROS 1 NGRESO$ NO 

OPERACIONALES 
5 . 2l7.4M 9811. 91M1 6l5 . 1 M  1 ( 4 . ]41. 2 .. ) • ue2.-> 2 . lM. 2 .. 

COARECCION MONETARIA ( 1 . 985 . 21M1) (545 . 91111) ( l5l.5IMI) ( 2 . N4. 6ee) 

INTERES MINORIT AlU O ] (312 .-) ( 282.8M) (594.8M) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 9 . 5911. 1100 ] . 1 211 . 1100 2 . 121.1100 •e 1 71 . 591 > I ( J . UI.-) < z . l21.-> 9 . 4 1 1 . 419 

(•) SUPUESTO• INCLUYE El GASTO POli IMPUESTO A LA liENTA. 



Lo primero que se hi z o ,  análogamente a lo sucedido con 

el bal ance General , fue al inear los Estados de 

Resualtados de las 3 empresas en una hoj a de trabaj o ,  

para dej ar todas las partidas en condiciones de ser 

sumadas l inea a linea , quedando asi uni formada la 

información contenida en dichos estados . 

4 . 4 . 2  Aj ustes y Eliminaciones 

7 7 . 

Luego de preparar la hoj a de trabaj o ,  procede llevar a 

cabo la etapa de los aj ustes y el iminaciones para en 

definitiva llegar a los saldos finales , los que serán 

presentados en el Estado de Resultados consol idado ; 

Estos aj ustes y eliminaciones se indican en la hoj a de 

trabaj o numerados correspondiente y correlativamente , a 

fin de faci l itar la expl icación posterior , lo que se 

desarrolla a continuación : 

1 En primer lugar , se elimina en las invers ionistas el 

reconocimiento , practicado en virtud del método del 

Valor Patrimonial Proporcional , de la participación 

sobre los resultados generados por la emisoras , ya que , 

al sumar l inea a l inea ingreso y gastos estamos ya 

reconociendo el resultado de la Emisora , por lo tanto , 

s i  no practicamos la el iminación mencionada , se estaria 

duplicando la información . En otras palabras , el 

reconocimiento por la via del V . P . P . , representa una 

forma de Consol idación , claro está que en una sola linea , 

por lo tanto , no podemos consolidar dos veces e l  mismo 

concepto . 



En el ej emplo desarrollado , dicha eliminación se calculó 

como sigue : 

MOMO S . A .  

Reconocimiento resultado TIBURCIO S . A . , 
90 % S/ $ 3 . 120 . 0 00 . - $ 2 . 8 08 . 0 00 . -

Reconocimiento sobre resultado ARTEMISA S . A . , 
7 6  % S/ $ 2 . 02 0 . 0 00 . - $ 1 . 5 3 5 . 2 0 0 . -

Total Eliminación en MOMO S . A .  

TIBURCIO S . A .  

Reconocimiento resultado ARTEMISA , 
10 % S/ $ 2 . 0 2 0 . 0 00 . -

Total Eliminaciones 

$ 4 . 34 3 . 2 0 0 . -

$ 2 0 2 . 0 0 0 . -

$ 4 . 5 45 . 2 0 0 . -

7 8 . 

2 Se el imina el 100 % de las ventas de mercaderias entre 

empresas relacionadas , que a su vez haya sido totalmente 

realizada por la adquiriente . 

En el ej emplo que se desarrolla MOMO S . A  vendía 

mercaderias a TIBURCIO S . A .  por un valor de $ 1 . 120 . 000 . ­

de las cuales TIBURCIO S . A .  vendía el 7 0  % ,  es decir , 

$ 84 0 . 0 00 . - ;  y también vendía a ARTEMISA S . A .  $ 985 . 000 . - ,  

las que fueron a su vez vendidas por esta ultima en un 75% 

vale decir, $ 7 3 8 . 7 5 0 . - por lo tanto , procede hacer el 

siguiente aj uste . 

La suma de estas dos ventas se deduce de los ingresos por 

ventas en MOMO S . A . , $ 1 . 5 78 . 75 0 ,  tal como aparece en la 

hoj a de trabaj o ;  en contra partida a esto , se deduce de 

los costos de ventas de las adquirientes , los valores 

respectivos ; Por lo tanto , de los costos de ventas de 

TIBURCIO S . A  el iminamos la cantidad de $ 8 4 0 . 000 , y de 

los costos de ventas de ARTEMISA S . A .  rebaj amos $7 3 8 . 7 5 0  

l o  que da un total de $ 1 . 578 . 7 5 0 ,  l o  que cuadra con l o  

que s e  aj usta e n  las ventas de MOMO S . A .  



Ahora bien , al real i z ar este refinamiento nos queda 

fina lmente re flej ado en el costo de venta de MOMO S . A . , 
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el costo real que sign ifica esta operación para el grupo , 

y por otra parte en los ingresos por venta de TIBURCIO S . A  

y de ARTEMISA S . A .  se muestra el valor real de esta venta 

para el grupo , y por ende , por di ferencia obtenemos también 

el monto rea l a nivel grupal del Margen de Contribuc i ón de 

esta operac ión . 

4 . 4 . 3 Reconoc imento Xntereses M i nor i t a r i o s  

3 Al consol idar l inea a l inea el Estado de Resultado , l a  

matriz reconoce el 1 0 0  % de los ingresos y el 1 0 0  % de 

los gastos , por consecuenc ia , está reconociendo a l a  vez ,  

el 1 0 0  % del resultado que generó l a  o las fil iales . 

Pero , resulta que al no ser la matriz possedora del 1 0 0  % 

de Cap ital de la emisora hay una pa rte de este resultado 

reconocido ,  en virtud de la sumatoria l ínea a l inea , que 

no le pertenece , es decir, es prop i edad de otros 

accionistas , los cuales no participan en esta 

consolidación , por lo tanto , se produce una di ferencia 

entre lo que le pertenece y lo que rea lmemte reconoció ; 

Este di ferenc ial es lo que se conoce con el nombre de 

Interés Minoritari o ,  e l  cua l debe re flej arse e n  e l  

Estado de Resultados Consol idado . 

Pues bien , ¿ Como se muestra el interés minoritario ? 

muy s impl e :  

a . - S i  el resul tado reconocido constituye una ut i l idad , 

el interés minori tario se pres enta como una pérdida , 

la cual representa la util idad reconocida en exceso . 
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b . - S i  el resultado reconocido impl ica una pérdida , el 

interés minoritario se muestra como una util idad , la 

cual , representa la pérdida reconocida en exceso . 

En nuestro ej emplo , el interés minoritario se 

determina como sigue : 

10 % sobre la util idad de TIBURCIO S . A .  $ 3 . 12 0 . 0 00= 

$ 3 12 . 000 Y 14 % sobre la util idad de ARTEMISA S . A .  

$ 2 . 0 20 . 00 0= $ 282 . 800 , esto total iza $ 5 9 4 . 8 0 0 , como se 

muestra en la hoj a de trabaj o .  

Cabe señalar que , la suma del interés minoritario con la 

el iminación del reconocimiento , en l as invers ionistas , de 

los resultados de las emisoras , incluido en la cuenta : 

de los resultados de las emisoras , incluido en la cuenta 

otros ingresos no operacionales , cuadra exactamente con 

la suma de los resultados de las emisoras , TIBURCIO S . A . , 

Y ARTEMISA S . A . , $ 5 . 1 4 0 . 000 ; 

4 . 4 . 4  Ganancia no Real izada 

también el iminados . 

4 Como se menciono en el punto 4 . 3 . 4 ,  la ganancia no 

reali z ada y su efecto en el estado de resultados la 

estudiaremos ahora que tratamos la consol idación de dicho 

estado . cuando existe ventas de mercaderías entre 

empresas relac ionadas , como es lógico , se produce un 

resultado para la empresa que vende , el cual , podemos 

decir que a nivel de ente individual se encuentra 

perfectamente reali zado ; no obstante , s i  esta 

mercadería la empresa adquiriente aún la mantiene en 

existencia , nos encontramos entonces que a n ivel del 

grupo , este resultado no se ha realizado , ya que , para 

_ que definitivamente se produzca esta real i z ación , se 

neces ita que esta operación se lleve a cabo con terceros 

aj enos al grupo . 
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Entonces , mientras esta mercaderia se mantenga como 

existencia en alguna de las empresas que conforman el 

grupo económico que se somete al proceso de 

Consol idación , deci .mos que estamos en presencia de una 

"Ganancia no Real izada " ·  

La determinac ión y cálculo de la ganancia no real izada , 

que en la hoj a de trabaj o se indica con el N "  4 ,  es como 

sigue : 

total 
% mercd . Merc . no 
no vena . Veno�oa 

% nart Part S sLm 
p¡ cosol no vend�tta 

Ventas realizadas 
por MOMO S . A .  
TIBURCIO S . A .  1 . 200 . 000 3 0  
ARTEMISA S . A .  

TOTAL 
985 . 000 25 

2 . 185 . 0 0 0  

Costo Ventas x Ventas 
Realizado por MOMO S . A .  a :  

TIBURCIO S . A .  
ARTEMISA S . A .  

TOTAL 

8 0 0 . 000 30 
6 5 6 . 667 2 5  

1 . 4 56 . 6 67 

Venta no real izada por el grupo 

Costo Vta . no realizado por 
e.L grupo 
Ganancia no Realizada 

3 6 0 . 000 
24 6 . 2 5 0  
6 0 6 . 2 5 0  

2 4 0 . 000 
164 . 167 

4 0 4 . 167 

9 0  
8 6  

90 
86 

$ 

( $  

$ 

5 3 5 . 7 7 5 . -

3 5 7 . 1 84 . - ) 

178 . 5 9 1 . -

Esto llevado a la hoj a de trabaj o ,  en cuanto a los 

refinamientos , queda como sigue : 

3 2 4 . 0 0 0  
2 1 1 . 7 7 5  
5 3 5 . 7 7 5  

2 1 6 . 0 0 0  
1 4 1 . 184  

3 5 7 . 1 8 4  
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. Del total de las ventas de MOMO ' S . A .  , se deduce la 

cantidad de $ 5 3 5 . 7 7 5 . -

• Del total del costo de venta de MOMO ' S . A . , se rebaj a 

la suma de $ 3 57 . 18 4 . -

• Por di ferencia , se rebaj a automaticamente e l  margen 

de contribución $ 178 . 5 9 1 . -

• Al disminuir el margen de contribución , cosecuencial­

mente se reduce el resultado del ej ercicio , antes 

ascendía a $9 . 59 0 . 000 , después del aj uste queda en 

$9 . 4 1 1 . 4 09 .  

Consolidación Línea a Línea Estado de Cambios en la 
Posición Financiera 

Esta etapa de la consol idac ión , podríamos decir que es 

la culminación del proceso de "Consol idación de 

Estados Financieros " Para llevar a cabo esta parte , 

partimos de la base de que cada empresa , que forma el 

grupo sometido a consol idación , ha confeccionado sus 

estados de camb ios en la posición financiera de 

manera individual , y que a partir de el los haremos 

los refinamientos pert inentes para llegar al estado 

de cambios en la pos icion financiera consol idado , 

anál ogamente como se hizo con los otros estados 

financ ieros . En todo caso , existe la al ernativa 

de confecc ionar el estado de camb io consolidado a 

partir de los Balances genera les consol idados , 

aunque no es lo más usual y , adema s ,  la vía más 

sencilla es la mencionada en primer lugar ; Es 

precisamente la que se se desarroll arra en esta 

memoria . 
Bueno a cont inuación se expone los Estados de 

camb ios en la pos ición financ iera indiv iduales : 



Recursos Obtenidos 

Resultado ej ercicio 
I . A . S .  
De�reciación del eJ rc �c�o 

J{t!lida� . venta 
C �VO �J O 

�esultftd� Inv mpr .  e ac . 

C . M  no circulante 

Re�ursos operacio-na es 

MOMO '  S .A .  

9 . 59 0 . 000 
428 . 000 
250 . 000 

3 15 . 000 ) 
5 . 2 10 . 000 

970 . 000 

3 .773 . 0 00 

Recursos no Operacionales 

Aportes capital 

Vta . activo fij o 

3 . 540 . 000 

1 . 545 . 000 

Dividendos percibidos2 . 050 . 000 

Aumento Pasivos L/P 2 . 184 . 000  
To tal , Recursos 0Dten1dOS 

Recursos Aplicados 

13 .092 . 0 0 0  

Adición Activos Fij os 4 . 8 92 . 000  

�urento Igv .  Emp . e ac�ona as 3 . 95 0 . 000  

Ejpminución pasivos 684 . 00 0  

Pagos dividendos 2 . 85 0 . 000 

¡o¡al �ecursos p 1ca os 12 .37 6 . 0 0 0  

!�R:I�ii�!J8APITAL 
7 16 . 0 0 0  

( 

( 
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T:IBURC:IO SA . ARTEM:ISA SA 

3 . 12 0 . 000  
2 15 . 000 
104 . 000  

89 . 000  ) ( 
384 . 000 ) 
235 . 000 ) 

2 . 7 3 1 . 000 

2 . 05 0 . 000 

974 . 000 

438 . 000 

64 8 . 000 

6 .8 4 1 . 0 0 0  

3 . 8 94 . 000 

3 10 . 000 

883 . 000 

( 
( 

845 . 000  

5 . 932 . 0 0 0  

9 0 9 . 0 0 0  

2 . 02 0 . 000 
110 . 000  

68 . 000  

64000  ) 
105 . 000  ) 
164 . 000  ) 

1 .8 6 5 . 0 0 0  

1 . 960 . 000  

632 . 000 

284 . 000  

505 . 000 

5 .2 4 6 .0 0 0  

1 . 94 8 . 000  

208 . 000  

4 04 . 000 

660 . 000  

3 .2 2 0 . 0 0 0  

2 . 0 2 6 . 0 0 0  
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Metodología 

Podemos decir que la metodologia de la 

consol idación del estado de cambios en la pos ición 

financiera , en términos generales , tampoco difiere 

sustancialmente de la consol idación de los otros 

estados financieros . En ella se distingue 4 instancias 

cuales son : 

a . - Sumatoriamente linea a l inea de todas y cada una de 

las partidas contenidas en los estados de cambios a 

consol idar . 

b . - Eliminac ión en la o las invers ionistas del reco­

nocimiento de la participación sobre los resultados 

generados por la o las emisoras , en contra 

partida con la el iminación en las emisoras , del 

resultado propiamente tal • 

c . - El iminacion de las operaciones intercompañias , 

dentro de las cuales se puede mencionar 

C . l Nuevos aportes de capital hecho por las matri­

ces a sus fil iales . 

C . 2  Pago de dividendos de las emisoras . 

C . 3  Compra y venta de mercaderias entre la matriz 

y sus fil iales . 

c . 4 Compra y venta de bienes del activo fij o 

entre la matri z  y sus filiales . 

d . - Determinación y reconocimiento de los intereses 

minoritarios • 

Bueno , al igual como se hizo con los otros estados 

financieros , la consol idación del estado de cambio 

en la posic ión financiera se desarrollará de una 

sola vez , para luego expl icar detal ladamente los 

aj ustes y el iminaciones que proceden . 
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CUEIITAS 
110110 TIIUIIClO AIITDUSA AJUSTES Y ELIIIIIIAClOIIES SA� 
S . A .  S . A. S . A .  'IIIALU 

R E C U R S O S  
O B T E N I D O S  

IIESULTADO DEL EJEIICICIO 9 . 5  ... - 3 . 1 21 . - 2 . 121 . - c o  e s . 1  .... - > e s >  e 17e.s" > t . 4 1 1 . .... 
I . A . S .  428 . - 2 1 5 . - 1 11 . - 753 . -
DEl'. DEL EJUCICIO zs• . - 1 1 4 . - 6 8 . - 422 . -
UT . EN VTAS . DE ACT . F IJ. e 3 1 5 . - )  e 89 .-) e 64.-) e 468 . - )  
IIESULTADO INV.EII I' . IIELA. e 5 . 2 1 1 . - )  e 3114 . -) e 1 15 . -) ( 1 )  4 . 545. :111 e 1 . 1 5 J . 6M )  
COIIII . IIOII . IIUI.IIO CIIICUL. e 971 .-) e 235.-) e 1 6 4 . - )  e , _ ,., _ _  ) 

T O T A l.. R E C U R S O S  
O P E R A C I O N A l- E S  3 . 773.- 2 . 731 . - 1 . 16 5 . -

I N T E R E S  
M I N O R I T A R I O  (41) 479 . .... • (4A) 594.6M 1 . 174. :111 

AI'OIITES DE CAl' IT Al 3 . 5  .... - 2.151.- 1 . 961.- ( J )  ( 4 . 1 1 1 . - )  1 . 5  .... -
VTA. DE ACTIVO FIJO 1 . 545 . - 974.- 632 . - 3 . 1 5 1 . -
DIVIDENDOS I'EIICliiDOS 2 . 151.- 438.- 2114.- ( 2 )  ( 1 . UI . I M )  1 . 443 . -
AUMENTO I'ASIVOS l/1' 2 . 184 . - 6411.- 515 . - 3. 337.-

T O T A l.. R E C U R S O S  
N O  9 . 3 1 9 . -

O P E R A C I O N A l- E S  
4 . 1 1 1 . - 3 . 311 . -

T O T A l.. R E C U R S O S  1 3 . 19 2 . -
O B T E N I D O S  

6.841 .- 5 . 246.- :11. 14 1 .7M 

R E C U R S O S  
A P I.. I C A D O S  

ADIClON ACTIVO FIJO 4 . 89 2 . - 3.194 . - 1 . 9411. - 11.734.-
AUMENTO JNV. Elll'. IIELC. 3 . 951.- , , .  __ 2ee . - ( ) ) ( J . 531.6Ml tl7 . .... 
DISIIlNlClON I'AS . l/P 684 . - tel.- ... 4 . - 1 . 97 1 . -
I'AOO DIVIDENDOS 2.151.- 145 . - 661 . - c u  ( I . UI. I M ) 1.126.-

T O T A l.. R E C U R S O S  1 2 . 376 . -
A P I.. I C A D O S  

5 . n2.- 3. 221.- 16 .Mt.-

V A R I A C I O N  
C A P I T A l.. D I!  7 1 6 . - - · - 2.126 . - 3.471 . ... 
T R A B A ..1 0  
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4 . 5 . 2  Ajustes y Eliminaciones 

Luego de preparar la hoj a de trabaj o , procede l levar a 

cabo la etapa de los aj ustes y eliminaciones , para en 

definitiva llegar a los saldos finales , los que serán 

presentados en el estado de cambios en la pos ición 

financiera consol idado ; Estos aj ustes y eliminaciones 

se indican en la hoj a de trabaj o numerados correspon­

diente y correlat ivamente , a fin de fac il itar la 

expl icación posterior , la que se desarrolla a 

continuación : .  

( 1 )  En primer lugar , se el imina de los recursos obten idos , 

resultado del ej ercicio , el resultado de las empresas 

emisoras , en este ej emplo la el iminac ión quedó como 

s igue : 

Resultado TI BURCIO S . A .  $ 3 . 12 0 . 0 0 0 . -

Resultado ARTEMISA S . A .  $ 2 . 0 2 0 . 0 0 0 . -

Total El iminac ión $ 5 . 14 0 . 0 0 0 . -

En contrapartida al aj uste aludido , se practica la 

el iminación de la fuente de recursos , resultado por 

invers ión empresa relacionada , de la participación 

reconocida por las invers ionistas sobre el resultado 

de las emisoras en virtud del V . P . P . , y que coinc ide 

exactamente con el aj uste pract icado en la 

consol idación del estado de resultados en el item 

" Otros Ingresos no Operacionales " . por el mismo 

concepto ; 

En el ej emplo desarrol lado , dicha el iminac ión se 

ca lculó como sigue : 



MOMO S . A . : 

Reconoc imiento Re su1tado TIBURCIO S . A .  

9 0  % $ / $3 . 12 0 . 0 0 0  
, 

Reconocimiento Resu1 tado ARTEMISA S . A . , 

7 6  % $ / $ 2 . 02 0 . 0 0 0  

TIBURCIO S . A .  

Reconocimiento Resu1 tado ARTEMISA S . A . , 

1 0  % $ / $ 2 . 02 0 . 0 0 0  

Tota1 B1 iminaciones 

$2 . 8 08 . 000 

$ 1 . 535 . 2 0 0  

$4 . 3 4 3 . 2 0 0  

$ 202 . 000 

$4 . 54 5 . 20 0  

( 2 )  S e  e1 imina de 1 a  ap1 i ca c i on de recursos , pago de divi­

dendos , 1a cant i dad que haya s ido di stribuida por 1as 

em i s oras a sus Matrices y que consti tuyan f1 uj os entre 

1as empresas que part i c i pan en 1 a  conso1 idación . A 1a 

vez , 1 a  misma ci fra s e  e 1 imina como contrapartida en 1a 

fuente de recursos , dividendos percibidos , ya que , 

como grupo no t iene s entido que apare zca una parte 

pagándose dividendos a s i  m i smo y , por otra apare zca 

recibiendo d ividendos de s i  mismo . 

En e1 ej emp1o , e1 cá 1 c u 1 o  es e1 s igu iente : 



El iminación en recursos apl icados : 

Dividendos pagados por TIBURCIO S . A .  a MOMO ' S . A .  

9 0  % $ 1 $ 84 5 . 000 = $760 . 5 00 . -

Dividendos pagados por ARTEMISA S . A .  a :  

MOMO ' S . A .  7 6 %  $ 1 $ 6 6 0 . 000 = $ 5 0 1 . 6 0 0 . ­

TIBURCIO S . A 10% $ 1 $ 660 . 000 = $ 6 6 . 0 0 0 . -

Total el iminación $ 1 . 3 2 8 . 10 0 . -

Esta cifra se el imina , a la vez , de la fuente de recursos , 

dividendos percibidos • El saldo que queda en los items 
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dividendos percibidos fuente de recursos ) y pago de dividen-

dos ( recursos apl icados ) , corresponden a los dividendos 

provenientes de terceras empresas que no part ic ipan en las 

consol idación en las cuales MOMO ' S . A . , TIBURCIO S . A .  Y 

ARTEMISA S . A .  tengan invers iones y , a los dividendos pagados 

por estas mismas a empresas que no pertenecen al grupo respec­

t ivamente . 

( 3 )  Se elimina en las emisoras las cantidades que aparecen 

en recursos obtenidos , aportes de capital , anál ogamente 

a como se hiciera con el patrimonio de las emisoras cuando 

se consol idó el Bal ance General , el aj uste queda 

- El iminación en TIBURCIO S . A .  

- El iminación e n  ARTEMISA S . A  

$ 2 . 05 0 . 0 00 . ­

$ 1 . 9 6 0 . 00 0 . -

$ 4 . 0 10 . 0 0 0 . -



Por otra parte , de los recursos apl icados , aumento 

inversión empresas relacionadas , se el imina la propor 

ción o participación que corresponde a las inversionistas 

sobre el aporte del capital el iminado por las emisoras ; 

el cálculo es el siguiente : 

Eliminación en MOMO B .A  • 

. Aporte de Capital hecho en ARTEMISA S . A .  ; 

7 6  % S 1 $1 . 9 6 0 . 0 00 . -

• Aporte de Capital hecho 

90% S 1 $ 2 . 0 5 0 . 00 0 . -

* = $ 1 . 48 9 . 6 00 . ­

en TIBURCIO S . A .  : 

* = $ 1 . 8 4 5 . 0 0 0 . -

Eliminación en TIBURCIO B .A . ; 

• Aporte de Capital hecho en ARTEMISA S . A .  ; 

10% S 1 $ 1 . 9 6 0 . 000 : -* $ 196 . 0 00 . -

* TOTAL ELIMINACION $ 3 . 53 0 . 6 00 . -

4 . 5 . 3  Reconocimiento Intereses Minoritarios 
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( 4 )  S e  puede decir que en l a  determinación del interes 

minoritario en el estado de cambios se distingue 2 

instancias 
a . - Una parte del interés minoritario está 

compuesta por la participación o proporción 

que corresponde a los accionistas minoritarios 

sobre el resultado de las emisoras , el que fue 

eliminado , $ 5 . 14 0 . 0 0 0 . -



10 % S / Resultado TIBURCIO S . A .  $ 3 . 12 0 . 000 

14 % S / Resultado ARTEMISA S . A  $2 . 02 0 . 0 0 0  

TOTAL INTERES MINORITARIO 

= $ 3 12 . 0 00 . ­

= $ 2 8 2 . 80 0 . ­

$ 5 9 4 . 8 00 . -
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Esta ci fra cuadra exactamente con el interés minoritario 

determinado al consol idar el estado de resultados ;  

Ahora bien , al igual como se hiciera con dicho estado 

financiero ; si el resultado de la o las emisoras constituye 

utlil idad , el interés minoritario en el estado de cambios 

se trans forma en una fuente de recursos , dado que en el 

estado de resultado se presentó como una pérdida , la que no 

const ituye un fluj o real para el grupo , y que por lo tanto 

esta rebaj ando indebidamente la util idad consol idada , enton­

ces ese efecto se anula con una fuente . 

Por el contrario , si el resultado de la o las emisoras 

constituyen pérdida , la situacion descrita anteriormente se 

invierte en su efecto y presentacion • 

b . - La otra parte del interés minoritario la integra la 

proporción que corresponde a los accionista minoritarios , 

sobre los aportes de capital producidos en las emisoras , 

10% S/Aporte Capital en TIBURCIO S . A .  $2 . 0 50 . 000 = 2 0 5 . 000 

14% S/Aporte Capital en ARTEMISA S . A .  $ 1 . 9 6 0 . 000 =$274 . 4 00 

TOTAL INTERES MINORITARIO 47 9 . 4 0 0  

Esta cantidad const ituye una fuente de recursos , análoga­

mente a como se hiciera en la consol idación del Balance Gene­

ral cuando se determinó el interés minoritario como pasivo . 



Entonces , l a suma algebraica de estas 

constituyen finalmente la cantidad a 
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dos instancias , 

presentar como 

interés minoritario en el estado de camb ios en la 

posic ión financiera consolidado 

4 . 5 . 4  Ganancia no Realizada 

( 5 )  Esta parte del estado de 

mayor complicación , ya que 

como rebaj ar de la fuente 

cambios no represente 

el asunto es tan simple 

de recursos , utilidad 

del ej ercicio , la cantidad determinada anteriormente 

cuando consol idamos el Balance General y estado de 

resultados ( $ 17 8 . 5 9 1 )  y a la vez afectar en la misma 

cifra la variación del capital de trabaj o .  

Esto último , dado que en el Balance General dis­

minuyó las existencias , por ende , disminuyó 

también el capital de trabaj o .  

Ahora bien , para efecto de fluj o , viene a representar 

un uso de recursos , ya que es la forma de eliminar 

una utilidad que no procede presentar como tal ; la 

que representa a la vez una fuente y una fuente se 

el imina , obviamente , con un uso . 

Finalmente , en lo que al Capitulo 4 "  respecta sobre 

el "Procedimiento de la Consol idación " , se excluyo 

intenciona lmente lo que dice realación con el im-

puesto Diferido que afecta a la gananc ia no 

obj eto de tratarlo por separado 

N " 5  cuando se trate los Alcances 

real izada , con el 

en el Capitulo 

Tributarios de la Consolidación • 



5 . - ALCANCES TRIBUTARIOS 

En esta parte de la memoria se tratarán algunas 

general idades de orden tributario que tienen lugar en 

relación a las transacciones intercompañias , puntualmente , 

lo que afecta a las operaciones de compra-venta de 

mercadederias y las ganancias no real i zadas . 

5 . 1  ELIMINACION DE LAS GANACIAS NO REALI ZADAS 
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Cuando una empresa matriz efectúa transacciones comerciales 

con una filial , para nuestro caso,  puntualmente 

compra-venta de mercaderi as , para ambas empresas , tanto 

para la que vende como para la que compra , esta operación 

constituye una operación más como cualquiera de las otras 

transacciones que habitua lmente ellas rea l izan dentro del 

normal desarrol lo de sus actividades industriales o 

comerciales rutinarias , vale decir , para las dos empresas , 

tomadas como entes económicos individuales , los efectos 

que produce esta compra-venta , son los que ocasiona 

cualquiera de sus operaciones . 

Por una parte para la empresa vendedora esta transacción 

constituye un venta , por la cual rebaj a un costo de venta 

y obviamente , el margen de contribución forma parte de 

la ut il idad del ej ercicio , la que queda lógicamente afecta 

a impuesto , y a la vez , dicha venta ha formado parte de 

los ingresos brutos sobre los cuales se calculó y pagó 

oportunamente pagos provisionales mensuales , o sea una 

s imple venta como cua lqui era otra . 
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Por otra parte , para la sociedad adquiriente , esta 

operación representa una compra por la cual pago un precio , 

la que más tarde realizará como una venta por la cual 

rebaj ará el costo de venta respectivo ( costo de la compra) 

con todos los efectos consiguientes . Ahora bien , mientras 

la adquiriente no venda las mercaderías adquiridas su 

a su relacionada , estas formarán parte de sus existencias , 

pero los efectos para la vendedora son los ya descritos . 

Pues bien , cuando esta situación se mira baj o el enfoque 

de grupo económico , la cosa es distinta , porque al Con­

sol idar los estados financieros del grupo , suponemos que 

todas las operaciones fueron real izadas por un solo ente y ,  

por lo tanto , toda transacción entre las empresas 

que conforman dicho grupo económico , equivale a haber sido 

real izada a si misma , como si una empresa se vendiera y 

comprara mercaderías así misma , y eso dicho de esa manera , 

suena un tanto ilógico . 

Entonces ,  cuando una empresa vende mercaderías a otra que 

es relac ionada , todo esto visto como grupo económico , la 

utilidad que la primera obtuvo por esta venta va a quedar 

perfectamente realizada cuando la segunda venda a su vez 

dichas mercaderías , pero , mientras las mantenga en 

existencias , la referida util idad representará para el 

grupo ( Estados Financieros Consol idados ) una ganancia no 

real i zada . 
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5 . 1 . 1  ELXMXNACXONES PXNANCXERAS 

cuando se está en presencia de estados financieros 

consol idados , como ya lo indicaramos anteriormente, la 

información que se muestra como
.
tal supone un sólo ente Y 

las distintas operaciones se suponen realizadas tamb ién 

por un sólo ente . Es asi como tenemos que a l  presentarse 

la situación descrita en el punto anterior , la ganancia 

no real izada , cuya naturaleza fue ya descrita , debe ser 

eliminada , es decir , debe deduc irse de la ut ilidad 

consol idada , puesto que para el grupo no representa una 

util idad real . Esto lógicamente que independientemente 

que la empresa que la genera la siga cons iderando util idad 

cuando se le toma individualmente . 

pero , esta eliminación , vale decir , el aj uste que impleca 

rebaj ar esta ganancia no realizada , se hace sólo para 

efectos que involucra el proceso de la consol idación , 

y es más , constituye una el iminación eminente y sol amente 

de carácter financiero , ya que , su condición tributaria 

se mantiene integra . 

Pues bien , la referida el iminación se efectúa en términos 

genéricos como sigue : 

- De l total de ingresos por ventas , en el estado de 

resultados se deduce el valor de la venta que aún l a  

adquirente mantiene como existenc ias ; 

- Del total del costo de ventas , se deduce la cantidad que 

la vendedora rebaj ó como tal ; de la misma venta . 

- Y la diferencia , que obviamente const ituye el margen de 

contribuc ión de la operación , �e deduce del margen de 

constribución consol idado ; como consecuencia de aquel l o se 

deduce la util idad consol idada . 



Cabe señalar,  y como se muestra en los ej ercicios 

desarrollados en el Capitulo N" 4 y en el N" 6 , la 

util idad de esa venta se deduce a la vez del rubro 

existencias en el balance general , disminuyendo como 

consecuencia el capital de trabaj o .  

5 . 1 . 2  NO ELIMINACION TRIBUTARIAS 

En el punto anterior nos referimos a la ganancia no 

real izada , su aj uste y el iminación para efecto de la 

consolidación , ya que finac ieramente no constituye 

util idad , pero , también dij imos que su condición 

tributaria no se afecta por el hecho de consol idar 

los estados financieros . 

9 5 . 

Pues bien , la util idad que una sociedad genera en una 

venta a otra que es relacionada , desde el punto de vista 

de ella como empresa individual ,  constituye de todas 

maneras una renta y por lo tanto la afectan los impuestos 

de manera total y normal ; sucede que la legislación 

tributaria , precisamente , no se interesa en el grupo 

económico , ni que sucede con sus operaciones 

interempresas , no se preocupa de cual es la situación de 

sus util idades a nivel de grupo , etc . 

En otras palabras , sólo se remite a gravar las rentas que 

perciben las empresas como entes individuales , pues , l a  

cal idad de contribuyentes la tiene la empresa indiv idual , 
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no el grupo . 

Entonces , cuando nos referimos alas no el iminaciones 

tributarias , estamos dic iendo que ,  si bien , en términos 

financieros y para efectos de la imformación financiera 

a nivel de grupo ( consol idación ) la gananc ia no real izada 

se el imina por no considerarse uti l idad , ésta s igue 

formando parte de la base impon ible de la entidad que la 

generó y ,  por lo tanto , los pagos provis ionales enterados 

por dicho ingreso existen y pers isten y ,  es decir , se 

mantiene como un activo para el grupo , y la provis ión por 

impuesto a la renta constituida tamb ién se conserva en el 

pas ivo del grupo , y finalmente , el pago se material iza , a 

pesar de todas las consideraciones de carácter 

financiero . En el fondo , el pasivo es real , existe , y 

sólo se extingue con el pago del impuesto . Los impuestos 

y las bases imponibles las determinan las 

empresas cada una por separado , sin tomar en 

consideración la rel aciones de tipo patrimonial que 

puedan tener con otras sociedades . 

5 . 2  IMPUESTO DIFERIDO 

Ya se mencionó en el punto anterior que la ganancia no 

real izada paga impuesto como corresponde y que la empresa 

que lo soporta lo reconoce tributaria y financieramente ,  

por lo tanto , constituye la provis ión respectiva , con el 

también respectivo cargo a resultados del período . 

Pero , como a nivel del grupo , cuando se consol ida estados 
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financieros , esta ganancia no se reconoce ( Ganancia no 

realizada ) y el impesto que afecta proporcionalmente a 

ésta corre igual suerte , por lo tanto , dicho tributo no 

rebaj a la util idad consol idada , por ende , procede efectuar 

un aj uste al resultado consol idado , el cual consiste . en 

devolver a esta util idad el impuesto referido cargado 

a resultado por la correspondiente empres � ,  y por esta 

via se anula su efecto como gasto y se trans forma para 

el grupo en un Impuesto Di ferido , el cual se incorpora 

como un activo en el Balance Consol idado . 

Este impuesto , afectará los resultados del grupo , sólo 

cuando la sociedad adquirente de las mercaderías cuya 

compra-venta originó la ganancia no realizada , real ice 

la venta con un tercero aj eno a la consol idación , y en 

ese momento la utilidad se realiza para el grupo , y sólo 

entonces , el impuesto se asume como gasto , pasando del 

activo a rebaj ar el resultado consol idado . 

En el capitulo N •  4 se omitió la determinación del impuesto 

deferido ; Entonces ahora , retomando el ej ercicio pl anteado 

en dicho capítulo , supondremos que la tasa del impuesto a 

la renta es de 10% , afectándose los estados financieros 

como se muestra a continuac ión : 



BALANCE GENERAL CONSOL I DADO 

ACT I VOS 

Disp o n i b l e  

Deu d o res p o r  v ent as 

Exi sten cias 

V a l ores neg oc i ab l es 

Ct a .  Cte Rel a c i o n a d a  
Gastos Antici pado s 

I mpu est o di 1erido 

ACTIVO CIRC� 

B ienes r a ices 
Te r r enos 
Kaq u i .  y e q u i p o s 
Dep rec i ac i ó n  AcuM. 

ACTIVO FI.JO 

I nvers i ó n  Emp r . Re lac. 
I nve r s i ó n  e n  o t r as Soc. 
c ue n t as p o r  c o b r a r  L / P  

OTROS ACTIVOS 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS 

Cuentas x p a g a r  
B a n c o s  Acreedores c / p  

Provisi ones 

I mpuesto por p a g ar 

Cta . Cte. Empr . Rel ac .  

PASIVO CIRCULAIITE 

AcL-eedo res 1 / p  
P L- o v i s i ó n  I .  A .  S. 
Bancos Acree. L / P  

PASIVO LARGO PLAZO 

Cap i t a l  
Reser vas 
Res u l t ado Ej ercicio 

PATBIIIO.IO 

TOTAL PASIVOS 

9 . 1 00 . 000 

1 2 . 800. 000 

1 2 . 4 3 1 . 4 0 9  

3 . 290 . 000 

Eo 90. 000 

1 . 820 . 000 

( 2 >  1 7 .  859 

441. 149. 268 

3 1 . 200 . 000 
12. 500 . 000 
1 2 . 770 . 000 

6 . 160. 000 

58. 3UI. -

5. 075. 400 
1 . 430 . 000 
6. 090 . 000 

12. 595. 488 

183. 854. 668 

1 1 . 730. 000 

7 . 2 4 0 . 000 

6 . 1 20 . 000 

4 . 045. 000 

l .  365. 000 

38. 588. -

9. 730. 000 
5 . 745. 000 
5. 925. 000 

21. -tee. -

2. 785. 4M 

26. 690. 000 
12. 250 . 000 

( 1 )  9 . 429. 268 

48. 369. 268 

183. 854. 668 

9 8 . 



C l > UT I L I D AD DEL E J E RC I C I O MOHO S . A .  

HENOS : Ganancia n o  Rea l i zada. de ter m inada 
en ca p i t u lo N� 4 

U t i l idad Cons o l idada C a p i t u lo N ° 4  

9 9 . 

S '3 . 5'30 . 000 

178. 5'3 1 

$ '3 .  4 1 1 .  40'3 

H AS :  I m p uesto D i fe� ido 10 X s/ ganancia no 1 7 . 859 

real izada $ 178. 5'3 1 

U t l id idad Conso l idada 9 . 42'3 . 268 

< 2 >  El im pues t o  d i fer ido de t e r m inado en el N °  1. se prese n t a  
e n  e l  ac t ivo ci rcu lante. -

ESTADO DE RESULTADOS COIISOL:IDAOO 

I ngre sos x venta 
c:;o sto de venta 

IIARGER DE COIITR:IBUC:IOB 

G a s t o s  de Adm i n is t r ac i ó n  y venta 
D e p 1·ec iac iones 
Gastos f i nanc ie r os 
O t r os gas t o s  no o peraciona l es 

O t r o s  ingresos no o pe r aciona l es 
C o r r ec c i ó n  mone t a r i a  
:Interea Binoritario 

RESUL TAOO DEL E.JERC:IC:IO 

( 1 )  

C l > O t ros gas tos no o pe r a c i o na les E j e r c i c i o  
ca p i t u lo N �  4 

menos : I m p uesto D i fer ido 
To t a l  o t r o s  gast o s  no o p eracionales 

9 0 . 626. 375 

56. 594. 366 

34. 832. 889 

( 2 1 . 3 1 1 .  100 

l. 152. 000 

( 962 . 700 

( 5 . 74 1 

2 . 308. 200 

( 2 . 884. 600 

( 594. 888 

( 2 )  

( 

9. 429. 268 

2 3 . 600 

1 7 . 859 

5 . 7 4 1  



ESTADO DE CAJIBIOS Ell LA POSICIO• FIIIAIICIERA COIISOLIDADO 

RECURSOS OBTEIIIDOS 

Resu l t a d o  del e j er c icio 

l .  A.  S .  
Depr eci a c i ó n  del E j ercicio 

Uti l i d a d  en ventas de Act i v o  Fi j o  

( 1 )  

Resu l t a d o  I nver s i ó n Empresas Rel c .  

Cor recc i ó n  Mo netar i a  Ru bros n o  circul ante 

IRTERES ftiHORITARIO 

TOTAL RECURSOS OPERACIONAlES 

A portes de c a p i t a l  
v e n t a  acti v o  f i j o  
D i v i dend os perc i b i d os 

A umentos P a s i v o s  1 / p  

TOTAL RECURSOS •o OPERACIONAl ES 

TOTAL RECURSOS OBTERIDOS 

RECURSOS APLICADOS 

A d i c i ón A ct i v o  f i j o  

Aumento I nvers i ón Empresas rel a c .  

Disminuci ón P a s i v o s  l / p  

P a g o  d i v i d endos 

TOTAL RECURSOS APLICADOS 

YARIACIOII CAPITAL DE TRABAJ'O 

( 1 )  Res u l t ado Ej ercicio de t e r Minado en 
c a p i t u l o  N ° 4  
Has : I mp u esto Diferi d o  

Resu l t ado E j e rcicio 

( 2 )  Va r iac i ó n  Ca p i t a l  de t r a b aj o 
de t e r m i nado en c a p i t u lo N ° 4  

Kas : I m p ue s t o  D i fer ido 

Var iac i ó n  Ca p i t a l  de T r a baj o 

( 2 )  

9 . 429. 268 

7 5 3 . 000 

422. 000 

468. 000 

l .  1 53 . 800 

l .  369. 000 

1. 874. 288 

8. 687. 668 

3 . 540. 000 

3. 1 51 . 000 

1 . 4 4 3 . 900 

3 . 3 3 7 . 000 

11. 471 . 988 

28. 159. 568 

1 0 . 734 . 000 

937 . 400 

l .  97 1 . 000 

3 . 026 . 900 

16. 669. 388 

3. 498. 268 

$ '3. 4 1 1 .  409 

1 7 . 859 

'3 . 42'3. 268 

$ 3. 4 72. 40'3 

17. 85'3 

3. 4'30. 268 

1 0 0 . 



6 . - EJERCICIO PRACTICO 

En el capitulo N •  4 ,  se desarrolló integramente el 

proceso de la consolidación , y se hizo tomando 

como ej emplo un grupo formado por 3 empresas , lo 

que impl ica una situación relativamente más 

completa , ya que generalmente los textos sólo se 

refieren a la consolidación a partir de 2 empresas , 

situación que dej a en el aire algunos aspectos , 

sobre todo , lo que dice relación con los aj ustes 

y eliminaciones . 

No obstante lo anterior , este trabaj o ha querido 

incluir el desarrollo de un ej ercicio práctico , y 

este se hará , tomando como ej emplo a 2 empresas ; 

A continuación se presentan los estados financieros 

individuales de ALFA S . A .  Y BETA S . A .  

BALANCES GENERALES 

ACTIVOS 
Caj a y bancos 

Deudores x venta 

Existencias 

Gastos Anticipados 

Cta . Cte . Relacionada 

ACTIVO CIRCULANTE 
Activo Fij o 
( Deprec . Acum . ) 

OTROS ACTIVOS 

Inver . Emprs . Relac . 
Cta . x cobrar 1/p 

TOTAL ACTIVOS 

ALFA S . A  
15 . 000 

17 . 000 

8 . 50 0  

1 . 500 

3 . 0 00 

4 5 . 000 

11 . 800  
( 3 .  4 0 0 )  

8 . 4 0 0  

13 . 7 2 0  
13 . 500 

27 . 22 0  

80 . 62 0  

BETA S .A .  
12 . 000 

8 . 000 

1 . 500 

1 . 000 

- - - - -

22 . 5 0 0  

10 . 2 0 0  
( 2 . 0 0 0 )  

8 . 2 00 

7 . 7 0 0  
6 . 000 

13 . 7 0 0  

4 4 . 4 0 0  

1 0 1 . 
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PASIVOS ALPA S .A  BETA S .A. 
Cuentas por pagar 14 . 14 0  10 . 200 

Cta . cte . Relacionada - - - - - - 3 . 000 

CIRCULAN'l'E 14 . 140 13 . 20 0  

Acreedores 1/p 15 . 000 3 . 600 

Prov . I . A . S .  17 . 000 8 . 000  

NO CIRCUL.AN'l'E 32 . 000 1 1 . 6 0 0  

capital 22 . 600  16 . 600 

Reservas 8 . 880  6 . 700 

Util idad 3 . 000 ( 3 . 700 )  
34 . 480  19 . 600 

PASIVOS 80 . 620 4 4 . 4 0 0  

ESTADO DE RESULTADOS 

ALPA s . A  BETA S .A .  
Ventas 18 . 310 7 . 360 

Costos ( 5 . 100 )  ( 2 . 800 )  

Gastos Adm . y Ventas ( 3 .  800 )  ( 3 . 800 )  

Depreciaciones ( 1 . 000 )  ( 800 )  

Gastos Financiero ( 600 )  ( 850 )  

Otros Gastos no Oper . ( 650)  ( 810)  

Ingreso no Oper . 4 10 - - - -

Corrección Monetaria ( 4 . 570 )  ( 2 . 000 )  

RESULTADO EJERCICIO 3 . 0 0 0  ( 3 . 7 0 0 )  
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 

ALFA S . A  BETA S . A .  
Resultado del Ej er . 3 . 000 ( 3 . 7 00)  
Depreciación Ej erc . 1 . 000 800 
I . A . S .  2 . 600 2 . 000 

Resultado Empr . Relc . 2 . 590  - - - -

Util idad Vta . Act . fij o ( 3 . 000)  - - - -

C . M . Rubros no Circ . l .  750  ( 100 )  
FTES . OPERACIONALES 7 . 9 4 0  ( l .  0 0 0 )  

Aumento Pas ivo L/P - - -- 1 . 200  
Disminución cxc L/P - - - - 2 . 2 00 
Aumento Capital 2 . 200 2 . 2 00 

Venta Activo Fij o 8 . 000 - - - -

Dividendos percibidos 5 . 390 - - - -

Fuentes no operacion . 15 . 59 0  5 . 6 0 0  

TOTAL FUENTES 2 3 . 53 0  4 . 6 0 0  

usos 

Pago dividendos - - - - 7 . 700 

Aumento Cxc L/P 2 . 250  - - -

Disminución Acree . 1/p 15 . 0 0 0  3 . 3 0 0  

Adición Activo Fij o 2 . 2 00 3 . 000 

Aumento Inv . Emp Relac l .  540 2 . 54 0  

TOTAL USOS 2 0 . 9 9 0  1 6 . 5 4 0  

Variación Capital 2 . 54 0  ( 11 . 9 4 0 )  
de trabaj o 
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OTROS ANTECEDENTES 

1 . - ALFA S . A . posee el 7 0 % del capital social de BETA S . A, ;  

no posee otras imvers iones . 

2 . - El 15 % de las ventas de ALFA S . A . , fueron hechas a BETA 

S . A .  

3 . - BETA mantiene en existencia al 3 1 . 12 , el 4 0  % de las 

compras efectuadas a ALFA S . A. , durante el año . 

4 . - ALFA S . A . , es una fábrica de chalecos y BETA S . A .  es una 

tienda de ropa para damas . 

5 . - ALFA S . A . , apl ica un 2 59 % como marqen de contribución . 

6 . - El inpuesto es del 10 % .  

Bueno , con estos antecedentes , se desarrollara a 

continuación el ej ercicio : 
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C O N S O L I D A C I O N B A L A N C e  G e N e R A L  Y e S T A D O  D e  R e S U L T A D O S  

AJUSTES Y ELIIIIIIACIOIIt:S 

CUENTAS ALFA S.A. llETA S . A. 
SALDOS 

FINALES 
ALFA S . A .  llt:TII S.A. 

A C T I V O S  

CAJA y IIAIICOS 1 5 . - 1 2 . - 27.-
OEUDOIIES • VTAS • 1 7 . - · · - 25 . -
EXISTENCIAS a . s  .. I . SM ( J )  ( 793 ) 9 . 217 
OASTOS ANTIC IPADOS I . SM 1 .- 2 . 5M 
CTA. CTE. EIIP. IIELAC. J . - ( 1 )  (J.-) 
IIIP. liENTA DIFEIIIDO (4) 79 79 

C I R C U L A N T E  
45.- 22.5M 

ACTIVO FIJO I I . &M 1 1 . 2  .. 
(O(PIIEC. ACUMULADA) ( J . .... ) ( 2 . - ) 22.-

( 5 . .... ) 

F I J O  .. .... a . 2M 

INY. EIIPII. IIELAC. I J . 721 7 . 7  .. ( 2 )  ( I J .  721) 7 . 7  .. 
CTAS. • COPAII L/P I J . 5M 6 . - 1 9 . 5M 

O T R O  S 
27. 221 I J . 7  .. 

T O T A L  A C T I V O S  ... 621 44 . .... ( 1 6 . 641 ) ( 79J ) 117.586 

P A S I V O S  

CTAS. X PAOAII 1 4 . 1 41  1 1 . 2  .. U . J  ... 
CTA. CTE. EIIP. IIELAC. J . - ( 1 )  ( J .- ) 

C I R C U L A N T E  1 4 . 1 41  I J . 2  .. 

ACREEDORES L/P 1 5 . - J.6 .. 1 8 . &M  
PIIOVlSION I . A . S .  1 7 . - · · - 25 . -
L A R G O P L A Z O  3 2 . � � �  1 1 .  6 � �  
INTERES IIINOIUTAIIIO ( 2 )  5 . aae  5 . aae  
CAPITAL 22.6M 1 6.6M ( 2) ( 1 6 . 6M ) 22 . ... 
IIESEIIYAS a . aae  6 . 7  .. ( 2 ) ( 6 . 7  .. ) a.aae 
UTILIDAD J . - ( J.7M ) (4) 79 { ] )  (793) (2) J . 7M 2 . 266 

P A T R I M O N I O  J4.4M 1 9  . ... 

T O T A L  P A S I V O S  ... 621 ..... .... ( 714 ) ( 1 6 . 721 ) 117.586 

VENTAS I I . JII 7 . J61 ( 1 .641) ( 1 ."9) 21.9U 

COSTO O( VENTAS ( 5 . 1 M ) ( 2 . &M ) Jl6 1 . 641 ( 5 . 941 )  
IIAIIOEN O( CONTIIIIIUCIOII 1 3 . z 1 � 4 . 4 5 6 �  ( 79J ) 1 6 . 9 7 7  
OASTOS O( AOII . Y VENTAS ( 9. 371 ) ( 6 . 6  .. ) ( 1 5 . 971) 
OASTOS FlNANCIEIIOS ( 6M ) ( ase l ( 1 . •51> 
OTilO$ GASTOS NO OPEIIAC. ( 651 ) ( all ) ( 1 • • 61 )  
INOIIESOS NO OPEIIAC IONALES 411 2.591 J . -) 
IMPUESTO IIENT A 79 79 
INTEIIES III-lTAIIIO 1 . 1 11 1 . 1 11 

R E S U L T A D O  O E l  J . - ( J.7M ) J.7M 2.286 
E J E R C I O  
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C O N S O L I D A C I O N � S T A D O  D �  C A M B I O S  � N  L A  P O S I C I O N � I N A N C I K R A  

AJUSTES T ELIIUNACIOIIES 

CUENTAS ALFA S . A. NTA S . A. 
SAUIOS 

FIIIAUS 
ALFA S . A. NTAS S.A.  

USULTADO EJUCICIO 3 . - ( l . 7M ) 79 ( 7tl ) ( 1 ) 3 . 7  .. 2 . 2N 
DEPftEC. DEL EJUCICIO 1 . - - I . &M 
l. A .  S. 2 . 6  .. 2 . - 4 . ... 
ftESULTADO ENP. IIELAC. 2 . 5M ( 1 )  ( 2.5N l 
UTILIDAD EN VENTA 
ACTIVO FIJO ( 3 . - ) ( ). - ) 
C . N .  IIUMOS 110 CIIICUL. 1 . 751 ( IM ) 1 . 6H 

T O T A L  F U E N T E S  
O P E R A C I O N A L E S  7 . 94e ( · ·- ) 

I N T E R E S  
M I N O R I T A R I O  ( 2 )  ( 1 )  

66e ( 1 . 1 11) ( - ) 

AUMENTO ,AS IVO l, 1 . 2  .. I . JM  
DISII. CTAS. • COIIMII l, 2 . 2  .. 2 . JM  
AUMENTO DE CA, I T  AL 2 . 2  .. 2 . 2  .. ( 2 )  ( 2 . JM) 2 . JM  
VENTA DE ACTIVO FIJO · · - 11 . -
DIVIDENDOS ,UCIBIDOS 5 . 3M ( 3 )  ( 5 . 391 ) 

T O T A L  F U E N T E S  
N O I S . SN 5 . ... 

O P E R A C I O N A L E S  

T O T A l  R E C U R S O S  23.531 4 . ... 
O B T E N I D O S  21. 4116 

,AOO DE DIVIDENDOS 7.7 .. ( ) ) ( S . 3N l J . J I I  
AUIIEII.CTAS. COIIMII L/P 2 . 251 2 . 251 
DISII. ACftEEDOftES L, I S . - 3 . 3  .. l l . lM  
ADICIONES ACTIVO FIJO 2 . 2  .. l . - S . JM  
AUIIEN . INV.EII,.ULAC. I .S4e 2 . 5 4e  ( 2 )  ( I .S4e ) 2.54e 

T O T A L  R E C U R S O S  
A P L I C A D O S  21.tN 1 6. 5 4e  .. ... 

Y A R I A C I O N  D E  
C A P I T A L  D E  
T R A B A J O  2 . 54e ( " · '· ) ( 1 1. 1 14 ) 
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CONCLUSIONES 

Cuando hablamos de Consolidación 1 por lo general 

nos asociamos a la idea de la Consolidación Linea 

Linea 1 pero 1 el término es más amplio que eso 1 

claro 1 porque nos olv idamos del valor Patrimonial 

Proporcional el cual constituye 1 sin lugar a dudas 

una via de conso lidación , claro está que en una 

sola linea • 

a 

En otras palabras no podemos estudiar la 

consol idación de Estados Financieros , sin antes deternernos 

en todo lo que respecta a la valori zación de 

Inversiones , y en esta memoria , precisamente fue así como 

ocurrió . 

Al comienzo de este trabaj o · se mencionó lo complej o 

que podria resultar , pues bien , una vez terminado quedó 

ciertamente probado aquello , es más , el tema a medida que 

avanzaba en su desarrollo iba adquiriendo mayor ampl itud 

por lo que fue necesario del imitar el campo de su desarrollo 

y , a decir verdad , faltó tiempo y espa=io para poder 

cubrir todos los aspectos y situaciones que podrían 

derivarse del proceso de la Consol idación , vale decir 

se necesitaría el triple del gasto de tiempo empleado en 

esta memoria y su extensión superaría a la alcanzada por 

ésta • 

Se puede decir , que la dificultad mayor a la que se 

puede ver enfrentado quien pretenda abordar el estudio del 

tema dice rel ación con la escasa y reducida l iteratura 

existente al respecto , genera lmente resulta mayormente 

factible encontrarse con apuntes preparados por algún 
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pro fesional para efectos de cursos prácticos , que encontrar 

algún texto que trate la materia con la debida profundidad . 

Es más , no existen textos que desarrollen ej ercicios 

prácticos de una manera extensa y completa . 

Todo ello conduce a que su aprendizaj e se pueda 

concretar l O O %  de manera empirica y por el traspaso de 

conocimientos de pro fesionales que se desempeñan cercanos 

a la Consol idación . 

Ahora bien , me atreveria a decir que , en cuanto a la 

normativa que rige o regula la Consolidación , sucede algo 

un tanto singular y es , que la Consolidación no nace 

producto de una normativa que la determine por el simpl e  

hecho impos itivo , sino más b ien , la norma nace como 

respuesta a una necesidad real , cual es , el poder contar 

con información agregada para quienes se mueven en el 

ámbito de las invers iones , sobre todo a nivel de grupos de 

empresas . Es por ello que l a  normativa existente al 

respecto es más bien de carácter general . 

En todo caso , algo que se traduj o en una gran ayuda 

para el desarrollo de este trabaj o , fue el hecho de haber 

cursado en el año 1991 as ignaturas · estrechamente 

relacionadas con lo que es la Consolidación 

Bueno , es por todo lo anteriormente expuesto que cobra 

gran importancia el poder contar con un texto que reuna las 

condiciones señaladas precedentemente ,  vale decir , que 

abarque los aspectos teóricos y prácticos de la Consol idación 

de Estados Financieros , y , oj alá esta memoria contribuya en 

alguna medida a lograr finalmente este obj etivo . 
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