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INTRODUCCION

La consolidacién de Estados Financieros es una materia
contable de nivel superior , la cual posee caracteristicas que

que 1le dan un sentido particular y especifico .

Cuando se hace referencia al tema Yy , no se ha tenido
la oportunidad de haber conocido sus aspectos y detalles ,es
casi imposible imaginar 1la amplitud y versatilidad de

sus contenidos.

La consolidacién , por otra. parte , exige el dominio
de algunas materias tales como la valorizacién de inversiones,
todo lo que respecta a la preparacion del estado de cambios
en la posicién financiera , entre otras ; Ademas, implica
manejar de buena manera la teoria contable bdasica ; todo
"esto nos permite sostener que estamos en presencia de un tema
que posee un alto grado de complejedidad , lo que contribuye
aun mas a justificar su inclusién en los programas de estudio
en niveles superiores de la malla de asignaturas . Es asi
como nos encontramos en el ramo de Contabilidad Superior (VII

Yy VIII), el cual tuve la suerte de cursar en el ano 1991.

ES necesario también sefialar que la naturaleza de este
tema , en cuanto a su desarrollo , es eminentemente de orden
practico y , por consecuencia natural, nos vemos enfrentados
al grueso problema de la reducida literatura que existe para

poder consultar y pretender apoyarse para estudiarlo.

Entonces , razones Yy méritos suficientes convierten
a dicho proceso en un tema altamente interesante, capaz de
despertar la atraccién de alumnos académicos, profesionales

y otros.



1l.- GENERALIDADES

1.1.- QUE ES LA CONSOLIDACION

La consolidacion es el proceso de preparacion de es-

tados financieros que consiste en agrupar la infor-

macién contenida en los estados financieros indivi-

duales, de todas y cada una de las empresas gue con-

forman un grupo econdmico, preparados con apego a

principios y normas contables de general aceptacion

dictadas por el Colegio de Contadores de Chile A.G.
Dichos estados financieros deben confeccionarse sobre
bases coherentes y uniformes, en aquello que sea apli
cable.

Los estados financieros consolidados se obtienen su-
mando linea a 1linea todas las partidas involucradas

en los balances generales, estados de resultados y

estados de cambio en la posicion financiera indivi -
duales; incorporando, ademdas todas las notas explica-
tivas adicionales que sean necesarias de manera de

revelar clara y entendiblemente todos los anteceden-

tes relativos tanto a la composicion del grupo obje-

to de la consolidacion como a los criterios de conso-

lidacion que hayan sido aplicados.

1.2.- NACIMIENTO DE LA CONSOLIDACION

La consolidacién de estados financieros nace como una
necesidad de informacién de 1los inversionistas que
participan en el patrimonio de empresas que conforman
un grupo econdmico, y de esta forma poder medir el

real potencial de su inversién dentro del grupo.
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Esta necesidad es reconocida por la legislacioén Chi-
lena cuando, en el inciso.segundo del articulo N°* 90
de la Ley N° 18.046 sobre Sociedades Andnimas, se es-
tablece que ante la existencia de inversiones en so-
ciedades filiales, la sociedad matriz estara obligada
a preparar estados financieros consolidados, es decir
aquellas sociedades que posean inversiones de carac-
ter permanentes en otras empresas que superen el cin-
cuenta por ciento del capital con derecho a voto o
gque tengan un interés tal que asegure el control de
la administracion de la filial.

Podrd excluirse a una subsidiaria de la consolidaciodn
s6lo si ésta opera bajo condiciones en las cuales
existen restricciones serias que pongan en peligro el
control de la matriz sobfe los activos u operaciones

de la subsidiaria.

OBJETIVOS DE I.A CONSOLIDACION

La consolidacién de estados financieros persigue la
finalidad de resumir la informacion econdmica y finan
ciera presentada en forma individuval, a la misma fe-
cha de cierre y por igual periodo de tiempo, por cada
una de las empresas que conforman un grupo econdmico,
y mostrarla en estados financieros como si se tratase
de una sola entidad econémica, vale decir, de manera

tal como si todas las operaciones hubiesen sido rea-

lizadas por una misma empresa.



1.4.- ESTADOS FINANCTEROS A CONSOLIDAR

Los estados financieros que participan en el proceso

de consolidacién son los llamados "Estados Financie-

ros Basicos" cuyo objeto es presentar la situacioén

econdmica y financiera de una empresa y los cambios

en la posicion financiera de ésta.

La informacién contenida en estos estados, relativa
a las actividades financieras y de inversiones de una
empresa Yy los cambios en éu posiciéon financiera para
un periodo dado, generalmente un afio, es de vital im-
portancia para quienes se valen de estos estados fi-
nancieros en su proceso de toma de decisiones econoé-
micas y financieras, especialmente propietarios y

acreedores.

Los estados involucrados en este proceso son :

a.- Balance General, cuyo objetivo es reflejar la po-
sicion financiera de una empresa a una fecha
determinada y en él se incluye los activos y

pasivos de la entidad.

b.- Estados de Resultados, cuyo propésito es presen-
tar los resultados econdmicos obtenidos en las
operaciones de la empresa y en él se detallan los

gastos e ingresos de un periodo dado.

c.- Estado de Cambios en la Posicién Financiera, el

cual persigue, en términos generales, dos obje-
tivos , a saber :



- Resumir las transacciones financieras y de
inversiones de una empresa indicando hasta
donde ella ha sido capaz de generar fondos
derivados de sus propias operaciones duran-

te el ejercicio.

- Complementar 1la informacién, contenida en los
otros estados financieros, relativa a los cam-
bios en la posicién financiera durante el
ejercicio.

Podriamos decir que 1la funcién mas importante
del estado de cambiés en la posicién financiera
es indicar claramente el monto de los recursos
gque son generados por la propia empresa y el

destino dado a éstos.
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La consolidacion de estados financieros como todo proceso

de preparacién de informacioén contable, econdémica y finan-

estd sujeta a cierta normativa que la encuadra den-

ciera,
delimitan-

tro de un marco de accién general y homogeneo,

do su campo de accién de manera tal que se traduzca en un
con el objeto de

mecanismo con lenguaje propio y uniforme,
entre

eliminar las sustanciales diferencias que existen

las diferentes entidades que se someten al proceso de con-

solidacién , por 1la naturaleza propia de sus operaciones

particulares.

Por otra parte si

mundo de las inversiones,
teresan por este tipo de informacién queden en condiciones

lo miramos desde el punto de vista del

es necesario que quienes se in-

de contrastar las distintas opciones de inversioén teniendo

a la mano las herramientas que entrega el analisis de

uni formes suceptibles

estados financieros transparentes,
tanto

de ser medidos con un patrén comun de comparacidn,

a nivel de empresas individuales, como grupo de empresas.

Es asi como nos encontramos con dos organismos que se

han preocupado por impartir normas de caracter general,

tendientes ambos al mismo fin ya mencionado, y son:

La Superintendencia de Valores y Seguros, y El Colegio

de Contadores de Chile A.G.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

La Superintendencia de Valores y Seguros haciendo uso de
ha considerado pertinente dictar

sus facultades legales,
en su

normas relativas a la valorizacién de inversiones,
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circular N° 368 del 12 de Diciembre de 1983.
Para una mejor comprensién y efectos practicos, se ha de-
cidido estructurar el estudio de este cuerpo normativo ,

de la siguiente manera :

2.1.1 Contenido

La Circular N*®* 368 de la Superintendencia de Valores y
Seguros imparte normas ralativas a la forma de como se
deben valorizar las inversiones de oferta publica, otros
valores mobiliarios y derechos en otras sociedades; para
tales propdsitos, la mencionada Circular distingue los

siguientes tipos de inversiones :

A.- Inversiones en Acciones y en Derechos en Sociedades

B.- Inversiones en otros intrumentos

Para los fines que involucra el desarrollo de esta Memo-
ria, por tener una relacién mas estrecha con la materia
que en ella se trata, nuestro interés se concentra en

las primeras, las que se estudian a continuacion :

A.- Inversiones en Acciones y en Derechos en Sociedades

Antes de entrar a describir la naturaleza de este
tipo de inversiones, es necesario detenerse a expli-

car los siguientes conceptos :

a.- " Por inversionista se entendera a toda empresa,
ente o sociedad que adquiera valores de oferta
publica, acciones o derechos en otra sociedad,

la cual se entendera como emisora ".

b.- " Se entendera por periodo o ejercicio al lapso
que comprendan los estados financieros que de

manera mensual, trimestral o anual deban ser
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presentados a la Superintendencia de Valores

Y Seguros ".

IVOS CIRCU * 36

La Circular N°* 368 de la Superintendencia de Valores y Se-
guros se preocupa primeramente, de indicar cual es la cla-
sificacién de este tipo de inversiones; en segundo lugar
se refiere al método de valorizacion de las mismas y , por
uiltimo de como se deben presentar en los estados financie-
ros.

Lo sefialado en el parrafo anterior va a depender de dos

factores, a saber :

- E1l porcentaje del capital social que la sociedad inver-
sionista posea en 1la sociedad emisora, Y

- El porcentaje que represente el monto de la inversioén en
relacion al total del activo de la sociedad inversionis-

ta.

La mencionada Circular se refiere a las " Inversiones en
Acciones y en Derechos en Sociedades ", dividiéndolas como
sigue :

INVERSIONES EN ACCIONES CON COTIZACION BURSATIL, QUE
REPRESENTAN MENOS DEL 10% DEL CAPITAL DE LA EMISORA

Este tipo de inversiones suponen la existencia de una in-
tencionalidad de especulacidén. Se clasifican en el item
" Valores Negociables " y se incluiran en la cartera de
éstas, aquellas inversiones.que, consideradas de manera
individual, no superen el 5% del total del activo de la
empresa inversionista. El1 cumplimiento de esta condicioén

serd determinada comparando las acciones a valor de costo
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( corregido monetariamente ) con el total de los activos.
Para efectos de dicha comparacién el valor total del acti-
vo se determinara considerando las mencionadas acciones

formando parte de él.

Sin perjuicio de lo senalado en el parrafo anterior, para
gue una accion sea incluida en la cartera de acciones, que
se considerara formando parte del item " Valores Negocia-
bles ", debera haberse efectuado transacciones en bolsa
por una suma mensual promedio ascendente a 400 unidades de
fomento, durante el ultimo trimestre anterior a la fecha de

cierre de los estados financieros.

Ahora bien. la Circular N° 368, para lograr una total com-
prensién de lo expuesto precedentemente, agrega lo siguien-

te :

i ) Se entendera por valor de costo de la cartera de ac-
ciones, aquel que se obtenga por la suma de los pro-
ductos entre el costo de adquisicion de cada una

de las acciones y el numero de unidades que hayan sido

adquiridas en cada ocaciodn.

ii) Por otra parte, el costo de adquisicién estara formado
por : el precio pagado por la compra de las acciones,
mas las respectivas comisiones, impuestos y cualquier
otro desembolso directo realizado por la empresa in-
versionista, por supuesto reajustado monetariamente.
Con todo, dicho costo no debera incluir los gastos
financieros en que haya debido incurrir la empresa

por motivo de la compra.
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iii) Finalmente, por valor de cotizacidén bursatil de 1la
cartera de acciones al cjerre del periodo respecti-
vo, se tendrd aquel que se obtenga por la suma de
los productos del precio promedio ponderado del Glti-
mo dia de transaccién bursatil de las referidas accio-
nes, Y el numero total de acciones de cada sociedad
emisora que sea propietaria 1la empresa inversionis-

ta.

A.2 INVERSIONES EN ACCIONES CON O S8IN COTIZACION BURSATIL Y
EN SOCIEDADES QUE REPRESENTAN EL 10% O MAS DEL CAPITAL
S8OCIAL DE LA EMISORA

Este tipo de inversiones involucra, por parte de la empresa
inversionista, el animo de participar directa o indirecta-
mente en la administracion de la sociedad emisora, de ahi
que se les denomina como " Inversiones en Empresa Relacio-

nadas", revelando de esta forma la intencion de permanencia

Para determinar el monto de estas inversiones, se da lugar
a la aplicacién del método de Valor " Patrimonial Propor-
cional ", mas conocido genéricamente bajo la denominacion

de V.P.P.

El V.P.P. consiste en asignar a la inversién un valor equi-
valente a la proporcioén sobre la cual tenga derecho la em-
presa inversionista en el patrimonio de la sociedad emisora
reconociendo, proporcionalmente también, las fluctuaciones

experimentadas por éste.

la aplicacién del método del V.P.P. da lugar a 2

instancias, y son :
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- ime juste al Valo atri n opo

Esta primera instancia se produce al momento de efectuar-

se la inversion y consiste en.determinar el V.P.P. sobre

el patrimonio de la empresa emisora, el cual se calculara

tomando como base o referencia los estados financieros

trimestrales o mensuales inmediatamente anteriores a la

fecha de haberse realizado la inversidn.
El V.P.P. determinado, conforme a lo senalado en el pa-

rrafo anterior, se compara con el costo de adquisiciodén o

también llamado costo de la inversioén, pudiéndose presen-—

tar las siguientes situaciones :

a.- Que el costo de la inversion resulte superior al

V.P.P. calculado, en cuyo caso la diferencia de va-

lor que se produzca se llamara " Menor Valor de In-

versiones ",

b.- Que el costo de la inversion resulte inferior al
V.P.P. calculado, en cuyo caso la diferencia de va-

lor que se produzca se llamara " Mayor Valor de In-

versiones .

- Ajuste Periodico al Valor Patrimonial Proporcional

Posteriormente al primer ajuste practicado en el momento
de la compra de las acciones o derechos, las inversiones

deberan ajustarse en forma perioddica al valor patrimonial

proporcional de la sociedad emisora, tomando como base o

referencia los estados financieros anuales, trimestrales

o mensuales de ésta, coincidentes con la fecha del ajuste

efectuado por la inversionista.
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A.3 INVERSIONES EN ACCIONES SIN COTIZACION BURSATIL Y EN

DERECHOS EN SOCIEDADES, QUE REPRESENTAN MENOS DEL 10% DEL
CAPITAL SOCIAL DE LA EMISORA

Este tipo de inversiones se distinguen de las sefnaladas en
el punto " Al " de este capitulo, por el hecho de que ellas
no suponen la presencia de la iqtencién por parte de la in-
versionista, de especulacioén.

Por otra parte, se diferencian también de las inversiones
tratadas en el punto " A2 " del mismo capitulo, dado que
ellas no manifiestan el animo de participar en la adminis-
tracion de la sociedad emisora.

Las empresas que mantengan estas inversiones, que son las
llamadas " Inversiones en otras Sociedades " participaran

de los resultados de la emisora cuando estos se perciban.
CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Cuando, en virtud del Articulo 86 de la lLey N° 18046 sobre
sociedades andénimas, la empresa emisora sea filial de 1la
sociedad inversionista, conceptos que se estudiaran en el
capitulo tercero, esta udltima debera confeccionar estados
financieros consolidados, preparados en conformidad a los
principios y normas contables de general aceptacion y a
normas dictadas por la Superintendencia de Valores y Segu
ros. Para tales propdsitos, los estados financieros indi-
viduales de la sociedad matriz y de las filiales a conso-
lidar deberan estar referidos a iguales periodos de tiempos
y a las mismas fechas de cierre.

Los responsables de la administracién de la sociedad inver-
sionista deberan velar por la seguridad de que todas las

partidas contenidas en los estados financieros, tanto de 1la



14.

matriz como de la o las filiales que deban ser consolidadas
esten valorizadas, contabilizadas y clasificadas con apego
a los principios y normas contables de general aceptacidn,
emitidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y a
las normas dictadas por la Superintendencia de Valores y
Seguros. .

En casos de contradiccion entre ellas, primaran las segun-
das sobre las primeras.

La Superintendencia de Valores y Seguros podra autorizar
para que se excluya a una o mas empresas filiales del pro-
ceso de consolidacion, en la forma dispuesta por el Articu-
lo 101 del Reglamento de Sociedades Andnimas, en cuyo caso
debera indicarse en una nota explicativa a los estados fi-

nancieros las razones de la exclusién de la consolidacidn.

Para que la Superintendencia otorgue referida autorizacion
la administracion de la matriz debera presentar una solici-
tud ante este organismo adjuntando copia del documento en
que conste el acuerdo tomado por los administradores, ya
que la decisioén es solicitar la no inclusién de alguna fi-

lial es de exclusiva competencia de éstos.

Situaciones Especiales

En los puntos Al, A2 y A3 nos hemos referido a las 3 formas
de inversion que se pueden dar, en conformidad a la clasi-
ficacion que hace la Circular N° 368 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, en lo que a inversiones en acciones
Yy en derechos en sociedades se trata, pero, este andlisis
dice relacioén sdélo con la situacién inicial u original de

éstas. Sin embargo, en el transcurso del tiempo y por
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determinadas circunstancias, tales como, la venta de accio-

nes o derechos, nuevas compras de acciones o derechos y

otras, puede suceder que estas inversiones experimenten

cambios en sus caracteristicas originales, entonces, nos
encontramos con las siguientes situaciones :

1.- Cuando la empresa posee inversiones en acciones con co-
tizacidén bursatil, que representan menos del 10% del
capital social de la empresa emisora y llegan a igualar
o a superar este 10%.

2.- Cuando la empresa posee inversiones en acciones con co-
tizacién bursatil que representan el 10% o mas del ca-
pital social de la emisora y pasan a representar menos
de este porcentaje.

3.- Cuando la empresa posee inversiones en acciones sin co-
tizacion bursatil y en derechos en sociedades que re-
presentah el 10% o mas del capital social de la emisora

y pasan a representar menos del 10%.

4.- Hay una situacion que puede darse y que, no obstante 1la
Circular N° 368 no la menciona, bien vale aqui indicar
cual es: Cuando la empresa posee inversiones en accio-
nes sin cotizacion bursatil y en derechos en sociedad
que representan menos del 10% del capital social de 1la

emisora y llegan a igualar o a superar este porcentaje.

5.- Finalmente, nos encontramos con la mas singular de las
situaciones factibles de presentarse, esta es : Cuando
la empresa posee inversiones en acciones con o sin Co-
tizacidén bursatil y en derechos en sociedades Yy que
representan el 10% o mas del capital de la emisora, por
lo tanto, estan sometidas al régimen del valor patrimo-
nial proporcional (V.P.P.) y sucede que, el patrimonio

de la sociedad emisora llega a ser cero o negativo.



2.1.2

16.
Alcance

La Circular N° 368 de la Superintendencia de Valores y
Seqguros, data del 12 de Diciembre de 1983.

Como ya mencionara en el punto 2.1.2., dicta normas ge-
nerales sobre valorizacion de inversiones en valores de
oferta publica, otros valores mobiliarios y derechos en
otras sociedades.

La citada Circular y sus instrucciones son aplicables a
partir de los estados financieros que cierran al 31 de
Diciembre de 1983, derogando de esta manera la anterior
Circular N°* 233 de fecha 27 de Septiembre de 1982.

Cabe senalar que las normas contenidas en la Circular

N°* 368 son logicamente de caracter general y, por ende
ante cualquier situacion singular que pudiera plantearse
relativa a las materias de inversiones, que no esté pun-
tualmente descrita en su contenido, debera consultarse
por escrito y oportunamente a la Superintendencia de Va-
lores y Seguros para que ésta resuelva respecto al tra-

tamiento que deba aplicarse.

Obligatoriedad

Las normas contenidas en la Circular N° 368 de la Super-
intendencia de Valores y Seguros son de caracter obliga-

torio para todas las sociedades andnimas abiertas y
para toda entidad que se someta a la fiscalizacion de
dicho organismo, exceptuandose de ello a las compahias
de seguros y de reaseguros.

Sin perjuicio de lo sefnalado recientemente, cualquier
empresa que se vea involucrada en alguna de las situa-

ciones descritas y normadas por la mencionada Circular,
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puede por propia decisién e iniciativa, apegarse a las
instrucciones contenidas en la Circular N°* 368, aungque
no corresponda al tipo de entidades que se indica en el
parrafo precedente.

Para finalizar con lo relativo a la Circular N° 368,
cabe serfialar que en el punto 2.1.1. Cuando se analizé el
contenido de dicha Circular, se excluydé intencionalmente
todo lo que dice relacién con la valorizacién, contabi-
lizacion y presentacion en los estados financieros de las
inversiones en acciones y en derechos en sociedades y

de las situaciones especiales, con el objeto de retomar
el tema mas adelante en el capitulo N° 4 "Naturaleza y
Procedimiento de la Consolidacién", donde se analiza y

describe completa y detalladamente el "Tratamiento de

las Inversiones."
COLEGIO DE CONTADORES DE CHILE A. G.

El Colegio de Contadores de Chile A. G., considerando el
grado de evolucién que ha alcanzado el mercado de valo-
res como también la incorporacién de nuevos instrumentos
de inversién, ha estimado necesario revisar la normativa
existente en materia de inversiones, con el claro
propésito de reestructurarla, adecuandola a nuestra

realidad actual.

.De esta manera nace el Boletin Técnico N° 42 que imparte

normas relativas a la contabilizacién de inversiones en
empresas e instrumentos financieros.

Este cuerpo normativo ha sido elaborado tomando en cuen-
ta las caracteristicas generales de las distintas for-
mas posibles de inversién, con el objeto de poder agru-

parlas, definiendo los criterios basicos a considerar
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para determinar la metodologia de valorizacién que les

sea aplicable en cada caso, y la forma en gque deban ser
clasificadas para su presentacion en los estados finan-
cieros. Para una mejor comprension y efectos practicos,
se ha decidido estructurar el estudio de este cuerpo

normativo, de la siguiente manera :

Contenido

El Boletin Técnico N* 42 del Colegio de Contadores de
Chile A. G. establece normas -relativas a la clasifica-
cién, valorizacion contabilizacién de las inversiones y
de como se deben presentar en los estados financieros.
Para tales efectos, el citado Boletin clasifica los di-

ferentes tipos de inversiones como sigue:

A.- Inversiones en instrumentos financieros

B.- Inversiones en otras empresas.

Ahora bien, cuando el citado Boletin estructura esta
clasificacién deja taxativamente de manifiesto el animo
de asociar a ella la intencién de permanencia que la em-
presa asigna a los diversos tipos de inversiones en su

decisién de elegir su alternativa de inversidn.

A.- INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Este primer grupo de inversiones supone la existen-
cia de una intencionalidad de parte de la empresa,
asociada mas bién al elemento especulacioén que al
animo de permanencia en el patrimonio de esta. Este

tipo de inversiones se divide, a su vez, como sigue:
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Inversiones en Instrumentos Financieros con Valor
Variable
Se entendera por inversiones en instrumentos finan-
cieros con valor variable aquellas inversiones que,

sin ser en si mismas representativas de una cantidad
cierta de dinero, poseen un mercado habitual en el

cual pueden ser transados, de acuerdo a las condi-
ciones que se plantean en un momento determinado:;
entre otras, podemos destacar : Acciones con cotiza-

cién bursatil, cuotas de fondos mutuos, etc.

Inversiones en Instrumentos Financieros con Valor
Preestablecido

Se entiende por inversiones en instrumentos finan-
cieros con valor preestablecido agquellas que, en si
mismas, son representativas de una cantidad determi-
nada de dinero o de una unidad de medida, tal como
la unidad de fomento; y que se pagara conforme a
condiciones preestablecidas. Estas pueden estar su-
jetas a un determinado interés o algun tipo de rea-
justabilidad y a amortizacidén, como también pueden
tener un mercado secundario en el cual se transen a
valores distintos de los que establezca el documento

respectivo, entre otras : Déposito a plazo, Bonos,
Pagarés, etc.
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ONE N _OTRAS PRESAS

En este tipo de inversiones la empresa revela la in-

tencién de asociar un determinado grado de permanen-

cia en el tiempo y, en ciertas ocasiones, nos encon-

tramos con que la empresa busca ejercer algun nivel

de influencia en la administracién de otro ente.

B.1l.-

INVERSIONES PERMANENTES EN OTRAS EMPRESAS

Se entiende por tales, aquellas inversiones
en acciones o derechos en sociedades en las
cuales se advierte claramente la intenciédn,
por parte de la inversionista, de ejercer un

control o influencia en la administracién de

la emisora.

OTRAS INVERSIONES

Son aquellas que no representan, en si mismas,
un valor predeterminado de dinero, ademdas, no
poseen un mercado habitual donde ser transadas
y/o por su cuantia no son suficientes para que
la inversionista pueda ejercer influencia sig-
nificativa en la administracién de las socie-
dad en la cual se invierte. Pueden ocasionar

flujos ocasionales de dinero.
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ALCANCE

El Boletin N* 42 del " Colegio de Contadores de Chile
A. g. " fue aprobado por el Honorable Consejo Nacional
del mismo Colegio el 12 de Marzo de 1991.

Este Boletin dispone normas técnicas relativas a 1la
Contabilizacién de Inversiones en Empresas y en
Instrumentos Financieros.

El ya mencionado Boletin y sus instrucciones son apli-
cables a partir de los Estados Financieros que cierran
al 31 de Marzo de 1991, de esta manera reemplaza y deja

sin efecto el anterior Boletin Técnico N° 11.

OBLIGATORIEDAD

Las normas contenidas en el Boletin N°* 42 del " Colegio
de Contadores de Chile A. G. " no revisten un caracter
obligatorio, sino que constituyen recomendaciones

para todas y cualquier empresa que se vea involucrada
en alguna de las situaciones descritas y normadas

por el mencionado Boletin.
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3.1.1

22.

CONCEPTUALIZACION

3.1.- Tipos de Empresas

Dado el grado de evolucién que ha ido alcanzando en
el tiempo el campo de la actividad econdémica, las
empresas se han visto enfrentadas a la necesidad de
buscar nuevas y diferentes alternativas de partici-
pacién en el mundo econdémico con el objeto de poder
alcanzar un nivel de crecimiento gradual gque vaya
acorde, a lo menos, con el que pueda experimentar
progresivamente la actividad econdémica del pais.

De esta manera han surgido dos formas genéricas

de expresién como ente econdmico, y son :

las empresas individuales y los grupos de empresas.

Empresas individuales

Este tipo de empresa es aquella que desarrolla sus ac-
tividad como ente econdémico.100 % de manera individual.
Esto implica que ella no considera la posibilidad de
participar de otras empresas por la via de poseer una
parte significativa del patrimonio de éstas, y por
ende, no revela intencién alguna de intervenir en el
proceso desicional de otro ente. Por lo tanto, toda
relacién que tenga con otras empresas son las normales
que se pueden dar producto de su integracion ldégica
dentro de la actividad macroecondmica, por la naturale-
za propia de sus operaciones comerciales habituales.
por otra parte, la informacién Econdémica y Financiera
que estas organizaciones presentan obviamente, y como

es logico, esta referida soélo a sus operaciones, vale
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decir, los Estados Financieros que ellas confeccionan,

no consideran informacién relativa a otros entes.

Grupos sas

Los grupos de empresas estan formados por empresas

individuales que, si bien,
como entes independientes, mantienen cierto grado de re-

desarrollan sus actividades

lacion entre ellas por la via de poseer una parte del
alcanzando en algunos casos un de-

patrimonio de otra,
tanto en lo econdémico

terminado nivel de dependencia,
como en lo financiero y administrativo.
estas empresas individuales pueden tener ac-

Ahora bien,
simplemente,tienen

tividades similares unas con otras o,
no obstante de realizar ope-

giros totalmente distintos,
lo que

raciones comerciales y financieras entre ellas,
da lugar a lo que se conoce con el nombre de operaciones

entre empresas relacionadas. Los grupos de Empresas,

también llamados grupos econdémicos,
'80, responden de alguna manera a la

que estan detras de un

muy en boga en Chile

en la decada de 1los

necesidad de los inversionistas,

ente econdémico, de expandir y hacer crecer su participa-

cién en el mercado, diversificando de esta forma la na-

turaleza de las operaciones y actividades desarrolladas

en el mundo de la Actividad Econdmica.
Generalmente las empresas que conforman un grupo econdé-
mico son Sociedades de Responsabilidad Limitada o Socie-

dades Andénimas Cerradas, para de esta forma darle un

caracter cerrado al grupo.
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Por otra parte, estas organizaciones ademds de la infor-
macion econdmica y financiera normal que éstas deben
presentar, relativa a sus propias operaciones desarro-
lladas como entes individuales, estd la que dice rela-
cion con las otras empresas del grupo. Es asi como nos
encontramos con la informacién financiera y econdmica
consolidada, ya sea, por medio del método de valoriza-
cion de inversiones del V.P.P. o a través de los Estados
Financieros consolidados ( Materia que sera tratada in-

tegramente en el Capitulo N° 4 ).

Relaciones entre Empresas

Las empresas que forman parte de un grupo econdmico se
relacionan entre si de una manera distinta a como sucede
con las empresas individuales. Mientras éstas se topan en
su accionar por la simple relacién comercial producto del
desarrollo natural de sus operaciones, aquellas, indepen-
diente de que efectuén transacciones comerciales entre si,
su relacién es de una naturaleza mas estrecha ya que exis-
te un nexo a través de la propiedad de una en otra, es de-
cir, se da una relacion originada por la " tenencia patri-

monial " de una empresa sobre otra y/u otras.

Esta tenencia patrimonial implica a la vez un cierto
grado de control de una Empresa en la administracion de

la otra y/u otras empresas.

Estas relaciones, que pueden tener lugar de manera directa
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o indirecta, se explican mas facilmente en forma grafica;

para ello , tomaremos como ejemplo el siguiente cuadro de

propiedad :

El grupo econdmico " ALBORADA " esta compuesto por 6 em-

presas, cuyas relaciones de propiedad se muestran en el

siguiente grafico

Empresa
A -
50% 90% 90%
W
Empresa S0% Empresa 10Kk Empresa
C B E
50% 50% l 90% 10%
y
Empresa Empresa
D F

Ejercidos en Forma Directa

a.- La empresa "A" posee en forma directa :

3.2.1 Tenencia Patrimonial y Control en la Administracidn

- E1 90% del patrimonio de la Empresa "B"

- E1 50% del patrimonio de la Empresa "C"

- E1 90% del patrimonio de la Empresa "E"
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b.- La empresa "B" posee en forma Directa :

El 50% del patrimonio de la Empresa "C"

El 50% del patrimonio de la Empresa "D"

El 10% del patrimonio de la Empresa "E"

El 90% del patrimonio de la Empresa "F"
c.- La empresa "C" posee en forma Directa :
- E1 50% del patrimonio de la Empresa "D"

d.- La empresa "E" posee en forma Directa :

- E1 10% del patrimonio de la Empresa "F"

Tenencia Patrimonial y Control en la Administracién

Ejercido en Forma Indirecta:

Esta forma de expresién de propiedad es mds compleja
que la anterior , no basta con saber en N° de acciones
o % de participacién que una empresa posee en otra, si
no gque necesitamos saber ademas que participacién le
corresponde a las 2a empresa sobre una 3a empresa Yy
asi sucesivamente, para llegar a determinar la propie-

dad total de la primera sobre las demds empresas.

Bueno , todo esto queda mucho mds claro y explicito en

el detalle que se describe a continuacion :
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el 90% del patrimonio de 1la

el 50% del patri-

Al poseer la Empresa "A"
Empresa "B" en forma directa, y ésta
en forma directa , podemos con-

naAn

monio de la Empresa "C"

cluir que : " La Empresa posee, en forma indirec-

ta y a través de la Empresa "B", el 45% del patrimonio
de la Empresa "C". Si a esta le agregamos la propiedad

ejercida directamente de "A" sobre "C" de un 50%, tene-

mos finalmente que la Empresa "A" controla el 95 % del

patrimonio de "cC".

Analogamente a la situacion anterior se puede

la Empresa "A" posee , en forma indirecta y a

decir gque

traves de

wge ,

b.1 - E1 9% de la Empresa "E", si a esto le agregamos
la propiedad ejercida directamente de "A" sobre
"E" de un 90%, tenemos finalmente que la Empresa
"A" controla el 99% del patrimonio de "“E".
Entonces una vez entendida esta demostracion de
como se determinéd la propiedad de una empresa
sobre otras que forman parte junto a aquella de
un grupo econdmico (sucesiva y encadenadamente)
me permito detallar la relacién total de propie-
dad que se da en este grupo econdémico Alborada,
Yy esta es :

Empresa "A" posee y controla :

- E1 90% del patrimonio de "B"

- E1 95% del patrimonio de "C"

- El1 99% del patrimonio de "E"

- El1 93% del patrimonio de "D"

- E1 91% del patrimonio de "F"
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b.- La Empresa "B" posee y controla :
- E1 50% del patrimonio de "C"
- E1 10% del patrimonio de "E"
- E1 75% del patrimonio de "D"
- E1 91% del patrimonio de "“F"

La propiedad de las Empresas "C" y "E" , que es sélo di-

recta, se mostro en el punto 3.2.1.-
Cuando se habla de Consolidacién de Estados Financieros

que es el tema objeto de esta memoria , se tiene que toda
la atencién se centra en lo que son los grupos de Empre-
sas, dado que las Empresas qué actuan sdélo como entes
individuales no pasan por este proceso, entonces, obvia-
mente no son del interés de nuestro estudio.

Ahora bien, en materia de grupos econdmicos y las rela-
ciones que se dan entre las empresas que lo conforman,
la Ley 18.046 sobre Sociedades Andnimas se refiere
expresamente a aquello y establece desde el punto de
vista legal, cuales son estas relaciones y como se
denominan las partes que intervienen en ellas. De esta
forma emergen los conceptos que se describen en los

siguientes puntos a continuacioén :
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Son Empresas Coligadas aquellas en las cuales , Yy entre
si , tienen lugar una relacion de Tenencia Patrimonial,
que puede ser ejercida directa y/o indirectamente
del 10% o mas, una sobre el patrimonio de la otra, lla-
mandose la primera Coligante y la 2a coligada. AL res-
pecto , la ley 18.046 sobre Sociedades Andénimas , en

su articulo 87, dice :

" es Sociedad Coligada con una Sociedad Andnima aquella

en la que ésta , que se denomina Coligante , sin contro-
larla , posee directamente o a través de otra persona
natural o Jjuridica el 10% o mas de su Capital con
derecho a voto o del Capital , si no se tratare de
una sociedad por Acciones , o pueda elegir o designar
o hacer elegir o designar por lo menos un miembro del

Directorio de la Administracién de la misma.

La Sociedad encomandita sera también Coligada de una
anénima , cuando esta pueda participar en la designa-
cién del gestor o en la orientacién de 1la gestidén

de la Empresa que éste ejerza.

Cabe hacer la acotacién de que estas Empresas no tienen
la obligacién de confeccionar Estados Financieros
Consolidados , no obstante , que voluntariamente decidan
hacerlo , obviamente 1la empresa gque podria hacerlo

es la que se denomina Coligante.
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3.2.4 Empresa Matriz y Empresa Filial

Estamos en presencia de una Empresa matriz y de una
Empresa Filial cuando tenemos dos Sociedades en las
cuales , y entre si, tienen lugar una relacioén de tenen
cia patrimonial , la qgque puede ser ejercida directa
y/0 indirectamente, de mas del 50 %, una sobre el patri-
monio de la otra , llamandose la primera Matriz y Filial

la segunda .

Sobre el particular , la ley. 18.046 sobre Sociedades
Andénimas en su articulo 86, dice "Es Sociedad Filial
de una Sociedad Andénima , que se denomina Matriz ,aque-
en la que ésta controla directamente o a través

de otra persona natural o juridica mas del50 % de su
capital con derecho a votocdel Capital , si no se trata-

re de una Sociedad por Accion o pueda elegir o designar
o hacer elegir o designar a la mayoria de sus Direc-

tores o Administradores.

La Sociedad Encomandita sera también filial de una
Andnima , cuando esta tenga el poder para dirigir

u orientar la Administarcién del gestor. "

También es importante indicgr que , en virtud del
inciso segundo del articulo N°90 del ya mencionado
cuerpo legal, La Sociedad que se denomina Matriz

tiene la obligacién de confeccionar Estados Financieros

Consolidados.
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TIPOS8 DE INVERSIONES

Las Inversiones son suceptibles de ser clasificadas
o estudiadas tomadas bajo 1la perspectiva que dan di-

ferentes puntos de vista.

El desarrollo de 1la presente memoria considera refe-
rirse a 1las inversiones vistas desde el enfoque
agquel que dice relacién con asociarles la intencio-
nalidad de un determinado grado de permanencia en el
tiempo, que la empresa manifiesta al tomar la deci-
sién de invertir, cuando elige su alternativa de in-
versiodn.

Es asi como podemos decir que nos vamos a encontrar
con dos formas posibles de inversién, estas son :

" Las Inversiones Temporales " 'y

" Tas Inversiones Permanentes ".
INVERSIONES TEMPORALES

Esta forma de inversién es aquella en la cual la empresa
manifiesta una cierta intencionalidad de especulacién,
es decir , de Jjugar con la fluctuacién que pueda produ-
cirse entre el valor de adquisicion y el posterior va-
lor de venta , buscando , logicamente , lograr materia-
lizar algun margen de utilidad .

Estas inversiones por su naturaleza propia representan
Activos Circulantes , y ain mas , son de muy corto plazo
Generalmente 1la permanencia de estas en la Empresa
es muy reducida en lo que a tiempo se refiere .

A este tipo de inversidén se le conoce con el nombre

genérico de " Valores Negociables ",
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La Circular N° 368 de la Superintendencia de Valores y
Seguros se refiere a ellas, justamente llamandolas "
Valores Negociables " e indica ,ademas, gque se trata de
inversiones en Acciones con Cotizacién Bursatil y que
representan menos del 10 % del cCapital Social de 1la
Empresa Emisora . De 1lo anterior se desprende que la
empresa inversionista al elegir esta alternativa de
inversién no refleja interés alguno de influir en 1la
administracién de 1la Emiéora, dado el reducido porcenta-
je de participacién que le corresponde.

Con todo , finalmente 1la caracteristica de inversion
temporal va a estar dada en definitiva por el animo que
la inversionista asocie a sus inversiones Yy , eso
podriamos decir que en cierta medida , reviste algun

grado de subjetividad.
INVERSIONES PERMANENTES

Esta forma de inversién es agquella en la cual la empresa
no manifiesta intencién de especulacién, si no que por
el contrario, su animo es de darle un caracter de perma-
nencia en el tiempo . Ya no se interesa por jugar con el
valor de adquisicién y un posible valor de venta. La uti-
lidad que se obtenga por esta via, se materializa a mas
largo plazo .
Estas inversiones por su naturaleza propia representan
Activos no Circulantes , ya que su pemanencia en la em-
presa es generalmente de largo plazo.
La cCircular N°* 368 de la Superintendencia de Valores y

Seguros se pronuncia al respecto dividiendo este tipo
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de inversiones en :
A.- Las Inversiones en otras Sociedades y

B.- Las Inversiones en Empresas Relacionadas

Inversiones en Otras 8ociedades

Estas estan constituidas por inversiones en Acciones
sin cotizacion bursatil vy derechos en Sociedades,
que representan menos del 10 ¥ del Capital Social de
la Emisora . Esto viene a ratificar la no intencionali-
dad de especulacion y reafirma su caracter de no cir-
culante .

Ademas , cabe destacar que por la reducida participa-
cién que 1le corresponde a la inversionista sobre la
Emisora, en virtud de este tipo de inversiones, estas
Empresas no alcanzan la calidad de coligadas que indica

el articulo 87 de la Ley 18.046 sobre Sociedades

Andénimas.

Inversiones en Empresas Relacionadas

Estan constituidas por inversiones en acciones con o
sin cotizacion bursatil y derechos en Sociedades, que
representan el 10 $ o mas del Capital Social de la Emi-
sora , ratificando por ello 1la no intencionalidad de
especulacién y ademas su caracter de no circulante.
Por otra parte, cabe sefialar que , por el porcentaje
de participacién que le corresponde a la inversionis-
ta sobre el patrimonio de la Emisora, se puede apreciar
el animo de 1la primera de influir significativamente

en la Administracioén de la segunda.
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4.- NATURALEZA Y PROCEDIMIENTO DE LA CONSOLIDACION

4.1.- TRATAMIENTO DE LA INVERSIONES

4.1.1

Cuando se habla de "Consolidacion" , automaticamente,
y resulta ldégico por 1lo deﬁas, nos asociamos a la idea
de lo que es la "Consolidacién Linea a Linea" de 1los

Estados Financieros de una matriz y su o sus filiales.

Sin embargo, antes de entrar de lleno a describir todo
lo que significa el proceso de "Consolidacion Linea a

Linea", creemos necesario primeramente referirnos a 1lo
que dice relacioén con el "Tratamiento de las Inversio-
nes", mirado bajo la perspectiva de Empresa como ente
individual. Cabe senalar gque esta materia gquedd pen-
diente , como se mencionéd en su oportunidad, en el
Capitulo N°* 2 de esta memoria, cuando se analizé la
normativa general de la Consolidacioén, en particular ,
la Circular N°368 de la Superintendencia de Valores y

Seguros.

Pues bien, para llevar a cabo este andlisis,lo haremos
tomando las inversiones en los mismos términos en que
lo hicieramos en el Capitulo N°3,vale decir,hablaremos
de las "Inversiones Temporales" y de las "Inversiones

Permanentes".
INVERSIONES TEMPORALES

Como se mencioné en el Capitulo anterior, este tipo de
inversiones esta constituido por Inversiones en Accio-
nes con Cotizacidén bursatil, que representan menos del
10% del Capital Social de la emisora, y su tratamiento

es el siguiente :
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4.1.1.1 Valorigacién

En materia de valorizacién podemos distinguir 2 ins-
tancias : a) Al momento de la compra y b) A la fecha
de cierre de los estados financieros.
a) Al momento de la Compra
Al producirce la compra por parte de la inversio-
nista, la inversién quedara valorizada a su costo
de adquisicidén, es decir el precio pagado por 1la
compra de las acciones, mas las comisiones, impues-
tos y cualquier otro desembolso directo en el

cual haya incurrido la inversionista.
b) A la fecha de cierre de los estados financieros

A la fecha de cierre de los Estados Financieros
mensuales, trimestrales o anuales, segun sea el
caso, el valor a asignar e este tipo de inversiones
serda el que resulte menor entre el "Costo de Adqui-
sicioéon" de la cartera de acciones, corregido mone-
tariamente, logicamente, y el valor de Cotizacion
Bursatil de la misma cartera de acciones a igual
fecha.

Entonces al hacer la comparacion entre el costo de
Adgquisicion y el valor de Cotizacion Bursatil, se

pueden presentar las siguientes dos situaciones:

b.1l.- Que el valor de costo de la cartera de acciones,
corregido monetariamente, resulte mayor que el va-
lor de cotizacidén bursatil de la misma, en cuyo
caso se debe constituir una provision por la dife-
rencia resultante, cargandose una cuenta de resul-
tados y abonando una cuenta complementaria, la que
debera presentarse rebajada del item "Valores Nego-

ciables .
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En todo caso, dicha provisién se deberd ajustar a

la fecha de cierre de los proximos Estados Finan -
cieros, conforme a la nueva comparacioén entre el
valor de costo de la cartera y su respectivo valor

de cotizacién bursatil.

Que el valor de costo de la cartera de acciones,
corregido monetariamente, resulte menor que el va-
lor de cotizacidén bursatil de la misma, en cuyo ca-
so podra indicarse en notas explicativas a los Es -
tados Financieros, cual seria el valor de cotiza-
cidén bursatil de la cartera de acciones al cierre

de dichos Estados Financieros .

4.1.1.2 CONTABILIZACION

Para explicar la contabilizacion de la inversiones

Temporales, resulta mas sencillo hacerlo mediante un

ejemplo, para lo cual tomaremos el siguiente :

El 15 de mayo la empresa ALFA adguiere 720 acciones
de la Sociedad BETA, que representan el 7,5% de su

capital social, en $135,60 c/ accion.

ALFA cancela ademdas comisiones del 15% del valor de

compra.
El I.P.C fue de un 20% y el valor de cotizacién bur-

satil de cierre era de $180.- c/u.

Dado este ejemplo, las contabilizaciones correspon-

dientes se muestran a continuacidén :
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Al momento de la compra

720 acciones a $ 135,60 = $ 97.632,.-
mas 15 % de Comisiodén = S 14.645.-
Costo de Adquisicioén 112.277 .-

El asiento por la compra es el siguiente :

15/5
Valores Negociables $ 112.277.-
a Disponible $ 112.277.-
Compra de 720 acciones soc. "Beta"

A la fecha de Cierre de los Estados Financieros

Primeramente corresponde contabilizar la correccioén

monetaria de la inversién, quedando como sigue :

31/12
Valores Negociables $ 22.455.-
a correccién Monetaria $ 22.455.-

Luego de efectuada la correccioén monetaria, la situacioén

de la inversion es la siguiente :

Costo de adquisicioén $ 112.277.-
mas correcién monetaria $ 22.455.-
Costo de Adg. corregido $ 134.732.-

Por otra parte, el valor de cotizacién bursatil es el
siguiente 720 acciones a $ 180.- c/u = $ 129.600.-
De aqui se tiene que, el costo de inversidén, corregido
monetariamente, resulta mayor que el valor de cotizaciodn
bursatil, por lo tanto procede constituir una provision

quedando reflejada en la contabilidad, como sigue :
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31/12

Perdida por Fluctuacioén Valores $ 5.132.-

a Provisioén Fluctuacién Valores $ 5.132.-

Este valor se obtiene de la siguiente comparacidén :

Costo de adquisicidén corregido monetariamente $ 134.732.-

menos : Valor de cotizacién bursatil de cierre $ 129.600.-

Mayor valor de Adquisicion 5.132.-

Ahora bien, en los ejercicios siguientes se debera ajustar
esta provision, a la fecha de cierre, de la misma forma como
se hizo el primer ano, conforme al resultado que se obtenga
de la nueva comparacion entre el valor de costo de la cartera
corregido monetariamente, Yy su valor de cotizacion bursatil
a esa misma fecha.

Para tales efectos, supdngamos lo siguiente :

-- Al 31 de Marzo del afno siguiente, el valor de cotizacion
bursatil de la cartera de acciones es de $ 195.- c/accioén;
la variacion del IPC del periodo fue de 5%, por lo cual,la

contabilidad muestra lo siguiente :

31/3
Valores Negociables $ 6.737.-
a correccién monetaria $ 6.737.-
31/3
Correccioén Monetaria $ 257.-

a Provisién Fluctuacién Valores
- $ 257.-
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Luego de practicada 1la Correccidén 'Monetaria, la situacién

de la inversioén es la que sigue :

VALORES NEGOCIABLES PROV. FLUCTUACION VALORES

134.732 5.132
6.737 |Correccion Monet. Correccion Monet. 257

141.469 Saldo al 31.3 Saldo al 31.3 5.389

Costo de adquisicidn corregido monetariamente $ 141.469.-
Menos: Provision Fluctuacion Valores (S 5.389.-)

VALOR NETO INVERSIONES 136.080.~-

Por otra parte, el valor de Cotizacidén Bursatil es :

720 acciones a $ 195 c/u = $ 140.400.-

Entonces, se tiene que el valor de costo de la cartera de
acciones resulta nuevamente mayor que el valor de cotizacion
bursatil, y por ende, corresponde efectuar una provisiodn,
pero, como ya existe una "Provision" constituida anteriormen-
te, lo que se hace es ajustar su valor, quedando de la

siguiente manera :

Costo corregido . $141.469.-
Menos: Valor cotizacién bursatil ($140.400.-)
VALOR PROVISION - $ 1.069.-

Menos: Saldo contable Provisién ($ 5.389.-)

Ajuste del periodo ($ 4.320.-)
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En consecuencia, se realiza el asiento que sigue @

31/3
Provisién Fluctuacién Valores $ 4.320.-
a Ajustes Prov. Fluctauc. Valores $ 4.320.-
Valores Negociables . Prov. Fluct. Valores
134.732.- 4.320.- 5.132.-
6.737.- 257.-
141.469.- Saldo 4.320.- 5.389.-

s/ A 1.069.-

Finalmente, tenemos que la inversién quedé :

Saldo cuenta inversién $ 141.469.-
Menos: Saldo Provision ($ 1.069.-)
Valor cotizacidn bursatil $ 140.400.~

Ahora bien, cuando al comparar el costo de la cartera de
acciones, corregido monetariamente, con el valor de coti-
zacioén bursatil, resulta mayor este ultimo, si la cuenta
"Provisién Fluctuacién Valores " muestra saldo cero, no
procede efectuar asiento contable; pero, si dicha cuenta
arroja saldo, entonces, en ese caso se reserva la provisién

por el valor total.

Provision Fluctuacién Valores

a Ajustes Provisioén Fluctuacién Valores

4.1.1.3 Presentacién en los Estados Financieros

Como ya se mencionara en el punto 3.3.1 del capitulo
tercero, las inversiones temporales tienen corta vida

en la empresa, es decir son de corto plazo, por lo
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tanto en los Estados Financieros ( Balance General )

se presentan formando parte del Activo circulante cla-
sificadas en el item "Valores Negociables", netas de

"Provisién Fluctuacién Valores".

Inversiones Permanentes

El tratamiento de este tipo de inversiones lo enfoca-
remos andlogamente como se hizo en el Capitulo tercero
en el punto 3.3.2, vale decir, hablaremos de Inversio-
nes en otras sociedades y de Inversiones en Empresas

Relacionadas.

Inversiones en otras Sociedades

Como ya se menciond en el Capitulo anterior, este tipo
de inversiones esta constituido por Inversiones en
Acciones sin cotizacién bursatil y en Derechos en
Sociedades , que representan menos del 10% del Capital

Social de la emisora, y su tratamiento es el siguiente

4.1.2.1.1 Valorizaciodn

Estas inversiones deben ser valorizadas, al momento de
la compra, a su costo de adquisicién, el cual debera
corregirse monetariamente para efectos de cierre de
Estados Financieros.

Por otra parte, las utilidades proporcionales que se
devenguen en la Sociedad Emisora desde el momento de
realizarse la inversién, deberian reconocerse en los
resultados de la inversionista en el momento en que se

perciban.
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Con todo, sin perjuicio de lo sefialado precedentemente,
si la administracion de 1la sociedad inversionista
tuviera conocimiento de que el valor real de su inver-
sion, ya sea al momento de efectuarse ésta o en cual-
quier otro momento,es sustancialmente menor que su cos-
to de adquisicién corregido monetariamente, la inver-
sionista deberad practicar los ajustes que sean perti-

nentes para reflejar dicha situacion, en el periodo que

corresponda.

4.1.2.1.2 Contabilizacion

De la misma forma como lo hiciéramos con las inversio-

nes temporales, la contabilizacion de las inversiones

en otras sociedades, la explicaremos a través de un

ejemplo, a saber :

- E1 15 de Octubre la empresa ALFA adquiere 720
acciones de la sociedad BETA, sin cotizacion bursatil
Y que representan el 7,5 % de su capital social, en
$ 135,60 cada accién

- E1 IPC del periodo fue de un 10%

- El1 11 de Noviembre BETA S.A reparte dividendos de

$ 20.- por accion.

Dado este ejemplo, las contabilizaciones son las

siguientes :

a) Por la Compra :

15/10

Inversiones en otras Sociedades 97.632.-

a Disponible 97.632,.-
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b) Por el reconocimiento de los dividendos :

11/11

Disponible 14.400.-

a Dividendos percibidos 14.400.-

c) A la fecha de cierre de los Estados Financieros :

31/12

Inversiones en otras Sociedades 9.763

a Correcion Monetaria

9.763

Pues bien, supongamos que al 31 de marzo del

siguiente afo, la administracion de ALFA tiene cono-
cimiento de que el valor real de su inversioén repre-
senta sdlo el 60% de su costo de adquisiciodn, corre-
gido monetariamente, en este caso, la inversionista

efectuaria las siguientes contabilizaciones (IPC 5%):

a) Por la C.M.

31/3
Inversién en otras Sociedades 5.370

a Correccién Monetaria 5.370

b) Por el ajuste :

31/3

Pérdida por ajuste Inversion a BETA $45.106.-

a Inversiones en otras Sociedades $45.106.
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Presentacion en los Estados Financieros

Este tipo de inversiones se presentaran, en los Es-
tados Financieros (Balance General), formando parte
del rubro "Otros Activos", clasificadas bajo el item

"Inversiones en otras Sociedades".

No obstante lo anterior, si la administracién de 1la
inversionista tuviere conocimiento de que la empresa
en la cual se tienen estas inversiones es una Socie-
dad Relacionada, debera clasificarlas en el item
"Inversiones en Sociedades Relacionadas" mantenien-
do, en todo caso, el método de valorizacion explica-
do anteriormente; revelando en notas explicativas a
los Estados Financieros, que se trata de una Empresa
Relacionada, indicando brevemente una descripcioén de

la relacién existente.

Inversiones en Empresas Relacionadas

Como ya se indicoé en el Capitulo anterior, este tipo
de inversiones esta constituido por Inversiones en

acciones con o sin cotizacién bursdtil y en derechos
en sociedades, que representan el 10% o mas del

capital social de la Emisora.

El tratamiento de estas inversiones difiere obsten-
siblemente de lo que se ha analizado anteriormente,
y es asi como nos encontramos con el método de valo-
rizacion del " Valor Patrimonial Proporcional ",
V.P.P. al cual nos referimos en el Capitulo N°* 2.

Bueno, esto lo estudiaremos a continuacioén :
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4.1.2.2.1 Valor Patrimonial Proporcional

Las inversiones que cumple con las caracteriticas des-
critas en el parrafo anterior, deben valorizarce segun
el método del V.P.P. el cual consiste en asig nar a la
inversion un valor que equivalga a la proporcion que

le corresponde a la inversionista sobre al patrimonio
de la Empresa Emisora vy, ademas, reconocer, periddica-
mente y en la misma proporcién, 1las variaciones que

experimente dicho patrimonio.

En la aplicacion de este método de valorizacion se
presentan dos instancias, y son : El primer ajuste al

V.P.P. Yy el ajuste periodico al V.P.P.
4.1.2.2.2 Primer Ajuste al V.P.P.

Esta primera instancia de valorizacién a V.P.P. se
produce al momento de realizarce la inversiodn, en
donde se compara el costo de adquisicion con el V.P.P.
de la empresa Emisora, el cual se calcula tomando como
base los Estados Financieros mensuales o trimestrales
inmediatamente anteriores a la fecha de inversidén. En
todo caso, el Estado Financiero que se tome como refe-
rencia no podra tener una antiguedad superior a los
tres meses en relacién al momento de efectuada la
inversion.

Entonces , al momento de calcular el V.P.P. se pueden
producir dos situaciones :

a.- Que el costo de la inversién resulte superior al .
V.P.P. calculado, en cuyo caso la diferencia que

se produzca se cargard a una cuenta de Activo que

se llama " Menor Valor de 1Inversiones ".
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Supongamos el siguiente ejemplo para graficar esta situacién:

- La empresa ALFA S.A., adquiere 1500 acciones de BETA S.A.,
que representan el 15% del capital social de la segunda y

pagando la suma de $ 1.950.000.~ ; el 20 de abril.

= El patrimonio al 31 de marzo de Beta S.A., asciende a

$ 12.000.000.-

Primeramente corresponde registrar la compra, para lo cual

se efectua el siguiente asiento :

20/4
Inversiones en Empr. Relacionadas BETA S.A. $1.950.000.-

A Disponible 1.950.000.~-

Luego se compara el costo de la inversion con el V.P.P.;

Costo inversién : $1.950.000.-
V.P.P., 15% S/$12.000.000 $1.800.000.-
Menor valor Inversiones $ 150.000.-

El asiento de ajuste es el siguiente :

24/4
Menor Valor Inversiones $ 150.000.-
Inversién Emp. Relac. BETA S.A. $ 150.000.-

De esta manera, la inversién queda valorizada en $ 1.800.000.-

que equivale al V.P.P., es decir el 15% del patrimonio de
BETA S.A .
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b.- Que el costo de la inversién resulte inferior al V.P.P.

calculado, en cuyo caso la diferencia se abonara
a una cuenta complementaria de Activos que se llama

" Mayor Valor Inverciones " .

Supongamos el siguiente ejemplo para graficar dicha situa-

cioén :

- E1 20 de Abril ALFA S.A. Compra 1.500 acciones de BETA
S.A. pagando la suma de $1.750.000.- y que representan
el 15% del capital social de la segunda.

- El1 patrimonio al 31 de Marzo de BETA S.A. asciende a

$ 12.000.000.-

Primeramente se registra la compra:
20/4
Inversién Empr. Relac. BETA S.A $1.750.000.-

a Disponible $1.750.000.-

Luego se compara el costo de la inversién con el V.P.P.

de donde se obtiene :

Costo de la inversion . $ 1.750.000.-
V.P.P., 15% S/ $12.000.000 $ 1.800.000.-
Mayor Valor Inversiones (S 50.000.-)

El asiento de ajuste es el siguiente :

20/4
Inversién Emp. Relac. BETA S.A. $ 50.000.-
a Mayor Valor Inversiones $ 50.000.-

De esta manera, la inversion queda valorizada en
$ 1.800.000 , que equivale al V.P.P. , vale decir,
el 15% del patrimonio de BETA S.A.
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4.1.2.2.3 Ajuste Periodico al V.P.P.

Despues de practicado el primer
ajuste al V.P.P., las variaciones que experimente el
el patrimonio de 1la Emisora, deben ser reco-.
nocidos por 1la inversionista periddicamente ,para
ajustarse al V.P.P. que le corresponde , esto tomando
como base los Estados Financieros mensuales, trimes-
trales o anuales de la primera, a la misma fecha del
ajuste.

a.- El primer ajuste que procede hacer dice relacidn
con la correccion monetaria de la inversién en la
inversionista. Para ello resulta mas practico y
aconsejable reconocer la proporcion que le corres
ponde a la inversionista sobre la Correccién Mone-
taria del Patrimonio practicada por la Emisora,
dado que si la inversionista corrige directamente
el monto de su inversion entre la fecha de adquisi-
cién y la de cierre de estados financieros, puede
producirse diferencias ya que ,los estados finan -
cieros de la emisora que sirvieron como referencia
para calcular el V.P.P. en aquella oportunidad ,
no siempre van a coincidir en la fecha con el mo -
mento en que se efectud la inversion , por lo tanto
puede producirse desface al tomar los IPC para el
calculo de la Correccién Monetaria.
Por ejemplo, si una empresa realiza una inversion
el 20 de Abril, y toma como referencia ,como seria
lo 1lo6gico, los estados financieros de la Emisora
cerrados al 31 de Marzo, cuando aquella practique

la Correccidon Monetaria, si decide corregir direc-
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tamente su inversioén, va a considerar el IPC de

Noviembre v/s el de Marzo, en cambio la Emisora
para corregir el mismo patrimonio que la inversio-
nista tomé como base para el calculo del V.P.P. al
momento de efectuar la inversién, va a considerar
los IPC de Noviembre v/s el IPC de Febrero, en-
tonces ,como consecuencia el monto de la Correccién
Monetaria resultara distinto , finalmente el saldo
de la cuenta de " Inversiones " no cuadrara con el

V.P.P. correspondiente. .

El segundo ajuste a practicar es el reconocimiento
proporcional de los resultados de la Emisora que le
corresponden al inversionista. Esto se hace cargan-
do o abonando las cuentas de resultados "Pérdida
por Inversidén en Sociedades Relacionadas " o

" Utilidad por Inversion en Sociedades Relaciona-
das " con abono o cargo a la cuenta de Inversioén

respectivamente segun corresponda.

Cuando la Emisora declare o pague dividendos, 1la
inversionista debera contabilizar este hecho con
abono en la cuenta de Inversién, por el monto pro-
porcional que le corresponda .

En caso de que se registre una variacién en el pa-
trimonio de la Emisora que no provenga de resulta-
dos , la Inversionista debera contabilizar esta
situacién , reconociendo proporcionalmente

( V.P.P.) el efecto de dicha variacién con car-
go oqbono a " Otras Reservas ", segun corresponda,
y abonando o cargando 1la cuenta de " Inversio-
nes ", respectivamente. Debiendo , ademas, revelar

este hecho en notas explicativas a los Estados
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Financieros , indicando el origen y el monto
de la variacion.
Cuando se registra una variacién negativa en el

Patrimonio de 1la Emisora :

/

Otras reservas
a Inversién en Empr. Relacionadas

Cuando se produce una variacién positiva en el

patrimonio de la Emisora :

/

Inversién en Empr. Relacionadas
a Otras Reservas

Cuando se presenta una variacion en el V.P.P.
que la Inversionista debe contabilizar , producto
de 1la no concurrencia a una emisién de accio-
nes de pago efectuado por la Emisora, diferen-
cias de precios en la colocacién de acciones, o

cualquier otra situacién proveniente de una emisiodn

de acciones de pago, La inversionista debera recono-
cer dicha variacién abonando o cargando la cuenta

de inversion segun corresponda, Yy con cargo o
abono a 1los resultados del periodo en que se
produjo, respectivamente.

Con todo, en el ajuste periodico a V.P.P.

que practique 1la Inversionista , deberda elimi-
narse las utilidades no realizadas en tran-
sacciones que se efectiuen entre 1la Inversio-
nista y 1la Emisora, teniendo presente , en
todo caso , la materialidad de dichas transac-

ciones y sus efectos en 1los resultados.
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Presentacion en los estados Financieros

Las inversiones que se valorizan segun el método
del ‘"valor Patrimonial Proporcional, descrito
anteriormente, se presentan en los estados
financieros, balance general, clasificadas en el
rubro " Otros Activos " bajo el item " Inversiones

en Empresas Relacionadas ".

Tratamiento de las cuentas " Mayor Valor de

Inversiones " y " Menor Valor de Inversiones".
Mayor Valor de Inversiones

Esta cuenta nace para.registrar la diferencia
positiva que se produce entre el V.P.P. de la
inversion y su costo de adquisicién, al momento
de efectuar la compra.

Esta cuenta sera extinguida con abono a resultados
en un plazo minimo de 5 afnos. Su amortizaciodn
se hara en cuotas trimestrales iguales,
consecutivas y corregidas monetariamente,

apartir de la fecha en que se practico el ajuste.
sin perjuicio de lo anterior, si dentro del
periodo anual la amortizacioén acumulada, calculada
de la manera descrita en el parrafo precedente,
resulta, menor a las pérdidas acumuladas
provenientes de la invefsién, reconocida por 1la
inversionista durante el mismo periodo, el monto
de la amortizacion trimestral se calculara de
manera tal que la amortizacidon acumulada resulte
igual al monto de las pérdidas acumuladas. Por
consecuencia, dependiendo del monto de las

pérdidas que genere la emisora, sélo en este
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caso, la cuenta " Mayor Valor e Inversiones " podra
ser amortizada en un plazo inferior al que se
estableciera inicialmente.
No obstante, lo indicado en el parrafo anterior,
la inversionista puede ajustar trimestralmente la
amortizacion de manera que iguale a las pérdidas
acumuladas, si estas resultaren mayor,
manteniendo, porsupuesto, el valor de las sucesivas
cuotas trimestrales, ya que en virtud de lo
establecido en la circular N° 368 de la
Superintendencia de valores y seguros, éstas
deben ser iguales, en términos reales, logicamente.
Para los efectos del reparto de dividendos minimos
obligatorios, la amortizacién del " Mayor Valor de
Inversiones " no formara parte de la utilidad
liquida del ejercicio. Sin embargo, podra
destinarse para repartir dividendos adicionales o
para el pago de dividendos eventuales en ejercicios
futuros, o en su defecto, podrd capitalizarse en la
forma dispuesta por el articulo N° 80 de la Ley
N° 18.046.-
Lo anteriormente descrito , gquedara mas explicito
en el siguiente ejemplo:
- El 10 de Abril la Sociedad Andnima "Singapur"
adquirio el 18 $ de " Delta S.A. ", en $ 5.400.000.-
- Al 31 de Marzo, el patrimonio de Delta S.A.
ascendia a $ 35.000.000.-
- Para simplificar el ejemplo, supondremos una

variacién del IPC para cada trimestre del 10 %.

- Las pérdidas reconocidas en cada trimestre

ascienden a $ 55.000.-
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Por la compra:

10/4
Inversién Empr. Relac. Delta S.A. $ 6.300.000.-
a Disponible $ 5.400.000.-
a Mayor Valor Inversiones S 900.000.~-

Al 30 de Junio se registra la Correcidon Monetaria:
30/6

Correccién Monetaria $ 90.000.-

a Mayor Valor Inversiones S 90.000.~-

El saldo de la cuenta "Mayor Valor de Inversiones",
corregido monetariamente asciende a $ 99.000.-, el
cual se divide por 20 y nos da el valor de la cuota
trimestral de amortizacién, $ 49.500.-

Por la Amortizaciodn:

30/6

Mayor Valor de Inversiones $ 49.500.-

a Amortizacién Mayor Valor Inv. $ 49.500.-

Pero, como las pérdidas reconocidas en el trimestre
ascienden a $ 55.000.-, cuyo asiento fue el siguiente:

30/6

Pérdida por 1Inversion Empr. Relac. $ 55.000.-

a Inversién Empr. Relac. $ 55.000.-

Corresponde hacer el siguiente ajuste:

30/6

Mayor Valor De Inversiones $ 5.500.-

a Amortizacién Mayor Valor Inv. $ 5.500.-
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De esta forma, la situacién de la cuenta " Mayor

Valor de Inversiones " queda como sigue:

Mayor Valor Inv.

Amortizac. $ 49.500 10/4 $ 900.000.-
Ajuste $ 5.500 C.M. $ 90.000.-
$ 55.000.- $ 990.000.-

$ 935.000.-

Al 30 de Septiembre corresponde registrar los
siguientes ajustes:

Por 1la correccidon monetaria:

30/9

Correccién Monetaria $ 93.500.-

a Mayor Valor de Inversiones $ 93.500.-

Por la Amortizaciodn:

30/9

Mayor valor de Inversiones $ 54.450.-
a Amortizacion Mayor Valor Inv. $ 54.450.-

Cuota amortizac. $ 49.500 + 10% IPC = 54.450.-

Por el reconocimiento de las pérdidas:

30/9
Pérdidas por Inversion Empr. Relac. $ 55.000.-
a Inversién Empr. Relac. $ 55.000.-

Por el ajuste de la amortizacion:

30/9

Mayor Valor de Inversiones $ 550.-

a Amortizacion Mayor Valor Inv. $ 550.-
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Entonces la situacién de la cuenta "Mayor Valor de

Inversiones" queda de la siguiente manera:

Mayor Valor Inversiones

Saldo al 30/6 $ 935.000.-
Amortizac. $ 54.450.- C.M. $ 93.500.-
Ajuste $ 550.-

55.000 $ 1.028.500.~-
Saldo al 30/9 $ 973.500.-

Esto se repite sucesivamente trimestre a trimestre

hasta extinguir la cuenta "Mayor Valor Inversiones".

Menor Valor de Inversiones

Esta cuenta nace para registrar la diferencia negati-
va que se produce entre el V.P.P. de la inversioén y

su costo de adquisicion, al momento de efectuar la
compra. Esta cuenta se extinguira con cargo a resul-
tados en un plazo maximo de 5 arios. Su amortizacién
se producira en cuotas trimestrales iguales, consecu-
tivas y corregidas monetariamente, a partir de la fe-
cha en que se practico el ajuste. Sin perjuicio de 1lo
ya senalado , si dentro del periodo anual la amorti-
zacion acumulada, calculada de la manera descrita en
el parrafo anterior, resulta menor a las utilidades
acumuladas provenientes de la inversidén, reconocidas
por la inversionista durante el mismo periodo, el mon-
to de la amortizacidén trimestral se calculara de mane-
ra tal que la amortizacién acumulada resulte igual al
monto de las utilidades acumuladas. Por consecuencia,
dependiendo del monto de las utilidades que genere 1la
emisora, solo en este caso, la cuenta "Menor Valor de

Inversiones" podra ser amortizada en un plazo inferior
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al que se estableciera inicialmente.

Lo anteriormente descrito, quedara mas explicito con
el siguiente ejemplo:

El 10 de Abril, la Sociedad Andénima " OSORNO "
adquiridé el 20 % de " RICAL S.A." ; pagando la suma de
$ 40.000.000.-

Supondremos, para facilitar el ejemplo, una variacioén
de I.P.C. para cada trimestre de un 10 %

Las utilidades reconocidas en cada trimestre alcanzan
a $ 100.000.-

Por la compra:

10/4
Inversioén en Empr. Relac. RICAL S.A. $ 8.000.000.-
Menor Valor de Inversiones $ 1.400.000.-
a disponible $ 9.400.000.-

Al 30 de Junio se registra la Correccion Monetaria:

30/6
Menor Valor de Inversiones $ 140.000.-
a Correcién Monetaria $ 140.000.-

El saldo de la cuenta " Menor Valor de Inversiones ",
corregido monetariamente asciende a $ 1.540.000.-,
el cual se divide por 20 y nos da el valor de la
cuota trimestral de amortizacién, $ 77.000.-

por la amortizacion:

30/6

Amortizacién Menor Valor Inversiones $ 77.000.-

a Menor Valor Inversiones $ 77.000.-
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Por el reconocimiento del resultado de la Emisora:

30/6
i?&ﬁisééﬁ por Inv. Empr, Relac. $ 100.000.-

a utilidad por Inv. Empr. Relac. $100.000.-

Como, las utilidades reconocidas en el trimestre
ascienden a $ 100.000.- procede efectuar el siguiente

ajuste:

. 30/6
Amortizacion Menor Valor de Inversiones $ 23.000.-

Menor Valor de Inversiones $ 23.000.-

De esta forma, la situacion de la cuenta " Menor Valor
Inversiones" queda como sigue:

Menor Valor de Inversiones

10/4 $ 1.400.000 Amortizac. $ 77.000.-
C.M. $ 140.000 . Ajuste $ 23.000.-
$ 1.540.000.- $100.000.~-

Saldo 30/6 $ 1.440.000.-
Posteriormente, al 30 de Septiembre, el proceso se
repite, gquedando como se muestra a continuaciodn:
Por la Correccién Monetaria:

30/9

Menor Valor de Inversiones $ 144.000.-

a Correccién Monetaria $ 144.000.-
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Por el reconocimiento del resultado:

30/9
Inversidn Empr. Relac. RICAL S.A. $ 100.000.-
a utilidad por Inv. Empr. Relac. $ 100.000.-

Por la amortizaciodn:

30/9

Amortizacién Menor Valor de Inversiones $ 84.700.-
a menor Valor de Inversiones $ 84.700.-

Cuota Amortizac. $ 77.000.- + 10 § I.P.C $ 84.700.-

Por el ajuste:

30/9

Amortizac. Menor Valor de Inversiones $ 15.300.-

a Menor Valor de Inversiones $ 15.300.-

Entonces, la situacién de la cuenta " Menor Valbr de
Inversiones" queda de la siguiente manera:

Menor Valor de Inversiones

Saldo al 30/6 $ 1.440.000.- Amortizac. $ 84.700.-
C.M. $ 144.000.- Ajuste $ 15.300.-

$ 1.584.000.- $100.000.-
Saldo al 30/9 $ 1.484.000.-

Este proceso se repite sucesivamente trimestre a
trimestre hasta extinguir la cuenta " Menor Valor de

Inversiones".
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Ahora bien, como se pudo apreciar en el ejemplo, y sin

perjuicio de lo indicado con anterioridad, 1la
inversionista puede ajustar trimestralmente la
amortizacién de manera que iguale a las utilidades
acumuladas, si estas resultaren mayor, manteniendo, por
supuesto, el valor de las sucesivas cuotas trimestrales,
ya que en virtud de lo establecido en la Circular N° 368
de la Superintendencia de Valores y seguros, estas
deben ser iguales, en términos reales, logicamente.

Por otra parte, al momento de producirse la enajenaciodn
de las inversiones que hayan generado saldos de las
cuentas " Menor Valor de Inversiones " y " Mayor Valor
de Inversiones " aun no amortizadas, deberan éstos ser
inputados como mayor o menor costo de la inversioén
enajenada respectivamente.
Ahora, si se tratase de ventas parciales, la imputacién
referida se hara en forma proporcional al monto
enajenado. Ademas, al existir saldos originados por
mads de una adquisicidn de una misma accion o derecho,
deberd considerarse para reconocimiento del costo de la
enajenacién, en primer término aquellos saldos que

provengan de las adquisiciones mas antiguas.

Tratamiento de las situaciones Especiales

En el capitulo N° 2 de esta memoria, se menciona las
distintas situaciones especiales que pueden presentarse
en materia de inversiones y que dicen relacion
principalmente com cambios que éstas pueden experimentar
en relacién a su situacion inicial, en cuanto a la forma
que puedan tener. En este punto se describe el
tratamiento de estas situaciones especiales, lo que se

describe a continuaciodn:
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Cuando la Empresa posee inversiones en acciones con
cotizacién bursatil que representan menos del 10 % del
Capital Social de la Emisora y, por ende, se encuentran
valorizadas sequn el método del menor valor entre el
costo de adquisicién y el valor de cotizacion bursatil,
Y llegan a igualar o a superar este 10 %, estas se
deberan valorizar de acuerdo al método del " Valor
Patrimonial" Proporcional ( V.P.P.)

Cuando el aumento del % de participacion de la
inversionista en el Capital Social de la Emisora Haya
sido ocasionado por una compra de acciones, se consi-
derara como costo total de la inversién, el monto que
resulte de la suma del valor del costo de adquisiciodn de
las acciones y el valor de costo contabilizado a ese
momento de las acciones antiguas.

Por otra parte, si dicho aumento en el % de
participacion fuere producido por una disminucioén en el
Capital Social de la Emisora, se considerarad como costo
de 1la inversién, el valor de costo contabilizado de las
acciones al momento de producirse el cambio en el % de

participacioén.

cuando la Empresa posee inversiones en acciones con
cotizacién bursatil que representan el 10% o mas del
Capital Social de la Emisora, y que por lo tanto se
encuentran valorizadas de acuerdo al método del V.P.P., y
pasan a representar menos de éste 10%, éstas inversiones

se valorizan de acuerdo al método del menor valor entre

el costo de adquisicién y el valor de cotizacién bursatil.
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Esta disminucién del % de participacién puede producirse a
causa de la enajenacién de acciones, o biem, producto de
un aumento del Capital Social de la Emisora y a cuya
suscripcién no concurra o concurra parcialmente la
inversionista. Como costo de la inversion se tendra al
total que resulte de la suma entre el udltimo V.P.P.
contabilizado y el saldo no amortizado, a la fecha del
cambio de %, de la cuenta " Menor Valor de Inversiones"
generado por la misma inversiodn.
Ahora, cuando exista saldo no amortizado de la cuenta
"Mayor Valor de Inversiones ", éste se deducira del ultimo
V.P.P. contabilizado, obteniéndose como resultado el
costo de la inversion en este caso.
Para los efectos de lo tratado en este punto, se tendra
por dltimo V.P.P. contabilizado, el valor asignable a
la inversion conforme a la aplicacion del método del
V.P.P., a la fecha de cierre de los Estados Financieros
inmediatamente posteriores a. la fecha en que se haya
producido la variacién en el % de participacioén que
originara el cambio en el método valorizaciodn.
Cuando la Empresa posee inversiones en acciones sin
cotizacion bursatil y en derechos en sociedades que
representen el 10% o mas del capital de la Emisora, y
que, por consecuencia, se encuentran valorizadas en
conformidad al método del V.P.P., y pasan a representar
menos del 10%, deberan ser valorizadas de acuerdo al

método del costo de Adquisicion.
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El cambio en el % de participacidén, al igual que en el
caso anterior, puede producirse por la enajenacion de
acciones o derechos, o bien, por un aumento del capital
Social de la Emisora a cuya suscripcioén la inversionista
concurra en un % menor al que posee en ese momento.
Para los efectos de determinar el costo de la inversioén en
este caso, se procedera conforme lo indicado en 1la

situacién descrita en el punto anterior.

Cuando la Empresa posee inversiones en acciones sin
cotizacion bursatil y en derecﬁos en sociedades que
representen menos del 10 % del capital Social de 1la
Emisora, y que logicamente se encuentran valorizadas al
costo de adquisicion, y llegan a igualar o a superar el
10 %, deberan ser valorizadas de acuerdo al método del
V.P.P.

Cuando el aumento del % de participacién se produzca por
una compra de acciones, se tendra como costo total de
la inversién, el monto que resulta de la suma del costo de
adquisicién de las nuevas acciones y al costo
contabilizado a esa fecha de las acciones antiguas.

ahora, si el cambio de % es ocasionado por una disminucidén
en el Capital Social de la Emi;ora, se tendra como costo
de la inversion el valor de costo contabilizado de las
acciones al momento de producirse el aumento en el % de

participacioén.
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Cuando la Empresa posee inversiones en acciones con o sin
cotizaciodn bursatil y en derechos en sociedades, que
representan el 10% o mds del Capital social de la Emisora
Y, por lo tanto, se encuentra sometida al régimen del
V.P.P., y sucede que el patrimonio de la Emisora llega a
ser cero o negativo, la inversionista, en esta singular
situacion, debera discontinuar la aplicacién del método
del V.P.P. La inversién quedara valorizada a un peso
($1) mientras se mantenga esta situacién y, debera volver
a aplicar dicho método cuando la Emisora muestre
nuevamente patrimonio positivo.

En todo caso, la aplicacion del método del V.P.P. se hara
efectivo, sé6lo a partir del momento en que la
participacion en las utilidades supere a la participacion
sobre las pérdidas netas, uge no hayan sido reconocidas
durante el tiempo en que se mantuvo discontinuado el
régimen del V.P.P.

Si al momento de la discontinuacidén aludida, existen
saldos no amortizados de las cuentas "Menor Valor de
Inversiones" o " Mayor Valor de Inversiones", éstos
deberan ser llevados integramente a resultados.

Los efectos que produzca 1la discontinuacién del método
del V.P.P., deberd ser adecuadamente expuesta en notas

explicativas a los Estados Financieros.
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4.3.- Consolidacién linea a Linea del Balance General

Cuando se habla de Consolidacién Linea a Linea,
entendemos que estamos en presencia de una sociedad
matriz por una parte ( la Empresa que consolida), y de
una Empresa Filial por otra parte (Empresa que es
consolidada). Esta situacion necesariamente nos hace
asociarnos a la idea general de una inversién en Empresa
Relacionada y por ende se encuentra valorizada y tratada
seqgun el método del Valor Patrimonial Proporcional.

Los estados financieros que seran sometidos al proceso
de " Consolidacién ", tanto de la Matriz como 1los de
sus Filiales, deben estar referidos a igual fecha de
cierre y a los cuales se haya practicado todos 1los
ajustes correspondientes, incluyendo logicamente las que
dicen relacién con las cuentas de Inversién, es decir,
reconocimiento de los resultados proporcionales
devengados, practicada la Correccion Monetaria,
reconocimiento de los dividendos percibidos, etc.
Ademas, dichos Estados Financieros deben ser
confeccionados sobre bases uniformes y homogéneas, en
relacion a su contenido y a su presentacioén, de manera de
hacer posible la comparacion de las cifras contenidas en
ellos, para asi, hacer factible la sumatoria linea a

linea de las partidas que ellas presentan.
4.3.1 Metodologia

Se puede decir que la metodologia de la consolidacién
del Balance General, en términos generales distingue 4

instancias, cuales son:
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a.- Sumatoria linea a linea de todas y cada una de las
partidas que estadan contenidas en los Balances Generales a
consolidar.

b.- Eliminacion de la o las cuentas de Inversion de la
Matriz en contrapartida con el patrimonio de la Emisora o
Filiales.

c.- Eliminacion de las operaciones inter cpmpania; Dentro de

ellas podemos mencionar.
c.1l Cuentas corrientes provenientes de operaciones que

hayan significado traspaso de fondos, a modo de
créditos entre comparias.
c.2 Compra y venta de Mercaderias entre la matriz Yy sus
Filiales.
c.3 Compra y venta de Activos Fijos entre la Matriz y
sus Filiales.
d.- Determinacion y reconocimiento de los intereses

minoritarios.

Bueno, para poder describir en términos practicos el
proceso de la Consolidacién del Balance General, tomaremos
el siguiente ejemplo.

A continuacion se muestra el cuadro con la relaciodn de
propiedad existente entre 3 empresas, MOMO S.A., TIBURCIO
S.A. Y ARTEMISA S.A.:



MOMO 8. A.

90%

\

TIBURCIO 8.A.

10%

76%

N\
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Los

ACTIVOS
Disponible
Deudores
Existencia
Valores Negociables
Cta.Cte.Empr.Relac.
Gastos Anticipados

por Venta

ACTIVO CIRCULANTE
Bienes Raices
Terrenos

Maquin. y equipos
Depreciacién Acum.

ACTIVO FIJO

Invers.Epr.Relac
Invers.
Cuentas x cobrar 1/p

OTRO8 ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

en otras Soc.

ARTEMISA 8.A.

Balances Generales individuales son los

siguientes:

MOMO S.A. TIBURCIO S.A ARTEMISA S.A.

5.200.000 1.800.000 2.100.000
5.200.000 4.100.000 3.500.000
6.860.000 3.150.000 2.600.000
2.540.000 ——=—————- 750.000
1.850.000 =—==—————n 1.150.000
1.430.000 210.000 180.000
23.080.000 9.260.000 10.280.000
18.700.000 6.500.000 6.000.000
6.500.000 3.200.000 2.800.000
4.350.000 5.180.000 3.240.000
(2.340.000) (1.870.000) (1.950.000)
27.210.000 13.010.000 10.090.000
22.500.000 2.110.000 1.150.000
780.000 650.000 = =————————-
1.100.000 2.150.000 2.840.000
24.380.000 4.910.000 3.990.000

74.670.000 27.180.000 24.360.000



MOMO 8.A. TIBURCIO S8.A ARTEMISA 8.A.

PASIVOS

Cuenta x pagar 6.470.000 3.180.000 2.080.000
Bancos acreedores c/p 2.860.000 1.850.000 2.530.000
Provisiones 2.870.000 1.400.000 1.850.000
Impuesto x pagar 1.985.000 1.040.000 1.020.000
Cta.Cte.Empr.Relac. 745.000 2.040.000 890.000
PASIVO CIRCULANTE 14.930.000 9.510.000 8.370.000
Acreedores largo P. 5.710.000 1.860.000 2.160.000
Provisién I.A.S. 2.475.000 1.800.000 1.470.000
Bancos Acreedores 1l/p 3.025.000 1.500.000 1.400.000
PASIVO LARGO PLAZO 11.210.000 5.160.000 5.030.000
PATRIMONIO

Capital 26.690.000 8.130.000 6.840.000°
Reservas 12.250.000 1.260.000 2.100.000
Resultado ejercicio 9.590.000 3.120.000 2.020.000

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS

48.530.000
74.670.000

12.510.000
27.180.000

10.960.000
24.360.000

OTROS8 ANTECEDENTES

a.- La situacién de las cuentas corrientes relacionadas se

muestra en el siguiente cuadro :
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FAVOR / (EN CONTRA) MS$
EL TIBURCIO MOMO ARTEMISA
8.A. 8.A. 8.A.
EL ZIBURCIO % — (670)
MOHO,. 680 X 760
RETR AR 870 (760) X

b.- 1.- MOMO S.A.

efectuo ventas a TIBURCIO S.A. por
$ 1.200.000 y a ARTEMISA S.A. $ 985.000.-

2.- MOMO aplica un 50 % de margen de contribucién.

3.- A la fecha de cierre de los estados financieros
TIBURCIO S.A., mantiene en existencia el 30 % de las
compras hechas a MOMO S.A.; por su parte ARTEMISA
S.A., mantiene el 25% de las compras realizadas a MOMO
S.A., en existencias.

Este ejercicio esta planteado inmediatamente con 3
empresas, y la razon es muy sencilla, pues, resultaria
mucho mds simple desarrollar un ejemplo sdélo con dos
empresas, pero, la idea es que este trabajo sirva también
de guia a quienes por razones académicas necesiten
consultarlo, y claro, lo que da mayores complicaciones no
es precisamente la consolidacion de 2 empresas, sino que
aquellas casos en que se pretenda consolidar a un grupo
de empresas.

Bueno, una vez enfrentados al problema de la
consolidacioén, lo primero que’corresponde hacer es
determinar que empresa es la que consolida, y en que % de
participacion lo hara y, por ende determinar el interes

minotario en términos porcentuales.
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En este caso, tal como se muestra, existen 4
alternativas, cuales son: 1 ) MOMO S.A. puede consolidar
a TIBURCIO S.A. en cuyo caso el interés minoritario es
del 10 ¥ ; 2 ) MOMO S.A. puede consolidar en forma sélo
directa a ARTEMISA S.A., en donde el interés minoritario
seria del 24 % ; 3 ) MOMO S.A. puede consolidar a
ARTEMISA S.A. en forma directa e indirecta a través de
TIBURCIO S.A., vale decir en un 85 % con un interés
minoritario del 15 % ; 4 ) y finalmente, MOMO S.A., puede
consolidar a TIBURCIO S.A. en un 90 % conjuntamente con
ARTEMISA S.A en un 86 %, en este caso, el interés
minoritario quedaria compuesto por, un 10 % sobre
TIBURCIO S.A. y un 14 % sobre ARTEMISA S.A.
Pues bien, esta memoria contempla desarrollar este
ejercicio en la forma descrita en la alternativa N° 4.
Entonces, a continuacién se desarrgillard el ejercicio de
una sola vez, para luego explicar detalladamente, y por
paso, los ajustes y eliminaciopes a practicar antes de

presentar las cuentas con sus saldos consolidados:
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AJUSTES Y ELIMINACIOMES
Moso TIBURCIO ARTENISA SALDOS
CUENTAS
S.A. S.A. S.A. NOHO TIBURCIO ARTENISA FINALES
S.A. S.A. S.A.
ACTIVOS
DISPONIBLES 5.200. 000 1.600.000 2.100.000 9.100.000
DEUDORES POR VENTAS 5.200. 220 4.100.000 3.500.000 12.609.000
EXISTENCIAS 6.860.000 3.150.000 2.600.000 (4) (4 108.000) |( 70.591)| 12.431.409
VALORES NEOOCIABLES 2.540.000 7560 . 000 (1) 3.290.000
CTAS.CTES. RELACIONADAS| 1.850.000 1.150.000 | (1.440.000) (  870.000) 690.000
GASTOS ANTICIPADOS 1.430.000 210.000 180.000 1.820.000
ACTIVO 23.030.000 9.260.000 | 10.280.000 40.131.409
CIRCULANTE
BIENES RAICES 18.700. 000 6.500.000 6.000.000 31.200.000
TERRENOS 6.509.000 3.200.000 2.800.000 12.500. 000
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 4.350.000 5.160.000 3.240.000 12.770.000
DEPRECIACION ACUMULAOA |( 2.348.000)|( 1.870.000){( 1.950.000) ( 6.160.000)
ACTIVO FIJO 27.210.000 | 13.010.000 | 10.090.000 D 50.310.000
2
INV.EMP. RELACIONADAS 22.500.000 2.110.000 1.150.000 [(19.560.600)|( 1.096.000) | 5.075.400
INV.EN OTRAS SOCIEDADES 760.000 650.000 1.430.000
CUENTAS POR COBRAR L/P 1.100.000 2.150.000 2.840.000 6.090.000
OTROS ACTIVOS| 24.280.000 4.910.000 3.990.000 12.595.400
TOTAL ACTIVOS| 74.670.000 | 27.180.000 | 24.160.000 103.036.809
PASIVOS
CUENTAS POR PAGAR 6.470.000 3.180.000 2,080,000 11.7310.000
BCOS. ACREEDORES C/P 2.860.000 1.850.000 7.240.000
PROVISIONES 2.870.000 1.400.000 1.850.000 6.120.200
IMPUESTOS POR PAGAR 1.985 . 000 1.040.000 1. . 4.045.000
CTA.CTE.ENP .AELACIONADA 745.000 2.040.000 890. 000 ) ( 1.550.000)((  760.000)| 1.365.000
PASIVO 14.930.000 9.510.000 8.370.000 30.500.000
CIRCULANTE
ACREED. LARGO PLAZ0 5.710.000 1.860.000 2.160.000 9.730.000
PROVISION I.A.S. 2.475.000 1.609.000 1.470.000 5.745.000
BCOS. ACREEDORES L/P 3.025.000 1.500.000 1.400.000 5.925.000
PASIVO LARGO 11.210.000 5.160.000 5.030.000
PLAZO
INTERES MINORITARIO (3) 1.251.000 1.534.400 2.765.400
PATRIMONIO
CAPITAL 26.690.000 8.130.000 6.840.000 2(8.130.000) |( 6.840.0000| 26.690.000
RESERVA 12.250.000 1.260.000 2. 100. 000 ( 1.260.000) |( 2.100.000) | 12.250.000
RESULTADO EJERCICIO 9.590.000 3.120.000 2.020.000 |(4)(178.591)|( 3.120.000) [( 2.020.000)| 9.411.409
TOTAL 45.530.000 | 12.510.000 | 10.960.000 48.351.409
PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS| 74.670.000 | 27.180.000 | 24.360.000 101.036.809
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lo primero que se hizo fue alinear los Balances
Generales de las tres empresas en una hoja de trabajo,
para dejar todas las partidas en condiciones de ser
sumadas linea a linea gquedando asi uniformada la

informacién contenida en los Balances.

Ajustes y Eliminaciones
Luego de preparar la hoja de trabajo, procede realizar
la etapa de los ajustes y eliminaciones para en

definitiva llegar a los saldos finales, los que serdan

presentados en el Balance General Consolidado, estos
ajustes y eliminaciones se indican en la hoja de
trabajo, numerados correlativamente a efecto de
facilitar la explicacidén, la que se desarrolla a

continuacién:

Se eliminan los saldos de las cuentas corrientes entre
empresas relacionadas; por una parte se rebajan del
activo en las empresas acreedoras y, por la otra parte
se deducen de los pasivos en las empresas deudoras.
Para el ejemplo, TIBURCIO S.A. adeuda a MOMO S.A. la
cantidad de $ 680.000 y lo propio sucede con ARTEMISA
S.A. que debe a MOMO S.A. la suma de $ 760.000, esto
hace un total de $ 1.440.000, que se deduce del Activo
de MOMO S.A.; pero TIBURCIO S.A. mantiene ademas una
deuda con ARTEMISA S.A.por $870.000 la que se rebaja
del Activo de ARTEMISA S.A. ; todo esto totaliza la
cantidad de $ 2.310.000. Igual cifra se debe deducir de
los Pasivos, en los recuadros que corresponda. Este
movimiento se realizo en las cuentas" Cta.

Cte.Empresa Relacionadas ".
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Se elimina 100 % los saldos de las cuentas del
patrimonio de 1las empresas que son consolidadas, $
12.510.000 TIBURCIO S.A. y $ 10.960.000 ARTEMISA S.A.,
en contra partida se elimina del activo "Inversiodn
Empresas Relacionadas" el V.P.P. que corresponde a
MOMO S.A. sobre ARTEMISA S.A. $ 8.329.600 Yy sobre
TIBURCIO S.A. $ 11.259.000, total $ 19.588.600, mas el
V.P.P. que corresponde a TIBURCIO S.A. sobre
ARTEMISA S.A. $ 1.096.000, eso da un total de

eliminaciones en el Activo por $ 20.684.600.
Reconocimiento Intereses Minoritarios

El interés minoritario es el % sobre el patrimonio de
las empresas que participan en el proceso de

consolidacion, que pertenece a Terceros (accionistas)

que no intervienen en la consolidacidén, es asi como se
tiene que el interés minoritario en este ejemplo, es el
que sigue:

%4 % sobre el Patrimonio de ARTEMISA S.A. $ 1.534.400

’

}8 éugogggaf%zgatglmgp%gsqgog?BURCIo S.A. $ 1.251.000,

Cabe serfialar que la suma del interés minoritario con la
eliminacién en la cuenta de " Inversién Empresas
Relacionadas", cuadra exactamente con la suma de los
patrimonios de las empresas que fueron eliminados,

$ 23.470.000.

Este interés minoritario constituye urn Pasivo para el
grupo.

En el caso de encontrarnos frente a un patrimonio
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negativo, el interés minoritario se trasforma en un

activo para el grupo.

_Ganancia no Realizada
En este punto estudiaremos la determinacién de la
ganancia no realizada para efecto de hacer los
ajustes e el Balance General, ya que , su efecto en el
Estado de resultados lo veremos mas adelante,
precisamente cuando se muestre la consolidacién del
Estado de Resultados.
En la hoja de trabajo del ejercicio que se esta
desarrollando,la ganancia no realizada se indica con el

N° 4, a continuacién se expone su determinacioén:

La ganancia no realizada, en una venta entre Empresa
Relacionadas, es aquella utilidad aplicada por 1la
empresa que vende, calculada sobre la parte de esa
compra que aun la empresa adquirente mantiene en
exixtencias, vale decir, que aun no ha sido vendida a
terceros ajenos al grupo que participa de 1la
consolidacién, esto determinado en proporcioén al
porcentaje de participacién en virtud de V.P.P. Para
el ejercicio que se desarrolla, la situacién es 1la
siguiente:

Venta de MOMO a TIBURCIO $ 1.200.000.-

30% no vendido por TIBURCIO $ 360.000.~-

Margen de Contribucién 50% $ 120.000.-

% de participacién (V.P.P) 90% §$ 108.000.- 108.000
Venta de MOMO a ARTEMISA $ 985.000.-

25% no vendido por ARTEMISA $ 246.250.-

Margen de Contribucién 50 % $ 82.083.-

V.P.P. 86% $ 70.591 70.591

Ganancia no realizada $ 178.591
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Esta cantidad se deduce de la utilidad del ejercicio
(Patrimonio) por una parte, y de las Existencias

(Activo) por otra.

consolidacién Linea a Linea Estado de resultados

Para llevar a cabo esta parte del trabajo,
continuaremos empleando el mismo ejemplo con el que se
desarrolldé la Consolidacién del Balance Gneneral, es
decir, el mismo grupo con la misma relacién de
propiedad y lo propio con las operaciones entre
empresas.

Los Estados de Resultados individuales, son los

siguientes:
ugup.  TIBURCRO  Ampmyisa

Ingresos x venta 60.375.000 19.645.000 12.720.900
Costo de Ventas (40.250.000) (11.095.000) (7.185.300)
ga‘s,gggals\dminis. (12.395.000) (5.412.100) (3.504.000)
Depreciaciones ( 750.000) ( 244.000) ( 158.000)
Gastos Financ. ( 626.800) ( 203.900) ( 132.000)
855?3‘: astos_no ( 15.400) ( 5.000) ( 3.200)
8B£g§c}8g£?gg *?o 5.237.400 980.900 635.100
Correccién Monet. ( 1.985.200)( 545.900) ( 353.500)
Resultado del Eje. 9.590.000 3.120.000 2.020.000
(*) Incluye resultado por " Inversién de Empresas

Relacionadas".
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Metodologia

Se puede decir que la metodologia de la Consolidacion
del Estado de Resultados en términos generales, no
difiere sustancialmente de la Consolidacién del Balance
General. En ella también distinguimos 4 instancias,

cuales son:

a.- Sumatoria linea a linea de todas y cad una de las

partidas contenidas en los Estados de Resualtados a

consolidar.

b.- Eliminacion en la o las Inversionistas del

reconocimiento de la participacioén sobre los resultados
generados por la o las emisoras.

Eliminacion de las operaciones intercompariia, dentro de
las cuales encontramos:

Compra y venta de mercaderias entre la Matriz y sus
filiales.

Compra y venta de bienes del Activo Fijo entre 1la
Matriz y sus Filiales.

Determinacién y reconocimiento de los intereses

minoritarios.

Entonces de igual forma como se realizo con el Balance
General, la consolidacién del Estado de Resultados se
desarrollard de una sola vez, para luego explicar
detalladamente los ajustes y eliminaciones que

proceden:
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ENTONCES DE IOUAL FORMA COMO SE HIZO EN EL BALANCE OENERAL, LA CONSOLIDACION DEL ESTADO DE RESULTADO SE DESARROLLARA
DE UNA SOLA VEZ, PARA LUEGO EXPLICAR DETALLADAKENTE LOS OASTOS Y ELIMINACIONES QUE PROCEDEN.

Nouo — ARTERTSR AJUSTES Y ELIMINACIONES SALBOS
CUENTAS RIENE L0

S.A. S.A. S.A. :O:O YI:URCIO ARTEMISA FINALES
A -A.

2(1.578.750)
4(535.778)

INGRESOS POR VENTAS 60.375.000 | 19.645.000 | 12.720.900 90.626.375

coSTe DE) VENTAS (40.250.000) [ (11.095.000)| (7.185.300)| 4(357.184)| 2(840.000)| (738.750) [¢56.594.366)

MARGEN DE CONTRIBUCION 20.125.000 | 8.550.000 | S.535.600 34.032.009
GASTOS ADMINISTRACION Y VTA|(12,395.000) | (5.412.100)| (3.504.000) (21.311.100)
OEPRECIACIONES (750.000) (244.000) (158.000) (1.152.000)
GASTOS FINANCIEROS (626.800)| (203.900)| (132.000) (962.700)
g;:gicf:ﬂg:s'w (15.400) (5.000) (3.200) (23.600)
STRDS MHGRESOS O 5.237.400 980.900 635.100 |1(4.343.200)| '(202.000) 2.308. 200
CORRECCION MONETARIA (1.985.200)| (545.9¢0)| (353.580) (2.884.600)
INTERES MINORITARIO . 3 (312.000) (282.800)| (594.800)
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.590.000| 3.120.000 | 2.020.000 | “(178.591)|'(3.120.000)| (2.020.000)| 9.411.489

(#) SUPUESTO:t INCLUYE EL OASTO POR IMPUESTO A LA RENTA.
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Lo primero que se hizo, andlogamente a lo sucedido con
el balance General, fue alinear los Estados de
Resualtados de las 3 empresas en una hoja de trabajo,
para dejar todas las partidas en condiciones de ser
sumadas linea a linea, quedando asi uniformada 1la

informacién contenida en dichos estados.

Ajustes y Eliminaciones

Luego de preparar la hoja de trabajo, procede llevar a
cabo la etapa de los ajustes y eliminaciones para en
definitiva llegar a los saldos finales, los que seran
presentados en el Estado de Resultados consolidado;
Estos ajustes y eliminaciones se indican en la hoja de
trabajo numerados correspondiente y correlativamente, a
fin de facilitar la explicacién posterior, lo que se
desarrolla a continuacion:
En primer lugar, se elimina en las inversionistas el
reconocimiento, practicado en virtud del método del
Valor Patrimonial Proporcional, de la participacioén
sobre los resultados generados por la emisoras, ya que,
al sumar linea a linea ingreso y gastos estamos ya
reconociendo el resultado de la Emisora, por lo tanto,
si no practicamos la eliminacidn mencionada, se estaria
duplicando la informacién. En otras palabras, el
reconocimiento por la via del V.P.P., representa una
forma de Consolidacién, claro esta que en una sola linea,

por lo tanto, no podemos consolidar dos veces el mismo

concepto.
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En el ejemplo desarrollado, dicha eliminacién se calculé
como sigue:

MOMO 8.A.

Reconocimiento resultado TIBURCIO S.A.,

90 % S/ $ 3.120.000.~ $ 2.808.000.-
Reconocimiento sobre resultado ARTEMISA S.A.,

76 ¥ S/$ 2.020.000.- $ 1.535.200.~
Total Eliminacién en MOMO 8.A. $ 4.343.200.-

TIBURCIO 8.A.

Reconocimiento resultado ARTEMISA,
10 § S/$ 2.020.000.- $ 202.000.~

Total Eliminaciones $ 4.545.200.~

Se elimina el 100 % de las ventas de mercaderias entre
empresas relacionadas, que a su vez haya sido totalmente
realizada por la adquiriente.

En el ejemplo que se desarrolla MOMO S.A vendio
mercaderias a TIBURCIO S.A. por un valor de $ 1.120.000.-
de las cuales TIBURCIO S.A. vendio el 70 %, es decir,

$ 840.000.-; y también vendio a ARTEMISA S.A. $ 985.000.-,
las que fueron a su vez vendidas por esta udltima en un 75%
vale decir, $738.750.- por lo tanto, procede hacer el
siguiente ajuste.

La suma de estas dos ventas se deduce dellos ingresos por
ventas en MOMO S.A., $ 1.578.750, tal como aparece en la
hoja de trabajo; en contra partida a esto, se deduce de
los costos de ventas de las adquirientes, los valores
respectivos; Por lo tanto, de los costos de ventas de
TIBURCIO S.A eliminamos la cantidad de $ 840.000, y de
los costos de ventas de ARTEMISA S.A. rebajamos $738.750
lo que da un total de $ 1.578.750, lo que cuadra con lo

que se ajusta en las ventas de MOMO S.A.
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Ahora bien, al realizar este refinamieanto nos gqueda
finalmente reflejado en el costo de venta de MOMO S.A.,

el costo real que significa esta operacion para el grupo,
Y por otra parte en los ingresos por venta de TIBURCIO S.A
y de ARTEMISA S.A. se muestra el valor real de esta venta
para el grupo, y por ende,por diferencia obtenemos también
el monto real a nivel grupal del Margen de Contribucidén de

esta operacion.

4.4.3 Reconocimento Intereses Minoritarios

3

Al consolidar linea a linea el Estado de Resultado, la
matriz reconoce el 100 % de los ingresos y el 100 % de
los gastos, por consecuencia, estd reconociendo a la vez,
el 100 % del resultado que generd la o las filiales.
Pero, resulta que al no ser la matriz possedora del 100 %
de Capital de la emisora hay una parte de este resultado
reconocido, en virtud de la sumatoria linea a linea, que
no le pertenece, es decir, es propiedad de otros
accionistas, los cuales no participan en esta
consolidacion, por lo tanto, se produce una diferencia
entre lo que le pertenece y lo que realmemte reconocid:;
Este diferencial es lo que se conoce con el nombre de
Interés Minoritario, el cual debe reflejarse en el
Estado de Resultados Consolidado.
Pues bien, ¢ Como se muestra el interés minoritario ?
muy simple:
a.- Si el resultado reconocido constituye una utilidaq,
el interés minoritario se presenta como una pérdida,

la cual representa la utilidad reconocida en exceso.
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b.- Si el resultado reconocido implica una pérdida, el
interés minoritario se muestra como una utilidad, 1la

cual, representa la pérdida reconocida en exceso.

En nuestro ejemplo, el interés minoritario se

determina como sigue:

10 % sobre la utilidad de TIBURCIO S.A. $ 3.120.000=
$312.000 Y 14 % sobre la utilidad de ARTEMISA S.A.

$ 2.020.000= $ 282.800, esto totaliza $ 594.800, como se
muestra en la hoja de trabajo.

Cabe sefalar que, la suma del interés minoritario con 1la
eliminacién del reconocimiento, en las inversionistas, de
los resultados de las emisoras, incluido en la cuenta:

de los resultados de las emisoras, incluido en la cuenta
otros ingresos no operacionales, cuadra exactamente con
la suma de los resultados de las emisoras, TIBURCIO S.A.,
Y ARTEMISA S.A., $ 5.140.000; también eliminados.

Ganancia no Realizada

Como se menciono en el punto 4.3.4, la ganancia no
realizada y su efecto en el estado de resultados la
estudiaremos ahora que tratamos la consolidacién de dicho
estado. Cuando existe ventas de mercaderias entre
empresas relacionadas, como es ldgico, se produce un
resultado para la empresa que vende, el cual, podemos
decir que a nivel de ente individual se encuentra
perfectamente realizado:; no obstante, si esta
mercaderia la empresa adquiriente aun la mantiene en
existencia, nos encontramos entonces que a nivel del

grupo, este resultado no se ha realizado, ya que , para

que definitivamente se produzca esta realizaciodn, se

necesita que esta operacién se lleve a cabo con terceros

ajenos al grupo.
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Entonces, mientras esta mercaderia se mantenga como

existencia en alguna de las empresas que conforman el

grupo econdmico que se somete al proceso de

Consolidacion, deci .mos que estamos en presencia de una

"Ganancia no Realizada ".

La determinacion y cdlculo de la ganancia no realizada,

que en la hoja de trabajo se indica con el N* 4, es como

sigue:
. . s/m
total $o"$ERd: VeRG:iB2 3/B3ES1 R3TVeRatdd
Ventas realizadas
por MOMO S.A.
TIBURCIO S.A. 1.200.000 30 360.000 90 324.000
ARTEMISA S.A. 985.000 25 246.250 86 211.775
TOTAL 2.185.000 ~ 606.250 535.775
Costo Ventas x Ventas
Realizado por MOMO S.A. a:
TIBURCIO S.A. 800.000 30 240.000 90 216.000
ARTEMISA S.A. 656.667 25 164.167 86 141.184
TOTAL 1.456.667 404.167 357.184
Venta no realizada por el grupo $ 535.775.-

CYsto Vta. no realizado por
el grupo

Ganancia no Realizada

($ 357.184.-)
$ 178.591.-

Esto llevado a la hoja de trabajo, en cuanto a los

refinamientos, queda como sigue:
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Del total de las ventas de'MOMO' S.A. , se deduce la
cantidad de $ 535.775.-

Del total del costo de venta de MOMO' S.A.,se rebaja
la suma de $ 357.184.-

Por diferencia, se rebaja automaticamente el margen
de contribucidn $ 178.591.-

Al disminuir el margen de contribucidén , cosecuencial-
mente se reduce el resultado del ejercicio, antes
ascendia a $9.590.000, después del ajuste queda en
$9.411.4009.

Consolidacién Linea a Linea Estado de Cambios en la

Posicién Financiera

Esta etapa de la consolidacion, podriamos decir que es
la culminacion del proceso de "Consolidacién de
Estados Financieros ". Para llevar a cabo esta parte,
partimos de la base de que cada empresa, que forma el
grupo sometido a consolidacioén, ha confeccionado sus
estados de cambios en la posicién financiera de
manera individual, y que a partir de ellos haremos
los refinamientos pertinentes para llegar al estado
de cambios en la posicion financiera consolidado,
analogamente como se hizo con los ctros estados
financieros . En todo caso, existe la alernativa

de confeccionar el estado de cambio consolidado a
partir de los Balances generales consolidados ,
aunque no es lo mads usual y , ademas, la via mas
sencilla es la mencionada en primer lugar; Es
precisamente la que se se desarrollarra en esta

memoria.
Bueno a continuacién se expone 1los Estados de

cambios en la posicidén financiera individuales:



MOMO' 8.A.

TIBURCIO BA.
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ARTEMISA SBA

Recursos Obtenidos

Resultado ejercicio 9.590.000

I A.S. 428.000
ggggéac1on del 250.000
tili .

REilidag,venta (  315.000 )
esult

Bmpr. ﬁd?aInv « ( 5.210.000 )

C.M no circulante ( 970.000 )

ggfggsos operacio- 3.773.000

Recursos no Operacionales

Aportes capital 3.540.000
vta. activo fijo 1.545.000
Dividendos percibidos2.050.000
Aumento Pasivos L/P 2.184.000
Sggg%igggursos 13.092.000

Recursos Aplicados

Adicion Activos Fijos 4.892.000
ﬁuTento I . Emp.

aciona 3.950.000
B}ﬁminucién pasivos 684.000
Pagos dividendos 2.850.000
xpflcagecursos 12.376.000

BRRIARARN,GAPITAL 716.000

3.120.000
215.000
104.000

( 89.000 )

( 384.000 )
( 235.000 )

2.731.000

2.050.000
974.000
438.000
648.000
6.841.000

3.894.000
310.000

883.000

845.000

5.932.000

909.000

2.020.000
110.000
68.000

( 64000 )

(  105.000 )
( 164.000 )

1.865.000

1.960.000
632.000
284.000
505.000

5.246.000

1.948.000
208.000
404.000
660.000

3.220.000

2.026.000
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Metodologia

Podemos decir gque 1la metodologia de la

consolidacion del estado de cambios en la posicidn

financiera , en términos generales , tampoco difiere
sustancialmente de la consolidacion de los otros
estados financieros. En ella se distingue 4 instancias
cuales son :

a.- Sumatoriamente linea a linea de todas y cada una de
las partidas contenidas en los estados de cambios a
consolidar.

b.- Eliminacién en la o las inversionistas del reco-
nocimiento de la participacidén sobre los resultados
generados por la o las emisoras , en contra
partida con la eliminacién en las emisoras, del

resultado propiamente tal .

c.- Eliminacion de las operaciones intercompariias,
dentro de las cuales se puede mencionar :
C.1 Nuevos aportes de capital hecho por las matri-
ces a sus filiales.
C.2 Pago de dividendos de las emisoras.
C.3 Compra y venta de mercaderias entre la matriz
y sus filiales.
C. 4 Compra Yy venta de bienes del activo fijo
entre la matriz y sus filiales.
d.- Determinacién y reconocimiento de los intereses
minoritarios .
Bueno, al igual como se hizo con los otros estados
financieros, la consolidacién del estado de cambio
en la posicién financiera se desarrollara de una
sola vez, para luego explicar detalladamente los

ajustes y eliminaciones que proceden.



A TIBURCIO ARTENISA AJUSTES Y ELIMINACIONES SALDOS
S.A. S.A. S.A. FIRALES

RECURSOS

OBTENIDOS
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.590.000 | 3.120.000 | 2.020.008 |(1) ( 3.140.008 ) (3) ( 178.391) 9.411. 40
DEP. DEL EJERCICIO 250008 5 Abood s 422.000
RESGLTADO. INV.ENP RELA. |{ 5.310.008)|¢ 3ou.con|i 104 ooe)]c { 1.1537000)

LEMP.RELA. y 84.000 105.000) (1) 4.545.200 1.151.800

CORR.MON.RUB.NO CIRCUL.[( ~‘970.000)[( 235.000)[( 164.000) ( 1.369.000)

TOTAL RECURSOS

OPERACIONALES | 3.773.000 | 2.731.000 | 1.865.000

INTERES

MINORITARIO (4B) 479.400 ¢ (4A) 594.800 1.074. 200
APORTES DE CAPITAL 3.540.000 | 2.050.000 | 1.960.000 [(2) (4.010.000) 3.540.000
VTA. DE ACTIVO FIJO 1.545.000 974.000 632,000 3.151.000
DIVIDENDOS PERCIBIDOS 2.050.000 438.000 284.000 [(2) (1.328.100) 1.443.900
AUMENTO PASIVOS L/P 2.184. 000 615,000 505.000 3.337.000

TOTAL RECURSOS

NO 9.319.000 | 4.110.000 | 3.381.000

OPERACIONALES

TOTAL RECURSOS| 13.092.000 | 6.841.000 | 5.246.000 20.141.709

OBTENIDOS

RECURSOS

APLICADOS
ADICION ACTIVO F1JO 4.892.000 | 3.894.000 | 1.945.000 10.734.000
AUMENTO INV. ENP. RELC.| 3.950.000 310.000 203.000 [(3) (3.530.600) 937.400
DISMINICION PAS. L/P 684.000 883.000 484. 000 1.971.000
PAGO DIVIDENDOS 2.850.000 845.000 660.000 [(2) (1.328.100) 3.026.900

TOTAL RECURSOS| 12.376.000 | 5.932.000 | 3.220.000 16.669.%0

APLICADOS

VARIACION

CAPITAL DOE 716.000 909.000 | 2.026.000 3.472.409

TRABAJO

85.




(1)

86.

Ajustes y Eliminaciones

Luego de preparar la hoja de trabajo , procede llevar a
cabo la etapa de los ajustes y eliminaciones, para en
definitiva 1llegar a los saldos finales, los que seran
presentados en el estado de cambios en la posicioén
financiera consolidado ; Estos ajustes y eliminaciones
se indican en la hoja de trabajo numerados correspon-
diente y correlativamente , a fin de facilitar 1la
explicacién posterior , la que se desarrolla a

continuacién :.

En primer lugar , se elimina de los recursos obtenidos,
resultado del ejercicio, el resultado de las empresas
emisoras, en este ejemplo 1la eliminacién quedd como
sigue : .

Resultado TIBURCIO S.A. $ 3.120.000.-

Resultado ARTEMISA S.A. $ 2.020.000.-

Total Eliminacién $ 5.140.000.-

En contrapartida al ajuste aludido , se practica 1la
eliminacién de la fuente de recursos , resultado por
inversioén empresa relacionada, de la participacion
reconocida por las inversionistas sobre el resultado
de las emisoras en virtud del V.P.P., y que coincide
exactamente con el ajuste practicado en la
consolidacion del estado de resultados en el item

" Otros Ingresos no Operacionales". por el mismo

concepto;

En el ejemplo desarrollado, dicha eliminacién se

calculé como sigue :



MOMO B8.A.

Reconocimiento Resultado TIBURCIO S.A. ,
90 % $ / $3.120.000 $2.808.000
Reconocimiento Resultado ARTEMISA S.A.,
76 % $ / $2.020.000 $1.535.200
$4.343.200
TIBURCIO B8.A.

(2)

Reconocimiento Resultado ARTEMISA S.A.,
$ 202.000

10 £ S / $2.020.000
Total Eliminaciones $4.545.200

pago de divi-

Se elimina de la aplicacion de recursos,
la cantidad gque haya sido distribuida por las

dendos,

emisoras a sus Matrices y que constituyan flujos entre

las empresas gque participan en la consolidacién. A la
la misma cifra se elimina como contrapartida en 1la

dividendos percibidos ya gque ,

sentido gue aparezca una parte

vez,
’

fuente de recursos ,

como grupo no tiene
pagandose dividendos a si mismo y ,por otra aparezca

recibiendo dividendos de si mismo.

En el ejemplo , el cadlculo es el siguiente
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Eliminacién en recursos aplicados :

Dividendos pagados por TIBURCIO S.A. a MOMO' S.A. /
90 % $ / $ 845.000 = $760.500.-
Dividendos pagados por ARTEMISA S.A. a:
MOMO' S.A. 76% $ / $ 660.000 $ 501.600.-
TIBURCIO S.A 10% $ / $ 660.000 $ 66.000.-
Total eliminacién $1.328.100.-

Esta cifra se elimina, a la vez, de la fuente de recursos ,
dividendos percibidos . El saldo que queda en los items
dividendos percibidos ( fuente de recursos ) y pago de dividen-
dos ( recursos aplicados ), corresponden a los dividendos
provenientes de terceras empresas que no participan en las
consolidacion en las cuales MOMO' S.A., TIBURCIO S.A. Y
ARTEMISA S.A. tengan inversiones y , a los dividendos pagados
por estas mismas a empresas que no pertenecen al grupo respec-

tivamente.

(3) Se elimina en las emisoras las cantidades que aparecen
en recursos obtenidos , aportes de capital, analogamente
a como se hiciera con el patrimonio de las emisoras cuando

se consolidé el Balance General, el ajuste queda :

- Eliminacién en TIBURCIO S.A. $ 2.050.000.-
- Eliminacién en ARTEMISA S.A $ 1.960.000.~

$ 4.010.000.-
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Por otra parte , de los recursos aplicados , aumento
inversion empresas relacionadas , se elimina 1la propor
cion o participacién que corresponde a las inversionistas

sobre el aporte del capital eliminado por las emisoras:;

el cdlculo es el siguiente :

Eliminacién en MOMO 8.A.

. Aporte de Capital hecho en ARTEMISA S.A. ;

’

76 ¥ S / $1.960.000.- * = $ 1.489.600.-
. Aporte de Capital hecho en TIBURCIO S.A. :
90% S / $ 2.050.000.- * = $ 1.845.000.-

Eliminacién en TIBURCIO S8.A. ;

. Aporte de Capital hecho en ARTEMISA S.A. ;

108 S/ $ 1.960.000 :-* $ 196.000.-
% TOTAL ELIMINACION $ 3.530.600.-

4.5.3 Reconocimiento Intereses Minoritarios

(4) Se puede decir que en la determinacion del interes

minoritario en el estado de cambios se distingue 2

instancias :
a.- Una parte del interés minoritario esta

compuesta por la participacién o proporcién
que corresponde a los accionistas minoritarios
sobre el resultado de las emisoras, el que fue

eliminado, $ 5.140.000.-
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10 ¥ S / Resultado TIBURCIO S.A. $3.120.000 = $312.000.-
14 % S / Resultado ARTEMISA S.A $2.020.000 = $282.800.-
TOTAL INTERES8 MINORITARIO $594.800.-

Esta cifra cuadra exactamente con el interés minoritario
determinado al consolidar el estado de resultados:;

Ahora bien, al igual como se hiciera con dicho estado
financiero; si el resultado de la o 1las emisoras constituye
utlilidad , el interés minoritario en el estado de cambios
se transforma en una fuente de recursos, dado que en el
estado de resultado se presentdé como una pérdida, la que no
constituye un flujo real para el grupo, Yy que por lo tanto
esta rebajando indebidamente 1la utilidad consolidada, enton-

ces ese efecto se anula con una fuente.

Por el contrario, si el resultado de la o 1las emisoras
constituyen pérdida ,la situacion descrita anteriormente se

invierte en su efecto y presentacion .

b.- La otra parte del interés minoritario la integra 1la
proporcién que corresponde a los accionista minoritarios,
sobre los aportes de capital producidos en las emisoras,

10% S/Aporte Capital en TIBURCIO S.A. $2.050.000

205.000
14% S/Aporte Capital en ARTEMISA S.A. $1.960.000 =$274.400
TOTAL INTERES8 MINORITARIO 479.400

Esta cantidad constituye una fuente de recursos, analoga-
mente a como se hiciera en la consolidacion del Balance Gene-

ral cuando se determiné el interés minoritario como pasivo.
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Entonces ,la suma algebraica de estas dos instancias,
constituyen finalmente 1la cantidad a presentar como
interés minoritario en el estado de cambios en 1la

posicioén financiera consolidado

4.5.4 Ganancia no Realizada

(5)

Esta parte del estado de cambios no represente
mayor complicacién , ya que el asunto es tan simple
como rebajar de 1la fuente de recursos , utilidad
del ejercicio , la cantidad determinada anteriormente
cuando consolidamos el Balance General Yy estado de
resultados ($178.591) y a la vez afectar en la misma
cifra 1la variacién del capital de trabajo.

Esto 1ultimo , dado que en el Balance General dis-
minuyé 1las existencias, por ende , disminuyé

también el capital de trabajo.

Ahora bien, para efecto de flujo , viene a representar
un uso de recursos , ya que es la forma de eliminar
una utilidad que no procede presentar como tal ; 1la
que representa a la vez una fuente y una fuente se

elimina , obviamente , con un uso.

Finalmente, en lo que al Capitulo 4° respecta sobre
el "Procedimiento de la Consolidacién " , se excluyo
intencionalmente 1lo que dice realacién con el im-
puesto Diferido que afecta a la ganancia no
realizada , con el objeto de tratarlo por separado
en el Capitulo N°5 cuando se trate los Alcances

Tributarios de 1la Consolidacién .
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5.= ALCANCES TRIBUTARIOS
En esta parte de la memoria se trataran algunas
generalidades de orden tributario que tienen lugar en
relacidon a las transacciones intercompariias, puntualmente,
lo que afecta a las operaciones de compra-venta de

mercadederias y las ganancias no realizadas.

5.1 ELIMINACION DE LA8S GANACIAS8 NO REALIZADAS

Cuando una empresa matriz efectuia transacciones comerciales
con una filial, para nuestro caso, puntualmente
compra-venta de mercaderias, para ambas empresas, tanto
para la que vende como para la que compra, esta operacién
constituye una operacidén mas como cualquiera de las otras
transacciones que habitualmente ellas realizan dentro del
normal desarrollo de sus actividades industriales o
comerciales rutinarias, vale decir, para las dos empresas,
tomadas como entes econémicos individuales, los efectos
que produce esta compra-venta, son los que ocasiona

cualquiera de sus operaciones.

Por una parte para la empresa vendedora esta transaccion
constituye un venta, por la cual rebaja un costo de venta
y obviamente, el margen de contribucién forma parte de

la utilidad del ejercicio, la que queda ldégicamente afecta
a impuesto, y a la vez, dicha venta ha formado parte de
los ingresos brutos sobre los cuales se calculdé y pagod
oportunamente pagos provisionales mensuales, o sea una

simple venta como cualquiera otra.
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Por otra parte, para la sociedad adquiriente, esta
operacion representa una compra por la cual pago un precio,
la que mas tarde realizard como una venta por la cual
rebajard el costo de venta respectivo (costo de la compra)
con todos los efectos consiguientes. Ahora bien, mientras
la adquiriente no venda las mercaderias adquiridas su
a su relacionada, estas formaran parte de sus existencias,

pero los efectos para la vendedora son los ya descritos.

Pues bien, cuando esta situacién se mira bajo el enfoque
de grupo econdémico, la cosa es distinta, porque al Con-
solidar los estados financieros del grupo, suponemos que
todas las operaciones fueron realizadas por un solo ente Yy,
por lo tanto, toda transaccién entre las empresas

que conforman dicho grupo econdmico, equivale a haber sido
realizada a si misma, como si una empresa se vendiera y
comprara mercaderias asi misma, y eso dicho de esa manera,

suena un tanto ilégico.

Entonces, cuando una empresa vende mercaderias a otra que
es relacionada, todo esto visto como grupo econdmico, 1la
utilidad que la primera obtuvo por esta venta va a quedar
perfectamente realizada cuando la segunda venda a su vez
dichas mercaderias, pero, mientras las mantenga en
existencias, la referida utilidad representara para el
grupo (Estados Financieros Consolidados) una ganancia no

realizada.
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5.1.1 ELIMINACIONES FINANCIERAS

Cuando se esta en presencia de estados financieros
consolidados, como ya lo indicaramos anteriormente, la
informacién que se muestra como tal supone un sélo ente y
las distintas operaciones se suponen realizadas también
por un soélo ente. Es asi como tenemos que al presentarse
la situacion descrita en el punto anterior, la ganancia
no realizada, cuya naturaleza fue ya descrita, debe ser
eliminada, es decir, debe deducirse de la utilidad
consolidada, puesto que para el grupo no representa una
utilidad real. Esto logicamente que independientemente
que la empresa que la genera la siga considerando utilidad

cuando se le toma individualmente.

pero, esta eliminacién, vale decir, el ajuste que impleca
rebajar esta ganancia no realizada, se hace sdlo para
efectos que involucra el proceso de la consolidacién,

Y es mas, constituye una eliminacion eminente y solamente
de caracter financiero, ya que, su condicion tributaria

se mantiene integra.

Pues bien, la referida eliminacion se efectua en términos

genéricos como sigue:

- Del total de ingresos por ventas, en el estado de
resultados se deduce el valor de la venta que auin la
adquirente mantiene como existencias:;

- Del total del costo de ventas, se deduce la cantidad que
la vendedora rebajé como tal; de la misma venta.

- Y la diferencia, que obviamente constituye el margen de
contribucion de la operacion, se deduce del margen de
constribucion consolidado; como consecuencia de aquello se

deduce la utilidad consolidada.
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Cabe sefialar, y como se muestra en los ejercicios
desarrollados en el Capitulo N* 4 y en el N* 6, la
utilidad de esa venta se deduce a la vez del rubro
existencias en el balance general, disminuyendo como

consecuencia el capital de trabajo.

5.1.2 NO ELIMINACION TRIBUTARIAS

En el punto anterior nos referimos a la ganancia no
realizada, su ajuste y eliminacién para efecto de 1la
consolidacién, ya que finacieramente no constituye
utilidad, pero, también dijimos que su condicidén
tributaria no se afecta por el hecho de consolidar

los estados financieros.

Pues bien, la utilidad que una sociedad genera en una
venta a otra que es relacionada, desde el punto de vista
de ella como empresa individual, constituye de todas
maneras una renta y por lo tanto la afectan los impuestos
de manera total y normal; sucede que la legislacion
tributaria, precisamente, no se interesa en el grupo
econémico, ni que sucede con sus operaciones
interempresas, no se preocupa de cual es la situacién de

sus utilidades a nivel de grupo, etc.

En otras palabras, s6lo se remite a gravar las rentas que
perciben las empresas como entes individuales, pues, la

calidad de contribuyentes la tiene la empresa individual,
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no el grupo.

Entonces, cuando nos referimos alas no eliminaciones
tributarias, estamos diciendo que, si bien, en términos
financieros y para efectos de la imformacion financiera

a nivel de grupo (consolidacién) la ganancia no realizada
se elimina por no considerarse utilidad, ésta sigue
formando parte de la base imponible de la entidad que la
generd y, por lo tanto, los pagos provisionales enterados
por dicho ingreso existen y persisten y, es decir, se
mantiene como un activo para el grupo, y la provisién por
impuesto a la renta constituida también se conserva en el
pasivo del grupo, y finalmente, el pago se materializa, a
pesar de todas las consideraciones de caracter
financiero. En el fondo, el pasivo es real, existe, y
sdélo se extingue con el pago del impuesto. Los impuestos
Y las bases imponibles las determinan las
empresas cada una por separado, sin tomar en
consideracién la relaciones de tipo patrimonial que

puedan tener con otras sociedades.

5.2 IMPUESTO DIFERIDO

Ya se menciondé en el punto anterior que la ganancia no
realizada paga impuesto como corresponde y que la empresa
que lo soporta lo reconoce tributaria y financieramente,
por lo tanto, constituye la provision respectiva, con el

también respectivo cargo a resultados del periodo.

Pero, como a nivel del grupo, cuando se consolida estados



97.
financieros, esta ganancia no se reconoce (Ganancia no
realizada) y el impesto que afecta proporcionalmente a
ésta corre igual suerte, por lo tanto, dicho tributo no
rebaja la utilidad consolidada, por ende, procede efectuar
un ajuste al resultado consolidado, el cual consiste en
devolver a esta utilidad el impuesto referido cargado
a resultado por la correspondiente empresa, y por esta
via se anula su efecto como gasto y se transforma para
el grupo en un Impuesto Diferido, el cual se incorpora

como un activo en el Balance Consolidado.

Este impuesto, afectard los resultados del grupo, sodlo
cuando la sociedad adquirente de las mercaderias cuya
compra-venta originé la ganancia no realizada, realice
la venta con un tercero ajeno a la consolidacioén, y en
ese momento la utilidad se realiza para el grupo, y sodlo
entonces, el impuesto se asume como gasto, pasando del

activo a rebajar el resultado consolidado.

En el capitulo N° 4 se omitid la determinacion del impuesto
deferido; Entonces ahora, retomando el ejercicio planteado
en dicho capitulo, supondremos que la tasa del impuesto a
la renta es de 10%, afectandose los estados financieros

como se muestra a continuacién:



BARLANCE

ACTIvVaS

Disponible

Deudores por ventas
Existencias

Valores negociahles
Cta. Cte Relacionada
Gastos Anticipados
Impuesto diferido

ACTIVO CIRCULANTE

Bienes raices
Terrenos

Maqui.y equipos
Depreciacidn Acum.

ACTIVO FIJO

Inversidén Empr.Relac.

Inversidn en otras Soc.

cuentas por cobrar

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Cuentas x pagar
Bancos Acreedores c/p
Provisiones

Impuesto por pagar
Cta. Cte.Empr.Relac.

PASIVO CIRCULANYE

Acreedores 1/p
Provisién I.A.S.
Bancos Acree. L/P

PASIVO LARGO PLAZD
INTERES NINORITARIO
Capital

Reservas
Resultado Ejercicio

PATRINONIO

TOTAL PASIVOS

GENERAL CONSOL1DADO

9. 100. 000

12. 800. 000
12.431.409

3. 290. 000

€90. 000

1.820. 000

2) 17. 859

40. 149. 268

31. 200. 200
12.500. 000
12.770. 000

( 6.160.000 )

S50. 310. 200
S.07S. 400

1.430.000
6. 090. 000

12, 595. 400

103.0854. 668

11.730. 000
7.240.000
6.120. 000
4. 045. 000
1. 365. 000

30. S00. 800
9. 730. 000

S.74S. 000
S. 92S. 000

21. 490. 900
2.785. 1400
26. 690. 000

12, 250. 000
(1) 9. 429. 268

48. 369. 268

103. 854. 668



(L)UTILIDAD DEL EJERCICIO MOMO S. A.

MENOS: Ganancia no Realizada, determinada

en capitulo N? 4

Utilidad Consolidada Capitulo HN°4

MAS: Impuesto Diferido 1@ ¥ s/ ganancia no
realizada $ 178.591

Utlididad Consolidada

(2) El impuesto diferido determinado en el
en el activo circulante. -

ESTADO DE RESULTADOS CONRSOLIDADO

Ingresos x venta

costo de venta

HARGER DE CONTRIBUCION

Gastos dJde Administracién y venta

Depreciaciones

Gastos financieros

Otros gastos no operacionales (1)

Otros ingresos no operacionales

Correccidn monetaria

Interes Hinoritario

RESULTADO DEL. EJERCICIO

(

N° 1,
(

(

(

(

(

(

(4
(2)

(1) Otros gastos no operacionales Ejercicio

capitulo N° 4
menos: Impuesto Diferido
Total otros gastos no operacionales

99

S 3.590. 000

178.591

)

S 9.411. 403

17.859

9. 423. 268

se presenta

90. 626. 3735
S56.594. 366

34. 632. 809

21.311.100
1. 152. 000
962. 700
S.741

2. 308. 200
2.884.6500
594. 800

9. 429.268

23.600
( 17.859
S.741

-~ W W W

)



ESTADO DE CANBIOS EN LA POSICION FINANCIERA CONSOLIDADO

RECURSTOS OBTENIDOS

Resultado
I.A.S.
Depreciacién del Ejercicio
Utilidad en ventas de Activo Fijo
Resultado Inversién Empresas Relc.
Correccién Honetaria Rubros no

del ejercicio

ISTERES NMINORITARIO

TOTAL RECURSOS OPERACIONALES

Aportes de capital
venta activo fijo
Dividendos percibidos
Aumentos Pasivos 1/p

TOTAL RECURSUOS HO OPERACIONALES

TOTAL RECURSTOS OBTENRIDOS

RECURSOS APLICADOS

Adicién Activo fijo

Aunmento Inversién Empresas relac.
Disminucién Pasivos 1/p

Pago dividendos

TOTAL RECURSUS APLICADGCS

VARIACION CAPITAL DE TRABAJO

(S §)

Resultado Ejercicio deterwminado en

capitulo NK°4
Mas: Impuesto Diferido

Resultado Ejercicio

(2) Variacisdn Capital de trabajo

determinado en capitulo N°4
Mas : Impuesto Diferido

Variacidn Capital de Trabajo

(1)

circulante

(2)

9. 429. 268
753. 000
422. 000
468. 000

1.153. 8600

1. 369. 000

1. 074. 200
8.687.668

3.540. 000
3.151. 000
1.443. 900
3.337. 000

11. 471. 900

20. 159. 568

10.734. 000

937. 400
1.971. 000
3. 026. 900

16. 669. 300
3. 490. 268

3. 411. 409

17.859

'J.429. 268

S 3.472. 499

17.859

3. 490. 268



101.

6.- EJERCICIO PRACTICO
En el capitulo N* 4, se desarrolldé integramente el
proceso de la consolidacidén, y se hizo tomando
como ejemplo un grupo formado por 3 empresas, lo
que implica una situacion relativamente mas
completa, ya que generalmente los textos sdélo se
refieren a la consolidacidén a partir de 2 empresas,
situaciéon que deja en el aire algunos aspectos,
sobre todo, lo que dice relacién con 1los ajustes
Y eliminaciones.
No obstante lo anterior, este trabajo ha querido
incluir el desarrollo de un ejercicio practico, y
este se hara, tomando como ejemplo a 2 empresas;
A continuacién se presentan los estados financieros
individuales de ALFA S.A. Y BETA S.A.
BALANCES GENERALES
ACTIVOS ALFA 8.A BETA 8.A.
Caja y bancos 15.000 12.000
Deudores x venta 17.000 8.000
Existencias 8.500 1.500
Gastos Anticipados 1.500 1.000
Cta. Cte. Relacionada 3.000 | @ 6====-
ACTIVO CIRCULANTE 45.000 22.500
Activo Fijo 11.800 10.200
(Deprec.Acum.) ( 3.400) (2.000)
> 8.400 8.200
OTRO8 ACTIVOS
Inver. Emprs.Relac. 13.720 7.700
Cta. x cobrar 1/p 13.500 6.000
27 .220 13.700
TOTAL ACTIVOS 80.620 44.400
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PASIVOS ALFA S.A BETA 8.A.
Cuentas por pagar 14.140 10.200
Cta. cte.Relacionada | = = = ——cee= 3.000
CIRCULANTE 14.140 13.200
Acreedores 1/p 15.000 3.600
Prov. I.A.S. 17.000 8.000
NO CIRCULANTE 32.000 11.600
Capital 22.600 16.600
Reservas 8.880 6.700
Utilidad 3.000 (3.700)
34.480 19.600
PASIVOS 80.620 44.400
ESTADO DE RESULTADOS
ALFA 8.A BETA 8.A.
Ventas 18.310 7.360
Costos (5.100) (2.800)
Gastos Adm. y Ventas (3.800) (3.800)
Depreciaciones (1.000) ( 800)
Gastos Financiero ( 600) ( 850)
Otros Gastos no Oper. ( 650) ( 810)
Ingreso no Oper. 410 ==
Correccién Monetaria (4.570) (2.000)
RESULTADO EJERCICIO 3.000 (3.700)
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

| ALFA S.A BETA S.A.
Resultado del Ejer. 3.000 (3.700)
Depreciacién Ejerc. 1.000 800
I.A.S. 2.600 2.000
Resultado Empr.Relc. 2.590 o e
Utilidad Vta. Act.fijo (3.000) -_—
C.M. Rubros no Circ. 1.750 ( 100)
FTES. OPERACIONALES 7.940 (1.000)
Aumento Pasivo L/P —— 1.200
Disminucién cxC L/P — 2.200
Aumento Capital 2.200 2.200
Venta Activo Fijo 8.000 ————
Dividendos percibidos 5.390 ——
Fuentes no operacion. 15.590 5.600
TOTAL FUENTES 23.530 4.600
uUsos
Pago dividendos —— 7.700
Aumento Cxc L/P 2.250 ————
Disminucién Acree. 1/p 15.000 3.300
Adicion Activo Fijo 2.200 3.000
Aumento Inv. Emp Relac 1.540 2.540
TOTAL USOS 20.990 16.540
Variacidon capital 2.540 (11.940)

de trabajo
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OTRO8 ANTECEDENTES

1=

ALFA S.A. posee el 70 % del capital social de BETA S.A,;
no posee otras imversiones.

El 15 % de las ventas de ALFA S.A., fueron hechas a BETA
S.A.

BETA mantiene en existencia al 31.12 , el 40 % de las
compras efectuadas a ALFA S.A., durante el ano.

ALFA S.A., es una fdbrica de chalecos y BETA S.A. es una
tienda de ropa para damas.

ALFA S.A., aplica un 259 % como margen de contribucidén.

El inpuesto es del 10 %.

Bueno, con estos antecedentes , se desarrollara a

continuacién el ejercicio :
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105.

AJUSTES Y ELIMINACIONES

SALDOS
CUENTAS ALFA S.A. BETA S.A.
FINALES
ALFA S.A. BETA S.A.
ACTIVOS
CAJA Y BANCOS 15.000 12.000 27.000
DEUDORES ® VTAS. 17.000 3.000
EXISTENCIAS 3.500 1.500 (3) € 793)
OASTOS ANTICIPADOS 1.500 1.000 2.500
CTA. CTE. EWP. RELAC. 3 000 (1) (3.000)
INP. RENTA DIFERI0O W) 79 7
CIRCULANTE 45.000 22.500
ACTIVO  F1J0 11.800 10.200
(DEPREC. ACUMULADA) C 3400 ) (  2.000) 22.000
(s.e00)
FIJo 8.400 .200
INV. ENPR. RELAC. 13.720 7.700 (2) (13.720) 7.700
CTAS. » COBRAN L/P i5ee 6.000 19.500
0TROS 27.220 13.700
TOTAL ACTIVOS 80620 44.400 (16.641) « 7193) 197.58
PASIVOS
CTAS. X PAOAR 14.140 10.200 20340
CTA. CTE. EMP. RELAC. 3 000 () ¢ 3.000)
CIRCULANTE 14.140 13.200
ACREEDORES L/P 15.000 3.600 18.600
PROVISION I.A.S. 17.000 3.000 25. 000
LARGO PLAZO 32.000 11.600
INTERES MINORITARIO (2)  S5.880 s.880
CAPITAL 22.600 16.600 (2) (16.600 ) 22.c00
RESERVAS .80 6.700 (2) ( 6.700 ) 5.800
UTILIDAD 3 000 C 3700 ) (079 ) 91 | @ 3700 2.288
PATRINONIO 34.480 19.600
TOTAL PASIVOS 80.620 44.400 « 714 ¢ 16.720 ) 107.586
VENTAS 18.310 7.360 (1.648) (1.099) 22.923
COSTO DE VENTAS ( s.100 ) ( 2.000) 306 1.648 ( s.948)
WAROEN DE CONTRIBUCION 13.210 4.4560 « 79 16.977
OASTOS DE ADN. Y VENTAS (" "9.370) C "6.600) ( 15.970)
OASTOS FINANCIEROS ( 0 ) ( 8se) ( 1.450)
OTROS GASTOS NO OPERAC. ¢ 650 ) «  810) ( 1.460)
INORESOS NO OPERACIONALES ae 2.590 3.000)
IMPUESTO RENTA 79 79
INTEAES MINORITARIO 1.110 1.110
RESULTADO DEL 2000 P 270 2.2
EJERCIO
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106.

AJUSTES Y ELIMINACIONES

SALDOS
CUENTAS ALFA S.A. BETA S.A.
FIMALES
ALFA S.A. BETAS S.A.

RESULTADO EJERCICIO 3.000 3.768 ) 7 (793) (1) 3700 2.206
DEPREC. DEL EJERCICIO 1.000 680 1.800
I1.A.S. 2.600 2.000 4.600
RESULTADO ENP. RELAC 2.590 (1) C 2.590 )
UTILIDAD EN VENTA
ACTIVO FI1JO C J.000 ) (3.000 )
C.M. RUBROS NO CIRCUL. 1.750 (4 190 ) 1.630

TOTAL FUENTES

OPERACIONALES o aTaske, 1

INTERES

HINORITARIO (:20 8.)"0) ( 430 )
AUMENTO PASIVO L/P 1.200 1.200
DISM.CTAS. & COBRAR L/P 2.200 2.200
AUMENTO DE CAPITAL 2.200 2.200 (2) (2.200) 2.200
VENTA DE ACTIVO FIJO 8.000 8.000
DIVIDENDOS PERCIBIDOS 5.3% (3) (S5.39)

TOTAL FUENTES

NO 15.590 5.600

OPERACIONALES

TOTAL RECURSOS| 5555 d.5%

OBTENIDOS 20.486
PAOO DE DIVIDENDOS 7.700 (3) (5.3%) 2.010
AUMEN.CTAS. COBRAR L/P 2.250 2.250
DISM. ACREEDORES L/P 15.000 3.300 18.300
ADICIOWES ACTIVO F1JO 2.200 3.000 S.200
AUMEN . INV.ENP.RELAC. 1.540 2.540 (2) (1.5¢0 ) 2.5¢40

TOTAL RECURSOS

APLICADOS 20.990 16.540 0. 600

VARIACION DE

CAPITAL DE

TRABAIJO 2.540 ( 11.940 ) (10.114 )
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CONCLUSIONES

Cuando hablamos de Consolidacién , por 1lo general
nos asociamos a la idea de 1la Consolidacién Linea a
Linea , pero , el término es mas amplio que eso ;
claro , porque nos olvidamos del valor Patrimonial
Proporcional , el cual constituye , sin lugar a dudas ,
una via de consolidacion , claro estda que en una

sola 1linea .

En otras palabras no podemos estudiar 1la
consolidacién de Estados Financieros , sin antes deternernos
en todo 1lo que respecta a 1la valorizacién de
Inversiones , y en esta memoria , precisamente fue asi como

ocurrié.

Al comienzo de este trabajo se mencioné 1lo complejo
que podria resultar , pues bien , una vez terminado quedé
ciertamente probado aquello , es mas , el tema a medida que
avanzaba en su desarrollo iba adquiriendo mayor amplitud
por lo que fue necesario delimitar el campo de su desarrollo
Yy , a decir verdad , falté tiempo y espacio para poder
cubrir todos los aspectos y situaciones que podrian
derivarse del proceso de 1la Consolidacién , vale decir
se necesitaria el triple del gasto de tiempo empleado en
esta memoria y su extensidn superaria a la alcanzada por

ésta .

Se puede decir , que la dificultad mayor a la que se
puede ver enfrentado quien pretenda abordar el estudio del
tema dice relacién con la escasa y reducida literatura
existente al respecto, generalmente resulta mayormente

factible encontrarse con apuntes preparados por algun
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profesional para efectos de cursos practicos, que encontrar

algun texto que trate la materia con la debida profundidad.

Es mds , no existen textos que desarrollen ejercicios

practicos de una manera extensa y completa.

Todo ello conduce a que su aprendizaje se pueda
concretar 100% de manera empirica y por el traspaso de
conocimientos de profesionales que se desempefian cercanos

a la Consolidacioén.

Ahora bien , me atreveria a decir que , en cuanto a la
normativa que rige o regula la Consolidacién , sucede algo
un tanto singular y es , que la Consolidacién no nace
producto de una normativa que la determine por el simple
hecho impositivo , sino mas bien, la norma nace como
respuesta a una necesidad real , cual es ,el poder contar
con informacién agregada para quienes se mueven en el
ambito de las inversiones , sobre todo a nivel de grupos de
empresas. Es por ello que la normativa existente al

respecto es mas bien de caracter general.

En todo caso , algo que se tradujo en una gran ayuda
para el desarrollo de este trabajo , fue el hecho de haber
cursado en el afno 1991 asignaturas ' estrechamente

relacionadas con lo que es la Consolidacioén

Bueno , es por todo lo anteriormente expuesto que cobra
gran importancia el poder contar con un texto que reuna las
condiciones sefialadas precedentemente, vale decir , que
abarque los aspectos tedricos y practicos de la Consolidacién
de Estados Financieros , y ,0jala esta memoria contribuya en

alguna medida a lograr finalmente este objetivo.
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